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18 มิถุนายน 2555

หุนตามปจจัยพ้ืนฐานวันนี้ 
LPN �ขาย� target ป 55 ที่ 15.20 บาท 
DTAC �ซื้อ� target ป 55 ที่ 98.00 บาท 

 
 

คําแนะนําในทางเทคนิควันนี้  
แนวโนมทางเทคนิคของ SET Index 
ถาดัชนียืนเหนือ 1165 จุด จะเปนสัญญาณซ้ือขาข้ึนระยะสั้น 
กรณีตํ่ากวา 1160 จุด จะเปนสัญญาณขาย ดานแนวตานแรกดูที่ 
1180 จุด 
หุน 1-2 วัน ซ้ือเก็งกําไรกรอบแนวรับแนวตาน 
แนะนํา แนวรับ แนวตาน ตัดขาดทุน 
PTTEP 173.50 180.00 173.00 
SCB 142.00 148.00 141.00 
TMB 1.51 1.60 1.50 
หุน 5 วัน ซ้ือเก็งกําไรกรอบแนวรับแนวตาน 
แนะนํา แนวรับ แนวตาน ตัดขาดทุน 
ESSO 10.00 11.00 9.95 
KTB 15.40 16.20 15.30 
IVL 28.00 30, 31 27.75 
หุนติดดาว ! ซ้ือเก็งกําไรกรอบแนวรับแนวตาน 
KBANK 158.00 164.00 157.50 
 ซ้ือขายกรอบแนวรับแนวตาน 
BBL 186.00 194.00 185.50 
SET50 Futures 
S50M12 แนะนํา trading long ชวงแกวงตัว 810-

820 จุด แลวดูเงื่อนไข 
เงื่อนไขการลงทุน : ถา S50M12 > 810 = trading long กรณีที่ 
S50M12 < 807 = ปดที่ถือ long 
Gold Futures 
GFM12 แนะนํา ปดที่ถือ long ในกรอบ 24,200-

24,400 บาท แลวดูเงื่อนไข 
เงื่อนไขการลงทุน : ถา GFM12 > 24,500 = trading long กรณีที่ 
GFM12 < 24,200 = trading short มีแนวรับ  24,000 และแนว
ตาน 24,500 และ 24,600 บาท 
SPOT GOLD มีแนวโนมชะลอตัวทางขาขึ้น ในกรอบ 

1,620-1,630 ดอลลาร 
เงื่อนไขการลงทุน : ถา GOLD > 1,640 = เปนแนวโนมข้ึน กรณีที่ 
GOLD < 1,610 = เปนแนวโนมลง 
 

" ตลาดหุนไทยวันนี้จะไดปจจัยหนุนที่แข็งแกรงอยางมาก หลังจากพรรค New Democracy (ND)
แกนนํารัฐบาลเดิมของกรีซชนะการเลือกต้ังที่จัดข้ึนเมื่อวานนี้ตามที่เราคาดดวยคะแนนเสียง
130 ที่นั่ง (KKS คาด 123 ที่นั่ง) ขณะที่พรรคพันธมิตรฝงขวาอยาง PASOK ได 33 ที่นั่ง ทําให
เสียงรวมกันของทั้ง 2 พรรคเกินคร่ึงมาอยูที่ 163 ที่นั่ง ซ่ึงจะทําใหความกังวลเก่ียวกับสถาน
การณของกรีซวาจะยังคงอยูในยูโรโซนตอไปหรือไมที่มีมาต้ังแตจบการเลือกต้ัง 6 พ.ค.55 สิ้น
สุดลง และในสวนของตลาดหุนไทยเปนการยืนยันวาบริเวณ 1,100 จุดไดเปนจุดตํ่าที่สุดของ
การพักฐานในรอบที่ผานมา (ต้ังแต 4 พ.ค.-5 มิ.ย.55) และเปนจุดเร่ิมตนของการกลับทิศไปยัง
กรอบขาข้ึนรอบใหมแลว โดยที่ไมตองรอการประชุมสุดยอดผูนํายุโรป 28-29 มิ.ย.55  

" เราประเมินวาในวันนี้ตลาดหุนไทยจะไดรับปจจัยหนุนจากการประชุม G20 ในวันนี้ และพรุงนี้
(18-19 มิ.ย.55) ซ่ึงเราประเมินวาประเด็นของการเพิ่มขนาดเงินกองทุนของ IMF ราว 430 แสน
ลานดอลลารสหรัฐ และ มาตรการรวมกันในการกระตุนเศรษฐกิจผานนโยบายการเงิน
(Coordinated Monetary Stimulus) จะบรรลุขอตกลงกันได นอกจากนี้เรายังมองเห็นปจจัย
หนุนที่จะตามมาอีกในชวงที่เหลือของ มิ.ย.55 โดยเฉพาะการประชุม FOMC ในวันที่ 19-20
มิ.ย.55 ที่เราประเมินวาเฟดอาจประกาศขยายมาตรการ Operation Twist ที่จะหมดอายุสิ้น
มิ.ย.55 ออกไปอีก 3-6 เดือน และการประชุมสุดยอดผูนํายุโรปวันที่ 28-29 มิ .ย.55 ที่ เรา
ประเมินวาจะไดเห็นแนวทางท่ีชัดเจนอยางมากในการกาวไปสูการเปน Superstate ของยูโรโซน
ดังนั้นจาก Story ที่รออยู กรณีที่ SET ยังคงปดไมตํ่ากวา 1,155 จุด เราประเมินวา SET มี
โอกาสกลับไปที่ 1,210 จุดในระยะ 2-4 สัปดาหและ 1,248 จุดในระยะ 4-6 สัปดาห 

กลยุทธการลงทุน 
" ในหุนระยะสั้น (1-2 สัปดาห) : แนะนํา �ซ้ือ� กรณี SET ยังปดเหนือ 1,155 จุดไดตอเนื่อง
โดยมีเปาขายระยะ 2-4 สัปดาหที่ 1,210 และ 4-6 สัปดาหที่ 1,248 จุด โดยเนนหุน KBANK,
BBL, AH, AMATA, RS, THCOM, SAMART, CFRESH, TUF, TOP, PTTGC, SIRI และ
RML ขณะที่หุนเดนวันนี้แนะนํา �เก็งกําไร� หุน DTAC และ TISCO 

" ในหุนระยะกลาง (1-3 เดือน) :  SET ปดไมตํ่ากวา 1,155 จุด แนะนํา �เพิ่มสัดสวนการลงทุน�
ในหุนจาก 50% มาที่ 75% (KBANK, AMATA, CFRESH, RML, RS, PTTGC, THCOM) 

หุนเดนวันนี ้ 
" DTAC (+) : แนวโนม 2Q/55 คาดวา DTAC จะมีกําไรใกลเคียงกับ 1Q/55 จากการเติบโตของ
การใชงาน Mobile internet และบริการ Data ชวยชดเชยรายได Voice ที่ชะลอตัวตามฤดูกาล
ราคาหุนที่ปรับลดลงมานาจะเปนจังหวะดีที่จะเก็บสะสมหุน จากสวนตางราคาที่สูงถึง 33%
แนะนํา �ซ้ือ� มูลคาเหมาะสมรวม 3G เทากับ 98 บาท 

" TISCO (+) : เราประเมินวาการขยายเวลาการคุมครองเงินฝากไมเกิน 50 ลานบาทตอบัญชี
ออกไป จะเปนบวกตอธนาคารเล็กเนื่องจากไมมีความจําเปนในการเรงระดมเงินฝากเพื่อเสริม
สภาพคลองอีกตอไป อีกทั้งจะชวยลดความกดดันตอตนทุนทางการเงินที่เพิ่มสูงข้ึนดวย ผล
ประกอบการ Q2/55 มีแนวโนมฟนตัวจากการขยายตัวของสินเช่ือ 5 เดือนที่เติบโตไปแลวถึง
10% YTD แนะนํา "ซ้ือ" มูลคาเหมาะสม 49.50 บาท 

พอรตหุนเลนรอบ 1 เดือน : สัดสวนการลงทุนในหุน 75% และเงินสด 25% 
" พอรตลงทุนความเสี่ยงสูง  (High Risk Portfolio) ไดแก AOT, RML, BWG, HEMRAJ,

SCB, RS และ THCOM โดยที่ในสัปดาหที่ผานมาใหผลตอบแทนถวงน้ําหนักที่ +5.89% (SET
+3.43%) และหุนที่ใหผลตอบแทนดีสุด คือ THCOM (+12.61%) และ BWG (+9.03%) สง
ผลใหตั้งแตตนป 55 ใหผลตอบแทน +24.88% (SET +13.69%) 

� พอรตลงทุ นความ เสี่ ย งต่ํ า  (Defensive Portfolio) ได แก  TUF, BGH, DTAC, STEC,
GLOBAL, AH และ SIRI โดยที่ในสัปดาหที่ผานมาใหผลตอบแทนถวงน้ําหนักที่ +1.27% (SET
+3.43%) และหุนที่ใหผลตอบแทนดีสุด คือ SIRI (+7.00%) และ GLOBAL (+6.80%) สงผล
ใหตั้งแตตนป 55 ใหผลตอบแทน +22.29% (SET +13.69%) 

KKS View: �การชนะเลือกต้ังของพรรค ND สงกรีซอยูในยูโรโซนตอไป SET ปดไมตํ่ากวา 1,155 จุด เปาหมาย 1,210 และ 1,248 จุด� 

เลือกตั้งกรีซหนุน ยืน 1,155 จุดได เปาหมาย 1,210 จุด สัดสวนการลงทุน : หุน 75% เงินสด 25%
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ตลาดหุนสหรัฐและยุโรปปดบวก 
 ราคาน้ํามัน ทองคํา และคาระวางเรือปดบวก 

 
 
 

ปจจัยที่สงผลตอตลาดหุนวันนี้ 
ปจจัยตางประเทศ (+) ตลาดหุนสหรัฐ (15 มิ.ย.) ปดบวกเน่ืองจากนักลงทุนคาดวาธนาคารกลางทั่วโลกจะรวมมือกันดําเนินการเพ่ือ

กระตุนการขยายตัวทางเศรษฐกิจ สงผลใหดัชนีดาวโจนสปดตลาดท่ีระดับ 12,767.17 จุด บวก 115.26 จุด 
(+0.91%) 

 (+) ตลาดหุนยุโรป (15 มิ.ย.) ปดบวกในกรอบ 1.48-1.82% หลังจากธนาคารกลางอังกฤษประกาศพรอมใชมาตร
การผอนคลายเงินกู ซึ่งจุดกระแสคาดการณวาธนาคารกลางท่ัวโลกจะเดินหนาใชมาตรการกระตุนเศรษฐกิจ 

 (+) ก.มหาดไทยกรีซเผยพรรคนิว เดโมเครซี มีคะแนนนําเหนือพรรค Syriza กระทรวงมหาดไทยของกรีซเปด
เผยผลการนับคะแนนในสัดสวน 80% ในชวงเชาวันน้ี (18 มิ.ย.) พรรคนิว เดโมเครซี ซึ่งเปนพรรคสนับสนุน
นโยบายรัดเข็มขัด มีคะแนนนําเหนือพรรค Syriza ซึ่งเปนพรรคฝายซายท่ีไมสนับสนุนนโยบายรัดเข็มขัดและการ
รับเงินชวยเหลือ ซึ่งขณะน้ีพรรคนิว เดโมเครซี มีคะแนน 30.05 จุด ตามดวยพรรค Syriza ท่ีมีคะแนน 26.57 จุด 
และพรรค PASOK ซึ่งมีคะแนน 12.48 จุด 

 (0) ประชุม G20 หารือวิกฤตยูโรโซนวาระสําคัญ (18-19 มิ.ย.) ติดตามการประชุมสุดยอด G20 ซึ่งคาดวาวิกฤตยู
โรจะเปนวาระสําคัญในการหารือระหวางการประชุม รวมท้ังวิธีการรับมือสถานการณภายหลังผานพนการเลือกต้ัง
ท่ัวไปของกรีซ เม่ือวันท่ี 17 มิ.ย.55 รวมท้ังเร่ืองสถานการณภาคธนาคารของสเปน 

 (0) ประชุม FED (19-20 มิ.ย.) ติดตามการประชุมคณะกรรมการนโยบายการเงิน ธ.กลางสหรัฐ (FED) คาดวาจะคง
อัตราดอกเบี้ยระยะสั้นไวท่ีระดับตํ่าเปนพิเศษ 0-0.25% ตอไปเพ่ือกระตุนเศรษฐกิจ สําหรับประเด็นท่ีตลาดจับตา
เปนพิเศษและคาดหวังเชิงบวก คือ FED จะมีมาตรการกระตุนเศรษฐกิจเพ่ิมเติมหรือไม 

ตลาดสินคาโภคภัณฑ  (+) ราคาทองคําตลาดนิวยอรค (15 มิ.ย.) ปดบวกเน่ืองจากนักลงทุนเขาซื้อทองคําเพ่ือความปลอดภัย เพ่ือเตรียม
รับมือกับความไมแนนอนอันเน่ืองมาจากผลการเลือกต้ังท่ัวไปของกรีซในวันอาทิตย (17 มิ.ย.) ขณะเดียวกันนักลง
ทุนคาดวาธนาคารกลางสหรัฐ (เฟด) อาจใชมาตรการผอนคลายเชิงปริมาณรอบท่ี 3 (QE3) สงผลใหราคาทองคํา
ตลาด Comex สงมอบเดือน ส.ค.ปดตลาด 1,628.10 ดอลลาร/ออนซ บวก 8.50 ดอลลาร (+0.52%) 

 (+) ราคาน้ํามันตลาดนิวยอรคและลอนดอน (15 มิ.ย.) ปดบวกกอนจะรูผลการเลือกต้ังรอบ 2 ของกรีซในวัน
อาทิตย (17 มิ.ย.) เน่ืองจากนักลงทุนมีความเชื่อม่ันวากรีซจะยังคงอยูในยูโรโซนตอไป สงผลใหราคานํ้ามันดิบ
ตลาด Nymex ปดตลาด 84.03 ดอลลาร/บารเรล บวก 0.12 ดอลลาร (+0.14%) และราคานํ้ามันดิบ Brent ปด
ตลาด 97.61 ดอลลาร/บารเรล บวก 0.44 ดอลลาร (+0.50%) 

 (+) ดัชนีคาระวางเรือ (15 มิ.ย.) ปดบวก 12 จุด มาท่ีระดับ 924 จุด (+1.32%) 
อัตราแลกเปล่ียน (+) ดัชนีคาเงินดอลลาร (15 มิ.ย.) ขยับออนคาลงและปดตลาด 81.30 จุด ขณะที่เชาน้ีเคลื่อนไหวในกรอบ 81.27-

81.39 จุด 
 (0) คาเงินบาท/ดอลลาร (15 มิ.ย.) แกวงตัวในกรอบแคบ ตลาดยังรอดูความชัดเจนผลการเลือกต้ังรอบ 2 ของกรีซ

ในวันอาทิตย (17 มิ.ย.) โดยระหวางวันเงินบาทเคลื่อนไหวในกรอบ 31.36-31.52 บาท/ดอลลาร และปดตลาด 
31.37 บาท/ดอลลาร ขณะท่ีเชาน้ีเงินบาทเคลื่อนไหวในกรอบ 31.35-31.42 บาท/ดอลลาร 
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ปจจัยที่สงผลตอตลาดหุนวันนี้ 
สรุปการซื้อขายหลักทรัพย (-) นักลงทุนตางประเทศ (15 มิ.ย.) นักลงทุนตางประเทศขายสุทธิ 1,236 ลานบาท สงผลใหท้ังป 2555 นักลงทุน

ตางประเทศซ้ือสุทธิ 62,022 ลานบาท 
 (+) นักลงทุนสถาบัน (15 มิ.ย.) นักลงทุนสถาบันซื้อสุทธิ 2,764 ลานบาท สงผลใหท้ังป 2555 นักลงทุนสถาบันขาย

สุทธิ 34,096 ลานบาท 
 (+) บัญชีบริษัทหลักทรัพย (15 มิ.ย.) บริษัทหลักทรัพยซื้อสุทธิ 3,210 ลานบาท สงผลใหท้ังป 2555 บัญชีหลักทรัพย

ขายสุทธิ 7,780 ลานบาท 
 
 

ตารางแสดงยอดการลงทุนของนักลงทุนประเภทตางๆ ป 2555 
 

        

ประเภทนักลงทุน Total 2011 Jan -12 Feb -12 Mar -12 Apr -12 May -12 Jun -12 Total 2012
นลท .ตางประเทศ -5,119 2,974 46 ,434 33 ,362 1,182 -14 ,744 -7,186 62 ,022
นลท .สถาบัน -29 ,145 1,519 -15 ,345 -20 ,421 -2,396 -7,689 10 ,237 -34 ,096
บริษัทหลักทรัพย 1,304 3,233 1,154 -121 -1,721 -9,030 -1,295 -7,780
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ประเด็นขาวที่นาสนใจ 
SVI ผลประกอบการไตรมาส 2/2555 เติบโตกระฉูด 37% จากไตรมาส 1/2555 หลังกลับมาเดินเคร่ืองจักรในการผลิตไดแลวถึง 75% พรอม

โชวออเดอรในมือสูงลิ่ว 80% จากเปายอดขายท้ังป 2555 ท่ี 280 ลานดอลลารสหรัฐ ดานโบรกสองกําไรปน้ีทะยานแตะ 2.7 พันลาน
บาท สูงสุดประวัติการณหรือโต 3 เทาตัว หลังบุกเงินประกันชดเชย 3 พันลานบาท (ท่ีมา: นสพ.ทันหุน) 

IFEC สงซิก Q2/2555 มีเซอรไพรซบุกกําไรพิเศษกวา 100 ลานบาท จาก Q1/2555 ท่ีมีกําไร 94 ลานบาท ดาน "ณรงค เตะไชยวงศ" อวดยอด
ขายสน่ันหลังลูกคาสงออเดอรไตรมาส 2/2555 ทะลุ 200 เคร่ือง ม่ันใจป 2555 ปมกําไรสุทธิทุบสถิติ (ท่ีมา: นสพ.ทันหุน) 

RML ด๊ีดายอดขายโครงการ 185 ราชดําริพุงกระฉูดกวา 60% ดาน Q2 โตกระห่ึม หาท่ีดินผุดโครงการเพ่ิม (ท่ีมา: นสพ.ทันหุน) 
PM สงซิกใกลเวลาปดดีลพันธมิตรรวมทุนตางชาติ หลังการเจรจาเดินหนากวา 60-70% จับตางบไตรมาส 2/2555 พุงจากโกยยอดขายตาม

เปา แถมปมผลิตภัณฑใหม 3-4 ผลิตภัณฑ ดันงบไตรมาส 3/2555 โตตอเน่ือง จออัพเปารายไดรวมท้ังป 2555 จากเดิมแค 10% (ท่ีมา: 
นสพ.ทันหุน) 

TTW การันตีปน้ีสรุปแผนซื้อกิจการเพ่ิมได และเชื่อบุกภาษีคืน 380 ลานบาท ไดภายในปน้ีม่ันใจรายไดท้ังปแตะ 5 พันลานบาท (ท่ีมา: 
นสพ.ทันหุน) 

HMPRO เปดสาขาเพ่ิมท่ีหาดใหญ เจาะลูกคาหัวเมือง ทุมกวา 300 ลานบาท เนรมิตพ้ืนท่ีใหเปนศูนยรวมทุกความสุขเร่ืองบาน ครบคุมในที่เดียว 
ต้ังเปายอดขายกวา 60 ลานบาทตอเดือน (ท่ีมา: นสพ.ทันหุน) 

DEMCO ตลท.ไฟเขียว DEMCO เทรดกลุมพลังงาน ต้ังแต 2 กรกฎาคม 2555 น้ี ดานผูบริหาร "พงษศักด์ิ ศิริคุปต" เผยทําใหมองเห็นภาพธุรกิจ
ชัดเจน ท้ังการรับเหมากอสราง สถานีไฟฟา เปนผูรวมลงทุนเปนผูผลิตและจําหนายไฟฟาในโครงการ หวยบง 2-3 กําลังผลิตรวม 180 
เมกะวัตต เร่ิมทํารายไดปลายปน้ีและโครงการเขาคอท่ีมีกําลังผลิตไฟฟา 60 เมกะวัตต (ท่ีมา: นสพ.ทันหุน) 

LH BANK สุดปลื้มสินเชื่อรวม 5 เดือนแรกพุง 30% จากชวงเดียวกัน จากเปาท้ังป 55 ท่ีเติบโต 15% หลังฐานรายยอยหนุนพอรตทะลัก ดาน 
"ศศิธร พงศธร" แยมยกระดับเปนแบงกโครงสรางเปลี่ยน จอโกยสินเชื่อทุกกลุมธุรกิจ (ท่ีมา: นสพ.ทันหุน) 

GRAMMY รวมแกปญหาจอดําเจรจายูฟาขอเปดทางถายทอดฟุตบอลยูโร 2012 ผานฟรีทีวีทุกแพลทฟอรม ขณะที่ TRUE ซื้อกลองจีเอ็มเอ็ม แซท 
เตรียมพรอมแลว (ท่ีมา: นสพ.ทันหุน) 

CITY ผูบริหาร CITY "คมกริช พงศรัตนเดชาชัย" สงซิกรายไดไตรมาส 4/2555 ยังไปไดสวย จากยอดออเดอรลวงหนาเขามาแลวกวา 50 ลาน
บาท เล็งปมยอดขายและรายไดท้ังป 2555 โตตามนัด 10% แตะ 700 ลานบาท แซงป 2554 ท่ีปมรายไดรวม 516.94 ลานบาท (ท่ีมา: 
นสพ.ทันหุน) 

ML คาดผลประกอบการไตรมาส 2/2555 ขยับขึ้นเล็กนอยจากไตรมาส 1/2555 หลังเดือนเมษายน มีวันหยุดยาวเพียบสวนเดือนพฤษภาคม
มีชวงเปดเทอมสงผลใหยอดปลอยสินเชื่อไมหวือหวามากนัก แตม่ันใจผลประกอบการทั้งป 2555 เติบโตไมตํ่ากวา 10% หลังแนวโนม
ยอดขายรถกระบะมือสอง-มือสามในตางจังหวัดพุงกระฉูด (ท่ีมา: นสพ.ทันหุน) 

EARTH สงซิก Q2/2555 ฟอรมเจิดกวาไตรมาสแรกท่ีมีรายได 1.9 พันลานบาท อานิสงสออเดอรจีนทะลัก-เหมืองอินโดหนุน พรอมปกธงปน้ียอด
ขายชน 3.2 ลานตัน  (ท่ีมา: นสพ.ทันหุน) 

UWC กําหนดเปดจองซื้อหุนไอพีโอระหวางวันท่ี 18-20 มิถุนายนน้ี บล.คันทร่ี กรุป แกนนําอันเดอรไรตเผยยังไมเปดจองแตมีกระแสตอบรับ
ทวมทน เหตุปจจัยพ้ืนฐานดี กําหนดราคาขายไอพีโอหุนละ 1.80 บาท ดิสเคาตถึง 30% (ท่ีมา: นสพ.ทันหุน) 
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  Analyst Comment 
 
 

LPN เรงยอดขายจากการจัดงาน เพื่อคงเปาหมายยอดขายท้ังป ที่ 1.6 หม่ืนลานบาท  
ราคาเปาหมาย 12 เดือน 15.20 บาท ราคาลาสุด ( 15มิ.ย 2555) 16.20 บาท 

แนะนํา ขาย นักวิเคราะห วิชชุดา ปลั่งมณี  (โทร. 2936) 

ประเด็นสําคัญ 

 

" LPN เรงยอดขายเพ่ือรักษาเปาหมายปลายปท่ี 1.6 หม่ืนลานบาท เตรียมจัดงานกระตุนยอดขาย ระหวางวัน
ท่ี 21-24 มิ.ย. 55 ระดมสินคาจากจํานวน 6 โครงการ มูลคากวา4 พันลานบาท 

ความเห็นนักวิเคราะห " จัดงานใหญในกลางเดือน มิ.ย. กระตุนยอดขาย ในชวงระหวางวันท่ี 21-24 มิ.ย 55 ซ่ึงเปนงานครบรอบ 
23 ปของบริษัท LPN ไดถือโอกาสในการกระตุนยอดขายโดยนํา 6 โครงการ ซ่ึงมีสินคารอขายราว 4 พันลาน
บาทมาทํากิจกรรมพิเศษใหกับผูสนใจ ไดแก โครงการลุมพินี เมกะบางนา ท่ีมีมูลคาพรอมขายราว 1.7 พัน
ลานบาท และ โครงการ ลุมพินี พารค ริเวอรไซด พระราม 3 มูลคาโครงการคงเหลือ 1.3 พันลานบาท ฯลฯ 
รวมถึงการเปดตัวโครงการใหม คือ ลุมพินี พารค รัตนาธิเบศร มูลคา 4 พันลานบาท (แบงเปน Phase ในการ
เปดขาย) โดย LPN คาดวายอดขายจากงานดังกลาวจะมีมูลคาราว 2.5 - 3 พันลานบาท ทําใหเปาหมาย
ยอดขาย 1.6 หม่ืนลานบาทยังมีความเปนไปไดเม่ือเทียบกับยอดขายจากตนปถึงกลางเดือน มิ.ย. LPN มี
ยอดขาย 6.4 พันลานบาท ซ่ึงคิดเปน 40% ของเปาหมาย  

" คาด Q2/55 จะเปนไตรมาสท่ีออนแอท่ีสุดของปน้ี การรับรูรายไดของคอนโดมีเนียมตามกรอบเวลา
หลักๆท่ีมีเพียง 1 โครงการ คือ LC นิดา-เสรีไทย 2 ท่ีมีมูลคาเพียง 565 ลานบาท อีกท้ังยังเปนโครงการท่ีมี
อัตรากําไรข้ันตนต่ําเพียง 25% ทําใหเรายังคงมีมุมมองเดิมวา กําไรสุทธิใน Q2/55 ของ LPN จะปรับลดลง
มากโดยอาจจะมีกําไรไมมากนัก โดยเราคาด LPN จะมีรายไดราว 600-800 ลานบาท ทําใหผลประกอบการ
ครึ่งปแรกของ LPN จะออนแอเม่ือเทียบกับกลุมฯ อยางไรก็ดี จะเห็นการฟนตัวของรายไดใน Q3/55 จากการ
โอน 2 โครงการ คือ LV-พัฒนาการ และ LP-ริเวอรไซด พระราม 3 (คาดรับรูรายไดราว 3 พันลานบาท) และ
อีก 5 โครงการมูลคาราว 6 พันลานบาท ใน Q4/55  

" คงคําแนะนํา  �ขาย� แมวาบริษัทจะมีอัตราผลตอบแทนการจายปนผลท่ีสมํ่าเสมอ คาดจายปนผลราว 76 
สตางคตอหุน ใหผลตอบแทน 4.7% แตเน่ืองจากราคาหุนปรับข้ึนมาสูงเกินกวามูลคาเหมาะสมท่ี 15.20 บาท 
(อางอิง APER ท่ี 10 เทา) อีกท้ังผลประกอบการ Q2/55 ยังมีแนวโนมออนตัวลงมากกวากลุมอาจกดดันราคา
หุนในระยะส้ันได จึงยังไมแนะนําใหเขาลงทุน 
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ปรากฏในเอกสารนี้ไมวาจะท้ังหมด หรือบางสวนไปทําซ้ํา หรือดัดแปลง แกไข หรือนําเอกสารเผยแพรสาธารณชนจะตองไดรับความยินยอมจากบริษัทกอน 
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DTAC ราคาปรับตัวลงขณะที่ปจจัยพ้ืนฐานไมเปลี่ยน ทําใหมี Upside 33% จากมูลคาเหมาะสม
รวม 3G 

ราคาเปาหมาย 12 เดือน 98.00 บาท   ราคาลาสุด (15 มิ.ย.2555) 73.50 บาท 
คําแนะนํา ซื้อ  นักวิเคราะห มินทรา รัตยาภาส (โทร. 2941) 

ประเด็นสําคัญ 
 

" เม่ือวันศุกรราคาหุน DTAC ปรับตัวลงแรงกวา 3% มากสุดในกลุมส่ือสาร 5 บริษัทท่ีศึกษา 

ความเห็นนักวิเคราะห 
 

" ปจจัยพ้ืนฐานไมเปล่ียน.. คาดกําไร 2Q/55 ใกลเคียง 1Q/55 การตรวจสอบขอมูลกับ DTAC ไมพบ
ปจจัยลบใหมท่ีทําใหปจจัยพ้ืนฐาน DTAC เปล่ียนแปลงอยางมีนัยสําคัญ จึงเช่ือวาการปรับตัวลงของราคาหุน
กวา 3% ไมเก่ียวกับปจจัยพ้ืนฐานของบริษัท แนวโนม 2Q/55 คาดวา DTAC จะมีกําไรใกลเคียงกับ 1Q/55 
จากการเติบโตของการใชงาน Mobile internet และบริการ Data ชวยชดเชยรายได Voice ท่ีชะลอตัวตามฤดู
กาล ประกอบกับการท่ี DTAC ไมตองแบงคล่ืนมาใหบริการ 3G 850 MHz โดยมี Bandwidth 10 MHz สําหรับ
บริการ 3G 850 MHz และ 25 MHz สําหรับบริการ 2G 1800 MHz มองวาจะไมเปนอุปสรรคตอการใชงาน 
voice และ non voice เหมือนกับ ADVANC ชวยให DTAC จะมีสวนแบงตลาด Non voice เพ่ิมข้ึน 

" คาดวา Swap Network จะประหยัดเงินลงทุนใหม โครงการ Network swap ราว 1.2 หม่ืนสถานีจะเสร็จ
ตามแผนในปน้ี เราคาดวา DTAC จะไดประโยชนในแงคาใชจายโครงขายมีแนวโนมลดลงในระยะยาว เชน คา
ไฟฟา, คาเชาพ้ืนท่ี รวมท้ังจะประหยัดเงินลงทุนโครงขายใหมสําหรับ 3G 2100 MHz เน่ืองจากไมตองเปล่ียน
อุปกรณโครงขายหลัก 

" ผลบวกจากการประหยัดตนทุนใหมมากกวา ADVANC เราประเมินตนทุนใบอนุญาตของ กสทช. จะอยู
ท่ีราว  6 - 7% (คา USO 3.75%+คาใบอนุญาต 2%+คาใชจายอื่น 1-2%) ทําให DTAC จะไดประโยชนจาก
การประหยัดตนทุนใหมต่ํากวาคาสัมปทานท่ีจาย 30% และคาดวาจะไดประโยชนจากการเปล่ียนโครงสราง
ตนทุนใหมท่ีต่ําลงน้ีมากกวา ADVANC เราประเมิน DTAC จะมีมูลคาเพ่ิมจากตนทุนใหมราว 36 บาท/หุน 
หรือมีมูลคาเหมาะสมรวม 3G เทากับ 98 บาท (DCF WACC @ 8%) มองวาระดับราคาที่สะทอนมูลคา 3G 
ชากวา ADVANC เปนโอกาสลงทุน 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 

WWW.KKS.CO.TH 
รายงานฉบับน้ี จัดทําข้ึนโดยมีวัตถุประสงคเพ่ือใหนักลงทุนใชเปนขอมูลประกอบการตัดสินใจในหลักทรัพย ซึ่งไดพิจารณาจากขอมูลท่ีเปดเผยตอสาธารณชน และเปนการคาดการณของผูจัดทําจากขอ
มูลท่ีมีอยูท้ังหมด โดยการวิเคราะหหลักทรัพยน้ีอาจจะมีผลไปในทิศทางเดียวกันหรือตรงกันขามกับหลักทรัพยท่ีทําการวิเคราะหก็ได ดังน้ัน นักลงทุนควรใชวิจารณญาณในการลงทุน การนําขอมูลท่ี
ปรากฏในเอกสารนี้ไมวาจะท้ังหมด หรือบางสวนไปทําซ้ํา หรือดัดแปลง แกไข หรือนําเอกสารเผยแพรสาธารณชนจะตองไดรับความยินยอมจากบริษัทกอน 

 

 

 
 
 
 
 
 

 
 
 

สํานักงานใหญ 
500  อาคารอัมรินทรทาวเวอร  ชั้น  7  ถนนเพลินจิต  
แขวงลุมพินี เขตปทุมวัน  กรุงเทพฯ  10330 
โทรศัพท  0-2680-2222    โทรสาร  0-2680-2233 
Email:  customerservices@kks.co.th 

สาขาระยอง 
125/1  ถนนจันทอุดม (ระยอง - บานคาย) 
ตําบลเชิงเนิน  อําเภอเมือง  ระยอง  21000 
โทรศัพท (038) 617-477-85 โทรสาร (038) 617-490 
Email : rayong@kks.co.th 

สาขาพิษณุโลก 
169/ 2-3-4  ถนนบรมไตรโลกนารถ 
ตําบลในเมือง  อําเภอเมือง   พิษณุโลก  65000 
โทรศัพท (055) 243-060 โทรสาร (055) 259-455 
Email : pitsanulok@kks.co.th  

สาขาอโศก 
209 อาคารเค ทาวเวอร  ถนนสุขุมวิท 21 (อโศก) 
แขวงคลองเตยเหนือ เขตวัฒนา  จังหวัดกรุงเทพฯ 10110 
โทรศัพท 0-2680-2900  โทรสาร  0-2680-2995 
Email : asoke@kks.co.th 

สาขานนทบุรี  (สาขางามวงศวานเดิม) 
ชั้น 4  อาคารเลขท่ี  68/30 - 32  หมูท่ี  8  ตําบลบางกระ
สอ  อําเภอเมือง  จังหวัดนนทบุรี  11000 
โทรศัพท  0-2527-8744  โทรสาร  0-2965-4634 
Email :  ngamwongwan@kks.co.th 

สาขาบางนา 
1093/56  ชั้น 11 อาคารเซ็นทรัลซิต้ีบางนา บางนา-ตราด  
กม.3 แขวงบางนา  เขตพระโขนง  กรุงเทพฯ  10260 
โทรศัพท  0-2745-6458-66  โทรสาร  0-2745-6467 
Email:  bangna@kks.co.th 

สาขาเชียงใหม 
33  อาคารเกียรตินาคิน แยกขวงสิงห ถนนเชียงใหม-
ลําปาง ตําบลชางเผือก อําเภอเมือง เชียงใหม 50300 
โทรศัพท (053) 220-751-54, (053) 220-760 
โทรสาร (053) 220-763, (053) 220-765 
Email : chiangmai@kks.co.th 

สาขาสมุทรสาคร 
1400 / 98-101  ถนนเอกชัย 
ตําบลมหาชัย  อําเภอเมือง  สมุทรสาคร  74000 
โทรศัพท  (034) 837-246-64, (034) 427-123-5 
โทรสาร (034) 423-565, (034) 837-255 
Email : smutsakorn@kks.co.th 

สาขาหาดใหญ 
200  อาคารจุลดิศหาดใหญพลาซา 
ชั้น 4 หอง 414-424 ถนนนิพัทธอุทิศ 3  ตําบลหาดใหญ  
อําเภอหาดใหญ   สงขลา 90110 
โทรศัพท (074) 354-747-51 โทรสาร (074) 239-515 
Email : haadyai@kks.co.th 

สาขาขอนแกน 
9/2 ถนนประชาสโมสร 
ตําบลในเมือง  อําเภอเมือง ขอนแกน  40000 
โทรศัพท (043) 337-700-10 โทรสาร (043) 337-721 
Email : khonkaen@kks.co.th 

สาขาชลบุรี 
7/18  หมูท่ี 4  ถนนสุขุมวิท 
ตําบลหวยกะป  อําเภอเมือง ชลบุรี  20130 
โทรศัพท (038) 384-931-43 โทรสาร (038) 384-794 
Email : chonburi@kks.co.th 

สาขาหาดใหญ 2 (Mini Branch) 
20/1  ถนนราษฎรยินดี 
ตําบลหาดใหญ   อําเภอหาดใหญ สงขลา  90110 
โทรศัพท (074) 209-837-40 โทรสาร (074) 209-841 
Email : haadyai@kks.co.th 

   
Disclaimer (Fundamental Report)   
รายงานฉบับน้ีจัดทําขึ้นโดย ฝายวิเคราะหหลักทรัพยและท่ีปรึกษาการลงทุน บริษัทหลักทรัพย เกียรตินาคิน บนพื้นฐานขอมูลซึ่งพิจารณาแลววามีความนาเชื่อถือและ/หรือถูกตอง 
อยางไรก็ตาม ฝายวิเคราะหหลักทรัพยและท่ีปรึกษาการลงทุน มิอาจยืนยันและรับรองความถูกตองและความสมบูรณของขอมูลดังกลาวได แมวาขอมูลดังกลาวจะปรากฏขอความท่ี
อาจเปนหรืออาจตีความวาเปนเชนน้ันได บริษัทฯจึงไมรับรองตอการนําเอาขอมูล บทความ ความเห็น และ/หรือ บทสรุปท่ีปรากฏในเอกสารฉบับน้ีไปใชไมวากรณีใดๆซ่ึงบทความดัง
กลาวเปนเพียงแนวคิดของผูจัดทําเพื่อใชเปนขอมูลประกอบการตัดสินใจในการลงทุน ดังน้ัน นักลงทุนควรใชดุลพินิจอยางรอบคอบในการพิจารณาลงทุน ท้ังน้ี บริษัทฯ ขอสงวนสิทธิ์
ในการนําขอมูลท่ีปรากฏในเอกสารน้ีไมวาจะท้ังหมด หรือบางสวน ไปทําซ้ํา หรือ ดัดแปลง แกไข หรือนําเอกสารเผยแพรตอสาธารณชนจะตองไดรับความยินยอมจากบริษัทฯกอน 
 
นักวิเคราะหดานพ้ืนฐาน   นักวิเคราะหดานกลยุทธและเทคนิค  
ธริศา  ชัยสุนทรโยธิน tarisa.cha@kks.co.th  อภิสิทธิ์  ลิมปธํารงกุล apisit_l@kks.co.th 
วิชชุดา  ปล่ังมณี wichuda_p@kks.co.th  ณาศิส  ประเสริฐสกุล nasis.p@kks.co.th 
เบญจพล  สุทธิ์วนิช benjaphol_s@kks.co.th  สวนสนับสนุนขอมูล  
มินทรา  รัตยาภาส mintrar@kks.co.th  สมจิต  วิรุฬหธานี research@kks.co.th 
อดิสรณ  มุงพาลชล adisorn_m@kks.co.th  อังศุมาลิน  คุมวงค angsumalin_k@kks.co.th 
ดิษฐนพ  วัธนเวคิน dithanop_v@kks.co.th  ปรียานุช ฉายานุเคราะห preeyanuch.c@kks.co.th 


