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รายงานฉบับน้ี จัดทําข้ึนโดยมีวัตถุประสงคเพ่ือใหนักลงทุนใชเปนขอมูลประกอบการตัดสินใจในหลักทรัพย ซึ่งไดพิจารณาจากขอมูลท่ีเปดเผยตอสาธารณชน และเปนการคาดการณของผูจัดทําจากขอมูลท่ี
มีอยูท้ังหมด โดยการวิเคราะหหลักทรัพยน้ีอาจจะมีผลไปในทิศทางเดียวกันหรือตรงกันขามกับหลักทรัพยท่ีทําการวิเคราะหก็ได ดังน้ัน นักลงทุนควรใชวิจารณญาณในการลงทุน การนําขอมูลท่ีปรากฏใน
เอกสารน้ีไมวาจะท้ังหมด หรือบางสวนไปทําซ้ํา หรือดัดแปลง แกไข หรือนําเอกสารเผยแพรสาธารณชนจะตองไดรับความยินยอมจากบริษัทกอน 
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LPN เรงยอดขายจากการจัดงาน เพื่อคงเปาหมายยอดขายท้ังป ที่ 1.6 หม่ืนลานบาท  
ราคาเปาหมาย 12 เดือน 15.20 บาท ราคาลาสุด ( 15มิ.ย 2555) 16.20 บาท 

แนะนํา ขาย นักวิเคราะห วิชชุดา ปลั่งมณี  (โทร. 2936) 

ประเด็นสําคัญ 

 

! LPN เรงยอดขายเพ่ือรักษาเปาหมายปลายปท่ี 1.6 หม่ืนลานบาท เตรียมจัดงานกระตุนยอดขาย ระหวางวัน
ท่ี 21-24 มิ.ย. 55 ระดมสินคาจากจํานวน 6 โครงการ มูลคากวา4 พันลานบาท 

ความเห็นนักวิเคราะห ! จัดงานใหญในกลางเดือน มิ.ย. กระตุนยอดขาย ในชวงระหวางวันท่ี 21-24 มิ.ย 55 ซ่ึงเปนงานครบรอบ 
23 ปของบริษัท LPN ไดถือโอกาสในการกระตุนยอดขายโดยนํา 6 โครงการ ซ่ึงมีสินคารอขายราว 4 พันลาน
บาทมาทํากิจกรรมพิเศษใหกับผูสนใจ ไดแก โครงการลุมพินี เมกะบางนา ท่ีมีมูลคาพรอมขายราว 1.7 พัน
ลานบาท และ โครงการ ลุมพินี พารค ริเวอรไซด พระราม 3 มูลคาโครงการคงเหลือ 1.3 พันลานบาท ฯลฯ 
รวมถึงการเปดตัวโครงการใหม คือ ลุมพินี พารค รัตนาธิเบศร มูลคา 4 พันลานบาท (แบงเปน Phase ในการ
เปดขาย) โดย LPN คาดวายอดขายจากงานดังกลาวจะมีมูลคาราว 2.5 - 3 พันลานบาท ทําใหเปาหมาย
ยอดขาย 1.6 หม่ืนลานบาทยังมีความเปนไปไดเม่ือเทียบกับยอดขายจากตนปถึงกลางเดือน มิ.ย. LPN มี
ยอดขาย 6.4 พันลานบาท ซ่ึงคิดเปน 40% ของเปาหมาย  

! คาด Q2/55 จะเปนไตรมาสท่ีออนแอท่ีสุดของปน้ี การรับรูรายไดของคอนโดมีเนียมตามกรอบเวลา
หลักๆท่ีมีเพียง 1 โครงการ คือ LC นิดา-เสรีไทย 2 ท่ีมีมูลคาเพียง 565 ลานบาท อีกท้ังยังเปนโครงการท่ีมี
อัตรากําไรข้ันตนต่ําเพียง 25% ทําใหเรายังคงมีมุมมองเดิมวา กําไรสุทธิใน Q2/55 ของ LPN จะปรับลดลง
มากโดยอาจจะมีกําไรไมมากนัก โดยเราคาด LPN จะมีรายไดราว 600-800 ลานบาท ทําใหผลประกอบการ
ครึ่งปแรกของ LPN จะออนแอเม่ือเทียบกับกลุมฯ อยางไรก็ดี จะเห็นการฟนตัวของรายไดใน Q3/55 จากการ
โอน 2 โครงการ คือ LV-พัฒนาการ และ LP-ริเวอรไซด พระราม 3 (คาดรับรูรายไดราว 3 พันลานบาท) และ
อีก 5 โครงการมูลคาราว 6 พันลานบาท ใน Q4/55  

! คงคําแนะนํา  �ขาย� แมวาบริษัทจะมีอัตราผลตอบแทนการจายปนผลท่ีสมํ่าเสมอ คาดจายปนผลราว 76 
สตางคตอหุน ใหผลตอบแทน 4.7% แตเน่ืองจากราคาหุนปรับข้ึนมาสูงเกินกวามูลคาเหมาะสมท่ี 15.20 บาท 
(อางอิง APER ท่ี 10 เทา) อีกท้ังผลประกอบการ Q2/55 ยังมีแนวโนมออนตัวลงมากกวากลุมอาจกดดันราคา
หุนในระยะส้ันได จึงยังไมแนะนําใหเขาลงทุน 
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