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MBKET �	� SET INDEX ������.���>�)�ก���� 1170 .��(*��#� =�"&��9����� 0	9:	 �#!�ก��)
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ก�
����ก	��9���������: MBKET +����	 [�$&=&��  65% +���9���� 35%b +�� [5$�&�ก�9ก�	#�b 
PTT / IVL 

ก�
�����	9��$&ก������: MBKET +����	 [=&�� �$& Long �&��"���%+�� "	�      825-830 .��+�� 
��g	!�	
!��ก 840 .��b Stop loss< 810 .�� 
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Action and Stock of the Day 
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<
5	
��
���(+������ก�� 4=���ก�4>����<�ก*���� 3 ���+'�ก�� 1.11% 
��� 12.72 @�� ����A#+�� 1165.73 @�� 
�����A
/#�ก��)�"� ��
��<�#� 41,972 
�����+ /���#�7#��
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�#���7��ก#�7���$ +2.93% 
<
5  ก
�#� Packaging +2.38% 7#��ก
�#�

�ก��#�$ก
�#�:
�$$�� +2.26%, ก
�#�.��/�� +1.97%, ก
�#� ICT -
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�X -1.01% 
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MBKET �9���	!��กก	��9�����% 65% +���9���� 35% �=$%&�&(	
��	ก�	#�)����\ 1180-1200 .�� 
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1. ��ก������ก	
��ก�
�������������ก��  ���� ND ��������: :��#� 
a. New Democracy: 29.50% �+���ก��/��"$ก#�� 19% 
b. Syriza: 27.10% �+���ก��/��"$ก#�� 18% 
c. Pasok 12.30% �+���ก��/��"$ก#�� 13% 
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*���,$��ก��#���" ������#�/#��$,���

���@5:
,กก
�����#��/#��+���ก��7ก�
�$,�

�ก����m ���8!$
/#��$,���++��< &$/#���#�$%����#�*����������" 
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 SET+MAI Last Prior YTD 

Institute 2,768.58 1,021.00 -34,338.43 

Prop 3,209.07 -344.12 -1,391.80 

Foreigner -1,231.37 -1,462.28 63,161.64 

Retail -4,746.28 785.42 -26,683.72 
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	�� <	#ก��4�5��� G-20 *������"<
5:��#$��" ��$��/���@'��4>�	��$	,�	����#�$*ก
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+����: Bloomberg 

 ก�
����ก	��9��������� [�ก�9ก�	#�b #�"+ก0  
1. PTT : �	�	�>� 333.00 )	� �	�	�!�	��� 402.00 )	� 

a) MBKET 4�5��,��#�
���

�ก*�ก
�#�:
�$$��@5�4>�	���'�	
��*������" 

�$K
ก��
�
��ก	�"$ก��)��ก����,$��ก %��:��/ New Democracy ��/5<���7��$������ 1 +�� 
29.5% , Syriza 27.1% <
5 PASOK 12.3% ��$��"� /���#�:��/ New Democracy + 
PASOK )!�$��/5<���7��$��� 175 +�����$ @5(���4>�KA�@��	�"$��b��
 

b) <
57#$K
*
��$,�+����<��%���(

� ���ก&$ก'�(�*�7,�+��:���7���$��#�$
��<�#� �����$@�ก
/���#�ก��)@5��$/$��A#*�ก
�#� EU 	#�(4 9��*	��%���� �$:��/ New Democracy 
<
5 PASOK +��7���7���<K�����$,��#���

��@�ก EU <
5 IMF  

c) ��/�
��� PTT �� Valuation +��/#�� ��$8Aก %��)�"� �� PER 2555 �:��$ 8.1 �+#� 	�'�+��7��
*�ก
�#�:
�$$��+��)�"� �� PER 2555 �Y
���+�� 9.8 �+#� <
5
���*�ก
�#� ��#� PTTEP 11.8 
�+#�, TOP 9.1 �+#�, IRPC 11.7 �+#� 

d) ��ก@�ก��" ������#�ก
�#�:
�$$��@5�4>��4z�
���*�ก��+'� Window Dressing  �$
ก�$+��*�4�5�+� �����$@�ก��/�4���	��
�
$��ก	�"$<	#7,"�7�� 1Q55 %�� QTD *� 
2Q55 
��� PTT 
�
$8!$ -8.9% <
5 SET ENERGY -9.1%  ;5+�� SET INEX 
�
$
�:��$ -4.3% 

2. IVL : �	�	�>� 29.75 )	� �	�	�!�	���&�9 Bloomberg Consensus ��% 43.20 )	�  

a) MBKET 4�5��,��#�
���ก
�#�4=%	��/��+����
�ก6;5 High Beta @54���	�� !"�(����*������" 


�$K
ก���
��ก	�"$ก��)��ก����,$��ก %��:��/ New Democracy ��/5<���7��$
������ 1 +�� 29.5% , Syriza 27.1% <
5 PASOK 12.3% ��$��"� /���#�:��/ New 
Democracy + PASOK )!�$��/5<���7��$��� 175 +�����$ @5(���4>�KA�@��	�"$��b��
 

b) <
57#$K
*
��$,�+����<��%���(

� ���ก&$ก'�(�*�7,�+��:���7���$��#�$
��<�#� �����$@�ก
/���#�ก��)@5��$/$��A#*�ก
�#� EU 	#�(4 9��*	��%���� �$:��/ New Democracy 
<
5 PASOK +��7���7���<K�����$,��#���

��@�ก EU <
5 IMF  

c)  ;5+����/��z�� ��<��%���(	#�5��� !"�	#������$ %�������ก��+��K#���� ��/��z�� +0.59% 
dod �:,�� !"����+�� 3 	,�	#�ก�� �4>� US$0.71/4���� 

�$@����<��%���7��$)�"��z��@�ก
7
��bX 7A$8!$ 1 
�����	�,ก	�� 

�$4�,��;�z��*�4�5�+�
�
$��ก@�8!$�5���7��$)�"�
*
�# @!$������#���/��z��(��K#��:��@��	�'�7��*�4� 2555 (4<
�� 

d) ��$��"� IVL KA�K
,	�7��*�%:
���7�	��� ��<��%���(��4�5%����@�ก Spread +��@5��#$	�� !"�
*�+,�+�$�����ก����/��z�������$@�ก�4>�7,�/��+�<+�ก�� <
5����=<>��
H8
 Beta ;K�LM� 
1.76 ���� OM��D�H�G��O���
:	
GPM��Q5>5
กG��	��5C��
	������ 

*** 7�/� IVL 6
"6�/	�<�7�/��)� MBKET �4	(�%�7��%#�/%��C  �9D�*�E%� ��#��*� ��ก�#��� F#./
#G5/
�4 %�&$%&G�ก%��#���!-#ก�"%�ก.4*** 

What will DJIA move tonight? �ROO
�;���
SC�����
�Q5>�ก� ก�����D<8 G-20 

 �����" ���ก#��
��� 
 PER11 PER12 PER11 PER12 
SET INDEX 15.00 12.02 14.83 11.89 
PSE 16.88 15.10 17.16 15.37 
JSE 19.40 13.21 19.31 13.08 
KOSPI 23.15 9.91 22.84 9.70 
TAIEX 21.29 14.21 21.05 14.00 
Straits Time 9.23 13.01 9.08 12.80 
SHCOMP 12.41 10.02 12.36 9.96 
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Fund Flow Analysis 
 

Fund Flow in Emerging Markets 

.�%�7�/�	
	5)9	ก4�G7
" ก��'
%8%9
!��H4	�<������กG��
' 3 ����0%ก%� 
US$242 �/%�  %ก���ก"
�7�/%;�*
!��H4 
US$40 �/%�  
 
��*#�)* TAIEX ก��'6�/��'ก%�;�*
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Short-Selling �	����  
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Foreign Investors Action �	���� 
ก%�8%9!��H48
#."%#5%.4�����ก��
% 6
"
!��/
�(�%
 �4#  

 

 

 

 
 

��ก
$+��	#�$��	, ��7�+.,*�	
��
���(+��4>����+�� 5 ��ก 1,237 
�����+ ��� 5 ���+'�ก�� ��7�+., 4,607 

�����+ <	#��@(�#*�#	���
 +��75+���/���@�,$ �:��5	�"$ ��7�$�ก	��#�

�ก+��:��

��

��

�ก+��:�� 4=�
������/�	�'�ก�#�4ก	, ��@�4>�(4(���#�ก�$+��	#�$��	,��$ก�$4=�ก�$+�� 
���8Aก(8#8�� 

�4>�+���#�7�$�ก	��#� SET50 Futures ��ก
$+��ก
�#���"ก
���� Long 7�+.,�4>����<�ก*���� 4 ���+'�ก�� ��ก
8!$ 2,967 7�LL� �+���ก�� 3 ���+'�ก��ก#��
��� Short 7�+., 2,297 7�LL� /���#��4>�ก����#$4=�78��5 
Short �:���4=�/����7���$ <
5+'�*
� YTD  �$��ก
$+��ก
�#���"�4>� Short 7�+.,�

�� 3,831 7�LL� 75+���
�����$�$,���,$��ก*�7�4��
���"  

<
5��ก
$+����$/$)�"�7�+.,*�	
��	��7��
��"�4>����+�� 13 ��ก 7,589 
�����+ ��� 13 ���+'�ก�� )�"�7�+., 
80,239 
�����+ 75+��������$	#�+,�+�$/#��$,���+@5< &$/#��+���ก����

���7
��bX  

NVDR ;�*
!��H4	�<�����)� 8 ���ก��'
%
G7/�*0%7��กก�'ก��"
D��##%�
9"%#O��
	�"�
)ก(��*# 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
   

ก��)�"� ��K#�� NVDR �����")�"�7�+.,��ก8!$ 2,327 
�����+ @�ก���ก#��
���)�"�7�+., 633 
�����+ ��� 8 
���+'�ก�� )�"�7�+., 8,203 
�����+ 9�:���7��4(����$	#�(4��" 

1. ก
�#�:
�$$��ก
���4>��4z�
��� �$ก��757�7A$7����ก/��"$ 1,383 
�����+ @�ก���ก#��
���
)�"�7�+., 26 
�����+ 	��������ก
�#���
�� )�"�7�+., 298 
�����+ @�ก���ก#��
���)�"�7�+., 
184 
�����+ ก
�#� �7#$ )�"�7�+., 290 
�����+ <
5ก
�#�4=%	��/�� )�"�7�+., 174 
�����+ 

2. 7#��ก
�#���7��ก#�7���$8Aก ��7�+.,	#������$��ก 349 
�����+ @�ก���ก#��
��� ��7�+., 131 
���
��+ 	��������ก
�#�.��/�� ��7�+., 189 
�����+ 

 
 
 
 
 

	
��
��� �����" 
(US$ 
���) 

���ก#��
��� 
(US$ 
���) 

YTD 2555 
(US$ 
���) 

2554 
(US$ 
���) 

TAIEX 27.5  -88.7  -769.7  -9,346.0 

KOSPI -174.9  69.6  5,897.7  -8,583.7 

JSE -4.6  -13.3  246.0  +2,852.9 

PSE -42.4  122.8  869.8  +1,329.4 

	
��
����������� -7.9  -4.4  -37.1  +95.4 

SET INDEX -39.3  -46.3  2,035.1  -167.0 

 

	
��
��� �����" ���ก#��
��� 
	
��
��� (
�����+) 

-1,237 -1,463 

SET50 Futures (7�LL�) 
+2,967 -1,618 

SSF  (7�LL�) 
-340 -15 

	
��	��7��
��" (
�����+) 
+7,589 +3,045 

 

5$�&������/9��� �/��0	����� 
(�"	�)	�) 

% �/��0	ก	�5$�&
(	
 

(	
�����
�/9��� 

�/��0	����� 
(�"	�)	�) 

% �/��0	ก	�(	
 

PTT 1,107.20           28.10  SCC -567.79           36.27  

INTUCH 285.85             9.59  DTAC -367.25           26.48  

BTS 236.89           21.84  LH -192.43           52.89  

CPF 226.58           24.97  KTB -122.48           41.99  

SCCC 220.70           51.14  STPI -55.11           20.71  

 

Stock Total Value 

(mn Bt) 

% of trading 

Volume 

Avg.Price 

(Bt) 

BBL 67.66 6.79% 185.78 

KBANK 54.78 4.14% 158.52 

PTTEP 35.77 3.39% 174.24 

PTT 35.52 1.11% 333.49 

SCB 31.78 1.77% 141.86 
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WORLD EQUITY MARKET MOVEMENTS THAI STOCK MARKET MOVEMENT 

Stock Market Closed % DoD % WTD % YTD INDEX Closed % DoD % WTD % YTD 

DJIA 12,767.17  0.9  0.0  4.5  SET INDEX 1,165.73  1.1  3.4  13.7  

NIKKEI 8,569.32  0.0  1.3  1.3  SET50 INDEX 812.56  1.4  3.7  13.1  

HSKI 19,233.94  2.3  4.0  4.3  ENERGY 20,531.95  2.3  5.9  2.9  

KOSPI 1,858.16  -0.7  1.2  1.8  BANK 449.74  2.0  5.7  19.6  

SHANGHAI COMP 2,306.85  0.5  1.1  4.9  ICT 147.06  -0.7  -0.1  20.7  

TAIEX 7,155.83  1.1  2.2  1.2  PROPERTY 169.69  -1.0  1.2  17.4  

BSE SENSEX 16,949.83  1.6  1.4  9.7  CONMAT 8,493.97  2.9  3.5  5.4  

JAKARTA COMP 3,818.11  0.7  -0.2  -0.1  TRANSPORT 97.13  0.2  3.3  13.8  

PSE  4,930.63  -1.8  -1.3  12.8  COMMERCE 23,496.41  0.6  2.7  42.4  

HO CHI MINH INDEX 433.09  1.8  0.0  23.2  MEDIA 63.40  -2.9  -4.3  14.2  

MSCI AP EX JAPAN 400.43  1.2  0.0  1.9  PETRO 886.45  3.1  2.6  -2.6  

Source: Bloomberg  
   

Foreign Brokers and Top Retail Broker Positions

-10,000 

-9,000 

-8,000 

-7,000 

-6,000 

-5,000 

-4,000 

-3,000 

-2,000 

-1,000 

0

1,000

2,000

3,000

4,000

5,000

6,000
N

et
 P

os
iti

on
 (

m
nT

H
B

)

Yesterday 1 Week 1 Month

Yesterday 384 -1,145 -1,149 79 -198 -290 617 -637 -101 -198 146 -396 -2,887 

1 Week 658 -1,136 1,282 539 2,400 -1,665 1,319 -860 -31 -984 523 -2,479 -435 

1 Month 735 603 -541 -2,666 3,049 -1,746 156 -431 2,705 3,180 666 -8,957 -3,249 

ASP BLS KSMACQ CLSA CS DBSV JPM KGI MBKET PHATRA SCBS UBS Sub-Total

Source: SET SMART
 

Regional Foreign Fund Flows

-2,000 

-1,000 

0

1,000

2,000

3,000

4,000

5,000

6,000

7,000

8,000

9,000

10,000

(m
nU

S
$)

Yesterday WTD Net YTD Net

Yesterday 16.16 -4.603 -42.3585 -174.88 27.49 -39.29 -7.944

WTD Net 107.93 -42.13 95.14 185 -198.12 -145.89 -23.412

YTD Net 8571.85 246.015 869.76 5897.7 -769.73 2035.05 -37.149

India* Indonesia Philippines South Korea Taiwan Thailand Vietnam

 

Source: Bloomberg
* India update as of 14 Jun 2012.
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NVDR Trading Data by Stock  

(As of 15/06/12) 
 

Top 20 Net BUY  Top 20 Net SELL 
  Value (Btmn)    Value (Btmn) 
  

Buy Sell Total Net 
   

Buy Sell Total Net 
PTT 1,459.59 352.39 1,811.97 1,107.20  SCC 37.62 605.41 643.03 -567.79 
INTUCH 289.46 3.61 293.07 285.85  DTAC 49.57 416.82 466.38 -367.25 
BTS 239.99 3.11 243.10 236.89  LH 116.53 308.95 425.48 -192.43 
CPF 393.44 166.86 560.29 226.58  KTB 215.05 337.53 552.59 -122.48 
SCCC 263.00 42.30 305.30 220.70  STPI 28.95 84.06 113.01 -55.11 
PTTGC 259.81 83.66 343.47 176.15  KBANK 245.84 296.34 542.19 -50.50 
PTL 168.95 1.03 169.98 167.92  IVL 37.21 69.97 107.18 -32.76 
ADVANC 219.31 52.26 271.58 167.05  BBL 120.95 153.46 274.41 -32.51 
PF 163.52 0.90 164.42 162.62  RML 0.14 22.07 22.22 -21.93 
TOP 177.98 111.26 289.24 66.72  BECL - 18.64 18.64 -18.64 
BIGC 97.11 30.65 127.77 66.46  CPALL 23.36 40.46 63.82 -17.10 
LPN 110.40 44.04 154.44 66.36  PM 1.15 15.01 16.16 -13.87 
BEC 76.59 13.51 90.11 63.08  KH 1.54 14.94 16.48 -13.40 
SPALI 54.92 0.79 55.71 54.13  TISCO 6.79 18.00 24.79 -11.21 
RATCH 54.25 1.40 55.65 52.85  HEMRAJ 0.80 9.36 10.16 -8.56 
MAJOR 108.47 56.72 165.19 51.75  TMB 24.98 33.33 58.31 -8.35 
EGCO 47.88 0.88 48.76 46.99  GOLD-W1 0.04 8.01 8.05 -7.96 
GLOW 43.90 2.29 46.18 41.61  QH 9.46 16.77 26.22 -7.31 
STA 39.89 0.39 40.27 39.50  KK 0.67 7.49 8.16 -6.83 
KSL 36.15 2.66 38.81 33.49  KBS 0.42 6.51 6.93 -6.09 
            

       

 

  
 

Top 20 Most Active 
   Value (Btmn) 
  Buy Sell Total Net 
PTT 1,459.59 352.39 1,811.97 1,107.20 
SCC 37.62 605.41 643.03 -567.79 
CPF 393.44 166.86 560.29 226.58 
KTB 215.05 337.53 552.59 -122.48 
KBANK 245.84 296.34 542.19 -50.50 
DTAC 49.57 416.82 466.38 -367.25 
LH 116.53 308.95 425.48 -192.43 
PTTGC 259.81 83.66 343.47 176.15 
SCCC 263.00 42.30 305.30 220.70 
INTUCH 289.46 3.61 293.07 285.85 
TOP 177.98 111.26 289.24 66.72 
BBL 120.95 153.46 274.41 -32.51 
ADVANC 219.31 52.26 271.58 167.05 
BTS 239.99 3.11 243.10 236.89 
PTL 168.95 1.03 169.98 167.92 
VNT 98.92 68.10 167.02 30.81 
MAJOR 108.47 56.72 165.19 51.75 
PF 163.52 0.90 164.42 162.62 
SCB 93.60 66.98 160.58 26.62 
LPN 110.40 44.04 154.44 66.36 
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� ก	����:�� G-20 � ��
�&���� ��9��;!" IMF �=�%� US$4.30 +���"	�: 	��<K�+��4�5ก��(��	�"$<	#
�������.�. �:���*
� IMF ���$,�+����ก�:��$:�	#�ก��<ก�( 4tL
����6bก,@%
ก ��#�$(�ก&	�� 7
��bX 
������(�#�#�� ���b��+��*
� IMF *������" 

�  ����(�'�yMก�.(&9�!��M| �09����	\�:�9�) 
1. ����6	�<	;�=ก��8�5��� �.�. P��;=�
TU =5	
G��: -0.1% mom @�ก����� ��.�. +�� +1.0% 

mom  ;5+��	
��/�� +1.0% mom 4t@@��

�ก��@�ก���6bก,@%
ก+���5
�	�� +'�*
�
KA�4�5ก��ก��
�ก��K
,	<
5@'�ก��ก��7��$)�"���4ก�;�*
�# 75+���9�/��	7�
ก���ก��K
,	��$/$
�#��<� 

2. �
	��ก��CD>ก���
�ก����6	�5��� �.�. P��;=�
TU =5	
G����Vก�>��: 79.0% mom @�ก����� ��.�. 
+�� 79.2% mom <
5	�'�ก�#�	
��/��+�� 79.2% mom 

3. 5
D�
 Empire Manufacturing �5��� �.�. P��;=�
TU =5	
G����������8
�
���: 7A#�5��� 2.29 @�� 
@�ก����� ��.�. +�� 17.09 @��  ;5+��	
��/�� 13.0 @�� @�ก/���ก�$�
	#�ก���5
�	�� �$
���6bก,@%
ก +'�*
����7��$)�"�%�$$��
�
$<
5KA�4�5ก��ก��
�ก'�
�$ก��K
,	 

4. 5
D�
 Consumer Sentiment �5��� 86.�. P��;=�
TU =5	
G��;K���5
:	H��;<5C���: 10 �5���:  
74.1 @�� @�ก����� :./. +�� 79.3 @�� 	�'�ก�#�	
��/��+�� 77.5 @�� �4>�K
@�กก��@��$$��*
�#<
5
/#�@��$<�$$��+���5
�	��*��#�$

�������+��K#���� ก�4�ก��/���ก�$�
	#��,ก�	
��"��%�4 ก����
/������������KA���,%9/*
�
�	����#�$������5 

 

 
�A�� 

D��( ND + PASOK + O'��! 6�/	ก4�กF�#
7�F�# D�/

 ��.�*#��E'%�ก�); 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

� ?�ก	���$&ก ��9ก��5 =��� New Democracy ��	: ก�����/5<����#�$�4>�+�$ก�� :��#� :��/ 
New Democracy (��7��7#�� 29.5% 7#��:��/ Syriza (��7��7#�� 27.1% <
5:��/ Pasok (�� 12.3% 
+�"$��":��/+��(��/5<���'��4>�������<�ก@5(�� %���7 ��ก 50 +�����$ 
�ก����5
�#�$:��/ ND <
5 
PASOK @5��@'����+�����$��� 175 +�����$*� 300 +�����$ 7����8@��	�"$��b��
(��  

� ?/"��	&�
/+�� ECB ����+?���)�$&��	����%
9;�ก��0�&�
/: ���+�� 16 �,.� ก��4�5����#���5
�#�$ ECB 
� KA��'����A �	����������ก���/
���������$,�+�� %��4z�$ก��ก���ก,� Bank Runs <
5
�/����7���$+���ก,�
@�ก�,ก�	,
��"7�.��;5@57#$K
ก�5+�	#��5��78����ก���$,� ��ก@�ก��"<K���$ก
#��@5ก�5	���*
�
4�5�+�7���,ก�ก�
,กกl�ก;f�+���4>���47��/ ก��/"'�4�5ก���$,���ก �$<	#
54�5�+� :����ก��*
� 
ECB ���'���@*�ก��ก'�ก���A<
78����ก���$,� <
5���'���@
���+��+��ก���$��ก !"� 

� Moody}s ��&����)��	��0	�:$%&�$& 11 ��	�	�;�
�A��: <
5��@
�
$(����ก 
�กK
ก���
��ก	�"$
ก��)@57���$/����7���$��ก !"� %��
�������/����#������8�� �$ 5 .��/��*����.���<
��� ���8!$ ING  
3 .��/��*�����$��7 1 .��/��*���
������ <
5��ก 1 .��/��*�
�ก�)������ก 

� �	
ก��M�� ��&� 	��
$�
��?0	���ก~ ��'�yMก�.A�
#�0 "&9��)�9��:0�
�!�$&: ��� Monti ������+��
@5<ก�( 4tL
��,ก�	,���6bก,@����	���$ %��(�#	��$:!�$ก���#���

��@�กก
�#� Troika  

� ����	� ECB �	�&�
/ก�	��9�?:��ก�)��	����%
9��%�0	ก�9��: ��� Draghi ก
#���#� 9�/ก������$/��
@5	��$��#$���*�ก��<ก�( 4tL
�  ;5+�� ECB ��"�:����+��@5���Y��79�:/
#�$+�$ก���$,� �:���<ก�( 
4tL
�*��5��78����ก���$,� ������	���$,���z���$(�#�
&�/����7���$*�4�5�+�*�4�5�+�
�!�$9��*�
ก
�#����A 

 

US: Industrial Production (%MoM) US : Consumer Sentiment 

  

Source: Bloomberg Source: Bloomberg 
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� �
&����
$�
��#�0;:0��<������'��%+(�9+ก�09#�"
	��	�: ���ก��b��	�� Merkel �������#� ���6bก,@ 
<
5�'���@+�$���6bก,@ �$�������(�#(�������� �
����+��

������7���$<�$ก����	#�������� 
:����ก��4l,�7.<��/���/,� �$ก��+'� Euro Bonds �
������,� 
���<��+�$*�+���4>�ก���#�����
��"
 �$7���,ก*�ก
�#����A  

� ��	����%
9;�&�
/���9&�ก����9: 

�$.��/��ก
�$7'�/�L*� G-20 4�5ก���#�����*�ก��������ก��
�5��ก���$,�%
ก 
�กK
ก���
��ก	�"$ก��)��ก��7���$/����7���$	#��5��ก���$,� +'�*
�/���ก�$�
	#�
�5��ก���$,�*����AK#��/
��
$��#�ก�� 

 
 
 
 
 
� 
&����ก	��"	��$&� ��.
. (&9&�
/ &&ก�	��ก�0	��%�	�: �ก,���
 6.2 :��
����A%� @�ก����� ��./. +�� 

3.7 :��
����A%�  ;5+��	
��/���#�@5�ก,���
�:��$ 4.2 :��
����A%� �4>�K
@�ก����'�� ��
�	��*���	��
+����กก�#����ก��7#$��ก 7#��4�5ก��+��7'�/�L����$��" 
1. ��5;����ก=5	
G 1.3% mom: @�ก����� ��./. +�� -0.9% 
2. ��5����P>�=5	
G 3.0% mom: @�ก����� ��./. +�� -1.1% 

 
 
 
 
 
 
 
 
� 
&����ก	��"	��$&� ��.
. (&9&�9ก~y (	�����	กก�0	��% �	��	�:  ����
 1.01 
����
���4���� 

@�ก����� ��./. +�� -8.73 :��
���4����  ;5+��	
��/�� -8.50 :��
���4���� 7#��4�5ก��+��7'�/�L��
��$��" 
1. ��5;����ก=5	
G���;<5C���: 6 �:̀  -8.6% mom +���5��� 2.38 
����
���4����  
2. ��5����P>�=5	
G���D��ก
�: -2.5% mom +���5��� 3.39 
����
���   

 
 
 
 
 
 
 
 

 .�� 

(%�	��PEก4  )� �.�0%!��G� 2Q55  � .��� ��
���	�("	�g	
.	ก�!��M| 1 �"	� ��: 7'�
���K
K
,	*
�# �:����:,��4�,��;7,�/��/$/
�$ �$@�� 
�:���*
�7��/
��$ก���4z�7,�/��/$/
�$ �$�z��8!$7,"������ก./. 2556  

� ��%��*กy	 PBOC �	��'�yMก�..��.� %�	���;� 2Q55: <
5@5��,������	�� !"�*�(	���78��(4 @�ก
��	�ก��ก�5	������6bก,@ �$��b��
 <
5+'�*
�9�:���*�4� 2555 @5 ���	�� 8% 	��<K� �����,ก�	,

��"*���%�4��"� ������#���%�4@5<ก�( 4tL
� �$	���$(�� ���8!$ก����ก �� Euro Bonds )!�$@��@5� ��
�#��)�"���$7#�� 

� �9���9����	9 �9��!�0	9�����'��$&� =.�. (&9.��+�)#�0����%
�+��9: ��A#+�� US$9.23 :��
��� 

����:,�� !"��:��$ 0.05% yoy <	#����	�� !"�@�ก+�� -0.7% yoy  ;5+�� 5M55 
�
$ 1.9% yoy ��A#+���5��� 
US$4.71 
����
��� @�ก���6bก,@+��5
�	�� /#��$,�
����#��/#� <
54tL
�
��"7,���%�4ก�5+�/���
�����������ก
$+�� 

 CDS Spread 5 �� �	���� CDS Spread 5 �� ���ก0&�!�"	 
7�4� 599.79 603.83 
�,	�
� 543.52 551.12 
������� 103.4 106.08 
����$��7 197.05 201.16 

 

EU : Trade Balance 

 

Source: Bloomberg 

 

UK : Trade balance 

 

Source: Bloomberg 
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ก��M�� ����%����&���� �ก	����%��������$%&9?�� #��g	�������
��: ��� Noda <
5/��. (�������	,
*
���,����,��/����$K
,	(��z�:
�$$���,��/
���� %�� 2 %�$(��z� �$ Kansai Electric Power @5��,��(�� +��+� 
1 �/����$ <
5@5+����4=�	��<K�+��ก'�
��  

� ��:����	��:$%&��%�?/")��A@���$&� =.�. (&9���5�+�������9 %�	���;��&)ก�0	 1 ��: 7A#�5��� 105.8 
@�� @�ก 113.9 @��*������ ��.�. 
���
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$ 7.1% mom @�ก/���(�#����*@	#�ก��+,�+�$���6bก,@ �$
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 #�
 

 #�0�� 
 
 
 



Thailand Equity Research  18 �����	
� 2555 

    11 

www.maybank-ke.co.th 
 

 

ก	����$%&�#!�(&9&� �	�&ก�)��
 +�� CDS ��%��	��� 

	#4����'%#!"��67�	8/%D�กG� Safe 
haven ��9�!�*� 

� &� �	�&ก�)��
 LIBOR3M ��9 �� 0&��$%&9 
1. LIBOR 3M = 4=�+�� 0.4679% +�$	���4>����+�� 10 
2. HIBOR 3M = 4=�+�� 0.4021% 
�
$�4>����<�ก*���� 8 ���+'�ก�� 0.04bps @�ก	
�� 7 ���+'�

ก��ก#��
���(�#�4
����<4
$ 

� Ted Spread �=�%�(*������	9ก�) LIBOR3M :  4=�+�� 0.3817% �:,�� !"� 1.01bps @�ก���ก#��
���

�
$ 0.51bps <
5�����/'���;����ก
���4>�K
	��<+�@�ก:��.��	���b��
7
��bX ���� 3 ����� 

�
$ 1.52bps <���#�7,�+��:���7���$%�����@5 ��� !"���#�$%����#�*�/�������ก��ก&	�� <	#����	���
 
���6bก,@7
��bX +��7#$7�LL�;�7���$	#�ก���5
�	��
$	#������$ +'�*
��$,�+����$7#�� ��+'�ก'�(�*�
7,�+��:���7���$ <
5ก
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Thailand : Government Bond Yield Curve 

 

Source: ThaiBMA 

Term Yield Change (bps) 

1 Month 2.96414 0.14 
3 Month 3.02927 0.14 

6 Month 3.10292 -0.14 

3 Year 3.23550 -6.38 

5 Year 3.35204 -4.22 

7 Year 3.51337 -4.38 

10 Year 3.58512 -6.89 

 

Thai Baht Implied Interest Rate Movement 

Term 14/06/12 13/06/12 12/06/12 11/06/12 08/06/12 07/06/12 
2 Day 2.84 2.90 2.95 2.92 2.91 2.84 
1 Week 2.76 2.92 2.91 2.88 2.79 2.80 
1 Month 2.55 2.68 2.65 2.68 2.63 2.66 
2 Month 2.51 2.56 2.56 2.55 2.46 2.59 
3 Month 2.51 2.56 2.59 2.55 2.53 2.61 
6 Month 2.63 2.66 2.67 2.66 2.60 2.71 
9 Month 2.63 2.69 2.74 2.72 2.66 2.76 
12 Month 2.74 2.77 2.80 2.80 2.77 2.85 
Source: BOT 
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Source: Bloomberg 

 

USA : CDS Spread 5Yr Bond 

 

Source: Bloomberg 
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VIX Index Fed Fund Rate Futures 
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�$@�����$��@5
7��$)�"��z��@�ก7
��bX @'���� 1 
�����	�,ก	�� 

�$7	&�ก�z��*�4�5�+�
�
$8!$@��7��$)�"� 

� �	�	��%��!�$&9 �	� CBOT ���) ��(*��;��&) 3 ��� : ��/�8����

��$ 	
�� CBOT 7#$�������� 
ก./. 2555 4=�+�� US$13.14/bushel �:,�� !"� +0.40% dod @�ก���ก#��
���+�� US$13.08/bushel 4���	��
 !"�*���� 3 ��� @�ก Dollar Index +���#��/#�
$8!$ -0.94% dod 

� �	�	���	 	� NYMEX ���) ��(*��;��&) 4 ��� : ��/��"'�	�
	
�� NYMEX 7#$�������� ก./.2555 
4=�+�� 20.01 �)�	�/4���� �:,�� !"� +2.56% dod @�ก���ก#��
���+�� 19.51 �)�	�/4���� 4���	�� !"�*���� 
4 ��� @�กก���ก,� Technical Rebound  

• �	�	�0	�!���0�9!�"	���) ��(*�� 2  �	� + 0��% Richard Bay 
�9���9 
1. ��/�8#��
,�
#�$
���*�	
�� Rotterdam 7#$�������� �,.�. 2555 4=�+�� US$86.10/	��        

�:,�� !"� +0.82% dod @�ก���ก#��
���+�� US$85.40/	�� 
2. ��/�8#��
,�
#�$
���*�	
�� Richard Bay 7#$�������� �,.�. 2555 4=�+�� US$83.85/	��     


�
$ -0.71% dod @�ก���ก#��
���+�� US$84.45/	�� 
3. ��/�8#��
,�
#�$
���*�	
�� Newcastle 7#$�������� �,.�. 2555 4=�+�� US$84.95/	��        

�:,�� !"� +0.30% dod @�ก���ก#��
���+�� US$84.70/	�� 
 
 

NYMEX Crude Futures COMEX Gold Future 

 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 

Source: Bloomberg Source: Bloomberg  
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ก	����$%&�#!�(&9&� �	+�ก����%
���%��	��� 

("%	#4�9-O��8a#("%."
	���
# 	กa#ก0%6�."

ก�&)ก%�	��
ก.�*#ก�); !��!���%7��)�:"%�

% 

� �0	�9��
/A�
$��!�$& US$1.27/euro: :����ก��ก��< &$/#��4>����+�� 4 ��ก8!$ 0.61% dod ก���ก&$ก'�(�
ก�;�ก���
��ก	�"$*�ก��)*��#�$7��7�4��
�+��K#���� ��กก��.��/��ก
�$7'�/�L*� G-20 4�5ก��
�#�����*�ก��<ก�( 4tL
� 
�กK
ก���
��ก	�"$*�ก��)��ก��7#$7�LL�;�7���$	#��5��ก���$,�%
ก +'�
*
��ก,�<�$�ก&$ก'�(�*��$,��A%�	#������$ :����ก��ก��4=� short-covering ��#$*
�/#��$,��A%�< &$/#� 
1. Yen/US$: /#��$,����������+���ก����

���7
��bX 4=�	�'�ก�#� Yen 80/US$ �4>����+�� 21 %�������"

4=�+�� 78.88 ���/US$ < &$/#��4>����+�� 3 ��ก 0.63% dod <
5������"/#��$,�����#��/#�
$��ก/��"$ )�"�
 ��+�� Yen79.24 /US$ 

2. US$/Euro: �$,��A%��+���ก����

���7
��bX ����
��� US$1.27/euro 4=�+�� US$1.2705/euro  
< &$/#��4>����+�� 4 ��ก 0.61% dod 
#�7��������" /#��$,��A%�< &$/#���ก�
&ก���� )�"� ��+�� 
US$1.2709/euro 

3. US$/GBP: �$,�4������$ก�6�+���ก����

���7
��bX ����
��� US$1.57/GBP ��ก/��"$ 4=�+�� 
US$1.5715/GBP < &$/#� 1.05% dod 
#�7�����������"�$,�4�����#��/#�
$�
&ก���� )�"� ��+�� 
US$1.5709/GBP  

4. THB/US$: /#��$,���+ on shore �����"< &$/#��4>����+�� 3 ��ก 0.10% dod 4=�+�� 31.50 ��+/US$ 
�����/#��$,���

����#��/#��+���ก��7ก�
�$,�

�ก 
#�7�����������"/#��$,���+< &$/#���#�$%����#� )�"�
 ��+�� 31.43  ��+/US$   

(���	 7.55 �.) 
 Thai Baht – US Dollar US Dollar Index 

  

Source: Bloomberg Source: Bloomberg  
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� �^..�
��% "&9 �� 	�;�����	!���� 

  �����%���ก	' Previous Consensus  ����(.��9 

�^..�
@	
�&ก�����'         
���ก��
$+��+�$	�$����� :./.  �$@�� ���+�� 14-18 �,.�. -0.7% yoy -1.6% yoy 0.1% yoy 
��
ก��/������� ��.�.  �$���A ���+�� 15 �,.�. US$7.5 bn US$4.0bn US$5.2bn 
����� Empire Manufacturing ����� �,.�.  �$7
��bX  17.09 12.50 2.29 
�����K
K
,	9�/��	7�
ก�������� :./.  �$7
��bX  1.0% mom 0.1% mom -0.1% mom 
��	��ก��*��ก'�
�$ก��K
,	����� :./.  �$7
��bX  79.2% mom 79.2% mom 79.0% mom 
����� Consumer Sentiment ����� �,.�.  �$7
��bX  79.3 77.5 74.1 
BOJ Meeting  0.10% - 0.10% 
�������"�'����6bก,@����� ��.�.  �$L��4��� ���+�� 19 �,.�. 95.1 -  
K
K
,	9�/ก��ก#�7���$����� ��.�.  �$���A  12.4% mom -  
���ก#�7���$����*
�#����� :./.  �$7
��bX  2.6% mom 1.1% mom  
��������	,ก��ก#�7���$����� :./.  �$7
��bX  -7% mom 1% mom  
��
ก��/������� :./.  �$L��4��� ���+�� 20 �,.�. -JPY522.0 bn -JPY605.0 bn  
���7#$��ก����� :./.  �$L��4���  7.9% yoy 20.9% yoy  
����'�� ������� :./.  �$L��4���  8% yoy 13.2% yoy  
BOE Meeting       
��	��ก���#�$$������� ��.�.  �$��$ก�6  8.20% -  
FOMC Meeting  0.25% -  
����� PMI 9�/ก��K
,	����� �,.�.  �$������� ���+�� 21 �,.�. 45.2 -  
����� PMI Composite ����� �,.�.  �$���A  46 -  
��
��L����,�75:������� ��.�.  �$���A  US$7.5 bn -  
����� PMI 9�/ก��K
,	����� �,.�.  �$���A  45.1 -  
��� �7��7�,ก���#�$$��/��"$<�ก���7�4��
� �$7
��bX  377K -  
�����/������������KA���,%9/����� �,.�.  �$���A  -19.3 -  
�������/�+����A#���������� ��.�.  �$7
��bX  1.8% mom 0.4% mom  
��� ���������7�$����� :./.  �$7
��bX  3.4% mom -1.2% mom  
�������"�'����6bก,@����� :./.  �$7
��bX   -0.10% 0.10%  
�������"�'����6bก,@����� :./.  �$@�� ���+�� 22 �,.�.      
����� HSBC PMI 9�/ก��K
,	����� �,.�.  �$@�� ���+�� 22-25 �,.�. 48.7 -  
     
�^..�
@	
;������'     
���7#$��ก����� :./.  �$(+� ���+�� 18-20 �,.�. -3.67% yoy    
����'�� ������� :./.  �$(+�   7.87% yoy   
��
ก��/������� :./.  �$(+�   -US$2.868 bn   
     

��%�	: Bloomberg, ���., SET   
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("&�/�+))�	
9	�ก	�����%
�+��9ก	��$&!��ก���=
�(&9?/")��!	� (+)) 59-2) 
���.�	�����% 15 ��.
. 2555 

 

:$%&)��y�� :$%&?/")��!	� ����@� 
!��ก���=
� 

�����%#�"�	/
.�	!�0	
 .�	��� �	�	 ����ก	�#�"�	/

.�	!�0	
 
SUSCO ����+.,a  7,�5%�@�� 
���7���L 12/06/2555 2,000,000 1.65  �� 

SST 4=
�L���  4�5���:$�� 
���7���L 13/06/2555 6,835 17.7  �� 
TRUBB ก,		,  �@�,L:�:��,�ก�
 
���7���L 14/06/2555 100,000 3.1 )�"� 
TRUBB ก,		,  �@�,L:�:��,�ก�
 
���7���L 14/06/2555 100,000 3.12 )�"� 
TRUBB ก,		,  �@�,L:�:��,�ก�
 
���7���L 14/06/2555 100,000 3.14 )�"� 

KSL 7����  �,�.����,	�� 
���7���L 14/06/2555 50,000 12.8 )�"� 
NMG ��$ก�
  %�	5�� 
���7���L 11/06/2555 10,000,000 1.1 )�"� 
NMG :��  @��+��,%�@�� 
���7���L 11/06/2555 10,000,000 1.1 )�"� 
NMG �7�,�7,�  7�5
�9� 
���7���L 11/06/2555 30,000,000 1.1 )�"� 
NMG �7�,�7,�  7�5
�9� 
���7���L 11/06/2555 30,000,000 1.1  �� 
NMG ��,��ก�,a  
,�4��#$:���ก,@ 
���7���L 11/06/2555 10,000,000 1.1 )�"� 

BLAND ����	�  ก�L@�:�7�� 
���7���L 13/06/2555 4,000,000 0.68 )�"� 
UV �����  ; �5��$ 
���7���L 11/06/2555 1,439,200 2.54  �� 

RML ก,		,  	�"$����$�� *�7'�/�L<7�$7,+.,+��@5)�"�
��� 13/06/2555 3,338,411 0.32 )�"� 
SPORT �,
�ก6;�  %

+�$ 
���7���L 11/06/2555 10,000 2.94 )�"� 
COLOR .���:
  �$/
��	�� 
���7���L 14/06/2555 30,000 2.8 )�"� 

RS 7������  ��6b%�	,��ก�,a 
���7���L 12/06/2555 200,000 3.82  �� 
 
 
 

Street Talks 

 

TCAP ���ก	'�������%:�	��+�"��"�
���� ��!�"���%5$�&�$� ((0	� �	�|) 

*��#�$ 15 ../. 51 8!$ 14 �,.�. 52 TCAP (����ก��)�"�/��
���(��@'���� 55,324,300 
��� �A
/#�+��	��(�� (Par) 
���
5 10 ��+ /,��4>� 
4.15%  �$+���'��5<
��ก#��
�+�� 
#�7����,6�+(���'���,�ก��
�+��+���'��5<
��@'���� 553,243,000 ��+ %���,.�	��
���@�
+5�����+��)�"�/��<
5��$(�#(��@'�
�#��@'���� 55,324,300 
��� ��������+�� 15 �,.�. 55 +��K#���� )!�$�4>�ก���'���,�ก��
�+���'��5<
��
9��

�$@�ก+��/��ก'�
����
�@'�
�#��
���+��)�"�/�� )!�$+'�*
�+���'��5<
�� �$ TCAP 
�
$@�ก 13,331,540,030 ��+ �4>� 
12,778,297,030 ��+  

��	�����!��+����	+����	.	ก��ก�����	�!� : ก��
�+���'��5<
�������,.�	��
���+��)�"�/����$ก
#�� @5(�#7#$K
ก�5+�	#�7#�� �$
KA�8��
��� %�� ; 7,"� 1Q55 7#�� �$KA�8��
���+�� TCAP ��A#+�� 3.93 
����
�����+ ��#�$(�ก&	��
�ก/,��4>�@'����7#�� �$KA�8��
���	#�

��� (Book value per share) @5�:,�� !"��
&ก����4�5��; 4% @�กK
ก�5+���$ก
#�� �����$@�ก@'����
���+���4>�	��
��
�
$ @�ก 
29.49 ��+/
��� �4>� 30.76 ��+/
��� 7'�
���*�<$# �$ CAR <
5 Tier-1 ก&@5(�#(�����K
ก�5+���#�ก�� �����$@�ก+��K#���� TCAP 
(�#(���'�
���+���'��5<
����$ก
#����/'���;*� CAR <
5 Tier-1  �$ TCAP  ;5+��*�7#�� �$ TBANK ก&@5(�#(�����K
ก�5+�
��#�ก�������$@�กก��
�+����$ก
#��(�#(���ก����
���ก�� TBANK  

%��7��4�����$�#�ก��
�+����$ก
#���4>�K
��	#�
��� TCAP �����$@�ก@5+'�*
� Book Value per share �:,�� !"��
&ก����4�5��; 
4% 7'�
���K
ก���'���,�$�� 2Q55 ���/��ก��;�*����"�$	��+���5��� 1.3-1.4 :��
�����+ �:,�� !"� qoq <	#
�
$������+���ก�� 
2Q54 (�����$@�ก*� 2Q54 �����ก��:,��6) <���#������%�ก�74���
�/��ก��;�K
ก���'���,�$��4� 55 
$@�กก������	��+�����ก�#�+��
���/��(�� ���8!$��@��ก��4���
���/��4z�
���
�@�ก4t@@����+�� 40 ��+ <	#��/�
���4t@@���� �$ TCAP ��$/$/#�� ��$8Aก )�"�
 ��+���5����:��$ 0.9 �+#� PBV <
5*
� dividend yield �5��� 5-6% ��	.*9
�9�9��	+����	 [5$�&b  

"UMS" 
���Q�)� � 	� ��	��%9'	�|���09���� 
"	
�0	�!��ก�0	 50% ((0	�!�"�) 

UMS ���$��/���/��
���ก�� �����8#��
,�@�ก/
�$7,�/��7��7�� 	��/'�7��$ �$@�$
���7��+�7�/� ���
���(4<
��ก�#� 50% ���
�'���,�$����#�$%4�#$*7 	��@7��(�� 	�� ��	ก
$ก��@�$
���+�ก4�5ก�� 7#��/����
4ก/��$7A$7���5$��ก��4�5ก��ก,@ก��8#��

,��ก���� ��$ก��KA�4�5ก��ก��8#��
,�*�	'��
+#�+��� (�#*�#:�"�+���'���,�.��ก,@ �$ UMS 

��	�����!��+����	+����	.	ก��ก�����	�!� : �����/����
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