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“คาดพรรคหนุนมาตรการรัดเข็มขัดจะชนะเลือกต้ังในกรีซ” 
  

  Top Picks–Fund 

Jun-12 : 
BBL, BECL, CSL, INTUCH, 
TTW 

  Top Picks -
Fund Today: 

GFPT 

  Top Picks-High 
Div Yield : ป 55  : CSL, ADVANC, DTAC, 

DCC, BECL, SIRI, TTW, TMT, 
MODERN  

  Top Shot Sell-
Previous : 

ปริมาณการขายชอรตไมมาก 
    
  Technical View ภาพระยะส้ันเปนบวกเล็กๆ     
   Support Resistance Cut loss 

SET ซื้อคาบวก 1170-1180 1140 
SET50 ซื้อคาบวก 820-830  790 

Foreign Stock Market 
DJIA : 12,767.17 115.26
NASDAQ : 2,872.80 36.47
S&P500 : 1,342.84 13.74
FTSE : 5,478.81 11.76
NIKEI : 8,569.32 0.43
HSKI : 19,233.94 425.54

 

Exchange Rate 
 (PER US$) 14-Jun 15-Jun
Yen 79.37 78.93
Baht (On-Shore) 31.47 31.36
Euro 1.26 1.27
US Bond Yield 2.73 2.70

 

Oil Market 
14-Jun 15-Jun

BRENT 97.03 97.61
NYMEX-Crude Light 83.59 84.03

 

Gold & Silver Market 
14-Jun 15-Jun

Gold-Comex 1619.60 1628.10
Silver-Comex 28.41 28.74

 

Baltic Dry Index 
14-Jun 15-Jun

Baltic Dry Index 912.00 924.00
 

Futures Trading Vol (Contacts)  
15-Jun Long Short Net
Institution 18,311 21,082 -2,771
Foreign 5,594 2,354 3,240
Customer 26,315 26,784 -469

 

 

Trading Activities  

15-Jun Buy Sell Net
Institution 4,769 2,001 2,769
Prop Trade 7,770 4,561 3,209
Foreign 13,935 15,166 -1,231 
Customer 15,779 20,526 -4,746 
Jun-12 (MTD)
Institution 25,943 15,709 10,234
Prop Trade 46,587 41,469 5,118
Foreign 69,831 76,998 -7,166 
Customer 134,634 142,820 -8,185 
Jan-Current (YTD)
Institution 223,605 257,972 -34,367 
Prop Trade 476,917 478,311 -1,394 
Foreign 860,267 797,759 62,508
Customer 1,823,677 1,850,424 -26,747 
Top Net Buy (Btm) 

1 UOBKHST 2,716
2 JPM 617
3 ASP 384  

Top Net Sell (Btm) 

1 TSC -1,515
2 KSMACQ -1,149
3 BLS -1,145  

Top Active 
Closed %Chg

1 PTT 333.00 2.15
2 ADVANC 172.00 -0.58
3 SCB 143.50 2.87  

 Top Picks- 
Tech Today : 
  

SCB, SAMART, EASTW, 
PTTEP, IVL, GFPT, CPALL, 
WORK 

 

กลยุทธการลงทุน :  SET Index เม่ือวันศุกรปดบวก 12.72 จุด มาปดท่ี 1165.73 มูลคาซื้อขาย 4.2 หม่ืนลานบาท โดยมีการเขาซื้อหุนในกลุม Big 
Cap อยางธนาคารพาณิชย, พลังงาน, ปโตรเคมี เพราะเก็งวากรีซจะไมออกจากยูโรโซน และเฟดอาจสงสัญญาณการออกมาตรการกระตุนเศรษฐกิจ
เพ่ิมเติมในการประชุมวันท่ี 19-20 มิ.ย.น้ี  อยางไรก็ตาม นักลงทุนตางชาติยังคงขายสุทธิตอ 1.2 พันลานบาท ดานสถาบันในประเทศและพอรตบล.ซื้อ
สุทธิ 2.8 และ 3.2 พันลานบาท ตามลําดับ ท่ีเหลือเปนการขายสุทธิของรายยอย สําหรับสัปดาหน้ี ตลาดมีโอกาสปรับขึ้นกอน ตอบรับการท่ี
กระทรวงมหาดไทยกรีซระบุวาผลการนับคะแนน 80% พบวาพรรค New Democracy ท่ีสนับสนุนนโยบายรัดเข็มขัดมีคะแนนนําเหนือพรรคฝายซาย 
Syriza ในการเลือกต้ังของกรีซคร้ังลาสุด และมีความหวังวาเฟดจะสงสัญญาณการออกมาตรการกระตุนเศรษฐกิจเพ่ิมเติมในการประชุมวันท่ี 19-20 
มิ.ย.น้ี (โดย Operation Twist จะหมดอายุในสิ้นเดือนมิ.ย.น้ี)  รวมท้ังธนาคารกลางท่ัวโลกมีแนวโนมท่ีจะรวมมือกันเพ่ือกระตุนใหเศรษฐกิจโลกขยายตัว 
อยางไรก็ตาม อาจมีความผันผวนตามมาถา 1) การจัดต้ังรัฐบาลโดยพรรค New Democracy ของกรีซอาจไมราบร่ืนอยางท่ีคิด และนักเศรษฐศาสตร
บางกลุมมองวาในที่สุดแลวไมวาพรรคใดจะเปนผูจัดต้ังรัฐบาล กรีซก็อาจตองออกจากยูโรโซนอยูดี เน่ืองจากไมสามารถดําเนินการตามเงื่อนไขของ
มาตรการตามการรับความชวยเหลือ และทาง EU & IMF ก็ไมสามารถผอนปรนมาตรการใหกับกรีซไดมากนัก เพราะจะทําใหเสียระบบ,  2) เฟดไมไดสง
สัญญาณการออกมาตรการกระตุนเพ่ิมเติม และ 3) วิกฤตการเงินสเปนยังกดดันมาก & กังวลวาลุกลามออกไปยังอิตาลี กลยุทธการลงทุน : ในชวงท่ี
ตลาดมีความไมแนนอน แนะนําใหเพ่ิมนํ้าหนักการลงทุนกลุม Defensive & ปนผลสูง สําหรับพอรต Trading ควรคุมความเสี่ยงไวดวยแนวฟวเตอร 
1140 (ตํ่ากวาแนวน้ีแนะนําใหลดพอรตตาม เพราะมีสิทธิลงไปยัง 1080 หรือ 1050) หุนพ้ืนฐานแนะนําวันน้ีเปน GFPT 
 

SET Index: 1165.73 12.72 P/E (x):  14.94 Volume (m. shares): 6,231         P/BV (x): 2.04

SET50:  812.56 10.84 Market Cap.(Bttrn) 9.66 Turnover (Btm): 42,253       Yield (%): 3.65
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Fundamental Pick    

GFPT                      แนะนําซื้อ 
ราคาปด                                9.85 บาท 
ราคาพ้ืนฐาน                        11.20 บาท 

                                      

• คาดผลประกอบการ 2Q55 ฟนตัวเปนกําไรสุทธิ 155 ลานบาท (จากท่ีขาดทุนสทุธิ 14 ลานบาท) 
เน่ืองจากธุรกิจอาหารสัตวและไกแปรรูปสงออกมีรายไดและกําไรดีขึ้น แมวา GFN จะยังขาดทุนสุทธิตอ 
แนวโนม 2H55 ดีขึ้นเพราะไดรับแรงหนุนจากการเร่ิมสงออกไกแชแขง็ไปยุโรปได โดยในสวนของ GFPT 
คาดวาจะอยูท่ี 5-10% ของโควตา และการสงออกสวนน้ีคาดวจะทําใหราคาไกในประเทศเพ่ิมขึ้นดวย 
เพราะภาวะอุปทานลนเกินผอนคลายลง นอจากน้ันไตรมาส 3 ยงัเปนชวง High season ของธุรกจิ
อาหารสัตวนํ้า ซึ่งมีรายไดคิดเปน 17% ของรายไดรวมของบริษัท สําหรับ GFN คาดวาจะคุมทุนได
ภายใน 2H55 และทํากําไรไดดีขึ้นในป 56-57 เน่ืองจากกําลังการผลิตสวนขยายของไกแปรรูปสงออก
เพ่ิมขึ้นต้ังแตตนป 56 และจะทําไดเต็มท่ีในป 57 แนะนําซื้อ โดยใหราคาพ้ืนฐาน 11.20 บาท อิงกบั P/E 
ป 55-56 ท่ี 12 เทา ซึ่งเทียบเทากบั PEG ป 56 ท่ีตํ่าเพียง 0.24 เทา สําหรับโอกาสของ GFPT คือ การ
ปรับขึ้นของราคาไกในประเทศท่ีเร็วและแรงกวาคาด และการท่ีรัฐบาลญี่ปุนอนุญาตใหนําเขาไกแชแข็ง
จากไทย ซึ่งขณะนี้อยูระหวางการเจรจาของทางการ 
 

ปจจัยตางประเทศและโภคภัณฑ  
+/- กรซี : จากการนับคะแนน 80% 
พบวาพรรคหนนุมาตรการรัดเข็มขัดมี
คะแนะนํา แตการจัดต้ังรัฐบาลอาจไม
ราบรืน่นัก 

+/- กระทรวงมหาดไทยของกรีซระบุวา ผลการนับคะแนน 80% พบวาพรรค New Democracy มีคะแนน 
30.05 จุด ตามดวยพรรค Syriza ท่ีมีคะแนน 26.57 จุด และพรรค PASOK มีคะแนน 12.48 จุด และ
นายแอนโตนิส ซามาราส หัวหนาพรรค New Democracy เรียกรองใหพรรคการเมืองทุกพรรคท่ี
สนับสนุนนโยบายรัดเข็มขัด รวมมือกันจัดต้ังรัฐบาลชุดใหม อยางไรก็ตามกระทรวงมหาดไทยยอมรับวา
การจัดต้ังรัฐบาลโดยพรรค New Democracy อาจจะไมราบร่ืนอยางท่ีคิด 
 

•/+ สหรฐั : จับตาผลการประชุมเฟด
วันที่ 19-20 มิ.ย.นี้ 
 

•/+ จับตาผลประชุมคณะกรรมการนโยบายการเงนิสหรัฐ (เฟด) ในวันท่ี 19-20 มิ.ย.55 วาจะมีการตอ
อายุมาตรการ Operation Twist ท่ีจะหมดอายุในสิน้เดือนมิ.ย.น้ีหรือไม และ/หรือจะมีมาตรการกระตุน
อื่นเขามาเพ่ิมเติม ซึ่งความหวังวาธนาคารกลางสหรัฐจะมีมาตรการใหมเขามาหนุนการฟนตัวของ
เศรษฐกิจทําใหคาเงิน US$ ออนคาลงในสัปดาหกอน และนักลงทุนไดเขาซื้อสนิทรัพยเสี่ยงเพ่ิมขึ้น
เล็กนอย 
 

- สหรัฐ : เศรษฐกิจเดือนมิ.ย.ออนลง - ธนาคารกลางสหรัฐ (เฟด) สาขานิวยอรกเผยกิจกรรมภาคการผลิตในนิวยอรกประจาํเดือนมิ.ย.ด่ิงหนัก
สูระดับตํ่าสุดในรอบ 8 เดือน โดยดัชนีภาวะธุรกิจโดยรวม (Empire State Index) รวงลง 15 จุด สูระดับ 
2.3 จุดในเดือนมิ.ย. ดัชนีภาวะเศรษฐกิจโดยรวมในอนาคตตกลงสูระดับ 23.1 จุด ซึ่งเปนตัวเลขท่ีลดลง
เปนเดือนท่ี 5 ติดตอกัน, ดัชนีความเช่ือม่ันผูบริโภคของธอมสันรอยเตอร/มหาวิทยาลัยมิชิแกนปรับตัว
ลดงสูระดับ 74.1 จุด ในเดือนมิ.ย.55 จากระดับ 79.3 จุดในเดือนกอนหนาน้ี  
 

- เนเธอแลนด : มูดีสปรบัลดเครดิต
ธนาคารเนเธอแลนด 5 แหง 

- มูดีส อินเวสเตอร เซอรวิส ไดลดอันดับความนาเชื่อถอืระยะยาวของธนาคารเนเธอรแลนด 5 แหงลง 
ท้ังน้ีไดลดอันดับความนาเชื่อถือของ Rabobank Nederland ลง 2 ขั้น สูระดับ Aa2 และลดอันดับ ING 
Bank N.V ลงสูระดับ A2 ขณะท่ีลดอันดับ ABN AMRO Bank N.V. ลงสู A2 และ LeasePlan 
Corporation N.V. สูระดับ Baa2 
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+/- HRI คาดการณวาวิกฤตยุโรปมี
แนวโนมดีขึ้นในชวงส้ัน แตวกิฤตจะ
ยืดเย้ือตอไปในระยะยาว และเปน
ปจจัยที่จะเขามาถวงเปนระยะๆ  

+/- สถาบันวิจัยฮุนได (HRI) ของเกาหลีใต คาดการณวาวิกฤตยูโรโซนจะดีขึ้นในระยะเวลาอันใกล 
เน่ืองจากเชื่อวากรีซนาจะสามารถจัดต้ังรัฐบาลผสมไดหลังการเลือกต้ังรอบสองในที่ 17 มิ.ย.น้ี และท่ี
ประชุม G20 จะหารือเร่ืองการประสานนโยบายระดับโลกเพ่ือกูวิกฤตยูโรโซนในวันท่ี 18-19 มิ.ย. รวมท้ัง
การประชุมสุดยอดยุโรปชวงปลายเดือนก็คาดวาจะมีการผนวกขอตกลงดานการการขยายตัวทาง
เศรษฐกิจไวในขอตกลงดานการคลังฉบับใหมดวย อยางไรก็ตาม วิกฤตจะยังคงยืดเยื้อตอไปในระยะยาว
เพราะ การขาดความเปนผูนําทางการเมืองในภูมิภาคเปนปจจัยท่ีทําใหเกิดความไมม่ันคงทางโครงสราง 
โดยชาติสมาชิกยูโรโซนตอตานการใชมาตรการรัดเข็มขัดท่ีเขมงวดซึ่งเยอรมนีกําลังใชอยู ขณะท่ีเยอรมนี
ซึ่งมีเศรษฐกิจใหญท่ีสุดในยุโรปก็ตอตานการออกยูโรบอนดและการจัดต้ังสหภาพธนาคารยุโรปเร็ว
เกินไป ปจจัยจับตา คือ 1) รัฐบาลผสมของกรีซท่ีคาดวาจะจะเกิดขึ้นอาจเรียกรองใหมีการเจรจาใหมเร่ือง
แผนรัดเข็มขัด 2) สภาพเศรษฐกิจและการคลังของสเปนท่ีย่ําแยอาจกอใหเกิดวิกฤตเศรษฐกิจยูโรโซน
ระลอกใหม 
           

+ DJIA พุงขึ้น 115.26 จุด สวนราคา
น้ํามันดิบและทองคําขยับขึ้นเล็กนอย 

+ ดัชนีดาวโจนสตลาดหุนนิวยอรกปดพุงขึ้น 115.26 จุด หรือ 0.91% ปดท่ี 12,767.17 ตอบรับการ
คาดการณวาธนาคารกลางทั่วโลกจะรวมมือกันดําเนินการเพ่ือกระตุนการขยายตัวทางเศรษฐกิจ และ 
ธนาคารกลางของประเทศช้ันนําหลายแหงไดแสดงความพรอมท่ีจะใชมาตรการเพ่ือสรางเสถียรภาพใน
ตลาดการเงินดวยการอัดฉีดสภาพคลองและปองกันภาวะตึงตัวดานสินเชื่อหากผลการเลือกต้ังของกรีซ
ทําใหตลาดผันผวน รวมท้ังเชื่อวาธนาคารกลางสหรัฐ (เฟด) อาจใชมาตรการกระตุนอีกรอบหลังตัวเลข
เศรษฐกิจบงชี้วาการขยายตัวชะลอลง สวนราคานํ้ามันดิบ WTI สงมอบเดือนก.ค.+0.12 US$ มาปดท่ี 
84.03 US$/bbl ดาน BRENT +0.44 US$ มาปดท่ี 97.61 US$/bbl ดานราคาทองคํา COMEX +8.5 
US$ มาปดท่ี 1628.1 US$/ออนซ 
 

ปจจัยในประเทศและหุนเดน     
• ธปท.ดูแลคาเงินบาทเต็มที่เพื่อไมให
ไดรับผลกระทบความผันผวนของ
ตลาดเงินโลกมากนัก 

• นายแบงกคาดวิกฤตยุโรปกระทบปริมาณเงินดอลลารใหหดตัวตอเน่ือง และแบงกยุโรปลดปลอยกูเงิน
ดอลลารใหผูประกอบการไทยแลว อยางไรก็ตามมีรายงานขาววาทางธปท.ไดอัดสภาพคลองเงินดอลลาร
สหรัฐเต็มท่ีเพ่ือประคองเสถียรภาพของเงินบาท และไมใหกระทบกับการคาระหวางประเทศ 
 

+ รมว.คลังมองวาเวลานี้ยังไมเหมาะที่
จะลดการคุมครองเงินฝากลงเหลือ 1 
ลานบาทตอบญัชี ซึ่งตามเดิมจะเริ่ม
ต้ังแต 11 ส.ค.55 และยังคงเปาหมาย
การเติบโตภาคสงออกปนี้ไวที ่15% 

+ นายกิตติรัตน ณ ระนอง รองนายกรัฐมนตรีและรัฐมนตรีวาการกระทรวงการคลัง กลาววาเวลาน้ียงั
ไมใชเวลาท่ีเหมาะสมในการจะลดคุมครองเงินฝากจาก 50 ลานบาทเหลือ 1 ลานบาทตอบัญช ี ซึ่งเดิม
ต้ังแตวันท่ี 11 ส.ค.55 จะครบกําหนดตามพระราชบัญญัติสถาบันคุมครองเงินฝากพ.ศ. 2551 ท่ี
กําหนดใหลดวงเงินคุมครองลง  
นอกจากน้ันยังคงเปาหมายการเติบโตของสงออกปน้ีไวท่ี 15% และ GDP growth ท่ี 5.5% เน่ีองจาก
มองวาการบริโภคในประเทศและการลงทุนภาครัฐยังขยายตัวดี แมวาภาคสงออกจะไดรับผลกระทบจาก
วิกฤตยุโรปบางกต็าม ท้ังน้ีรัฐบาลมีแผนชวยเหลอืผูประกอบการสงออก SME รวมถึงธุรกิจทองเท่ียว
อยางเรงดวนโดยใชแขนขาท่ีมีอยูท้ังจาก KTB และสถาบันการเงินเฉพาะกิจของรัฐ เชน ธนาคารออมสิน, 
ธ.อ.ส., ธนาคารอาคารสงเคราะห รวมถึงธนาคารอิสลาม 
 

•/- NEP & VIH : ติด Turnover liste 18 
มิ.ย.-6 ก.ค.55 

•/- ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย (ตลท.) ประกาศรายช่ือหลักทรัพยท่ีสมาชิกตองดําเนินการใหลูกคา
วางเงินสดไวลวงหนากับสมาชิกเต็มจํานวนท่ีจะซื้อ (Cash Balance) ต้ังแตวันท่ี 18 มิ.ย.-6 ก.ค.55 
ไดแก NEP และ VIH 

นักกลยุทธ & นักวิเคราะห : อาภาภรณ แสวงพรรค : Tel 7829 
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Inside Story 
Industry Focus :  นิคมอุตสาหกรรม  

In The News :  ADVANC ผนึกกาํลัง JAS  

New Listing : HK 

 
In The News 
ADVANC ผนึกกําลัง JAS 
ADVANC ราคาปด 172 บาท  คําแนะนํา ซือ้  ราคาพื้นฐาน 200 บาท 
JAS 3.12 บาท  คําแนะนํา ซือ้  ราคาพื้นฐาน 3.80 บาท 
ลูกคาไวไฟพุง 4 แสนราย 
• ADVANC เผยในสวนของการใหบริการไวไฟทั่วประเทศของ ADVANC ปจจุบัน ADVANC มีจุดใหบริการไวไฟกวา 50,000 

จุด และมีลูกคารวมแลวกวา 400,000 ราย ซึ่งรวมกับการใหบริการ 3BB ของกลุม บมจ.จัสมิน อินเตอร เนชั่นแนล (JAS) ซึ่ง
ถือวาการติดต้ังจุดใหบริการและจาํนวนลูกคาน้ันมีการเติบโตเกินกวาเปาหมายท่ีกําหนด 

• ขณะท่ีหลงัจากท่ี ADVANC ไดรวมกับ บริษัท จีเอม็เอ็มแซท จํากัด ออกแพ็กเกจ “เอไอเอส-จีเอ็มเอ็ม แซทสปอรต” เพ่ือให
ลูกคาสามารถรับชมการแขงขันฟุตบอลชิงแชมปแหงชาติยุโรป 2012 ผานอุปกรณพกพา ท้ังน้ี หลงัจากท่ีมีการถายทอด
ฟุตบอลยูโร 2012 ต้ังแตวันท่ี 8 มิ.ย.ท่ีผานมา ปจจบุันมีลูกคา ADVANC ท่ีสมัครแพ็กเกจดังกลาวแลวกวา 20,000 คน จาก
ลูกคา โมบายล อนิเตอรเน็ตของ ADVANC กวา 10 ลานราย (ขาวหุน) 

• ผลกระทบและคําแนะนํา: เปนบวก ปจจุบัน ADVANC และผูประกอบการโทรศัพทเคลื่อนท่ีตางไดรับประโยชนจากการเติบโต
ดีมากของรายไดดานขอมูลกันอยางท่ัวหนา จากกระแสความนิยมในการหาขอมูลตางๆผานอนิเตอรเน็ต, กระแสนิยมสงัคม
ออนไลน, ความบันเทิงจาก content และ Application ใหมๆ รวมท้ังความนิยมของสมารทโฟนท่ีนับวันก็ยิ่งมีความทันสมัย
มากขึ้น (รายไดจากการขายโทรศัพทก็สูง) สวนการรวมธุรกิจกับ JAS ก็ถอืวาอยูในสถานะ win-win ท้ังสองฝาย คือ ทาง 
ADVANC ก็สามารถเสนอบริการที่ดีขึ้น สวน JAS ก็มีชองทางรายไดท่ีมากขึ้นน่ันเอง ฝายวิจยัฯ DBSV คงคําแนะนําซื้อท้ัง
สองหลกัทรัพย  

• สําหรับ ADVANC คําแนะนํา ซือ้ ราคาพ้ืนฐานกําหนดไวเปน 200 บาท ซึ่งประเมินดวยวิธี DCF และยงัไมนับเร่ือง 3G หาก
รวมจะเพ่ิมไดอีก 21% เปน 242 ลานบาท เราเห็นวา ADVANC ไดรับประโยชนจากการบริโภคในประเทศที่สูง โดยเฉพาะ
ตางจังหวัดท่ี ADVANC เปนเจาตลาดอยู คาดการณอัตรา คาดวากําไรสุทธิปน้ีเติบโตถึง 53% y-o-y ผลตอบแทนเงินปนผลป 
55 เปน 6.6% สวนเร่ืองการประมูลใบอนุญาต 3G ใหมน้ันคาดวาจะเปนแรงกระตุนราคาหุนไดดีในอนาค สวน JAS ราคา
พ้ืนฐานกําหนดไวท่ี 3.80 บาท ซึ่งประเมินดวยวิธี DCF เราเห็นวาราคาหุนตํ่ากวามูลคาพ้ืนฐาน คาดวากําไรสุทธิปน้ีจะเติบโต
สูงถึง 62% สวนแนวโนมในระยะยาวก็มีการเติบโตที่สดใส เพราะอัตราการใช (penetration rate) บอรดแบนดยังตํ่า 
ผลตอบแทนเงินปนผลป 55 เปน 3.9% 

นักวิเคราะห : สมบัติ  เอกวรรณพัฒนา : Tel 7835 
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Industry Focus 
นิคมอุตสาหกรรม 
ขอมูล BOI บงบอกความสดใส 
• ผูขอรับบริการสงเสริม BOI ในรอบ 5M55 เพ่ิมขึ้นสดใส 21% y-o-y เปน 817 โครงการ และยอดจํานวนเงินลงทุนท่ีขอสงเสริม

เพ่ิม 87% y-o-y เปน 375 พันลานบาท สําหรับเฉพาะเดือน พ.ค.55 ก็เติบโตดีเปน 194 โครงการ เพ่ิมขึ้น 35% y-o-y และ 
20% m-o-m ขณะท่ีเงินลงทุนขอสงเสริมเปน 82 พันลานบาท คิดเปนการเติบโต 118% y-o-y และ 25% m-o-m  

• สําหรับ 2 กลุมอตุสาหกรรมท่ีมีสวนผลักดันคือ 1) เคมีภัณฑ พลาสติก และกระดาษ และ 2) ภาคบริการและสาธารณูปโภค 
น่ันคือ 5M55 มูลคาการลงทุนเติบโต 193% และ 119% y-o-y ซึง่สองกลุมอุตสาหกรรมคิดเปนสัดสวน 51% ของมูลคาท่ี
ขอรับบริการสงเสริมท้ังหมด  

• เราเห็นวาจากขอมูลขางตนถือวาเปนบวก สะทอนถึงเม็ดเงินลงทุนโดยตรงจากตางประเทศ และอุตสาหกรรมท่ีไดรับ
ประโยชนคือ นิคมอุตสาหกรรมไทย โดยตัวเลขขอสงเสริมบีโอไอเปนตัวสะทอนถึงภาวะธุรกิจของนิคมอุตสาหกรรมไทยและ
ยอดขายนิคมในอนาคตไดเปนอยางดี หากพิจารณาในแงการประเมินมูลคาหุนพบวา P/E ป 55 เปน 11.9 เทา และจะถกูลง
คือลดลงเปน 9 เทาสําหรับ P/E ป 56 สืบเน่ืองจากอัตราการเติบโตกําไรสุทธิท่ีแข็งแกรง เราคงแนะนํา ถวงนํ้าหนักมาก 
(overweight) ในหมวดนิคมอุตสาหกรรม Top Pick ในหมวดคือ AMATA (ราคาพ้ืนฐาน 20 บาท) และ HEMRAJ (ราคา
พ้ืนฐาน 3.54 บาท) ท่ีเราคาดวาบริษัทจะทําสถติิกําไรสูงสุดใหมท้ังในปน้ีและปหนา แรงสนับสนุนมาจากยอดขายนิคมท่ี
เพ่ิมขึ้นอยางสูง รายไดสาธารณูปโภคและคาเชากส็ูงขึ้น นอกจากน้ียังมีกําไรเพ่ิมเขามาจากธุรกิจพลงังานท่ีเขาไปลงทุนอีก
ดวย นักวิเคราะห : จันทรเพ็ญ ศิริธนารัตนกุล : Tel 7824 

 
New Listing 
กองทุนเปดเคแทม ฮองกง อีทีเอฟ แทร็กเกอร  (HK) 
ชื่อยอ               : HK 
ตลาดรอง                 : SET 
วันท่ีเร่ิมทําการซื้อขาย    : 19 มิ.ย. 2555 
จํานวนหนวยลงทุน (หนวย)   : 501,341,087 
ราคา Par (บาทตอหนวย)          : 3.9893 
ราคาเสนอขาย (บาทตอหนวย)   : 4.00 
ลักษณะการลงทุน (โดยยอ)   : กองทุนจะใชกลยุทธการบริหารกองทุนเชงิรับ (Passive  management strategy) โดยมี

นโยบายเนนลงทุนในหนวยลงทุนของกองทุน Tracker Fund of Hong Kong (กองทุนรวม
หลัก) เพียงกองทุนเดียว โดยกองทุน Tracker Fund of Hong Kong  จัดต้ังและจัดการโดย 
State Street Global Advisors Asia Limited ภายใตกฎหมายของประเทศฮองกง และไดจด
ทะเบียนและซื้อขายในตลาดหลักทรัพยฮองกง (SEHK) และมีวัตถุประสงคเพ่ือสราง
ผลตอบแทนจากการลงทุนในกองทุนใหใกลเคียงกบัผลตอบแทนของดัชนี Hang Seng Index 
โดยกองทุนรวมหลักจะเลือกลงทุนเฉพาะในหุนสามัญของบริษัทตางๆ ในสัดสวนท่ีเทากับหรือ
ใกลเคียงกับนํ้าหนักท่ีเปนสวนประกอบของดัชนี Hang Seng Index ซึ่งบริษัทจัดการจะทํา
การซื้อขายหนวยลงทุนของกองทุนดังกลาวในตลาดหลักทรัพยฮองกง และใชสกุลเงินดอลลาร
ฮองกง ซึ่งบริษัทจดัการจะพิจารณาลงทุนในกองทุนรวมหลักโดยเฉล่ียในรอบปบญัชีไมนอย
กวารอยละ 80 ของมูลคาสินทรัพยสุทธิของกองทุน หรือตามอัตราสวนท่ีสํานักงาน
คณะกรรมการ ก.ล.ต. จะประกาศกําหนด 

บริษัทจัดการ      : บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน กรุงไทย จํากัด (มหาชน) 
ผูดูแลสภาพคลอง     : บริษัทหลักทรัพย เคจีไอ (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) 
หมายเหตุ    : ราคาเสนอขายหนวยละ 3.9893 บาท บวกดวยคาธรรมเนียมการเสนอขายครั้งแรก หรือ

เทากับ 4 บาทตอหนวย 
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Key Events 
วันท่ี  

14 พ.ค.-18 มิ.ย. 55 RCI : UMI เสนอซื้อ RCI จํานวน 94,285,713 หุน ในราคาหุนละ 0.90 บาท 
11-29 มิ.ย. 55 BTC, GOLD, RML-W3 ลูกคาวางเงินสดไวลวงหนากับสมาชิกเต็มจํานวนท่ีจะซื้อ (Cash Balance) 
17 มิ.ย. 55 ฝร่ังเศส   : เลือกต้ังรัฐสภาฝรั่งเศส รอบ 2 
18 มิ.ย. 55 
18 มิ.ย. 55 

ญ่ีปุน : ธนาคารกลางญ่ีปุนเปดเผยรายงานประจําเดือน 
USA : สมาคมผูสรางบานแหงชาติ (NAHB) เปดเผยดัชนีตลาดท่ีอยูอาศัยเดือนมิ.ย. 

18 มิ.ย.-6 ก.ค. 55 NEP, VIH : ลูกคาวางเงินสดไวลวงหนาเต็มจํานวนท่ีจะซื้อ (Cash Balance) 
19 มิ.ย. 55 
19 มิ.ย. 55 
19 มิ.ย. 55 
19 มิ.ย. 55 
19 มิ.ย. 55 

ฝร่ังเศส : ความเช่ือม่ันทางธุรกิจเดือนมิ.ย. 
อังกฤษ  :  เงินเฟอเดือนพ.ค. 
เยอรมนี  :  ZEW เปดเผยดัชนีความเช่ือม่ันทางเศรษฐกิจเดือนมิ.ย. 
USA : กระทรวงพาณิชยสหรัฐเปดเผยขอมูลการเร่ิมสรางบานและการอนุญาตกอสรางเดือนพ.ค.  
USA : คณะกรรมการกําหนดนโยบายการเงินของธนาคารกลางสหรัฐ (เฟด) เร่ิมการประชุมกําหนดอัตราดอกเบี้ยวันแรก   

20 มิ.ย. 55 
20 มิ.ย. 55 
20 มิ.ย. 55 
20 มิ.ย. 55 
20 มิ.ย. 55 
20 มิ.ย. 55 
20 มิ.ย. 55 
20 มิ.ย. 55 
20 มิ.ย. 55 

ไทย : ขอมูลการคาเดือนพ.ค. 
มาเลเซีย : ดัชนีราคาผูบริโภค (CPI) เดือนพ.ค. 
ญ่ีปุน : ธนาคารกลางญ่ีปุนเผยแพรรายงานการประชุมนโยบายการเงินเดือนพ.ค. 
ออสเตรเลีย : เวสตแพค-สถาบันเมลเบิรน เปดเผยดัชนีกิจกรรมทางเศรษฐกิจเดือนเม.ย. 
เยอรมนี : ดัชนีราคาผูผลิต (PPI) เดือนพ.ค. 
อังกฤษ : ธนาคารกลางอังกฤษเผยแพรรายงานการประชุมคณะกรรมการนโยบายการเงิน (MPC) เดือนมิ.ย. 
อังกฤษ : ตัวเลขวางงานเดือนมิ.ย. 
USA : คณะกรรมการกําหนดนโยบายการเงินของธนาคารกลางสหรัฐ (เฟด) ประกาศมติการประชุมกําหนดอัตราดอกเบี้ย   
USA : สํานักงานสารสนเทศดานการพลังงานของสหรัฐ (EIA) เปดเผยตัวเลขสต็อกนํ้ามันรายสัปดาห 

21 มิ.ย. 55 
21 มิ.ย. 55 
21 มิ.ย. 55 
21 มิ.ย. 55 

USA : กระทรวงแรงงานสหรัฐรายงานจํานวนผูขอรับสวัสดิการวางงานรายสัปดาห   
USA : Conference Board เปดเผยดัชนีชี้นําเศรษฐกิจสหรัฐเดือนพ.ค.  
USA : สมาคมนายหนาอสังหาริมทรัพยแหงชาติรายงานยอดขายบานมือสองเดือนพ.ค.  
USA : ธนาคารกลางสหรัฐ (เฟด) สาขาฟลาเดลเฟยเปดเผยผลสํารวจแนวโนมธุรกิจเดือนมิ.ย.         

26-29 มิ.ย. 55 ADVA42CB, AOT42CB, BAY42CC, BCP42CB, BCP42PA, CPAL42CC, DTAC42CB, HMPR42CA, IVL42CC, IVL42PA, 
PS42CA, SCC42CC, TCAP42CB, TOP42CC หามซื้อขาย 26-29 มิ.ย. 55  เน่ืองจากหมดอายุและพนสภาพเปนหลักทรัพยจด
ทะเบียน 30 มิ.ย.55 

28 มิ.ย.-3 ก.ค. 55 BANP08CB, BANP08PA, DTAC08CC หามซื้อขาย 28 มิ.ย.-3 ก.ค. 55  เน่ืองจากหมดอายุและพนสภาพเปนหลักทรัพยจด
ทะเบียน 4 ก.ค.55 

29 มิ.ย.-4 ก.ค. 55 AOT08CA และ KBAN08CBหามซื้อขาย 29 มิ.ย.-4 ก.ค. 55  เน่ืองจากหมดอายุและพนสภาพเปนหลักทรัพยจดทะเบียน 5 ก.ค.55 
XD2012 Sort by Date  

Symbol X-Date Operation Period Dividend (per Share) Unit Payment Date Type 
1DIV 15/06/12 10/08/2011 - 31/03/2012 0.41 Baht 19/07/12 Cash 
BTS 26/06/12  - Baht 09/08/12 Cash 
KYE 01/08/12 01/04/2011 - 31/03/2012 15.82 Baht 23/08/12 Cash 
LHK 08/06/12 01/04/2011 - 31/03/2012 0.14 Baht 10/08/12 Cash 
M-AAA 21/06/12 01/02/2012 - 30/04/2012 0.194 Baht 10/07/12 Cash 
NIPPON 05/07/12 01/01/2012 - 31/03/2012 0.06 Baht 27/07/12 Cash 
NIPPON 05/07/12 01/01/2012 - 31/03/2012   2 : 1 Share 27/07/12 Stock 
PICO 21/06/12 01/11/2011 - 30/04/2012 0.1 Baht 06/07/12 Cash 
PICO-P1 21/06/12 01/11/2011 - 30/04/2012 0.1 Baht 06/07/12 Cash 
PTL 03/08/12 01/07/2011 - 31/03/2012 0.17 Baht 23/08/12 Cash 
STANLY 29/06/12 01/04/2011 - 31/03/2012 3 Baht 24/07/12 Cash 
TDEX 27/06/12 01/01/2012 - 31/05/2012 0.2 Baht 17/07/12 Cash 
TIF1 26/06/12 01/01/2012 - 31/03/2012 0.135 Baht 13/07/12 Cash 
TIW 03/08/12 01/04/2011 - 31/03/2012 4.63 Baht 24/08/12 Cash 
TR 15/06/12  0.37 Baht 14/08/12 Cash 
WHAPF 13/06/12 01/08/2011 - 30/04/2012 0.1802 Baht 25/06/12 Cash 
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 ลูกหุน เขาตลาดฯ 
บริษัท จํานวนหุน วันที่เขาซื้อขาย จัดสรรให 
HMPRO 27,726,417 18 มิ.ย. 2555 การใชสิทธิของใบสําคัญแสดงสิทธ ิ(ESOP-W4) 
HK 501,341,087 19 มิ.ย. 2555 หุนใหม 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

DBSV recommendations are based an Absolute Total Return* Rating system, defined as follows: 
STRONG BUY (>20% total return over the next 3 months, with identifiable share price catalysts within this time frame) 
BUY (>15% total return over the next 12 months for small caps, >10% for large caps) 
HOLD (-10 to +15% total return over the next 12 months for small caps, -10% to +10% for large caps) 
FULLY VALUED (negative total return i.e.  > -10% over the next 12 months) 
SELL (negative total return of > -20% over the next 3 months, with identifiable catalysts within this time frame) 
*Share price appreciation + dividends 
 

DBS Vickers Research is available on the following electronic platforms:  DBS Vickers (www.dbsvresearch.com); Thomson 

(www.thomson.com/financial); Factset (www.factset.com); Reuters (www.rbr.reuters.com); Capital IQ (www.capitaliq.com) and 

Bloomberg (DBSR GO). For access, please contact your DBSV salesperson. 
 

Noted :  1. as of 15 Jun 2012, DBSVS and its affiliates hold a proprietary position in PTT, SCC. 

2. DBSVR, DBSVS, DBS Bank Ltd, DBSVT and/or other affiliates of DBSVUSA, within the past 12 months, have received 

compensation and/or within the next 3 months seek to obtain compensation for investment banking services from STA 

 
คํารับรองของนักวิเคราะห 

นักวิเคราะหขอรับรองวาความคิดเห็นท่ีเก่ียวกับบริษัทและหลักทรัพยในรายงานฉบับน้ีไดสะทอนถึงความคิดเห็นสวนตัว นักวิเคราะหรับรองวาไมมีผลตอบแทนสวนหน่ึงสวนใดของตนมี
ความสัมพันธกันกับคําแนะนําหรือความคิดเห็นท่ีกลาวไวในรายงานฉบับน้ี ท้ังในทางตรงและทางออม 

เอกสารฉบับน้ีจัดทําโดยฝายวิจัยหลักทรัพย บริษัทหลักทรัพย ดีบีเอส วิคเคอรส (ประเทศไทย) จํากัด  โดยอยูบนพ้ืนฐานวิชาชีพการวิเคราะหหลักทรัพย และอาศัยขอมูลจากแหลงขอมูลท่ีเช่ือ
วานาเช่ือถือ อยางไรก็ตาม ผูจัดทําไมรับประกันความครบถวน และความถูกตองของขอมูลดังกลาว ความคิดเห็นท่ีผูจัดทําแสดงในเอกสารฉบับน้ีสามารถเปลี่ยนแปลงได โดยไมตองแจงให
ทราบ  เอกสารฉบับน้ีจัดทําเพ่ือเปนการเผยแพรขอมูลโดยท่ัวไปเทาน้ัน คําแนะนําท่ีปรากฎในเอกสารน้ีไมมีวัตถุประสงคเพ่ือช้ีเฉพาะเจาะจงสําหรับการลงทุน  และมิไดทําข้ึนเพ่ือแทนการ
ตัดสินใจการซ้ือขายหลักทรัพยของทาน หรือเพ่ือสถานการณทางการเงิน ตลอดจนการลงทุนท่ีตองการการแนะนําโดยเฉพาะเจาะจง ซ่ึงทานควรขอรับคําแนะนําจากท่ีปรึกษาดานกฎหมาย
หรือจากท่ีปรึกษาดานการเงินตางหาก  ผูจัดทําไมรับผิดชอบตอความเสียหายท่ีอาจเกิดข้ึน หรือท่ีเกิดข้ึนโดยตรง หรือเปนผลตอเน่ืองท่ีอาจเกิดข้ึน หรือท่ีเกิดข้ึนจากการใชเอกสารน้ี หรือจาก
การติดตอสื่อสารภายหลังเก่ียวกับเอกสารน้ี เอกสารฉบับน้ีมิไดมีวัตถุประสงคเพ่ือการเสนอขาย และ/หรือชักจูงใหซ้ือหรือขายหลักทรัพยใดๆ บริษัทหลักทรัพย ดีบีเอส วิคเคอรส (ประเทศไทย) 
จํากัด กรรมการ เจาหนาท่ี และพนักงานของบริษัทหลักทรัพย ดีบีเอส วิคเคอรส (ประเทศไทย) จํากัด อาจดํารงตําแหนง หรือมีสวนไดเสีย และอาจเขาทํารายการเกี่ยวกับการซ้ือขาย
หลักทรัพยท่ีระบุในเอกสารฉบับน้ี รวมถึงอาจดําเนินการในลักษณะเปนตัวแทนนายหนา ท่ีปรึกษาทางการเงิน ท่ีปรึกษาการลงทุน ผูจัดจําหนายหลักทรัพย และ/หรือบริการทางการเงินหรือ
การลงทุนอ่ืนๆท่ีเก่ียวกับบริษัทดังกลาว ท้ังน้ีการนําขอมูลท่ีปรากฏอยูในเอกสารฉบับน้ีไมวาท้ังหมดหรือบางสวนไปทําซํ้า ดัดแปลง แกไข หรือนําออกเผยแพรแกสาธารณชน จะตองไดรับ
ความยินยอมอยางเปนลายลักษณอักษรจากทางบริษัทกอนบริษัทหลักทรัพย ดีบีเอส วิคเคอรส (ประเทศไทย) จํากัด 

989 อาคารสยามทาวเวอร ช้ัน 9, 14-15 ถนนพระราม 1 เขตปทุมวัน กรุงเทพ 10330   
Tel. 66 (0) 2657 7832, Fax: 66 (0) 2658 1269 


