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“คาดพรรคหนุนมาตรการรัดเข็มขัดจะชนะเลือกต้ังในกรีซ” 
  

  Top Picks–Fund 

Jun-12 : 
BBL, BECL, CSL, INTUCH, 
TTW 

  Top Picks -
Fund Today: 

GFPT 

  Top Picks-High 
Div Yield : ป 55  : CSL, ADVANC, DTAC, 

DCC, BECL, SIRI, TTW, TMT, 
MODERN  

  Top Shot Sell-
Previous : 

ปริมาณการขายชอรตไมมาก 
    
  Technical View ภาพระยะส้ันเปนบวกเล็กๆ     
   Support Resistance Cut loss 

SET ซื้อคาบวก 1170-1180 1140 
SET50 ซื้อคาบวก 820-830  790 

Foreign Stock Market 
DJIA : 12,767.17 115.26
NASDAQ : 2,872.80 36.47
S&P500 : 1,342.84 13.74
FTSE : 5,478.81 11.76
NIKEI : 8,569.32 0.43
HSKI : 19,233.94 425.54

 

Exchange Rate 
 (PER US$) 14-Jun 15-Jun
Yen 79.37 78.93
Baht (On-Shore) 31.47 31.36
Euro 1.26 1.27
US Bond Yield 2.73 2.70

 

Oil Market 
14-Jun 15-Jun

BRENT 97.03 97.61
NYMEX-Crude Light 83.59 84.03

 

Gold & Silver Market 
14-Jun 15-Jun

Gold-Comex 1619.60 1628.10
Silver-Comex 28.41 28.74

 

Baltic Dry Index 
14-Jun 15-Jun

Baltic Dry Index 912.00 924.00
 

Futures Trading Vol (Contacts)  
15-Jun Long Short Net
Institution 18,311 21,082 -2,771
Foreign 5,594 2,354 3,240
Customer 26,315 26,784 -469

 

 

Trading Activities  

15-Jun Buy Sell Net
Institution 4,769 2,001 2,769
Prop Trade 7,770 4,561 3,209
Foreign 13,935 15,166 -1,231 
Customer 15,779 20,526 -4,746 
Jun-12 (MTD)
Institution 25,943 15,709 10,234
Prop Trade 46,587 41,469 5,118
Foreign 69,831 76,998 -7,166 
Customer 134,634 142,820 -8,185 
Jan-Current (YTD)
Institution 223,605 257,972 -34,367 
Prop Trade 476,917 478,311 -1,394 
Foreign 860,267 797,759 62,508
Customer 1,823,677 1,850,424 -26,747 
Top Net Buy (Btm) 

1 UOBKHST 2,716
2 JPM 617
3 ASP 384  

Top Net Sell (Btm) 

1 TSC -1,515
2 KSMACQ -1,149
3 BLS -1,145  

Top Active 
Closed %Chg

1 PTT 333.00 2.15
2 ADVANC 172.00 -0.58
3 SCB 143.50 2.87  

 Top Picks- 
Tech Today : 
  

SCB, SAMART, EASTW, 
PTTEP, IVL, GFPT, CPALL, 
WORK 

 

กลยุทธการลงทุน :  SET Index เม่ือวันศุกรปดบวก 12.72 จุด มาปดท่ี 1165.73 มูลคาซื้อขาย 4.2 หม่ืนลานบาท โดยมีการเขาซื้อหุนในกลุม Big 
Cap อยางธนาคารพาณิชย, พลังงาน, ปโตรเคมี เพราะเก็งวากรีซจะไมออกจากยูโรโซน และเฟดอาจสงสัญญาณการออกมาตรการกระตุนเศรษฐกิจ
เพ่ิมเติมในการประชุมวันท่ี 19-20 มิ.ย.น้ี  อยางไรก็ตาม นักลงทุนตางชาติยังคงขายสุทธิตอ 1.2 พันลานบาท ดานสถาบันในประเทศและพอรตบล.ซื้อ
สุทธิ 2.8 และ 3.2 พันลานบาท ตามลําดับ ท่ีเหลือเปนการขายสุทธิของรายยอย สําหรับสัปดาหน้ี ตลาดมีโอกาสปรับขึ้นกอน ตอบรับการท่ี
กระทรวงมหาดไทยกรีซระบุวาผลการนับคะแนน 80% พบวาพรรค New Democracy ท่ีสนับสนุนนโยบายรัดเข็มขัดมีคะแนนนําเหนือพรรคฝายซาย 
Syriza ในการเลือกต้ังของกรีซคร้ังลาสุด และมีความหวังวาเฟดจะสงสัญญาณการออกมาตรการกระตุนเศรษฐกิจเพ่ิมเติมในการประชุมวันท่ี 19-20 
มิ.ย.น้ี (โดย Operation Twist จะหมดอายุในสิ้นเดือนมิ.ย.น้ี)  รวมท้ังธนาคารกลางท่ัวโลกมีแนวโนมท่ีจะรวมมือกันเพ่ือกระตุนใหเศรษฐกิจโลกขยายตัว 
อยางไรก็ตาม อาจมีความผันผวนตามมาถา 1) การจัดต้ังรัฐบาลโดยพรรค New Democracy ของกรีซอาจไมราบร่ืนอยางท่ีคิด และนักเศรษฐศาสตร
บางกลุมมองวาในที่สุดแลวไมวาพรรคใดจะเปนผูจัดต้ังรัฐบาล กรีซก็อาจตองออกจากยูโรโซนอยูดี เน่ืองจากไมสามารถดําเนินการตามเงื่อนไขของ
มาตรการตามการรับความชวยเหลือ และทาง EU & IMF ก็ไมสามารถผอนปรนมาตรการใหกับกรีซไดมากนัก เพราะจะทําใหเสียระบบ,  2) เฟดไมไดสง
สัญญาณการออกมาตรการกระตุนเพ่ิมเติม และ 3) วิกฤตการเงินสเปนยังกดดันมาก & กังวลวาลุกลามออกไปยังอิตาลี กลยุทธการลงทุน : ในชวงท่ี
ตลาดมีความไมแนนอน แนะนําใหเพ่ิมนํ้าหนักการลงทุนกลุม Defensive & ปนผลสูง สําหรับพอรต Trading ควรคุมความเสี่ยงไวดวยแนวฟวเตอร 
1140 (ตํ่ากวาแนวน้ีแนะนําใหลดพอรตตาม เพราะมีสิทธิลงไปยัง 1080 หรือ 1050) หุนพ้ืนฐานแนะนําวันน้ีเปน GFPT 
 

SET Index: 1165.73 12.72 P/E (x):  14.94 Volume (m. shares): 6,231         P/BV (x): 2.04

SET50:  812.56 10.84 Market Cap.(Bttrn) 9.66 Turnover (Btm): 42,253       Yield (%): 3.65
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Fundamental Pick    

GFPT                      แนะนําซื้อ 
ราคาปด                                9.85 บาท 
ราคาพ้ืนฐาน                        11.20 บาท 

                                      

• คาดผลประกอบการ 2Q55 ฟนตัวเปนกําไรสุทธิ 155 ลานบาท (จากท่ีขาดทุนสทุธิ 14 ลานบาท) 
เน่ืองจากธุรกิจอาหารสัตวและไกแปรรูปสงออกมีรายไดและกําไรดีขึ้น แมวา GFN จะยังขาดทุนสุทธิตอ 
แนวโนม 2H55 ดีขึ้นเพราะไดรับแรงหนุนจากการเร่ิมสงออกไกแชแขง็ไปยุโรปได โดยในสวนของ GFPT 
คาดวาจะอยูท่ี 5-10% ของโควตา และการสงออกสวนน้ีคาดวจะทําใหราคาไกในประเทศเพ่ิมขึ้นดวย 
เพราะภาวะอุปทานลนเกินผอนคลายลง นอจากน้ันไตรมาส 3 ยงัเปนชวง High season ของธุรกจิ
อาหารสัตวนํ้า ซึ่งมีรายไดคิดเปน 17% ของรายไดรวมของบริษัท สําหรับ GFN คาดวาจะคุมทุนได
ภายใน 2H55 และทํากําไรไดดีขึ้นในป 56-57 เน่ืองจากกําลังการผลิตสวนขยายของไกแปรรูปสงออก
เพ่ิมขึ้นต้ังแตตนป 56 และจะทําไดเต็มท่ีในป 57 แนะนําซื้อ โดยใหราคาพ้ืนฐาน 11.20 บาท อิงกบั P/E 
ป 55-56 ท่ี 12 เทา ซึ่งเทียบเทากบั PEG ป 56 ท่ีตํ่าเพียง 0.24 เทา สําหรับโอกาสของ GFPT คือ การ
ปรับขึ้นของราคาไกในประเทศท่ีเร็วและแรงกวาคาด และการท่ีรัฐบาลญี่ปุนอนุญาตใหนําเขาไกแชแข็ง
จากไทย ซึ่งขณะนี้อยูระหวางการเจรจาของทางการ 
 

ปจจัยตางประเทศและโภคภัณฑ  
+/- กรซี : จากการนับคะแนน 80% 
พบวาพรรคหนนุมาตรการรัดเข็มขัดมี
คะแนะนํา แตการจัดต้ังรัฐบาลอาจไม
ราบรืน่นัก 

+/- กระทรวงมหาดไทยของกรีซระบุวา ผลการนับคะแนน 80% พบวาพรรค New Democracy มีคะแนน 
30.05 จุด ตามดวยพรรค Syriza ท่ีมีคะแนน 26.57 จุด และพรรค PASOK มีคะแนน 12.48 จุด และ
นายแอนโตนิส ซามาราส หัวหนาพรรค New Democracy เรียกรองใหพรรคการเมืองทุกพรรคท่ี
สนับสนุนนโยบายรัดเข็มขัด รวมมือกันจัดต้ังรัฐบาลชุดใหม อยางไรก็ตามกระทรวงมหาดไทยยอมรับวา
การจัดต้ังรัฐบาลโดยพรรค New Democracy อาจจะไมราบร่ืนอยางท่ีคิด 
 

•/+ สหรฐั : จับตาผลการประชุมเฟด
วันที่ 19-20 มิ.ย.นี้ 
 

•/+ จับตาผลประชุมคณะกรรมการนโยบายการเงนิสหรัฐ (เฟด) ในวันท่ี 19-20 มิ.ย.55 วาจะมีการตอ
อายุมาตรการ Operation Twist ท่ีจะหมดอายุในสิน้เดือนมิ.ย.น้ีหรือไม และ/หรือจะมีมาตรการกระตุน
อื่นเขามาเพ่ิมเติม ซึ่งความหวังวาธนาคารกลางสหรัฐจะมีมาตรการใหมเขามาหนุนการฟนตัวของ
เศรษฐกิจทําใหคาเงิน US$ ออนคาลงในสัปดาหกอน และนักลงทุนไดเขาซื้อสนิทรัพยเสี่ยงเพ่ิมขึ้น
เล็กนอย 
 

- สหรัฐ : เศรษฐกิจเดือนมิ.ย.ออนลง - ธนาคารกลางสหรัฐ (เฟด) สาขานิวยอรกเผยกิจกรรมภาคการผลิตในนิวยอรกประจาํเดือนมิ.ย.ด่ิงหนัก
สูระดับตํ่าสุดในรอบ 8 เดือน โดยดัชนีภาวะธุรกิจโดยรวม (Empire State Index) รวงลง 15 จุด สูระดับ 
2.3 จุดในเดือนมิ.ย. ดัชนีภาวะเศรษฐกิจโดยรวมในอนาคตตกลงสูระดับ 23.1 จุด ซึ่งเปนตัวเลขท่ีลดลง
เปนเดือนท่ี 5 ติดตอกัน, ดัชนีความเช่ือม่ันผูบริโภคของธอมสันรอยเตอร/มหาวิทยาลัยมิชิแกนปรับตัว
ลดงสูระดับ 74.1 จุด ในเดือนมิ.ย.55 จากระดับ 79.3 จุดในเดือนกอนหนาน้ี  
 

- เนเธอแลนด : มูดีสปรบัลดเครดิต
ธนาคารเนเธอแลนด 5 แหง 

- มูดีส อินเวสเตอร เซอรวิส ไดลดอันดับความนาเชื่อถอืระยะยาวของธนาคารเนเธอรแลนด 5 แหงลง 
ท้ังน้ีไดลดอันดับความนาเชื่อถือของ Rabobank Nederland ลง 2 ขั้น สูระดับ Aa2 และลดอันดับ ING 
Bank N.V ลงสูระดับ A2 ขณะท่ีลดอันดับ ABN AMRO Bank N.V. ลงสู A2 และ LeasePlan 
Corporation N.V. สูระดับ Baa2 
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+/- HRI คาดการณวาวิกฤตยุโรปมี
แนวโนมดีขึ้นในชวงส้ัน แตวกิฤตจะ
ยืดเย้ือตอไปในระยะยาว และเปน
ปจจัยที่จะเขามาถวงเปนระยะๆ  

+/- สถาบันวิจัยฮุนได (HRI) ของเกาหลีใต คาดการณวาวิกฤตยูโรโซนจะดีขึ้นในระยะเวลาอันใกล 
เน่ืองจากเชื่อวากรีซนาจะสามารถจัดต้ังรัฐบาลผสมไดหลังการเลือกต้ังรอบสองในที่ 17 มิ.ย.น้ี และท่ี
ประชุม G20 จะหารือเร่ืองการประสานนโยบายระดับโลกเพ่ือกูวิกฤตยูโรโซนในวันท่ี 18-19 มิ.ย. รวมท้ัง
การประชุมสุดยอดยุโรปชวงปลายเดือนก็คาดวาจะมีการผนวกขอตกลงดานการการขยายตัวทาง
เศรษฐกิจไวในขอตกลงดานการคลังฉบับใหมดวย อยางไรก็ตาม วิกฤตจะยังคงยืดเยื้อตอไปในระยะยาว
เพราะ การขาดความเปนผูนําทางการเมืองในภูมิภาคเปนปจจัยท่ีทําใหเกิดความไมม่ันคงทางโครงสราง 
โดยชาติสมาชิกยูโรโซนตอตานการใชมาตรการรัดเข็มขัดท่ีเขมงวดซึ่งเยอรมนีกําลังใชอยู ขณะท่ีเยอรมนี
ซึ่งมีเศรษฐกิจใหญท่ีสุดในยุโรปก็ตอตานการออกยูโรบอนดและการจัดต้ังสหภาพธนาคารยุโรปเร็ว
เกินไป ปจจัยจับตา คือ 1) รัฐบาลผสมของกรีซท่ีคาดวาจะจะเกิดขึ้นอาจเรียกรองใหมีการเจรจาใหมเร่ือง
แผนรัดเข็มขัด 2) สภาพเศรษฐกิจและการคลังของสเปนท่ีย่ําแยอาจกอใหเกิดวิกฤตเศรษฐกิจยูโรโซน
ระลอกใหม 
           

+ DJIA พุงขึ้น 115.26 จุด สวนราคา
น้ํามันดิบและทองคําขยับขึ้นเล็กนอย 

+ ดัชนีดาวโจนสตลาดหุนนิวยอรกปดพุงขึ้น 115.26 จุด หรือ 0.91% ปดท่ี 12,767.17 ตอบรับการ
คาดการณวาธนาคารกลางทั่วโลกจะรวมมือกันดําเนินการเพ่ือกระตุนการขยายตัวทางเศรษฐกิจ และ 
ธนาคารกลางของประเทศช้ันนําหลายแหงไดแสดงความพรอมท่ีจะใชมาตรการเพ่ือสรางเสถียรภาพใน
ตลาดการเงินดวยการอัดฉีดสภาพคลองและปองกันภาวะตึงตัวดานสินเชื่อหากผลการเลือกต้ังของกรีซ
ทําใหตลาดผันผวน รวมท้ังเชื่อวาธนาคารกลางสหรัฐ (เฟด) อาจใชมาตรการกระตุนอีกรอบหลังตัวเลข
เศรษฐกิจบงชี้วาการขยายตัวชะลอลง สวนราคานํ้ามันดิบ WTI สงมอบเดือนก.ค.+0.12 US$ มาปดท่ี 
84.03 US$/bbl ดาน BRENT +0.44 US$ มาปดท่ี 97.61 US$/bbl ดานราคาทองคํา COMEX +8.5 
US$ มาปดท่ี 1628.1 US$/ออนซ 
 

ปจจัยในประเทศและหุนเดน     
• ธปท.ดูแลคาเงินบาทเต็มที่เพื่อไมให
ไดรับผลกระทบความผันผวนของ
ตลาดเงินโลกมากนัก 

• นายแบงกคาดวิกฤตยุโรปกระทบปริมาณเงินดอลลารใหหดตัวตอเน่ือง และแบงกยุโรปลดปลอยกูเงิน
ดอลลารใหผูประกอบการไทยแลว อยางไรก็ตามมีรายงานขาววาทางธปท.ไดอัดสภาพคลองเงินดอลลาร
สหรัฐเต็มท่ีเพ่ือประคองเสถียรภาพของเงินบาท และไมใหกระทบกับการคาระหวางประเทศ 
 

+ รมว.คลังมองวาเวลานี้ยังไมเหมาะที่
จะลดการคุมครองเงินฝากลงเหลือ 1 
ลานบาทตอบญัชี ซึ่งตามเดิมจะเริ่ม
ต้ังแต 11 ส.ค.55 และยังคงเปาหมาย
การเติบโตภาคสงออกปนี้ไวที ่15% 

+ นายกิตติรัตน ณ ระนอง รองนายกรัฐมนตรีและรัฐมนตรีวาการกระทรวงการคลัง กลาววาเวลาน้ียงั
ไมใชเวลาท่ีเหมาะสมในการจะลดคุมครองเงินฝากจาก 50 ลานบาทเหลือ 1 ลานบาทตอบัญช ี ซึ่งเดิม
ต้ังแตวันท่ี 11 ส.ค.55 จะครบกําหนดตามพระราชบัญญัติสถาบันคุมครองเงินฝากพ.ศ. 2551 ท่ี
กําหนดใหลดวงเงินคุมครองลง  
นอกจากน้ันยังคงเปาหมายการเติบโตของสงออกปน้ีไวท่ี 15% และ GDP growth ท่ี 5.5% เน่ีองจาก
มองวาการบริโภคในประเทศและการลงทุนภาครัฐยังขยายตัวดี แมวาภาคสงออกจะไดรับผลกระทบจาก
วิกฤตยุโรปบางกต็าม ท้ังน้ีรัฐบาลมีแผนชวยเหลอืผูประกอบการสงออก SME รวมถึงธุรกิจทองเท่ียว
อยางเรงดวนโดยใชแขนขาท่ีมีอยูท้ังจาก KTB และสถาบันการเงินเฉพาะกิจของรัฐ เชน ธนาคารออมสิน, 
ธ.อ.ส., ธนาคารอาคารสงเคราะห รวมถึงธนาคารอิสลาม 
 

•/- NEP & VIH : ติด Turnover liste 18 
มิ.ย.-6 ก.ค.55 

•/- ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย (ตลท.) ประกาศรายช่ือหลักทรัพยท่ีสมาชิกตองดําเนินการใหลูกคา
วางเงินสดไวลวงหนากับสมาชิกเต็มจํานวนท่ีจะซื้อ (Cash Balance) ต้ังแตวันท่ี 18 มิ.ย.-6 ก.ค.55 
ไดแก NEP และ VIH 

นักกลยุทธ & นักวิเคราะห : อาภาภรณ แสวงพรรค : Tel 7829 
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Inside Story 
Industry Focus :  นิคมอุตสาหกรรม  

In The News :  ADVANC ผนึกกาํลัง JAS  

New Listing : HK 

 
In The News 
ADVANC ผนึกกําลัง JAS 
ADVANC ราคาปด 172 บาท  คําแนะนํา ซือ้  ราคาพื้นฐาน 200 บาท 
JAS 3.12 บาท  คําแนะนํา ซือ้  ราคาพื้นฐาน 3.80 บาท 
ลูกคาไวไฟพุง 4 แสนราย 
• ADVANC เผยในสวนของการใหบริการไวไฟทั่วประเทศของ ADVANC ปจจุบัน ADVANC มีจุดใหบริการไวไฟกวา 50,000 

จุด และมีลูกคารวมแลวกวา 400,000 ราย ซึ่งรวมกับการใหบริการ 3BB ของกลุม บมจ.จัสมิน อินเตอร เนชั่นแนล (JAS) ซึ่ง
ถือวาการติดต้ังจุดใหบริการและจาํนวนลูกคาน้ันมีการเติบโตเกินกวาเปาหมายท่ีกําหนด 

• ขณะท่ีหลงัจากท่ี ADVANC ไดรวมกับ บริษัท จีเอม็เอ็มแซท จํากัด ออกแพ็กเกจ “เอไอเอส-จีเอ็มเอ็ม แซทสปอรต” เพ่ือให
ลูกคาสามารถรับชมการแขงขันฟุตบอลชิงแชมปแหงชาติยุโรป 2012 ผานอุปกรณพกพา ท้ังน้ี หลงัจากท่ีมีการถายทอด
ฟุตบอลยูโร 2012 ต้ังแตวันท่ี 8 มิ.ย.ท่ีผานมา ปจจบุันมีลูกคา ADVANC ท่ีสมัครแพ็กเกจดังกลาวแลวกวา 20,000 คน จาก
ลูกคา โมบายล อนิเตอรเน็ตของ ADVANC กวา 10 ลานราย (ขาวหุน) 

• ผลกระทบและคําแนะนํา: เปนบวก ปจจุบัน ADVANC และผูประกอบการโทรศัพทเคลื่อนท่ีตางไดรับประโยชนจากการเติบโต
ดีมากของรายไดดานขอมูลกันอยางท่ัวหนา จากกระแสความนิยมในการหาขอมูลตางๆผานอนิเตอรเน็ต, กระแสนิยมสงัคม
ออนไลน, ความบันเทิงจาก content และ Application ใหมๆ รวมท้ังความนิยมของสมารทโฟนท่ีนับวันก็ยิ่งมีความทันสมัย
มากขึ้น (รายไดจากการขายโทรศัพทก็สูง) สวนการรวมธุรกิจกับ JAS ก็ถอืวาอยูในสถานะ win-win ท้ังสองฝาย คือ ทาง 
ADVANC ก็สามารถเสนอบริการที่ดีขึ้น สวน JAS ก็มีชองทางรายไดท่ีมากขึ้นน่ันเอง ฝายวิจยัฯ DBSV คงคําแนะนําซื้อท้ัง
สองหลกัทรัพย  

• สําหรับ ADVANC คําแนะนํา ซือ้ ราคาพ้ืนฐานกําหนดไวเปน 200 บาท ซึ่งประเมินดวยวิธี DCF และยงัไมนับเร่ือง 3G หาก
รวมจะเพ่ิมไดอีก 21% เปน 242 ลานบาท เราเห็นวา ADVANC ไดรับประโยชนจากการบริโภคในประเทศที่สูง โดยเฉพาะ
ตางจังหวัดท่ี ADVANC เปนเจาตลาดอยู คาดการณอัตรา คาดวากําไรสุทธิปน้ีเติบโตถึง 53% y-o-y ผลตอบแทนเงินปนผลป 
55 เปน 6.6% สวนเร่ืองการประมูลใบอนุญาต 3G ใหมน้ันคาดวาจะเปนแรงกระตุนราคาหุนไดดีในอนาค สวน JAS ราคา
พ้ืนฐานกําหนดไวท่ี 3.80 บาท ซึ่งประเมินดวยวิธี DCF เราเห็นวาราคาหุนตํ่ากวามูลคาพ้ืนฐาน คาดวากําไรสุทธิปน้ีจะเติบโต
สูงถึง 62% สวนแนวโนมในระยะยาวก็มีการเติบโตที่สดใส เพราะอัตราการใช (penetration rate) บอรดแบนดยังตํ่า 
ผลตอบแทนเงินปนผลป 55 เปน 3.9% 

นักวิเคราะห : สมบัติ  เอกวรรณพัฒนา : Tel 7835 
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Industry Focus 
นิคมอุตสาหกรรม 
ขอมูล BOI บงบอกความสดใส 
• ผูขอรับบริการสงเสริม BOI ในรอบ 5M55 เพ่ิมขึ้นสดใส 21% y-o-y เปน 817 โครงการ และยอดจํานวนเงินลงทุนท่ีขอสงเสริม

เพ่ิม 87% y-o-y เปน 375 พันลานบาท สําหรับเฉพาะเดือน พ.ค.55 ก็เติบโตดีเปน 194 โครงการ เพ่ิมขึ้น 35% y-o-y และ 
20% m-o-m ขณะท่ีเงินลงทุนขอสงเสริมเปน 82 พันลานบาท คิดเปนการเติบโต 118% y-o-y และ 25% m-o-m  

• สําหรับ 2 กลุมอตุสาหกรรมท่ีมีสวนผลักดันคือ 1) เคมีภัณฑ พลาสติก และกระดาษ และ 2) ภาคบริการและสาธารณูปโภค 
น่ันคือ 5M55 มูลคาการลงทุนเติบโต 193% และ 119% y-o-y ซึง่สองกลุมอุตสาหกรรมคิดเปนสัดสวน 51% ของมูลคาท่ี
ขอรับบริการสงเสริมท้ังหมด  

• เราเห็นวาจากขอมูลขางตนถือวาเปนบวก สะทอนถึงเม็ดเงินลงทุนโดยตรงจากตางประเทศ และอุตสาหกรรมท่ีไดรับ
ประโยชนคือ นิคมอุตสาหกรรมไทย โดยตัวเลขขอสงเสริมบีโอไอเปนตัวสะทอนถึงภาวะธุรกิจของนิคมอุตสาหกรรมไทยและ
ยอดขายนิคมในอนาคตไดเปนอยางดี หากพิจารณาในแงการประเมินมูลคาหุนพบวา P/E ป 55 เปน 11.9 เทา และจะถกูลง
คือลดลงเปน 9 เทาสําหรับ P/E ป 56 สืบเน่ืองจากอัตราการเติบโตกําไรสุทธิท่ีแข็งแกรง เราคงแนะนํา ถวงนํ้าหนักมาก 
(overweight) ในหมวดนิคมอุตสาหกรรม Top Pick ในหมวดคือ AMATA (ราคาพ้ืนฐาน 20 บาท) และ HEMRAJ (ราคา
พ้ืนฐาน 3.54 บาท) ท่ีเราคาดวาบริษัทจะทําสถติิกําไรสูงสุดใหมท้ังในปน้ีและปหนา แรงสนับสนุนมาจากยอดขายนิคมท่ี
เพ่ิมขึ้นอยางสูง รายไดสาธารณูปโภคและคาเชากส็ูงขึ้น นอกจากน้ียังมีกําไรเพ่ิมเขามาจากธุรกิจพลงังานท่ีเขาไปลงทุนอีก
ดวย นักวิเคราะห : จันทรเพ็ญ ศิริธนารัตนกุล : Tel 7824 

 
New Listing 
กองทุนเปดเคแทม ฮองกง อีทีเอฟ แทร็กเกอร  (HK) 
ชื่อยอ               : HK 
ตลาดรอง                 : SET 
วันท่ีเร่ิมทําการซื้อขาย    : 19 มิ.ย. 2555 
จํานวนหนวยลงทุน (หนวย)   : 501,341,087 
ราคา Par (บาทตอหนวย)          : 3.9893 
ราคาเสนอขาย (บาทตอหนวย)   : 4.00 
ลักษณะการลงทุน (โดยยอ)   : กองทุนจะใชกลยุทธการบริหารกองทุนเชงิรับ (Passive  management strategy) โดยมี

นโยบายเนนลงทุนในหนวยลงทุนของกองทุน Tracker Fund of Hong Kong (กองทุนรวม
หลัก) เพียงกองทุนเดียว โดยกองทุน Tracker Fund of Hong Kong  จัดต้ังและจัดการโดย 
State Street Global Advisors Asia Limited ภายใตกฎหมายของประเทศฮองกง และไดจด
ทะเบียนและซื้อขายในตลาดหลักทรัพยฮองกง (SEHK) และมีวัตถุประสงคเพ่ือสราง
ผลตอบแทนจากการลงทุนในกองทุนใหใกลเคียงกบัผลตอบแทนของดัชนี Hang Seng Index 
โดยกองทุนรวมหลักจะเลือกลงทุนเฉพาะในหุนสามัญของบริษัทตางๆ ในสัดสวนท่ีเทากับหรือ
ใกลเคียงกับนํ้าหนักท่ีเปนสวนประกอบของดัชนี Hang Seng Index ซึ่งบริษัทจัดการจะทํา
การซื้อขายหนวยลงทุนของกองทุนดังกลาวในตลาดหลักทรัพยฮองกง และใชสกุลเงินดอลลาร
ฮองกง ซึ่งบริษัทจดัการจะพิจารณาลงทุนในกองทุนรวมหลักโดยเฉล่ียในรอบปบญัชีไมนอย
กวารอยละ 80 ของมูลคาสินทรัพยสุทธิของกองทุน หรือตามอัตราสวนท่ีสํานักงาน
คณะกรรมการ ก.ล.ต. จะประกาศกําหนด 

บริษัทจัดการ      : บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน กรุงไทย จํากัด (มหาชน) 
ผูดูแลสภาพคลอง     : บริษัทหลักทรัพย เคจีไอ (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) 
หมายเหตุ    : ราคาเสนอขายหนวยละ 3.9893 บาท บวกดวยคาธรรมเนียมการเสนอขายครั้งแรก หรือ

เทากับ 4 บาทตอหนวย 
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Key Events 
วันท่ี  

14 พ.ค.-18 มิ.ย. 55 RCI : UMI เสนอซื้อ RCI จํานวน 94,285,713 หุน ในราคาหุนละ 0.90 บาท 
11-29 มิ.ย. 55 BTC, GOLD, RML-W3 ลูกคาวางเงินสดไวลวงหนากับสมาชิกเต็มจํานวนท่ีจะซื้อ (Cash Balance) 
17 มิ.ย. 55 ฝร่ังเศส   : เลือกต้ังรัฐสภาฝรั่งเศส รอบ 2 
18 มิ.ย. 55 
18 มิ.ย. 55 

ญ่ีปุน : ธนาคารกลางญ่ีปุนเปดเผยรายงานประจําเดือน 
USA : สมาคมผูสรางบานแหงชาติ (NAHB) เปดเผยดัชนีตลาดท่ีอยูอาศัยเดือนมิ.ย. 

18 มิ.ย.-6 ก.ค. 55 NEP, VIH : ลูกคาวางเงินสดไวลวงหนาเต็มจํานวนท่ีจะซื้อ (Cash Balance) 
19 มิ.ย. 55 
19 มิ.ย. 55 
19 มิ.ย. 55 
19 มิ.ย. 55 
19 มิ.ย. 55 

ฝร่ังเศส : ความเช่ือม่ันทางธุรกิจเดือนมิ.ย. 
อังกฤษ  :  เงินเฟอเดือนพ.ค. 
เยอรมนี  :  ZEW เปดเผยดัชนีความเช่ือม่ันทางเศรษฐกิจเดือนมิ.ย. 
USA : กระทรวงพาณิชยสหรัฐเปดเผยขอมูลการเร่ิมสรางบานและการอนุญาตกอสรางเดือนพ.ค.  
USA : คณะกรรมการกําหนดนโยบายการเงินของธนาคารกลางสหรัฐ (เฟด) เร่ิมการประชุมกําหนดอัตราดอกเบี้ยวันแรก   

20 มิ.ย. 55 
20 มิ.ย. 55 
20 มิ.ย. 55 
20 มิ.ย. 55 
20 มิ.ย. 55 
20 มิ.ย. 55 
20 มิ.ย. 55 
20 มิ.ย. 55 
20 มิ.ย. 55 

ไทย : ขอมูลการคาเดือนพ.ค. 
มาเลเซีย : ดัชนีราคาผูบริโภค (CPI) เดือนพ.ค. 
ญ่ีปุน : ธนาคารกลางญ่ีปุนเผยแพรรายงานการประชุมนโยบายการเงินเดือนพ.ค. 
ออสเตรเลีย : เวสตแพค-สถาบันเมลเบิรน เปดเผยดัชนีกิจกรรมทางเศรษฐกิจเดือนเม.ย. 
เยอรมนี : ดัชนีราคาผูผลิต (PPI) เดือนพ.ค. 
อังกฤษ : ธนาคารกลางอังกฤษเผยแพรรายงานการประชุมคณะกรรมการนโยบายการเงิน (MPC) เดือนมิ.ย. 
อังกฤษ : ตัวเลขวางงานเดือนมิ.ย. 
USA : คณะกรรมการกําหนดนโยบายการเงินของธนาคารกลางสหรัฐ (เฟด) ประกาศมติการประชุมกําหนดอัตราดอกเบี้ย   
USA : สํานักงานสารสนเทศดานการพลังงานของสหรัฐ (EIA) เปดเผยตัวเลขสต็อกนํ้ามันรายสัปดาห 

21 มิ.ย. 55 
21 มิ.ย. 55 
21 มิ.ย. 55 
21 มิ.ย. 55 

USA : กระทรวงแรงงานสหรัฐรายงานจํานวนผูขอรับสวัสดิการวางงานรายสัปดาห   
USA : Conference Board เปดเผยดัชนีชี้นําเศรษฐกิจสหรัฐเดือนพ.ค.  
USA : สมาคมนายหนาอสังหาริมทรัพยแหงชาติรายงานยอดขายบานมือสองเดือนพ.ค.  
USA : ธนาคารกลางสหรัฐ (เฟด) สาขาฟลาเดลเฟยเปดเผยผลสํารวจแนวโนมธุรกิจเดือนมิ.ย.         

26-29 มิ.ย. 55 ADVA42CB, AOT42CB, BAY42CC, BCP42CB, BCP42PA, CPAL42CC, DTAC42CB, HMPR42CA, IVL42CC, IVL42PA, 
PS42CA, SCC42CC, TCAP42CB, TOP42CC หามซื้อขาย 26-29 มิ.ย. 55  เน่ืองจากหมดอายุและพนสภาพเปนหลักทรัพยจด
ทะเบียน 30 มิ.ย.55 

28 มิ.ย.-3 ก.ค. 55 BANP08CB, BANP08PA, DTAC08CC หามซื้อขาย 28 มิ.ย.-3 ก.ค. 55  เน่ืองจากหมดอายุและพนสภาพเปนหลักทรัพยจด
ทะเบียน 4 ก.ค.55 

29 มิ.ย.-4 ก.ค. 55 AOT08CA และ KBAN08CBหามซื้อขาย 29 มิ.ย.-4 ก.ค. 55  เน่ืองจากหมดอายุและพนสภาพเปนหลักทรัพยจดทะเบียน 5 ก.ค.55 
XD2012 Sort by Date  

Symbol X-Date Operation Period Dividend (per Share) Unit Payment Date Type 
1DIV 15/06/12 10/08/2011 - 31/03/2012 0.41 Baht 19/07/12 Cash 
BTS 26/06/12  - Baht 09/08/12 Cash 
KYE 01/08/12 01/04/2011 - 31/03/2012 15.82 Baht 23/08/12 Cash 
LHK 08/06/12 01/04/2011 - 31/03/2012 0.14 Baht 10/08/12 Cash 
M-AAA 21/06/12 01/02/2012 - 30/04/2012 0.194 Baht 10/07/12 Cash 
NIPPON 05/07/12 01/01/2012 - 31/03/2012 0.06 Baht 27/07/12 Cash 
NIPPON 05/07/12 01/01/2012 - 31/03/2012   2 : 1 Share 27/07/12 Stock 
PICO 21/06/12 01/11/2011 - 30/04/2012 0.1 Baht 06/07/12 Cash 
PICO-P1 21/06/12 01/11/2011 - 30/04/2012 0.1 Baht 06/07/12 Cash 
PTL 03/08/12 01/07/2011 - 31/03/2012 0.17 Baht 23/08/12 Cash 
STANLY 29/06/12 01/04/2011 - 31/03/2012 3 Baht 24/07/12 Cash 
TDEX 27/06/12 01/01/2012 - 31/05/2012 0.2 Baht 17/07/12 Cash 
TIF1 26/06/12 01/01/2012 - 31/03/2012 0.135 Baht 13/07/12 Cash 
TIW 03/08/12 01/04/2011 - 31/03/2012 4.63 Baht 24/08/12 Cash 
TR 15/06/12  0.37 Baht 14/08/12 Cash 
WHAPF 13/06/12 01/08/2011 - 30/04/2012 0.1802 Baht 25/06/12 Cash 

Thailand 
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 ลูกหุน เขาตลาดฯ 
บริษัท จํานวนหุน วันที่เขาซื้อขาย จัดสรรให 
HMPRO 27,726,417 18 มิ.ย. 2555 การใชสิทธิของใบสําคัญแสดงสิทธ ิ(ESOP-W4) 
HK 501,341,087 19 มิ.ย. 2555 หุนใหม 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

DBSV recommendations are based an Absolute Total Return* Rating system, defined as follows: 
STRONG BUY (>20% total return over the next 3 months, with identifiable share price catalysts within this time frame) 
BUY (>15% total return over the next 12 months for small caps, >10% for large caps) 
HOLD (-10 to +15% total return over the next 12 months for small caps, -10% to +10% for large caps) 
FULLY VALUED (negative total return i.e.  > -10% over the next 12 months) 
SELL (negative total return of > -20% over the next 3 months, with identifiable catalysts within this time frame) 
*Share price appreciation + dividends 
 

DBS Vickers Research is available on the following electronic platforms:  DBS Vickers (www.dbsvresearch.com); Thomson 

(www.thomson.com/financial); Factset (www.factset.com); Reuters (www.rbr.reuters.com); Capital IQ (www.capitaliq.com) and 

Bloomberg (DBSR GO). For access, please contact your DBSV salesperson. 
 

Noted :  1. as of 15 Jun 2012, DBSVS and its affiliates hold a proprietary position in PTT, SCC. 

2. DBSVR, DBSVS, DBS Bank Ltd, DBSVT and/or other affiliates of DBSVUSA, within the past 12 months, have received 

compensation and/or within the next 3 months seek to obtain compensation for investment banking services from STA 

 
คํารับรองของนักวิเคราะห 

นักวิเคราะหขอรับรองวาความคิดเห็นท่ีเก่ียวกับบริษัทและหลักทรัพยในรายงานฉบับน้ีไดสะทอนถึงความคิดเห็นสวนตัว นักวิเคราะหรับรองวาไมมีผลตอบแทนสวนหน่ึงสวนใดของตนมี
ความสัมพันธกันกับคําแนะนําหรือความคิดเห็นท่ีกลาวไวในรายงานฉบับน้ี ท้ังในทางตรงและทางออม 

เอกสารฉบับน้ีจัดทําโดยฝายวิจัยหลักทรัพย บริษัทหลักทรัพย ดีบีเอส วิคเคอรส (ประเทศไทย) จํากัด  โดยอยูบนพ้ืนฐานวิชาชีพการวิเคราะหหลักทรัพย และอาศัยขอมูลจากแหลงขอมูลท่ีเช่ือ
วานาเช่ือถือ อยางไรก็ตาม ผูจัดทําไมรับประกันความครบถวน และความถูกตองของขอมูลดังกลาว ความคิดเห็นท่ีผูจัดทําแสดงในเอกสารฉบับน้ีสามารถเปลี่ยนแปลงได โดยไมตองแจงให
ทราบ  เอกสารฉบับน้ีจัดทําเพ่ือเปนการเผยแพรขอมูลโดยท่ัวไปเทาน้ัน คําแนะนําท่ีปรากฎในเอกสารน้ีไมมีวัตถุประสงคเพ่ือช้ีเฉพาะเจาะจงสําหรับการลงทุน  และมิไดทําข้ึนเพ่ือแทนการ
ตัดสินใจการซ้ือขายหลักทรัพยของทาน หรือเพ่ือสถานการณทางการเงิน ตลอดจนการลงทุนท่ีตองการการแนะนําโดยเฉพาะเจาะจง ซ่ึงทานควรขอรับคําแนะนําจากท่ีปรึกษาดานกฎหมาย
หรือจากท่ีปรึกษาดานการเงินตางหาก  ผูจัดทําไมรับผิดชอบตอความเสียหายท่ีอาจเกิดข้ึน หรือท่ีเกิดข้ึนโดยตรง หรือเปนผลตอเน่ืองท่ีอาจเกิดข้ึน หรือท่ีเกิดข้ึนจากการใชเอกสารน้ี หรือจาก
การติดตอสื่อสารภายหลังเก่ียวกับเอกสารน้ี เอกสารฉบับน้ีมิไดมีวัตถุประสงคเพ่ือการเสนอขาย และ/หรือชักจูงใหซ้ือหรือขายหลักทรัพยใดๆ บริษัทหลักทรัพย ดีบีเอส วิคเคอรส (ประเทศไทย) 
จํากัด กรรมการ เจาหนาท่ี และพนักงานของบริษัทหลักทรัพย ดีบีเอส วิคเคอรส (ประเทศไทย) จํากัด อาจดํารงตําแหนง หรือมีสวนไดเสีย และอาจเขาทํารายการเกี่ยวกับการซ้ือขาย
หลักทรัพยท่ีระบุในเอกสารฉบับน้ี รวมถึงอาจดําเนินการในลักษณะเปนตัวแทนนายหนา ท่ีปรึกษาทางการเงิน ท่ีปรึกษาการลงทุน ผูจัดจําหนายหลักทรัพย และ/หรือบริการทางการเงินหรือ
การลงทุนอ่ืนๆท่ีเก่ียวกับบริษัทดังกลาว ท้ังน้ีการนําขอมูลท่ีปรากฏอยูในเอกสารฉบับน้ีไมวาท้ังหมดหรือบางสวนไปทําซํ้า ดัดแปลง แกไข หรือนําออกเผยแพรแกสาธารณชน จะตองไดรับ
ความยินยอมอยางเปนลายลักษณอักษรจากทางบริษัทกอนบริษัทหลักทรัพย ดีบีเอส วิคเคอรส (ประเทศไทย) จํากัด 

989 อาคารสยามทาวเวอร ช้ัน 9, 14-15 ถนนพระราม 1 เขตปทุมวัน กรุงเทพ 10330   
Tel. 66 (0) 2657 7832, Fax: 66 (0) 2658 1269 


