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ไดนาสต้ี เซรามิค - DCC 
รอแนวโนมดีๆใน 2H55 
Bloomberg │ Reuters  
DCC TB  │ DCC.BK 

Thailand Equities Research 
20 มิถุนายน  2555  

Report type: Company Update 

ลักษณะธุรกิจ 
DCC ประกอบธุรกิจผลิตและจําหนายกระเบ้ืองปูฟน-บุผนังรายใหญ
ของประเทศ 

 
• ปญหา Margin และการขายใน 1Q55 คล่ีคลายใน 2Q55  
• หวังการฟนตัวใน 2H55 ผลักดันกําไรปนี้ยังเติบโต 19%  
• แนวโนมดีขึ้น หุนแพงนอยลง ปรับขึ้นเปน “ทยอยซ้ือ” ราคา

เหมาะสม 52 บาท   
 
ประเด็นขาว ? 
ปญหาการขนสงสินคาคล่ีคลายและตนทุนพลังงานลดลง ทําใหผลการ
ดําเนินการเร่ิมดีขึ้นจาก 1Q55  
  
ความเห็น ? 
ผลลบจาก 1Q55 และการคาดหมายการฟนตัวสูระดับปกติใน 2H55 ทํา
ใหทางฝายปรับลดประมาณการกําไรป 55 ลง 8%  
 
คําแนะนําการลงทุน ? 
แนวโนมดีขึ้น หุนแพงนอยลง ปรับขึ้นเปน “ทยอยซื้อ” 

  
คําแนะนาํ 2.00 ทยอยซือ้

- คําแนะนําเดิม 4.00 ถือ

ราคาพืน้ฐาน 52

- ราคาพ้ืนฐานเดิม 56

ราคาปด 52.50

ผลตอบแทนจากการลงทนุ (%) -1.0%

คาดการณผลตอบแทนเงินปนผล (%) 6.9%

ผลตอบแทนรวม (%) 6.0%

เบตา (ชอมลูรายสัปดาห 2 ปยอนหลัง) 0.54

มลูคาตลาด (ลานบาท) 681

มลูคากิจการ (ลานบาท) 670

ปริมาณซือ้ขายเฉล่ีย/วัน 3 เดือนยอนหลัง 0.6

Free Float % 37.8%

ชวงราคา 52 สัปดาห 46 - 67.75

ราคาปดในชวง 52 สัปดาห

ผูถอืหุนใหญ (11/05/55) (%)

1. นาย รุงโรจน แสงศาสตรา 24.5

2. นาย วิบลูย วัชรสุรังค 8.6

3. STATE STREET BANK EUROPE LIMITED 5.3

CG: การจัดอันดับบรรษทัภบิาล - 2554

                             (ดี)

ขอมูลทางการเงิน

งบรวม 12/53 12/54 12/55F 12/56F

รายได (ลานบาท) 6,459 7,207 8,026 8,610

กําไร (ปรับปรุง) (ลานบาท) 1,175 1,243 1,480 1,655

กําไรตอหุน (ปรับปรุง) (บาท) 2.88 3.05 3.63 4.06

P/E (X) (ปรับปรุง) 18.2 17.2 14.5 12.9

ราคาตามบัญช ี(บาท) 6.68 6.53 6.75 6.83

P/B (X) 7.9 8.0 7.8 7.7

เงินปนผลตอหุน (บาท) 2.88 3.05 3.63 4.06

ผลตอบแทนเงินปนผล (%) 5.5% 5.8% 6.9% 7.7%

ทีม่า: Bloomberg และ PST คาดการณ

*ขอมลู P/E, P/B และ ผลตอบแทนเงินปนผลคิดจากราคาปดลาสุด

วิธีประเมินมูลคา

P/E'55 (14 X)

นกัวิเคราะห

ดนยั ตุลยาพิศิษฐชยั นกัวิเคราะห # 2375

โทร: 66 2 635 1700 ตอ 481  Email: danait@phillip.co.th
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ปญหา Margin และการขายใน 1Q55 คล่ีคลายใน 2Q55 
หลังจากประกาศกําไรที่นาผิดหวังใน 1Q55 ซึ่งเติบโตนอยมากแค 2% y-
y เนื่องจากทางบริษัทพยายามจัดระบบการขนสงใหมใน 1Q55 แตติด
ปญหาขาดแคลนรถขนสงสินคาไปยัง Outlet จึงไมสามารถสงมอบสินคา
ไดตามคําส่ังซื้อที่เขามามากใน 1Q55 ลูกคาบางสวนจึงยกเลิกคําส่ังซื้อ 
ปริมาณขายจึงเพ่ิมแค 3% DCC ไดเสียสวนแบงการตลาดใหคูแขง
ในชวงตนป ในเวลาเดียวกัน ราคากาซธรรมชาติปรับขึ้นตามราคาน้ํามัน 
ทําให Margin ตํ่ากวาระดับที่ควรจะเปนที่ 42-43%  
 
ลาสุดชวง 2Q55 ทางบริษัทไดดําเนินการแกไขปญหาการขนสงไดดีขึ้น 
เพียงแตตนทุนคากาซยังสูงอยู เนื่องจากขอตกลงสัญญาซ้ือกาซกับ PTT 
จะทําลวงหนา 3 เดือน แมราคากาซจะอิงราคานํ้ามัน แตราคากาซตาม
สัญญาจะอิงราคานํ้ามันยอนหลัง 1 ไตรมาส (Lagging) ดังนั้น ราคา
น้ํามันที่ลดลงต้ังแตตน 2Q55 จะมีผลดีตอตนทุนคากาซใน 3Q55 ขณะที่
ราคากาซใน 2Q55 ยังสูงเพราะอิงตามราคานํ้ามันใน 1Q55 ที่ยังเปนขา
ขึ้น เช่ือวาราคาน้ํามันจะออนลงใน 2H55 ตนทุนคากาซจะลดตนทุน
พลังงานไดใน 2H55 ในขณะเดียวกัน ทางบริษัทยังคงนโยบายลดตนทุน
การผลิตในการจัดหาเนื้อดินที่ราคาตํ่ากวาแตคุณภาพคงเดิมมาชวยหัก
ลดภาระตนทุนการพลังงาน โดยรวมสถานการณดีขึ้นต้ังแต 2Q55  
 
หวังการฟนตัวใน 2H55 ผลักดันกําไรปนี้ยังเติบโต 19% 
การแกปญหาการขนสงสินคาจะทําใหการขยายตัวของรายไดดีขึ้นใน 3 
ไตรมาสที่เหลือ อีกทั้ง การปรับราคาขายนาจะคอยๆทําไดจาก 128 
บาท/ต.ร.ม เปน 132 บาท/ต.ร.ม.ในชวง 1Q55-4Q55 ทางฝายจึง
คาดหมายรายไดเติบโต 11% (ปริมาณขายเพิ่ม 10% ราคาขายเพ่ิม 2%) 
โดย Demand เติบโต 8% ทิศทาง Margin ดีขึ้นใน 2H55 ผลักดัน
Margin ทรงตัว 42% เพียงเพราะอัตราภาษีจายลดลงเหลือ 23% กําไร
เติบโต 19% อยางไรก็ดี ทางฝายลดประมาณการกําไรป 55 ลง 8% เปน 
1.4 พันลานบาท หรือ 3.63 บาท คาดหมายเงินปนผลสําหรับ 2Q55-
4Q55 อีก 2.72 บาท คิดเปน Yield 5-6% 
 
หุนแพงนอยลง ปรับขึ้นเปน “ทยอยซื้อ” 
แนวโนมดีขึ้น ระดับ P/E ลดลงมาใกลเคียงกับคาเฉล่ียในอดีต ทางฝาย
ปรับคําแนะนําขึ้นเปน “ทยอยซ้ือ” ราคาพื้นฐาน 52 บาท (14 เทา P/E-
2555) 
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งบรวมสิน้สดุ 12/52 12/53 12/54 12/55F 12/56F

Valuation Ratios

P/E (X), adj. 21.5 18.2 17.2 14.5 12.9

P/B (X) 7.9 7.9 8.0 7.8 7.7

EV/EBITDA (X), adj. 12.0 10.5 10.6 10.1 9.0

Dividend Yield (%) 0.0 0.1 0.1 0.1 0.1

ขอมูลตอหุน (บาท)

กําไรตอหุน (ตามทีร่ายงาน) 2.44 2.88 3.05 3.63 4.06

กําไรตอหุน (กอนรายการพิเศษ) 2.44 2.88 3.05 3.63 4.06

เงินปนผลตอหุน 2.08 2.88 3.05 3.63 4.06

มลูคาตามบัญชตีอหุน 6.64 6.68 6.53 6.75 6.83

อัตราการเติบโต และอัตราการทํากําไร (%)

อัตราการเติบโต

รายได 15.6% 9.8% 11.6% 11.4% 7.3%

EBITDA 33.8% 15.1% -1.7% 5.6% 11.9%

EBIT 44.8% 18.2% 6.5% 7.3% 12.3%

กําไรกอนรายการพิเศษ 49.7% 18.2% 5.8% 19.0% 11.8%

อัตราการทํากําไร

EBITDA margin 29.8% 31.2% 27.5% 26.1% 27.2%

EBIT margin 24.1% 26.0% 24.8% 23.9% 25.0%

อตัราการทํากําไรสุทธิ 17.0% 18.3% 17.3% 18.5% 19.2%

อัตราสวนการเงนิสําคัญๆ

ROE (%) 39.0% 43.8% 46.8% 55.5% 60.7%

ROA (%) 26.4% 32.0% 31.1% 34.4% 36.6%

หนีสิ้นสุทธิ/(เงินสด) (189) (160) 210 165 483

อตัราหนีสิ้นตอทนุสุทธิ (X) Net Cash Net Cash 0.1 0.1 0.2

งบกําไรขาดทนุ (ลานบาท)

รายได 5,884 6,459 7,207 8,026 8,610

EBITDA 1,751 2,017 1,982 2,093 2,341

คาเส่ือมราคา/การตัดจําหนาย 332 339 196 176 189

EBIT 1,419 1,677 1,786 1,917 2,151

ดอกเบ้ีย (จาย) รับ (6) (0) (4) (6) (15)

รายการอืน่ๆ 21 18 20 12 12

สวนแบงกําไรบริษทัรวม/กิจการรวมคา 0 0 0 0 0

กําไรกอนภาษี 1,434 1,695 1,803 1,923 2,149

ภาษจีาย 435 516 555 442 494

กําไรหลงัภาษี 999 1,179 1,248 1,481 1,655

สวนทีไ่มมอีํานาจควบคุมของบริษทัยอย 5 4 5 1 (0)

กําไรสทุธิ 994 1,175 1,243 1,480 1,655

กําไรกอนรายการพเิศษ 994 1,175 1,243 1,480 1,655

ทีม่า: PST
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งบรวมสิน้สดุ 12/52 12/53 12/54 12/55F 12/56F

งบแสดงฐานะการเงนิ (ลานบาท)

เงินสด 191 160 190 37 59

เงินลงทนุระยะส้ัน 0 0 0 0 0

ลูกหนีก้ารคา 172 147 131 145 153

สินคาคงคลัง 1,110 1,162 1,266 1,192 1,245

อืน่ๆ 34 28 35 33 33

สนิทรัพยหมุนเวยีนรวม 1,507 1,497 1,623 1,407 1,490

ทีดิ่น, อาคารและอปุกรณ 1,981 2,075 2,514 2,767 3,058

สินทรัพยไมมตัีวตน 104 104 104 104 104

เงินลงทนุบริษทัรวม และกิจการรวมคา 0 0 0 0 0

เงินลงทนุระยะยาว 0 0 0 0 0

อืน่ๆ 41 40 48 51 51

สนิทรัพยไมหมุนเวยีนรวม 2,125 2,218 2,665 2,922 3,212

สนิทรัพยรวม 3,632 3,715 4,288 4,328 4,703

เงินกูระยะส้ัน 2 0 400 202 542

เจาหนีก้ารคา 447 496 607 610 610

อืน่ๆ 427 445 473 605 605

หนีส้นิหมุนเวยีนรวม 875 941 1,481 1,418 1,757

เงินกูระยะยาว 0 0 0 0 0

อืน่ๆ 47 48 143 158 158

หนีส้นิรวม 922 989 1,624 1,576 1,915

สวนของผูมสีวนไดเสียทีไ่มมอีํานาจควบคุม 33 37 41 42 42

สวนผูถอืหุนรวม 2,676 2,689 2,623 2,710 2,746

งบกระแสเงนิสด (ลานบาท)

กระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนนิงาน 

กําไรกอนภาษี 999 1,179 1,248 1,597 1,655

รายการปรับปรุง 807 859 754 520 698

เงินสดจากการดําเนนิงานกอนทนุหมนุเวียน 1,806 2,038 2,002 2,117 2,353

การเปล่ียนแปลงทนุหมนุเวียน 402 26 (11) 85 (62)

เงินสดจากกิจกรรมดําเนนิงาน 2,209 2,063 1,991 2,201 2,290

ภาษจีายสุทธิ (316) (518) (531) (333) (494)

ดอกเบีย้จาย (6) (0) (3) (5) (15)

เงนิสดสุทธืจากการดําเนนิงาน 1,887 1,546 1,457 1,863 1,782

กระแสเงินสดจากกจิกรรมลงทนุ 0 0 0 0 0

รายจายลงทนุสุทธิ (214) (416) (605) (430) (480)

เงินปนผลรับจากบริษทัรวม/กิจการรวมคา 0 0 0 0 0

เงินปนผล/ดอกเบีย้รับจากการลงทนุ 0 0 0 0 0

เงินสดรับจากการขาย(จายซือ้)เงินลงทนุ 0 0 0 0 0

เงินลงทนุในบริษทัยอยและบริษทัรวม 0 0 0 0 0

อืน่ๆ 23 4 7 0 0

เงนิสดสุทธิจากการลงทนุ (191) (412) (599) (430) (480)

กระแสเงนิสดจากกจิกรรมจัดหาเงนิ 0 0 0 0 0

ออกหุนสามญัใหม 0 0 0 0 0

ซือ้หุนคืน 0 0 0 0 0

เงินกูสุทธิจากการจายคืนหนี้ (815) (2) 400 (198) 340

เงินปนผลใหผูถือหุนสวนนอย 0 0 0 0 0

เงินปนผลใหผูถือหุน และการคืนทนุโดยการล (738) (1,163) (1,228) (1,389) (1,619)

อืน่ๆ 0 0 0 0 0

เงนิสดสุทธิจากการจัดหาเงนิ (1,554) (1,165) (828) (1,587) (1,279)

เงนิสดเปลีย่นแปลงสทุธิ 142 (31) 30 (153) 22

ผลกระทบจากอตัราแลกเปล่ียน 0 0 0 0 0

เงนิสดและรายการเทยีบเทาเงนิสดปลาย 191 160 190 37 59

ทีม่า: PST
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เกณฑในการใหคําแนะนํา
ผลตอบแทนรวม Recommendation Rating
> +20% ซือ้ 1
+5% to +20% ทยอยซือ้ / ซือ้เก็งกําไร 2
-5% to +5% ถือ 3
-5% to -20% ทยอยขาย / ขายทํากําไร 4
>-20% ขาย 5

PSR ไมไดพิจารณาคําแนะนําการลงทนุจากเพียงแคชวงผลตอบแทนการลงทนุเชงิ

ปริมาณขางตนเพียงอยางเดียว แตยังคํานงึถึงปจจยัเชงิคุณภาพ เชนผลตอบแทนเทยีบกับ

ความเส่ียงของหลักทรัพย, บรรยากาศการลงทนุในตลาด, อตัราการปรับตัวขึน้ของราคาหุน

, ปจจยัเรงของราคาหุน รวมถึง แรงเก็งกําไรในหลักทรัพย กอนคําแนะนําขัน้สุดทาย

คําแนะนําทีผ่านมา

หมายเหตุ

1

2

3

4

5

ท่ีมา: Bloomberg, PST
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รัศดา ทวีแสงสกุลไทย                17972                66 2 635 1700#482         rutsada@phillip.co.th  ICT พลังงาน การแพทย 
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นาร ีอภิเศวตกานต                17971                66 2 635 1700#484         nareea@phillip.co.th  เกษตรและอาหาร  
     ชิ้นสวนอิเล็คทรอนิคส 
สยาม ติยานนท                17970                66 2 635 1700#483         siam@phillip.co.th  ขนสงและโลจิสตกิส ส่ือและส่ิงพิมพ 
ปรียนันท ตรีเพ็ชรชูพร                17973                66 2 635 1700#488         preeyanunt@phillip.co.th ปโตรเคมีและเคมีภัณฑ พาณิชย  
     การทองเที่ยวและสันทนาการ 
อรมงคล  ตันติธนาธร                34100                66 2 635 1700#491         ornmongkolt@phillip.co.th เงินทุนและหลักทรัพย  
     ยานยนต วัสดุกอสราง 
รักไผท ณรงคศักดิ์                                              66 2 635 1700#497         rakpatain@phillip.co.th        วัสดุกอสราง พัฒนาอสังหาริมทรัพย 
 
 
กลยุทธการลงทุน: 
ชื่อ เลขทะเบียน โทรศัพท  อีเมล 
ธีรดา ชาญย่ิงยงค 9501 66 2 635 1700#487  teeradac@phillip.co.th 
ชุติกาญจน สันตเิมธวิรุฬ 37928 66 2 635 1700#491  chutikans@phillip.co.th 
วราภรณ ตระกลธนสุนทร  66 2 635 1700#495  warapornt@phillip.co.th 
สายน้ํา  ตั้งสมบัติวิสิทธิ ์    66 2 635 1700#498              sainumt@phillip.co.th 
 
วิเคราะหทางเทคนิค: 
ชื่อ เลขทะเบียน โทรศัพท  อีเมล 
ศศิมา  หัตถกิจนกิร  18328 66 2 635 1700#490  Sasimah@phillip.co.th 
กนกศักดิ ์วุทธิพันธุ 32423 66 2 635 1700#485  Kanoksakv@phillip.co.th 
 
ฐานขอมูลและการผลิต: 
ชื่อ  โทรศัพท  อีเมล 
มนันพัทธ ยืนยงวัฒนากร  66 2 635 1700#492  manunpaty@phillip.co.th 
สุธิพร อุปแกว  66 2 635 1700#489  Sutiporno@philiip.co.th 
   
เรียบเรียงและแปลภาษา: 
ชื่อ  โทรศัพท  อีเมล 
ไชยยศ อิงคสรรัตน      66 2 635 1700#493  chaiyoti@phillip.co.th 
เนาวรัตน  อังกุรสุชน                  66 2 635 1700#496                naowarat@phillip.co.th 
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สํานักงานในประเทศ 
สํานักงานใหญ ชั้น 11 หอง 1102, ชั้น 14 หอง 1404และช้ัน 15 อาคารวรวัฒน 849 ถนนสีลม  แขวงสีลม เขตบางรัก กรุงเทพฯ10500  

โทร. 0 2635 1700 , 0 2268 0999 โทรสาร. 0 2635 1615  
ศรีนครินทร ชั้น 17 อาคารโมเดอรนฟอรมทาวเวอร 699 ถนนศรีนครนิทร แขวงสวนหลวง เขตสวนหลวง กรุงเทพฯ 10250  

โทร. 0 2722 8344-53โทรสาร. 0 2722 8343   
วิภาวดี ชั้น 15 อาคารเลาเปงงวน 1 333 ซอยเฉยพวง  ถนนวิภาวด-ีรังสิตแขวงลาดยาว  เขตจตุจักร กรุงเทพฯ 10900  

โทร. 0 2618 8400 โทรสาร. 0 2618 8344 , 0 2618 8381  
เยาวราช ชั้น 19 อาคารกาญจนทัต 308 ถนนเยาวราช  แขวงจักรวรรดิ ์เขตสัมพันธวงศ กรุงเทพฯ 10100 

โทร. 0 2622 7833 , 0 2226 2777 โทรสาร. 0 2622 7844  
บางกะป 1 ชั้น 8 อาคารสํานกังานเดอะมอลล  บางกะป 3522 ถนนลาดพราว  แขวงคลองจั่นเขตบางกะป  กรุงเทพฯ 10240  

โทร.  0 2363 3263 โทรสาร. 0 2363 3275 
บางกะป 2 ชั้น 8 อาคารสํานกังานเดอะมอลล  บางกะป 3522 ถนนลาดพราว  แขวงคลองจั่นเขตบางกะป  กรุงเทพฯ 10240   

โทร.  0 2363 3469โทรสาร.  0 2363 3464  
หัวลําโพง ชั้น 4  อาคารตั้งฮั้วปก เลขที่ 320 ถนนพระราม 4 แขวงมหาพฤฒาราม 320 เขตบางรัก  กรุงเทพฯ 10500  

โทร.  0 2639 1200  โทรสาร. 0 2639 1340-1 
รังสิต ชั้น G หอง PLZ.G.SHP065A ศูนยการคาฟวเจอรพารค รังสิต 94 ถนนพหลโยธิน  แขวงประชาธิปตย ต.ธัญบุรี ปทุมธาน ี12130  

โทร. 0 2958 5040โทรสาร.  0 2567 3311   
สินธร 130-132 อาคารสินธรทาวเวอร 3 ชั้น 19  ถนนวิทยุ แขวงลุมพิน ีเขตปทุมวัน กรุงเทพฯ 10330  

โทร. 0 2650 9717 โทรสาร.  0 2657 9722 
สยามดิสคัฟเวอรี่ อาคารสยามทาวเวอร  ชั้นที ่11 ยูนิตA2  ถนนพระราม 1 แขวงปทุมวัน กรุงเทพฯ 10330  

โทร. 0 2658 0776 โทรสาร. 0 2658 0773 
สาขาตางจังหวดั 
ขอนแกน ชั้น 4 อาคารโควยูฮะ 359/2 ถ.มิตรภาพ ต.ในเมอืง อ.เมือง จ.ขอนแกน 40000 โทร. 0 4332 5044-8 โทรสาร.0 4322 5687  
ขอนแกน - ริมบึง ชั้น 3 อาคารอโรคยา 52  ถ.รอบบึง ต.ในเมอืง อ.เมือง จ.ขอนแกน 40000 โทร. 0 4322 6026 โทรสาร.0 4322 6796 

พิษณุโลก ชั้น 2  อาคารไทยศิวารัตน  59/15  ถนนบรมไตรโลกนารถ ต.ในเมอืงอ. เมือง  จ. พิษณุโลก 65000  
โทร.  0 5524 3646 โทรสาร. 0 5524 5082 

หาดใหญ ชั้น 4  อาคารเซาทแลนดรับเบอร  55  ถนนราษฎรยินด ี ต. หาดใหญอ. หาดใหญ  จ. สงขลา  90110  
โทร.  0 7423 4095-99, 0 7423 0537-8 โทรสาร. 0 7422 0908  

หาดใหญ –  
เพชรเกษม 

ชั้น 3  ยูนิต 3D อาคารเรดารกรุป 607 ถนนเพชรเกษม  ต.หาดใหญ อ. หาดใหญ  จ. สงขลา  90110 
โทร.  0 7422 3044 โทรสาร. 0 7422 3620  

สุราษฎรธาน ี 62/9 ถนนดอนนก  ตําบลตลาด อาํเภอเมือง จังหวัดสุราษฎรธาน ี84000 โทร. 077 206 131 โทรสาร.  077 206 151 

แหลมฉบัง 53/112, 114 หมูที่ 9 ต. ทุงสุขลา อ.ศรีราชา จ.ชลบุรี 20110 โทร. 0 3849 0669 โทรสาร. 0 3849 3125 

ชุมพร อินเวสเตอร 
เซ็นเตอร 

25/45 ถนนกรมหลวงชุมพร ต.ทาตะเภา อ. เมือง  จ.ชุมพร  86000  โทร.  0 7757 0652-3 โทรสาร.  0 7757 0441 

 
 
 

เกณฑการจัดอันดับบรรษทัภบิาล

ระดับคะแนน สญัลกัษณ

ต่ํากวา 50% ไมมสีัญลักษณใด ๆ
50-59%
60-69%
70-79%
80-89%
90-100%  

การเปดเผยผลการสํารวจของสมาคมสงเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย (IOD) ในเรื่องการกํากับดูแลกิจการ 
(Corporate Governance) นี้ เปนการดําเนินการตาม นโยบายของสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพย
และตลาดหลักทรัพย โดยการสํารวจของ IOD เปนการสํารวจและประเมินจากขอมูลของบริษัทจดทะเบียนใน
ตลาดหลักทรัพย แหงประเทศไทย และตลาดหลักทรัพย เอ็ม เอ ไอ ที่มีการเปดเผยตอสาธารณะชน และเปน
ขอมูลที่ผูลงทุนทั่วไปสามารถเขาถึงได ดังนั้น ผล สํารวจดังกลาวจึง เปนการนําเสนอในมุม ของบุคคลภายนอก 
โดยไมไดเปนการประเมินการปฏิบัติ และมิไดมีการใชขอมูล ภายในในการประเมิน  
 
อนึ่ง ผลการสํารวจดังกลาว เปนผลการสํารวจ ณ วันที่ปรากฎในรายงานการกํากับดูแลกิจการบริษัทจดทะเบียน
ไทยเทานั้น ดังนั้น ผลการสํารวจจึงอาจเปลี่ยนแปลงได ภายหลังวันดังกลาว ทั้งนี้ บริษัทหลักทรัพยฟลลิป 
(ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) มิไดยืนยันหรือรับรองถึงความถูกตองของผลการสํารวจดังกลาวแตอยางใด 
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Overseas Offices 
 

SINGAPORE Phillip Securities Pte Ltd Raffles City Tower 250, North Bridge Road #06-00, Singapore 179101 
Tel : (65) 6533 6001  Fax : (65) 6535 6631 Website: www.poems.com.sg 

HONG KONG Phillip Securities (HK) Ltd Exchange Participant of the Stock Exchange of Hong Kong 11/F United Centre  
95 Queensway, Hong Kong Tel (852) 22776600 Fax (852) 28685307 Website: www.phillip.com.hk 

MALAYSIA Phillip Capital Management Sdn Bhd B-3-6 Block B Level 3 Megan Avenue II, No. 12, Jalan Yap Kwan Seng, 
50450 Kuala Lumpur Tel (603) 21628841 Fax (603) 21665099 Website: www.poems.com.my 

JAPAN 
 

PhillipCapital Japan K.K. Nagata-cho Bldg., 8F, 2-4-3 Nagata-cho, Chiyoda-ku, Tokyo 100-0014 
Tel (81-3) 35953631 Fax (81-3) 35953630 Website:www.phillip.co.jp 

INDONESIA PT Phillip Securities Indonesia ANZ Tower Level 23B, Jl Jend Sudirman Kav 33A Jakarta 10220 – Indonesia 
Tel (62-21) 57900800 Fax (62-21) 57900809 Website: www.phillip.co.id 

THAILAND Phillip Securities (Thailand) Public Co. Ltd 15th Floor, Vorawat Building, 849 Silom Road, Silom, Bangrak, 
Bangkok 10500 Thailand Tel (66-2) 6351700 / 22680999 Fax (66-2) 22680921Website www.phillip.co.th 

CHINA Phillip Financial Advisory (Shanghai) Co. Ltd No 550 Yan An East Road, Ocean Tower Unit 2318, Postal code 
200001 Tel (86-21) 51699200 Fax (86-21) 63512940 Website: www.phillip.com.cn 

FRANCE King & Shaxson Capital Limited 3rd Floor, 35 Rue de la Bienfaisance 75008 Paris France 
Tel (33-1) 45633100 Fax (33-1) 45636017 Website: www.kingandshaxson.com 

UNITED KINGDOM King & Shaxson Capital Limited 6th Floor, Candlewick House, 120 Cannon Street, London, EC4N 6AS 
Tel (44-20) 7426 5950 Fax (44-20) 7626 1757 Website: www.kingandshaxson.com 

UNITED STATES 
 

Phillip Futures Inc 141 W Jackson Blvd Ste 3050 The Chicago Board of Trade Building, Chicago, IL 60604 USA 
Tel +1.312.356.9000 Fax +1.312.356.9005 

AUSTRALIA PhillipCapital Australia Level 37, 530 Collins Street, Melbourne, Victoria 3000, Australia 
Tel (613) 96298380 Fax (613) 96148309 Website: www.phillipcapital.com.au 

SRI LANKA 
 

Asha Phillip Securities Ltd Level 4, Millennium House, 46/58, Navam Mawatha, Colombo 2, Sri Lanka 
Tel: (+94) 11 2429 100 Fax: (+94) 11 2429 199 Email: apsl@ashaphillip.net 

TURKEY Hak Menkul Kiymetler A.Ş Dr.Cemil Bengü Cad. HAK Is Merkezi No:2 Floor :6A 34403 Çaglayan-ISTANBUL 
Tel: (+90) (212) 296 84 84 (pbx) Fax: (+90) (212) 233 69 29 - (+90) (212) 232 98 23  
Emails: hakmenkul@hakmenkul.com.tr ;  hakbilgi@hakmenkul.com.tr 

  
  
  
  

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
บทวิเคราะหฉบับน้ีจัดทําขึ้นโดยมีวัตถุประสงคเพ่ือเปนการเผยแพรขอมูลใหกับนักลงทุน โดยมิไดมีเจตนาเปนการนําเสนอหรือเชิญชวนใหซื้อหรือขายหลกั 
ทรัพยซึ่งผูจัดทําไดแสดงความคิดเห็นตามขอมูลท่ีเชือ่ถอืได อยางไรก็ตามผูจัดทําไมสามารถรับประกันความสมบูรณและถกูตองของขอมูลซึ่งอาจมีการ
เปลี่ยน แปลงได บริษัทจะไมรับผิดชอบตอความเสียหายใดๆ อันเกิดจากการใชบทวิเคราะหน้ีไมวาโดยทางตรงหรือทางออม ดังน้ันการตัดสินใจในการลงทุน
จึงขึ้นอยูกบัวิจารณญาณของผูลงทุนเปนสําคัญ 
จึงขึ้นอยูกบัวิจารณญาณของผูลงทุนเปนสําคัญ 
 
 

 


