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สรปุภาวะตลาด (18/6/55) 
SET 1,163.41 มลูคา่การซื�อขาย 26,424.35 ลา้นบาท PE (เท่า) 14.91 
 -2.32  - สถาบนั +1,239.51 ลา้นบาท   
SET50 809.88  - บญัชหีลกัทรพัย ์ -561.64 ลา้นบาท PBV (เท่า) 2.04 
 -2.68  - ต่างประเทศ -875.47 ลา้นบาท   
SET100 1,758.13  - ในประเทศ +197.47 ลา้นบาท Dividend Yield (%) 3.66 
 -4.73  

 

    

ปัจจยัที�มีผลต่อตลาดวนันี�  
• (+/-) ตลาดหุ้นต่างประเทศ DJIA -25.35, NASDAQ +22.53, S&P +1.94, FTSE -46.63, CAC -21.43 และ DAX +18.79 แมผ้ลการเลอืกตั �ง

ของกรซีออกมาเป็นทีOน่าพอใจ แต่ภายใตป้ระเดน็ความกงัวลการลุกลามหนี�ยโุรป หลงัอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรอายุ 10 ปี ของสเปน ปรบั
เพิOมขึ�นสู่ระดบัทีOสงูเกนิ 7% หลงัธนาคารกลางสเปน เปิดเผย NPL ของภาคธนาคาร – เมย. อยูท่ีO 8.72% ซึOงสงูสดุนบัจากปี’37 เช่นเดยีวกบั
อติาลทีีOเพิOมขึ�นสงูกวา่ 6% รวมถงึคาดจํานวนเงนิทีOกลุ่มยโูรโซนไดอ้นุมตัเิงนิช่วยเหลอืภาคธนาคารของสเปน ประมาณ 1.0 แสนลา้นยโูร อาจจะ
ไมเ่พยีงพอ…..ขณะทีOสหรฐัฯ เปิดเผยดชันีตลาดทีOอยูอ่าศยั – มยิ. เพิOมขึ�น 1 จุดจาก พค. สูร่ะดบั 29 และเป็นระดบัสงูสุดในรอบ 5 ปี 
.....ราคานํ�ามนัล่วงหน้า (Nymex) สง่มอบเดอืน ก.ค. -US$0.76 อยู่ทีO US$83.27/บารเ์รล จากความกงัวลวกิฤตหินี�ยโูรโซน, และราคาทองคาํ 
(สง่มอบเดอืน สค.) -US$1.1 อยูท่ีO US$1,627.0/ounce 

• (-) เมด็เงนิลงทุนจากต่างประเทศมยีอดสทุธ ิ -875 ลา้นบาท ยอดสะสมตั �งแต่ตน้ปี +61,146 ลา้นบาท 

ทิศทางตลาด 

ทิศทางตลาด : ผนัผวน? หลงัต้นทุนกูย้มืของสเปนและอติาลสีงูขึ�น ทําใหเ้กดิความกงัวลการลุกลามหนี�ยโุรป ขณะทีOอยู่ระหวา่งการประชุม G-20 
ซึOงจะเสรจ็สิ�นในวนันี� คาดอาจมมีาตรการช่วยเหลอืเพิOมเตมิ รวมถงึการผอ่นคลายเงืOอนไข (มาตรการรดัเขม็ขดั) ในการใหค้วามช่วยเหลอืทางการเงนิ 
และใชม้าตรการกระตุ้นเศรษฐกจิไปพรอ้มๆ กนั  
.....โดยยงัมปีระเดน็ทีOตอ้งตดิตาม (1) การประชุมของเฟด ทีOจะมขีึ�นในวนัทีO 19 – 20 มยิ. วา่จะมกีารสง่สญัญาณใชม้าตรการผอ่นคลายเชงิปรมิาณ
หรอืไม ่หลงัจากขอ้มลูเศรษฐกจิมคีวามอ่อนแอ ซึOงการประชุมเมืOอ เมย. เฟดมกีารปรบัเพิOมเป้าหมาย GDP ปี’55 จากเดมิ 2.4% เป็น 2.9% (2) การ 
อดัฉีดเงนิของธนาคารกลางหลายประเทศ จะยงัมอียู่? หลงัเศรษฐกจิยงัมแีนวโน้มชะลอตวั (3) Fund Flow ทีOมยีอดขายต่างชาต ิ ช่วง 1 – 18 มยิ. 
ประมาณ 8,000 ลา้นบาท  

.....ล่าสดุผลตอบแทนพนัธบตัรสหรฐั 10 ปี ทรงตวัอยู่ที � 1.57% (เทยีบกบัระดบัสงูสุด 3.77% เมืOอ กพ.’54) และดชันีความเสีOยง (VIX) อยูท่ีO -
2.79 อยูท่ีO 18.32 
 

หุ้นแนะนํา : TMB และ BLAND 

 

ประเดน็ที�ต้องติดตาม (19 - 26 มิย.’55) 
• 19/6/55 : สหรฐัฯ เปิดเผย (1) ยอดเริOมสรา้งบา้นและการขออนุญาตก่อสรา้ง – พค. (2) เริOมประชุมเฟด - ถงึวนัทีO 20/6/55 
• 20/6/55 : สหรฐัฯ เปิดเผย (1) สต๊อกนํ�ามนั (2) ประชุมเฟด – วนัทีO 2 
• 21/6/55 : สหรฐัฯ เปิดเผย (1) จํานวนผูข้อรบัสวสัดกิารวา่งงาน (2) ยอดขายบ้านมอื 2 – พค. (3) แนวโน้มธุรกจิ – มยิ. 
• 22/6/55 : ผูนํ้าฝรั Oงเศส เยอรมนั สเปน และอติาล ีหารอืวกิฤตยโูรโซน? 
• 25/6/55 : สหรฐัฯ เปิดเผย (1) ยอดขายบา้นใหม ่- พค. 
• 26/6/55 : สหรฐัฯ เปิดเผย (1) ดชันีราคาบา้น - เมย. (2) ดชันีความเชืOอมั Oนผูบ้รโิภค - มยิ. 

 
 นกัวเิคราะห ์: จติรลดา เลขาพนัธ ์0-2684-8788 ผูบ้รหิาร     : ปาวณีา เดชอทิธกุิล
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ล่วงหนา้  เอกสารฉบบันี! ใช้ภายในไอร่าเท่านั!น มิไดจ้ดัทาํขึ!นสาํหรับการลงตีพิมพใ์นหนงัสือพิมพห์รือสืBออืBนๆ แต่อยา่งใด 
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หุ้นแนะนํา  

� เป้าหมายการซื�อกจิการ TMB มีจุดทีBน่าสนใจเนืBองจากกระทรวงการคลงัตอ้งการขายหุน้ TMB ทีBถืออยู ่26% 
ขณะทีBมีหลายธนาคารต่างชาติทีBตอ้งการมีฐานทางการเงินในไทยซึB งไดเ้ปรียบทางภูมิศาสตร์ในการรวมตวั
ของภูมิภาคเอเชีย (AEC) 2558 เช่น  ธนาคารจีน (BOC,  ICBC) , ธนาคารเกาหลี (KDB), ธนาคารมาเลเซีย (
CIMB, May Bank) และ เทมาเส็กและ IFC  ล่าสุดมีข่าวจากกระทรวงการคลงัว่า  SCB สนใจควบรวม
กจิการกบั TMB ในอตัรา 1:60 ทีBสาํคญั  ING Group ทีBถืออยู ่ TMB 31% เคยประกาศขาย TMB ทีBราคา
ประมาณ 1.8บาทต่อหุน้

� รุกสินเชื,อ SME TMB ไดร่้วมกบับรรษทัการเงินระหวา่งประเทศ (IFC) ทาํความตกลงกนัในความร่วมมือ
ปล่อยสินเชืBอระยะยาวสกลุดอลลาร์ เพืBอใหค้วามช่วยเหลือผูส่้งออกทีBเป็น SME ทีBไดรั้บผลกระทบจากนํ!า
ท่วมในวงเงิน US$100mn เป็นวงเงินระยะยาวตั!งแต่ 3-5ปี ในอตัราดอกเบี!ยพิเศษคงทีB 4.9% ขั!นตํBาทีBวงเงิน
สินเชืBอ US$1mn

� สินเชื,อปี2012 +>15%  นายบุญทกัษ ์หวงัเจริญ ประธานเจา้หนา้ทีB  ตั!งเป้า (1)สินเชืBอปีหนา้โตมากกวา่ 15% 
เทียบกบักลุ่ม 12-13% แบ่งเป็นสินเชืBอขนาดใหญ่โตมากกวา่ 10% และสินเชืBอเอสเอม็อีตั!งเป้าจะโตมากกวา่ 
20% (2) สาํหรับส่วนต่างดอกเบี!ยสุทธิ(NIM) ในปีหนา้ ตั!งเป้าทีB 2.8-2.9% จากปีนี! ทีB2.3-2.4% เนืBองจาก
ตน้ทุนทางการเงินของธนาคารลดลง จากทีBมีฐานลูกคา้เงินฝากเพิBมขึ!น (3) ส่วนหนี! ทีBไม่ก่อใหเ้กิดรายได้
(NPL) ในปีหนา้ ธนาคารตั!งเป้าจะอยูที่B 4.4% จากปีนี! ทีBคาดวา่จะตํBากวา่ 5.8% โดยการบริหารหนี! เอง 
เนืBองจากทีBผา่นมาธนาคารไดข้ายพอร์ต NPL ทีBมองวา่ปรับโครงสร้างหนี!ไดค่้อนขา้งยากออกไปแลว้ 

� ราคาเหมาะสมปี12 1.8บาท องิ P/B1.5X  AIRA คาดกาํไรสุทธิปี55 +16% เป็น 4,663mn (EPS=0.11) โดย
คาดผลประกอบการจะกลบัมาฟื! นตวัอยา่งมีนยัสาํคญัในปี 2014 ภายหลงัเสร็จสิ!นแผนการปรับฐานธุรกิจ, 
ปรับโครงสร้างองคก์ร และปรับกระบวนการทาํงาน 

TMB- แนะเกง็กาํไรการตกเป็นเป้าหมายการซื�อกจิการ

 

สินเชื,อ 4เดอืนแรก +12% เทียบกบัเป้าหมาย +15%

TMB Loan Growth
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มีสัญญาณซื�อเกดิขึ�น – แนวต้านทางเทคนิคที, 1.66บาท
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BLAND –เกง็กาํไรการปรบัราคาประเมินที�ดินใหม่ 1 ก.ค. นี� 
� เตรียมประกาศราคาประเมนิใหม่ 1 กค55 กรมธนารักษย์ืนยนัเริBมใชร้าคาประเมินทีBดินใหม่ 1 

กรกฎาคม 2555 จนถึงปี 2558 โดยแหล่งทาํเลทองทีBราคาทีBดินปรับตวัมากทีBสุด จะอยูต่ลอดแนว
รถไฟฟ้าทีBอยูร่ะหวา่งก่อสร้างใหม ่ประมาณ 30-40% เทียบกบัทีBดินทั!งประเทศปรับเพิBม 20%  

� BLAND มทีี,ดนิทั�งอยู่ในแนวรถไฟฟ้า และใกล้รถไฟฟ้ามากที,สุดกว่า 1พนัไร่ โดยมีทีBดินแปลง
ใหญ่รอการพฒันาบริเวณศรีนครินทร์ 1,340ไร่ ใกล้รถไฟฟ้า Airport Link และสนามบินสุวรรณ
ภูมิ  นอกจากนี!ยงัมีทีBดินอีก 435ไร่ทีBเมืองทอง และ 5.8ไร่ทีB เพชรบุรีตดัใหม่  โดยมีมูลค่าทีBดิน
ทั!งหมดประมาณ 20,000ลา้นบาท ประเมนิราคาตามบัญชี หรือ 1.2บาทต่อหุ้น

� ราคาเหมาะสมองิราคาที,ดนิราคาตามบัญชี  ที, 1.2บาท  ภายหลงัการปรับปรุงโครงสร้างหนี!  ทาํให ้
Debt/Equity  ลดเหลือ 0.26X เท่านั!น อยา่งไรกต็าม มีการแปลงหนี! เป็นทุนจาํนวนมาก ล่าสุด 
BLAND มีจาํนวนหุน้ทั!งหมด 17,784ลา้นหุน้  แนะเกง็กาํไร  ราคาหุน้ปัจจุบนัทีB 0.68บาทต่อหุน้ 
อยูต่ ํBากวา่ราคาทีBดินตามมูลค่าทางบญัชีทีB 1.2บาทมาก ยงัไม่รวมราคาทีBดินทีBจะเพิBมจากการ
ประเมินราคาทีBดินใหม่  อยา่งไรกต็ามแนวโนม้ผลประกอบการยงัอ่อนแอเนืBองจาก BLAND ยงั
ไม่สามารถสร้างรายไดจ้ากทีBดินทีBมีอยูจ่าํนวนมากไดใ้นปัจจุบนั ล่าสุด คุณ อนนัต ์กาญจนพาสน์
สะสมหุน้ 102ลา้นหุน้ ราคาอยูร่ะหวา่ง 0.66-0.68บาท ในพค55

 

ราคาประเมินที,ดนิ 2555-2558
ราคาประเมนิที�ดนิในทําเลสําคญั
ที�ดนิบรเิวณ ราคาประเมนิ 2551-2554 คาดการณร์าคา %Chg
(บาทตอ่ตารางวา) ประเมนิ 2555-2558
ที�ดนิบรเิวณเศรษฐกจิที�สําคญัในกรุงเทพ
ถนนเพลนิจติถงึปทมุวัน แยกราชประสงค์ 380,000-400,000 800,000 105%
ถนนพญาไท 250,000 450,000 80%
ถนนพระราม 4 330,000-400,000 450,000 23%
ถนนสลีม 500,000-650,000 850,000 48%
ถนนเยาวราช 420,000-550,000 700,000 44%
ถนนรัชดาภเิษก 120,000-250,000 300,000-400,000 89%
ที�ดนิบรเิวณรถไฟฟ้าที�สําคญัในกรุงเทพ
สายสมีว่ง (บางใหญ่-บางซื�อ)
ถนนรัตนาธเิบศร์ 80,000 120,000 50%
ถนนกรุงเทพ-นนทบรุี 64,000 100,000 56%
ถนนราชพฤกษ์ตัดใหม่ 50,000 60,000-65,000 25%
สายสชีมพู (แคราย-ปากเกร็ด-นนทบรุ)ี
แยกแคราย-ปากเกร็ด 56,000 80,000 43%
สายสเีขยีว (สว่นตอ่ขยายออ่นนุช-แบริ�ง)
สขุมุวทิ 77 (ออ่นนุช) 130,000 400,000 208%
สขุมุวทิ 101 (ปณุณวถิ)ี 30,000 250,000 733%
สขุมุวทิ103 (อดุมสขุ) 73,000-130,000 250,000 145%
สขุมุวทิ 107 (แบริ�ง) 30,000 150,000-200,000 483%
ที�มา: ศนูยว์จิัยกสกิรไทย

 
BLAND มีมูลค่าที,ดนิราคาตามบัญชีที, 1.2บาทต่อหุ้น
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ล่วงหนา้  เอกสารฉบบันี! ใช้ภายในไอร่าเท่านั!น มิไดจ้ดัทาํขึ!นสาํหรับการลงตีพิมพใ์นหนงัสือพิมพห์รือสืBออืBนๆ แต่อยา่งใด 
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 หุ้นในข่าว 
 

SCB จอ่เทกทหารไทยเสนอแลกหุน้ 1 ต่อ 60 สวอ็ปหุน้ทีOถอืโดยกระทรวงการคลงั 26% (ขา่วหุน้ 19/6/55) 
     ไทยพาณิชย ์(SCB) เจรจาคลงัขอควบรวมกจิการแบงกท์หารไทยขึ�นเป็นเบอรห์นึOง แลกหุน้ 60 หุน้ TMB ต่อ 1 หุน้ SCB ในราคาหุน้ทหารไทย
ทีO 2.40 บาทต่อหุน้ ดลีนี�มโีอกาสเกดิสงู เนืOองจากหลงัรวมแล้วคลงัจะถอืหุน้ SCB ขณะทีOไทยพาณิชยไ์ดส้าขาและสนิทรพัยเ์พิOมแซงหน้า BBL 
ขอ้มลู Consensus (www.settrade.com) : ราคาเป้าหมายเฉลีOย 169.05 บาท 
 

IVL รายได ้Q2 โต 20% กําลงัผลติ – สเปรดพุง่ (ขา่วหุน้ 19/6/55) 
     ไอวแีอล ฟุ้งไตรมาส 2/55 รายไดเ้ดง้ 20% รบักําลงัการผลติเพิOมขึ�นจากโรงงานลพบุรกีลบัมาเดนิเครืOอง สเปรดผลติภณัฑป์รบัตวัเพิOมขึ�นจาก 
Q1/55 โบรกฯ แนะซื�อ IVL คาดความตอ้งการเสน้ใยโพลเีอสเตอรเ์พิOมขึ�นหลงัราคาฝ้ายพุง่ 
ขอ้มลู Consensus (www.settrade.com) : ราคาเป้าหมายเฉลีOย 40.88 บาท 
 

TUF ยํ�ารายไดท้ะลุแสนล้านดมีานดส์งู – ขยายธุรกจิไมย่ ั �ง (ขา่วหุน้ 19/6/55) 
     ทยีเูอฟ รบัแรงหนุนบาทอ่อนหนุนงบไตรมาส 2/55 แจม่ เชืOอรายไดปี้นี�โตตามเป้ามากกว่า 1 แสนล้านบาท เหตุดมีานดต์ลาดดตี่อเนืOอง ราคาปลา
ทูน่าทรงตวัระดบัสงูยนื 2.2 พนัเหรยีญต่อตนั สว่น D/E ปีนี�คาดลดเหลอื 0.70 เท่า 
ขอ้มลู Consensus (www.settrade.com) : ราคาเป้าหมายเฉลีOย 74.56 บาท 
 

SIRI เนื�อหอมกองทุนนอกปลื�มหุน้ด ีP/E ตํOา - ยอดขายกระฉูด 3.6 หมืOนลา้น (ขา่วหุน้ 19/6/55) 
     SIRI เนื�อหอมกองทุนต่างชาตริมุจบี มอง P/E ตํOาเพยีง 10 เท่า คาดยอดขายปีนี�สงูสุดเป็นประวตักิารณ์ 3.6 หมืOนลา้นบาท สว่นรายไดปี้นี�แตะ 
2.8 หมืOนลา้นบาท เตบิโต 40% ขณะทีOเขา้อยูใ่น SETHD ชี�หนุนปรมิาณซื�อขายเพิOมขึ�น 
ขอ้มลู Consensus (www.settrade.com) : ราคาเป้าหมายเฉลีOย 2.47 บาท 
 

ศกึแยง่ซื�อหุน้ "COVE" เดอืดเชลล์เกทบั PTTEP เทเงนิสูก้วา่ 7 หมืOนลา้น (ขา่วหุน้ 19/6/55) 
     ศกึชงิซื�อหุน้ COVE เดอืด สืOอต่างชาตอิา้ง "เชลล"์ เกทบั PTTEP เพิOมวงเงนิซื�อ 275 เพนซต์่อหุน้ มลูคา่กว่า 70,000 ลา้นบาท วงการยํ�าหาก 
PTTEP ชนะเสรมิความมั Oนคงธรุกจิแต่ถา้แพไ้ม่กระทบ หลงัมแีผนอืOนลงทุนทดแทนเพยีบ 
ขอ้มลู Consensus (www.settrade.com) : ราคาเป้าหมายเฉลีOย 190.72 บาท 
 

MCOT ลั Oนปรบัผงัใหม่รายไดพุ้ง่รายไดปี้นี�โตทะลุ 10% ทุ่มพนัล้านประมลูทวีดีจิติอล (ขา่วหุน้ 19/6/55) 
     MCOT มั Oนใจปรบัผงัรายการใหม ่หนุนรายไดค้รึOงปีหลงัสงูกวา่ครึOงปีแรก สง่ 20 รายการใหมล่งจอ ดเีดย ์1 ก.ค.นี� เน้นสาระความบนัเทงิคณุภาพ 
พรอ้มคงเป้ารายไดปี้นี�โตทะลุ 10% พรอ้มทุ่มงบพนัล้านประมลูทวีดีจิติอล ส่วน MCOT International เปิดโอกาสผูส้นใจร่วมผลติรายการ หวงัสรา้ง
ความหลากหลาย 
ขอ้มลู Consensus (www.settrade.com) : ราคาเป้าหมายเฉลีOย 31.90 บาท 
 

AOT ปรบัขึ�นภาษสีนามบนิไมค่บื (ขา่วหุน้ 19/6/55) 
     "AOT" ปรบัขึ�นภาษสีนามบนิไมค่บื โบรกฯ คาดไตรมาส 3/55 ขาดทุนจากอตัราแลกเปลีOยน ยงัคงแนะ "ทยอยซื�อ" ราคาเป้าหมาย 58.50 บาท/
หุน้ 
ขอ้มลู Consensus (www.settrade.com) : ราคาเป้าหมายเฉลีOย 60.70 บาท 
 

ชี� TCAP - TISCO สม้หล่นรบัขยายคุม้ครองเงนิฝาก (ขา่วหุน้ 19/6/55) 
     นายอดสิรณ์ มุง่พาลชล นักวเิคราะหบ์รษิทัหลกัทรพัย ์เกยีรตนิาคนิ จาํกดั ระบุว่า จากทีOนายกติตริตัน์ ณ ระนอง รมว.คลงั เตรยีมเสนอเลืOอนการ
ลดการคุม้ครองเงนิฝากลงเหลอื 1 ลา้นบาท ออกไปไมม่กํีาหนดเนืOองจากหว่งวา่วกิฤตหินี�ยุโรปอาจจะกระทบกบัความเชืOอมั Oนผูฝ้ากเงนิ 
ขอ้มลู Consensus (www.settrade.com) : ราคาเป้าหมายเฉลีOย TACP – 36.00, TISCP – 47.13 บาท 
 

 
หมายเหตุ : ขอ้มลู Consensus จาก www.settrade.com (19/6/55) 
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