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RETAIL EQUITY RESEARCH วันพุธที่ 20 มถินุายน พ.ศ. 2555 

Top Weekly Calls Technical Picks (1 Day) Today’s Fundamental Research Reports 
 Technical Target    S/R  Rec TP 
BTS BUY  0.86  SCC BUY 325/335 GRAMMY SELL 14.85 

CPF BUY  42.00  ADVANC BUY 174/181 SVI BUY 4.30 

JAS BUY  3.40    EGCO BUY 126.00 

PS BUY  16.00    KSL U.R. U.R. 

SCB BUY  152.00    PTTEP U.R. U.R. 
          

 

กลยุทธลงทุน: TNS แนะนํา ถือหุนในสัดสวน 50% ของพอรต ตอไป และมีโอกาสเพิ่มพอรตเปน 70-80% ในกรณีท่ี Fed 
และ ECB มีการใชมาตรการอัดฉีดสภาพคลองเพื่อกระตุนเศรษฐกิจผานมาตรการ QE3 และ LTRO3 เน่ืองจากอาจคาดหวัง 
Upside สูงกวาระดับ 1,200 จดุท่ีใหไวในปจจุบัน....สําหรับหุนแนะนําสัปดาหน้ี ไดแก SCB, CPF, PS, BTS และ JAS (ดู
รายละเอียดในรายงาน The Quant & The Tactical No.10/2012) ขณะท่ีระยะสั้นๆ เร่ิมเห็นการฟนตัวของหุนกลุมหุนขนาด
กลางที่อาจสลับขึ้นมาเลนบางไมวาจะเปน ADVANC, THCOM, SAT (คาดยอดผลิตรถยนตเดือน พ.ค.ขยายตัวสูง เน่ืองจาก
ฐานต่ําในปกอน และยอดขายรถยนตในประเทศขยายตัวสูงถึง 107.6% y-y), BH, และ RS 

 

 ภาพรวม SET และหุนแนะนํา 

SET แข็งแกรงกวาท่ีคาดโดยปรับสูงขึ้น 0.83% ปดท่ี 1,173.09 จุด นําโดย
กลุมหุนขนาดใหญเกือบทุกกลุมไมวาจะเปนพลังงาน ธนาคาร และสื่อสาร 
หลังจากสเปนสามารถขายพันธบัตรมูลคา EUR3 พันลานไดหมด แมอัตรา
ผลตอบแทนจะปรับสูงขึ้นกวาการประมูลคร้ังท่ีแลวก็ตาม อยางไรก็ตามมูลคา
การซื้อขายกลับลดลงเหลือเพียง 1.9 หม่ืนลานบาทเทาน้ัน และนักลงทุน
ตางชาติขายหุนสุทธิ 1,037 ลานบาท 
แนวโนมตลาด: อัตราผลตอบแทนพันธบัตร 10 ป สเปนปรับลดลงอยูท่ี 
7.04% หลังสามารถขายพันธบัตรไดหมดตามเปาหมาย EUR 3 พันลาน เปน
ปจจัยสนับสนุนการปรับสูงขึ้นของ SET ชวงกอนปดตลาดวานนี้ ขณะท่ีการ
เก็งกําไรผลการประชุม FOMC คืนน้ี โดยคาดวา Fed จะตออายุมาตรการ 
Operation Twist เปนอยางนอยเพ่ือกระตุนเศรษฐกิจ และรักษาอัตราดอกเบี้ย
ระยะยาวใหอยูในระดับต่ําตอไป จะเปนปจจัยสนับสนุนการ Rebound ของ 
SET ตอไปในระยะสัปดาหดวยเปาหมาย 1,180-1,200 จดุ ขณะท่ีในกรณีท่ี 
Fed ใชมาตรการ QE3 ในการกระตุนเศรษฐกิจแทนที่เปนการตออายุ
มาตรการ Operation Twist คาดวาตลาดจะรับรูเชิงบวกแรง และอาจคาดหวัง
การปรับขึ้น “สูงกวา 1,200 จุด” ในระยะสัปดาห  
The Quant & The Tactical Picks: SCB, CPF, PS, BTS, และ JAS 
แมหุนกลุมนําตลาดยังเปนหุนกลุมพลังงาน (แนะนํา Sell on Rally เน่ืองจากมี
แนวโนมถูก Downgrade กอนประกาศกําไร 2Q12) และธนาคาร เปนหลัก 
อยางไรก็ตามกลุมหุนขนาดกลางหลายๆ กลุมเร่ิมสงสัญญาณฟนตัว และคาด
วาจะใหอัตราผลตอบแทนที่นาสนใจไมวาจะเปนหุนกลุมส่ือสาร (ADVANC, 
THCOM), หุนกลุมช้ินสวนยานยนต (SAT – ยอดขายรถยนตเดือน พ.ค.
เพ่ิมขึ้นเปน 1.16 แสนคัน +107.6% y-y ขณะท่ียอดผลิตรถยนตจะประกาศ
วันท่ี 21 มิ.ย.), หุนกลุมโรงพยาบาล (BH), และหุนกลุมบันเทิง (RS) 

 

 ตามติดหุนท่ีแนะนําใน Top Weekly Calls 
 

SCB กําไรเติบโตแขง็แกรง ราคาพื้นฐาน 145.00 เทคนิค 152.00 

CPF ราคาไก หมู พนต่ําสุด เร่ิมรับรูกําไรจากธุรกิจในจีนและเวียดนาม 

PS เปดโครงการโซนใหมเปนปจจัยกระตุนการเก็งกําไรระยะสั้น  

BTS ธุรกิจขยายตัวสูง จะไดรับเงินคาปรับ 1.1 พันลานจากกรมธนารักษ 

JAS คาดกําไรป 2012 เติบโต 57% ธุรกิจ Broadband ขยายตัว P/E ต่ํา 
 
 

 Market Data  
 Close % Chg 
SET Index 1,173.09 0.83% 
SET50 Index 816.90 0.87% 
Turnover (Bt m) 19,430 -26.47% 
Mkt Cap (Bt bn) 9,718 0.83% 
Gainers 295 stocks 
Losers 175 stocks 
Unchange 162 stocks 

   
 
 

 Key Data 
 

Net trade (Bt bn) Prev. -1M YTD
Foreign -1.04 -16.46 +60.11
Retail -0.21 +2.22 -26.58
Institutes -0.05 +11.90 -32.90
Proprietary +1.29 +2.34 -0.63

Major indices Close Δ % Δ
Dow Jones 12,837 +95.51 0.7%
NASDAQ 2,930 +34.43 1.2%
FTSE 5,586 +95.22 1.7%
MSCI World 1,227 +15.23 1.3%
MSCI AC Asia 102 -0.19 -0.2%

Commodities Close Δ % Δ
NYMEX (US$/bbl) 84.03 +0.76 0.9%
BRENT (ICE) (US$/bbl) 95.76 -0.29 -0.3%
DUBAI (US$/bbl) 93.58 -2.86 -3.0%
Baltic Dry Index 954 +16.00 1.7%
GRM (US$/bbl) 4.29 +0.06 1.4%
Gold (US$/oz) 1,623.20 -3.80 -0.2%
Coal (BJI)* 87.10 -4.35 -4.8%
HDPE-Naphtha (US$/tonne)* 538.00 -8.50 -1.6%
Ethylene-Naphtha(US$/tonne)* 178.00 -26.00 -12.7%
PX-Naphtha (US$/tonne)* 505.50 +47.50 10.4%
BZ-Naphtha (US$/tonne)* 275.50 +4.00 1.5%
Steel-HRC (US$/tonne)* 565.00 -12.50 -2.2%
Steel-Rebar (US$/tonne)* 627.50 +0.00 0.0%

Currency/Bond Close Δ % Δ
Dollar index 81.38 -0.57 -0.7%
Bt/US$ - on shore 31.40 -0.01 0.0%
EUR/US$ 0.79 -0.00 0.0%
100JPY/US$ 79.07 +0.12 0.2%
10Y bond yield - Thailand 3.57 +0.00 0.0%
10Y treasury yield - US 1.62 +0.05 2.9%

Valuation** 2010 2011 2012F
PE (x) 17.72 15.00 12.29
Norm EPS growth (%) 33.93 18.15 22.06
EV/EBITDA (x) 10.70 9.51 8.48
P/BV (x) 2.57 2.35 2.08
Yield (%) 3.31 3.75 4.03
* Weekly
**Data as of closing price   Coverage
Sources: Bloomberg, Bisnews, BANPU, TNS
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 Top Weekly Calls 

SCB: BUY กําไรเติบโตแขง็แกรง ราคาพื้นฐาน 145.00 เทคนิค 152.00 

 การเติบโตสินเช่ือแข็งแกรงโดยขยายตัว 7.2% ในชวง 4M12 ขณะท่ีคาดการณ
สินเช่ือเติบโต 14.4% ในป 2012 

 รายไดคาธรรมเนียม และธุรกิจประกันมีแนวโนมเติบโตแข็งแกรง ซ่ึงเปนปจจัย
สนับสนุน กําไรเติบโตแข็งแกรง 21.2% ป 2012 และ 26.2% ป 2013 

 ราคาหุนฟนตัวขึ้นปดเกิน 142.00-143.00 บาทอกึครั้ง เปนสัญญาณบวก  ยังคง
เปาหมายขาขึ้นไวท่ีระดับ 152.00 บาท เปนจุดขายทํากําไร 

ซ้ือเก็งกําไร แนวรับ: 143.00 แนวตาน: 152.00 ตัดขาดทุน 143.00 
 

CPF: BUY ไก หมู ราคาพนต่ําสุด เร่ิมรับรูกําไรจากธุรกิจในจีนและเวียดนาม 

 ผลการดําเนินงานมีแนวโนมดีขึ้นตอเน่ืองตั้งแต 2Q12 เปนตนไป  ราคาไก และ
หมูท่ีปรับลดลงแรงใน 1Q12 ซ่ึงคาดวาจะเปนจุดต่ําสุดของป 

 CPP ท่ีทําธุรกิจฟารม และอาหารสัตวในจีน และเวียดนามที่เร่ิมรับรูกําไรบางสวน
ตั้งแต 1Q12 สงผลใหกําไร เติบโตมากถึง 20.9% ปน้ี และ 36% ในป 2013 

 ราคายืน 39.00 บาท คาดวาจะขึ้นตอ เปาหมายถัดไประยะ 1-2 สัปดาหขึ้นถึง
กรอบแนวตานบริเวณ 41.50-42.00 บาท และเปนจุดขายสําคัญ 

ซ้ือเก็งกําไร แนวรับ: 38.00 แนวตาน: 42.00 ตัดขาดทุน 38.00  
PS: BUY เปดโครงการโซนใหมเปนปจจัยกระตุนการเก็งกําไรระยะสั้น 

 กําลังจะเปดโครงการแนวราบโซนใหมแถวพัฒนาการซึ่งเปนพ้ืนท่ีท่ีไมถูกนํ้าทวม
ในปกอน ซ่ึงคาดวาจะเปน Catalyst ระยะสั้นๆ ใหกับราคาหุน 

 ธปท.มีแนวโนมปรับลดอัตราดอกเบี้ยลง 0.25% เปน 2.75% ภายใน 3Q12 เพ่ือ
กระตุนเศรษฐกิจ ซ่ึงถือวาเปนปจจัยสนับสนุนหุนกลุมบานและที่ดิน 

 ราคาประคองตัว แรงซ้ือหนุนราคาสูงขึ้นเล็กนอย โดยคาดวาจะแกวงตัวขึ้นไป
ทดสอบแนวตานท่ีบริเวณ 16.00 บาท เปนจุดขายทํากําไร 

ซ้ือเก็งกําไร แนวรับ: 14.80 แนวตาน: 16.00 ตัดขาดทุน 14.80  
BTS: BUY ธุรกิจขยายตัวสูง จะไดรับคาปรับ 1.1 พันลานจากกรมธนารักษ 

 ธุรกิจรถไฟฟา และสื่อโฆษณามีอัตราการขยายตัวสูง และสามารถสรางกระแสเงิน
สดแข็งแกรงใหกับบริษัท  

 กรมธนารักษจะชําระเงินคาปรับใหกับ BTS มูลคาประมาณ 1.1 พันลานบาท 
ภายใน ต.ค.12 ซ่ึงเปนการเพ่ิมกระแสเงินทุนใหกับบริษัท  

 ราคาหุนปรับตัวลงมาทดสอบแนวรับ 0.79-0.80 บาท เปนโอกาสซื้อ คาดวาจะขึ้น
ไปท่ีระดับ 0.86-0.89 บาท เปนจุดขายทํากําไร 

ซ้ือเก็งกําไร แนวรับ: 0.79 แนวตาน: 0.86 ตัดขาดทุน 0.79  
JAS: BUY กําไรป 2012 เติบโต 57% ธุรกิจ Broadband ขยายตัว P/E ต่ํา 

 ธุรกิจ Broadband ท่ีมีการเติบโตของจํานวนผูใชบริการอยางตอเน่ือง  คาดกําไรป 
2012 เติบโตสูง 57% และคาดวาจะเติบโตตอเน่ือง 18-19% ระหวางป 2013-2014  

 ราคาหุนซ้ือขายที่ระดับ P/E ต่ํากวา ADVANC และ DTAC ขณะท่ีมีอัตราการ
ขยายตัวของกําไรสูงกวา 

 ราคาฟนตัวกลับขึ้นมาปดสูงสุดของวัน มีโอกาสทะลุผาน 3.20 บาทได มีเปาหมาย
ขาขึ้นระยะสั้น ไปสูกรอบแนวตานสําคัญบริเวณ 3.40 บาท เปนจุดขายทํากําไร 

ซ้ือเก็งกําไร แนวรับ: 3.06 แนวตาน: 3.40 ตัดขาดทุน 3.06 
 

นพดล  พิริยวุฒิ, noppadol.pir@thanachartsec.co.th, +66 2617 4900 
อดิศักดิ์  ผูพิพัฒนหิรัญกุล, CFA , adisak.phu@thanachartsec.co.th, +66 2617 4900 



 

NEWS UPDATE  

THANACHART SECURITIES 3 20 มิถุนายน 2555 

 

 
Econ 

+ 
นายทรงธรรม ปนโต ผูอํานวยการ สํานักนโยบายเศรษฐกิจมหภาค ธนาคารแหงประเทศไทย (ธปท.) เปดเผย
วา ธปท.ไดปรับประมาณการการเติบโตของผลิตภัณฑมวลรวมในประเทศ(จีดีพี) ปน้ีใหม หลังมีการเสนอขอมูล
ภาวะเศรษฐกิจใหคณะกรรมการนโยบายการเงิน (กนง.) พิจารณาในการประชุม กนง. เม่ือวันท่ี 13 มิ.ย.ท่ีผาน
มา เพียงแตการคาดการณใหมไมไดเปล่ียนแปลงจากเดิมมากนัก โดยคาดวาจีดพีีปน้ีใกลเคียงจากเดิมท่ี 6% 

(โพสตทูเดย) 

   

AH 
+ 

ยิ้มกร่ิม หลังยอดขายรถยนตในประเทศชอง 5 เดือนแรกพุง 33.5% ดันผลประกอบการไตรมาส 2/2012 
ทะยานแรงโชวออเดอรในมือลนทะลักเกือบ 100% ของกําลังการผลิต 

(ทันหุน) 

   

BCP 
+ 

ผูบริหาร BCP "อนุสรณ แสงน่ิมนวล" เช่ือคาการกลั่นคร่ึงปหลัง 2012 อยูท่ี 6-7 ดอลลารสหรัฐแมราคาน้ํามัน
ลด คาด EBITDA ท้ังปเปนไปตามเปา เล็งป 2013 EBITDA ขยับขึ้นแตะ 8 พันลบ. 

(ทันหุน) 

   

CK 
+ 

เปดเผยวา บริษัทปรับเปารายไดในป 2012 เพ่ิมเปน 1.8 หม่ืนลบ. จากเดิมท่ีวางไว 1.5 หม่ืนลบ. เพราะกลางป
น้ีบริษัทคาดวาจะไดงานกอสรางทางดวนศรีรัช-วงแหวนรอบนอกกรุงเทพมหานคร จากบมจ.ทางดวนกรุงเทพ 
(BECL) รวมท้ังคาดวาจะมีรายไดจากการนําบริษัท ซีเค พาวเวอร เขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยในชวง
ไตรมาส 4Q12 ขณะท่ีอัตรากําไรขั้นตนปน้ีเช่ือวาทําได 10% สูงกวาปกอนท่ีมี 7-8% 

(ทันหุน) 

   

CPN 
+ 

สงสัญญาณลงทุนผุดหางในประเทศอาเซียน หลังเปดประตู AEC ป 2015 ขณะท่ีรายไดปน้ีโตเขาเปา 15% y-y
หลังแผนเพิ่มศูนยการคาใหมทําไดตามแผน บวกมีการอัพคาเชาในพื้นท่ีศูนยการคาเฉล่ียปรับเพ่ิมขึ้น 5-15% 

(ทันหุน) 

   

EGCO 
+ 

เดินหนาขยายการลงทุนโครงการโรงไฟฟาพลังงานแสงอาทิตยตอเน่ือง ดันกําลังการผลิตเพ่ิมเปน 94.5 เมกะ
วัตต ลาสุดทุมงบลงทุนกวา 450 ลบ. ซ้ือหุนโครงการ SPP5 ขนาดกําลังผลิต 8 เมกะวัตต ไดคาแอดเดอร 8 
บาทตอหนวย หลังซ้ือ SPP4, SPP3 และ SPP2 

(ขาวหุน) 

   

GRAND 
+ 

สงซิกโกยกําไรสุทธิไตรมาส 2Q12 จากไตรมาส 1Q12 ขาดทุน 71.96% ลบ. จากบุกรายไดงานในมือ 4 
โครงการยักษเกือบ 1 พันลบ. พรอมโชวยอดจอง "ไฮด สุขุมวิท" พุง 60% จากมูลคาท้ังหมด 4.5 พันลบ. นับ
ถอยหลังถกบอรดเทกโอเวอรโรงแรม เร็วๆ น้ี 

(ทันหุน) 

   

ILINK 
+ 

เปดแผนลงทุนโครงขายโทรคมนาคม หลัง กสทช.ออกใบอนุญาตใหแลว ช้ีโกยรายไดเขากระเปาเฉียด 100 ลบ.
ตอป ดาน "สมบัติ" ล่ันเตรียมเปดตัวธุรกิจใหมชวงสิงหาคมนี้ พรอมเล็งปรับเปาเพ่ิมจากเดิมท่ี 1.5 พันลบ. หลัง
เศรษฐกิจฟนตัวเดน 

(ทันหุน) 

   

JUBILE 
+ 

หัวเรือใหญ JUBILE "อัญรัตน พรประกฤต" ล่ันโกยรายไดปน้ีท่ี 1.1 พันลบ. พุงขึ้น 20% ไดแน หลังเตรียมผุด
สาขาเพิ่มไดครบ 95 สาขา ดันยอดขายโตวันโตคืน 

(ทันหุน) 

   

NNCL 
+ 

อัดกําแพง 5.50 เมตรรับมือนํ้าทวม ลุยกอสรางไปแลว 75% ส่ังทดสอบความแกรงภายในเดือนก.ค.น้ี หวังตอก
ย้ําความเชื่อม่ันลูกคา ม่ันใจไตรมาส 2 หวนพลิกโชวกําไร พรอมบันทึกเงินประกัน 300 ลบ.เขาไตรมาส 3Q12 

(ขาวหุน) 

   

RS 
+ 

เล็งปรับเพ่ิมเปารายไดปน้ีเกิน 3.2 พันลบ. ดีเดยปรับขึ้นคาโฆษณาทีวีดาวเทียมกวา 50% วันท่ี 1 ส.ค.น้ี หนุน
รายไดทีวีดาวเทียมโต 25-30% จากเปาหมาย 550 ลบ. ชิงมารเก็ตแชร 30% ของมูลคาตลาดรวม 3 พันลบ. 
พรอมเผยลาลิกาดันยอดสมาชิกพุง 2-3.5 แสนราย 

(ขาวหุน) 

   

UAC 
+ 

ปรับเปารายไดปน้ีทะลุ 1 พันลบ. ขานรับธุรกิจเทรดดิ้งขึ้นหมอ หลังตนปมีสินคาใหมดานพลังงานเขามา
จําหนาย แยมงบไตรมาส 2Q12 เร่ิด ตามอุตสาหกรรมยานยนตท่ีฟนตัว สวนโครงการ CBG เชียงใหม
เดินเคร่ืองผลิต 2Q-3Q12 

(ขาวหุน) 

   



 

 
 

20 JUNE 2012 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 

 

 
รายงานฉบับนี้จัดทําโดยบริษัทหลักทรัพยธนชาต จํากัด (มหาชน) โดยจัดทําขึ้นบนพ้ืนฐานของแหลงขอมูลที่ดีที่สุดที่ไดรับมาและพิจารณาแลววานาเช่ือถือ ทั้งนี้มีวัตถุประสงค เพ่ือใหบริการเผยแพรขอมูล
แกนักลงทุนและใชเปนขอมูลประกอบการตัดสินใจซื้อขายหลักทรัพย แตมิไดมีเจตนาชี้นําหรือเชิญชวนใหซื้อหรือขายหรือประกันราคาหลักทรัพยแตอยางใด ทั้งนี้รายงานและความเห็นในเอกสารฉบบันี้อาจ
มีการเปลี่ยนแปลงแกไขได หากขอมูลที่ไดรับมาเปลี่ยนแปลงไป การนําขอมูลที่ปรากฏอยูในเอกสารฉบับนี้ ไมวาทั้งหมดหรือบางสวนไปทําซ้ํา ดัดแปลง แกไข หรือนําออกเผยแพรแกสาธารณชน จะตอง
ไดรับความยินยอมจากบริษัทกอน 

 

SELL (Unchanged) TP: Bt 14.85  (Unchanged)  

Company Update Downside: -42.3%   
     
     

 
    

     
     

GMM Grammy Pcl (GRAMMY TB) 

ธุรกิจใหมเร่ิมตนแลว 
ธุรกจิสื่อใหม GMM Z ของ GRAMMY เริ่มตนดวยการถายทอดฟตุบอลยโูร 
2012 เปนตัวขับเคลื่อนหลัก ซ่ึงรายการนี้ผลักดันรายไดจากผูสนับสนนุ
รายการ และยอดขาย set-top-box ซ่ึงทําใหกําไร 2Q12 ทําสถติิสูงสุดใหม แต
เพราะรายการฟตุบอลจะถายทอดเพียงหนึ่งเดือนเทาน้ัน และในชวงครึ่งหลัง
ของป คาดวาบริษัทฯ จะมผีลขาดทุนจาก GMM Z เราจึงยังคงแนะนํา “ขาย” 

 
 
 

 

 

 
 

 

KALVALEE THONGSOMAUNG 
662 – 617 4900 

kalvalee.tho@thanachartsec.co.th 

ธุรกจิ GMM Z เริ่มตนดวยการถายทอดฟุตบอลยูโร 
GRAMMY เปนเจาของสิทธิใ์นการถายทอดฟุตบอลยูโร 2012 และบริษัทฯ ใช
รายการยอดนิยมนี้ในการผลักดันธรุกิจสื่อใหมของบริษัทฯ GMM Z เปารายไดของ 
GMM Z คือยอดขาย set-top-box (STB)  และคาธรรมเนยีมการสมัครสมาชิกเพ่ือ
รับชมรายการของ GMM Z  ปจุจบัน GRAMMY เนนการขาย STB กอนที่จะ
เปดตัวการใหบริการ pay-TV ในชวง 2H12 ดวยความนาสนใจของรายการฟุตบอล
ยูโร GRAMMY จึงฝากขาย STB 1 ลานกลอง แกผูจัดจําหนาย แตยอดขายจริง
คาดวาจะมีประมาณ 600,000 กลอง แมวายอดขายจะยังคงต่ํากวาเปาของบริษัทฯ 
สําหรับป 2012 ที่ 2 ลานกลองอยูมาก (เทียบกับประมาณการของเราที่ 1 ลาน
กลอง) แตเปนการเริ่มตนที่ดี อยางไรก็ตามปญหาคือคนซือ้กลองไปเพ่ือชม
ฟุตบอลยูโรเทานัน้และอาจจะไมสมัครสมาชิกกับ GMM Z ในระยะยาว GRAMMY 
มีแผนเปดตัวการใหบริการ pay-TV โดยนําเสนอแพคเกจรายการบันเทิงราย
เดือนๆ ละ 200 บาท และแพคเกจสําหรับกีฬาเดือนละ 300 บาท 

กําไร 2Q12 แข็งแกรง แต... 
กําไร 2Q12 คาดวาจะทําสถิติสูงสุดใหม เนื่องจาก 1) การบันทึกยอดขาย STB 
800 ลบ. (จากยอดฝากขาย 1 พันลบ. หักต้ังสํารอง 20%) 2) รายไดจาก
ผูสนับสนุนรายการ 400 ลบ. จากการถายทอดฟุตบอลยูโร 2012 ระหวางวันที่  
8 มิ.ย.-1 ก.ค.12 และ 3) การเตบิโตที่แข็งแกรงของธุรกิจทีวีดาวเทียมที่มีอยู จาก
การปรับข้ึนอัตราคาโฆษณา และจํานวนโฆษณาที่มากขึ้น (ทีวีดาวเทียม 4 จาก 
10 ชอง ทํากําไรตั้งแตปที่ผานมา สวนชองที่เหลือยงัคงมีเรตติ้งทีไ่มสูง) 

… เปนเพียงชัว่คราวเทาน้ัน, คาดวา GMM Z จะมีผลขาดทุนในชวง 2H12  
ปจจัยขับเคล่ือนการเติบโตขอ 1 และ 2 ทีก่ลาวขางตนนั้นเปนตัวขับเคลื่อน
ช่ัวคราวเทานั้น ซึ่งถูกผลักดันโดยการถายทอดฟุตบอลยูโร 2012 เปนเวลา 1 
เดือน เราจึงไมเห็นความแนนอนของยอดขายกลองที่จะเพ่ิมข้ึน อีกทั้งประชาชนที่
ซื้อกลองไปนั้นอาจจะซือ้ไปเพ่ือชมรายการฟุตบอลเทานั้น และอาจจะไมสมัครเปน
สมาชิกของ GMM Z ในระยะยาว ขณะที่ GRAMMY หวังวาจะมีผูสมัครสมาชิก
เพียง 10% ของเปายอดขายกลองเทานั้น ธรุกิจ pay-TV จะเริม่ในเดือนส.ค. ดวยมี
ตนทุนรายการที ่ 1 พันลบ.ตอป  และเราคาดวาบริษัทฯ จะมีผลขาดทุนจากธุรกิจ 
GMM Z ใน 2H12 หรือขาดทุนราว 430 ลบ. ในป 2012F โดยตนทุน 1 พันลบ. มา
จากการตัดจําหนายเนื้อหารายการ และคาใชจายทางการตลาด นอกจากนี ้
GRAMMY ยังเปดตัวชอง  home shopping ใหมในชวงกลางเดือนมิ.ย. และคาด
วาจะขาดทุน 100 ลบ. ในปนี้   

แพง และมี yield ในระดับที่ไมนาสนใจ 
เนื่องดวยธุรกิจใหม GMM Z ทําให GRAMMY จึงยังคงอยูในชวงกลางของวงจร
การลงทุนใหมทีม่ีความเสี่ยง และบริษัทฯ นาจะไมจายปนผลในระดับที่ดีอีกตอไป 
นอกจากตนทนุการซื้อรายการสําหรับ GMM Z แลว GRAMMY ยังต้ังเปาที่จะ
ประมูลสิทธิก์ารถายทอดฟุตบอลพรีเมยีรลีกอังกฤษในชวง 2H12 อกีดวย สําหรับ
อัตราการเติบโตของกําไรป 2012-13F GRAMMY นั้นแพง ซื้อขายที่ PE ที่ 42 
เทา ในป 2012 และ 34 เทา ในป 2013 ยังคงแนะนํา “ขาย” 
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COMPANY VALUATION 

F Y ending D ec 2011A 2012F 2013F 2014F

Sales 9,100 10,965 11,865 12,743

Net profit 626 327 406 588

Consensus NP ⎯ 384 523 626

Diff frm cons (%) ⎯ (14.7) (22.4) (6.1)

Norm profit 590 327 406 588

Prev. Norm profit ⎯ 327 406 588

Chg frm prev (%) ⎯ ⎯ ⎯ ⎯

Norm EPS (Bt) 1.1 0.6 0.8 1.1

Norm EPS grw (%) 12.8 (44.6) 24.1 44.6

Norm PE (x) 23.1 41.7 33.6 23.2

EV/EBITDA (x) 12.8 13.9 12.1 9.8

P/BV (x) 4.7 4.4 3.9 3.3

Div yield (%) 2.1 0.0 0.0 0.0

ROE (%) 19.3 10.8 12.2 15.4

Net D/E (%) 17.2 28.7 37.3 26.7
 

 

 

PRICE PERFORMANCE 
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COMPANY INFORMATION 

Price (Bt)    as of

Market cap (US$ m)

Listed shares (m shares)

Free float (%)

Avg daily turnover (US$ m)

12M price H/L (Bt)

Sector 

Major shareholder 

19-Jun-12 25.75

Paiboon Damrongchaitham 54.5%

26.86

1.44

34.0/15.1

Media

435.96

530.26

 

Sources: Bloomberg, Company data, Thanachart estimates 
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 THANACHART SECURITIES  

 
 

 

 

 

 
 

COMPANY DESCRIPTION COMPANY RATING  

Rating Scale 

Very Strong 5 

Strong 4 

Good 3 

Fair 2 

Weak 1 

บริษัท จีเอ็มเอ็ม แกรมม่ี จํากัด (มหาชน) ดําเนินธุรกิจส่ือและ
บันเทิงหลากหลาย บริษัทฯ ดําเนินธุรกิจหลัก 4 ธุรกิจ ไดแก ธุรกิจ
เพลง, มีเดียร, ภาพยนตร และธุรกิจบันเทิงอื่นๆ ธุรกิจเพลงรวมถึง
การผลิตดนตรีและดูแลลิขสิทธิ์ ดิจิตอลมิวสิค โชวบิซ และการ
จัดการศิลปน ธุรกิจส่ือประกอบดวยธุรกิจฟรีทีวี ทีวีดาวเทียม วิทยุ 
ส่ือส่ิงพิมพ และอีเวนต 

 

0
1
2
3
4
5

*C o rp.
go vernance  Liquidity   

R isk
manage

ment

M anage
ment

F inancial 
management

None 0 

Source: Thanachart  Source: Thanachart; *CG Awards  

THANACHART’S SWOT ANALYSIS 

S — Strength  W — Weakness 

 รายไดหลากหลายชองทาง 

 หน่ึงในผูประกอบการธุรกิจดนตรี และผูผลิตรายการที่แข็งแกรง

ที่สุดในประเทศ 

 

 
 
 
 

 

 หุน GRAMMY มีปริมาณการซื้อขายรายวันที่ต่ํา  

 พึ่งพาศิลปนชื่อดังจํานวนมาก 

 จําเปนตองลงทุนจํานวนมากในโครงการ 1-SKY ซ่ึงจะมีผล

ขาดทุนในชวงสองปขางหนา  

 

O — Opportunity  T — Threat 

 Penetration rate ของทีวีดาวเทียมที่เพิ่มข้ึน ทําใหบริษัทฯ 

สามารถแขงขันในธุรกิจน้ีได  

 การมาถึงของ 3G และ music streaming จะทําใหบริษัทฯ 

สามารถเสนอบริการเพิ่มเติมในธุรกิจดิจิตอลได 

 โอกาสดานธุรกิจถายทอดกีฬาและธุรกิจอื่นๆ 

 
 
 
 
 

 

 การเปดเสรีอุตสาหกรรมของธุรกิจส่ือกระจายเสียง  

 การแขงขันรุนแรงในธุรกิจทีวีดาวเทียม 

 การเปลี่ยนแปลงดานเทคโนโลยีและความตองการรับชมของ

ผูชม 

 

CONSENSUS COMPARISON      RISKS TO OUR INVESTMENT CASE  

Consensus Thanachart Diff

Target price (Bt) 17.80 14.85 -16.6%

Net profit 12F (Bt m) 384 327 -14.7%

Net profit 13F (Bt m) 523 406 -22.4%

Consensus REC BUY: 0 HOLD: 1 SELL: 4

HOW ARE WE DIFFERENT FROM THE STREET? 

 ประมาณการกําไรของเราไดรวมผลขาดทุนจากโครงการ 1-
SKY, ธุรกิจขายตรงผานสื่อโทรทัศน (Home shopping) และ
คาใชจายที่เพิ่มข้ึนจากคาธรรมเนียมใบอนุญาตและการแบง
สัดสวนรายไดใหแกกองทุนพัฒนากิจการกระจายเสียงและ
กิจการโทรทัศนสําหรับธุรกิจทีวีดาวเทียม 

  

 หากธุรกิจทีวีดาวเทียม โดยเฉพาะ 1-SKY ไมสามารถทํา
ผลงานไดตามที่เราคาดการณไวเน่ืองจากเศรษฐกิจในประเทศ
ชะลอตัวลงหรือการแขงขันที่รุนแรงข้ึน 

 หากการเขามาของระบบเทคโนโลยี 3G และ music streaming 
ลาชา ในขณะที่การดาวนโหลดเพลงออนไลนโตชาลงในทุก
อุตสาหกรรม 

 
 

Sources: Bloomberg consensus, Thanachart Source: Thanachart 
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รายงานฉบับนี้จัดทําโดยบริษัทหลักทรัพยธนชาต จํากัด (มหาชน) โดยจัดทําขึ้นบนพ้ืนฐานของแหลงขอมูลที่ดีที่สุดที่ไดรับมาและพิจารณาแลววานาเช่ือถือ ทั้งนี้มีวัตถุประสงค เพ่ือใหบริการเผยแพรขอมูล
แกนักลงทุนและใชเปนขอมูลประกอบการตัดสินใจซื้อขายหลักทรัพย แตมิไดมีเจตนาชี้นําหรือเชิญชวนใหซื้อหรือขายหรือประกันราคาหลักทรัพยแตอยางใด ทั้งนี้รายงานและความเห็นในเอกสารฉบบันี้อาจ
มีการเปลี่ยนแปลงแกไขได หากขอมูลที่ไดรับมาเปลี่ยนแปลงไป การนําขอมูลที่ปรากฏอยูในเอกสารฉบับนี้ ไมวาทั้งหมดหรือบางสวนไปทําซ้ํา ดัดแปลง แกไข หรือนําออกเผยแพรแกสาธารณชน จะตอง
ไดรับความยินยอมจากบริษัทกอน 

 

BUY  TP: Bt4.30   

Transfer of Coverage Upside: 18.8%   
     
     

 
    

     
     

SVI Public Co Ltd (SVI TB) 

กลับสูสถานการณปกติ 
ถึงแมเหตกุารณนํ้าทวมในไตรมาส 4Q11 ทาํใหกําลังการผลิตลดลงไป 80% 
แต SVI ยังคงสามารถรักษากําไรไดในไตรมาส 1Q12 พรอมกบักําลังการผลิต
ที่ฟนตวัอยางรวดเรว็ สงผลใหผลการดําเนินงานไตรมาส 2Q12 เติบโต
ตอเน่ือง การดําเนินงานกลับสูระดับปกติในปหนา คาดกําไร SVI เติบโต 32% 
และ 25% ในป 2013-14 และให M&A เปน upside แนะนํา “ซ้ือ” 

 
 
 

 

 

 
 

 

SAKSID PHADTHANANARAK 
662 – 617 4900 

saksid.pha@thanachartsec.co.th 
2012: เพิ่มกําลังการผลิต 
กําไรจากการดําเนินงานของ SVI ไดผานจุดตํ่าสุดมาแลวในไตรมาส 1Q12 หลัง
ประสบภยัน้ําทวมครั้งรนุแรงในไตรมาส 4Q11 สงผลใหกําลังการผลิตลดลงไปถึง 
80% เนื่องจากการฟนกําลังการผลิตมีความคืบหนาที่ดี กําไรจะปรบัตัวดีข้ึนต้ังแต
ไตรมาส 2Q12 เปนตนไปและ Utilization คาดกลับสูระดับกอนชวงน้ําทวมที่ 80% 
ในไตรมาส 3Q12 ในแงของยอดสั่งซื้อสินคา SVI ไดคืนมาแลว 60% ของยอดที่
หายไปในไตรมาส 2Q12 ในขณะที่สวนที่เหลือหายไปใหกับคูแขงในยุโรปและ
สหรัฐฯ เราคาด SVI จะไดรับยอดสั่งซื้อคืนสวนใหญของที่หายไปเมือ่กําลังการ
ผลิตกลับเขาสูระดับปกติ เนื่องจากคูแขงขาดความสามารถในเชิงการแขงขัน 
ตนทุนการผลิตของบริษัทคูแขงในยุโรปสูงกวา SVI ถึง 23% ในขณะที่การผลิตใน
จีนยังคงมีปญหาดานการละเมิดลขิสิทธิ์ คาใชจายในการติดต้ังเครื่องจักรใหมราว 
1.9 พันลบ. คาดบริษัทประกนัภัยเปนผูจาย SVI ไดรับเงินคาชดเชยแลว 174 ลบ.
ในไตรมาส 1Q12 และคาดจะไดรบัอีก 130 ในไตรมาส 2Q12 
2013: กําไรกลับสูระดับปกต ิ
ถึงแมสายการผลติเกือบทั้งหมดคาดจะมีการติดต้ังเสร็จภายในป 2012 แตหอง 
clean room ทีใ่ชสําหรับการผลติชิ้นสวนอุปกรณการแพทยทีม่ีอัตรากําไรสูงคาด
จะเริ่มกอสรางในป 2013 งบประมาณการลงทุนรวม 200 ลบ. ดังนั้น เมื่อรวมกับ
ผลกระทบของการปรับข้ึนคาแรงขัน้ตํ่าในไตรมาส 2Q12 อัตรากําไรข้ันตน SVI 
อาดหดตัวลง 1-1.6% เราประมาณการใหอัตรากาํไรข้ันตน SVI ตองเผชญิกับ
ปจจัยกดดันทีร่าว 10.2% ในป 2012 แตอยางไรก็ตาม เมื่อกําลงัการผลิตกลับสู
ระดับปกติ เราคาด SVI จะสามารถผลักคาใชจายที่เพ่ิมข้ึนบางสวนใหแกลูกคาได
เนื่องจากมีความไดเปรียบในแงของราคามากกวาบริษัทคูแขงในยุโรป ดังนั้น เรา
ประมาณการใหอตัรากําไรข้ัน SVI ขยายตัวเปน 11.2% ในป 2013 และ 11.7% 
ในป 2014 ดังนัน้ เราประมาณการใหกําไรจากการดําเนินงานลดลง 16.3% ในป 
2012 แตเติบโต 31.7% ในป 2013 และ 25.1% ในป 2014 
ดีล M&A ไมนาเกิดข้ึนในปน้ี 
เนื่องจากจําเปนตองเพ่ิมกําลังการผลิตใหเต็มและดึงยอดสั่งซื้อในสวนที่หายไปให
กลับมาใหไดในปนี้ ดูเหมือนวาแผนการควบรวมกิจการ (M&A) อาจตองลาชา
ออกไปในป 2013 เราคาดจะไมมดีีลเกิดข้ึนในปนี้ แตอยางไรก็ตาม บริษัทฯ ยืนยัน
วาเมื่อกําลังการผลิตและฐานะทางการเงินกลับสูระดับปกติ SVI ยังคงสนใจทีจ่ะ
ควบรวมกิจการในแนวดิ่ง (vertical integration) เพ่ือรักษาระดบัอัตรากําไรและ
ขยายกิจการในอตุสาหกรรมเดียวกัน (horizontal) เพ่ือรับรูประโยชนจาก 
economy of scale 
มูลคาหุนนาสนใจ 
เราชอบ SVI เนื่องจากมีความไดเปรียบในดานการแขงขันดานราคา โดยที่ลูกคา
สวนใหญอยูในอตุสาหกรรมอิเล็คโทรนิกสสําหรับอตุสาหกรรม เชน Industrial 
control office automation และ Telecommunication ซึ่งอุปสงคมคีวามมั่นคงกวา 
และมคีวามเสี่ยงตอความผันผวนของเศรษฐกิจนอยกวา ปจจุบัน SVI ซื้อขายที่
ระดับ PE 11.9 เทาและ 9.1 เทาในป 2012-13F เทียบกับคาเฉลีย่ของกลุมฯ 13.0 
และ 11.2 เทา ประมาณการกําไรของเราใหกาํไรฟนตัวอยางแข็งแกรง และ 
dividend yield นาสนใจที่ระดับ 5.7% ในป 2012 และ 6.6% ในป 2013 
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COMPANY VALUATION 

FY ending Dec 2011A 2012F 2013F 2014F

Sales 8,445 8,615 10,186 11,917

Net profit (1,387) 2,571 753 942

Consensus NP ⎯ 2,122 1,050 995

Diff frm cons (%) ⎯ 21.2 (28.3) (5.3)

Norm profit 682 571 753 942

Prev. Norm profit ⎯ ⎯ ⎯ ⎯

Chg frm prev (%) ⎯ ⎯ ⎯ ⎯

Norm EPS (Bt) 0.4 0.3 0.4 0.5

Norm EPS grw (%) 1.1 (16.3) 31.7 25.1

Norm PE (x) 10.0 11.9 9.1 7.2

EV/EBITDA (x) 8.2 11.0 8.0 6.6

P/BV (x) 5.5 1.9 1.8 1.6

Div yield (%) 0.0 5.7 6.6 8.3
ROE (%) 33.3 23.7 20.2 22.9

Net D/E (%) 20.2 36.9 39.3 35.4
 

 

 

PRICE PERFORMANCE 
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COMPANY INFORMATION 

Price (Bt)    as of
Market cap (US$ m)
Listed shares (m shares)
Free float (%)
Avg daily turnover (US$ m)
12M price H/L (Bt)
Sector 
Major shareholder

19-Jun-12 3.62

MFC Solution Limited  48%

43.27
0.99

5.5/2.8
Electronic

222.01
1,920.78

 

Sources: Bloomberg, Company data, Thanachart estimates 
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Ex 1: Key Assumptions 

 2012F 2013F 2014F 

US$ sales (US$ m) 278 324 372 
Gross margin (%) 10.2 11.2 11.7 
Exchange rate (Bt/US$)  31.0 31.4 32.0  

Source: Thanachart estimates 

 

Ex 2: SVI’s Revenue Breakdown By Product In 2011  Ex 3: SVI’s Revenue Breakdown By Market In 2011 
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Source: Company data  Source: Company data 

 

Ex 4: Growth Should Get Back On Track In 2013F   Ex 5: EBITDA vs Net D/E 
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Ex 6: Major Customers’ Sales Growth To Support SVI’s Orders 

Axis's sales
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Source: Bloomberg 
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Ex 7: Valuation Comparison With Regional Peers 

  EPS growth —— PE —— — P/BV — EV/EBITDA — Div yield —

Name BBG code Country 12F 13F 12F 13F 12F 13F 12F 13F 12F 13F 

   (%) (%) (x) (x) (x) (x) (x) (x) (%) (%) 

             

Career Technology 6153 TT  Taiwan (0.5) 33.3 12.8 9.6 2.0 1.9 6.3 4.9 4.6 5.1 

Delta Electronic 2308 TT Taiwan 30.3 13.6 15.9 14.0 2.6 na 10.6 7.7 4.4 5.3 

Taiwan Semiconductor 2330 TT Taiwan 1.6 10.3 12.9 11.7 2.6 2.3 na na 3.7 3.9 

             

Agilent Tech A US USA 2.9 11.3 12.5 11.2 2.7 2.3 7.5 6.8 0.7 0.9 

Intel Corp. INTC US  USA 16.6 7.7 10.8 10.0 2.7 2.2 5.2 4.9 3.1 3.3 

Texas Instrument TXN US USA (8.1) 32.4 16.2 12.3 2.7 2.4 8.9 7.3 2.4 2.5 

             

Calcomp Electronics CCET TB* Thailand 143.2 13.4 12.6 11.1 0.7 0.7 12.7 12.0 4.3 3.6 

Delta Electronics DELTA TB* Thailand 11.0 2.1 9.3 9.1 1.3 1.2 4.9 4.6 6.7 7.7 

Hana Microelectronics HANA TB* Thailand (26.2) 10.0 14.9 13.5 1.1 1.1 9.9 9.0 6.1 5.2 

SVI Pcl SVI TB* Thailand (16.3) 31.7 11.9 9.1 1.9 1.8 11.0 8.0 5.7 6.6 

             

Average   15.5 16.6 13.0 11.2 2.0 1.8 8.6 7.2 4.2 4.4 
 

Sources: Company data, Thanachart estimates 
Note: * Thanachart estimates, using normalized EPS 
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COMPANY DESCRIPTION COMPANY RATING  

Rating Scale 

Very Strong 5 

Strong 4 

Good 3 

Fair 2 

Weak 1 

บริษัท เอสวีไอ จํากัด (มหาชน) (SVI) เปนหน่ึงในผูประกอบธุรกิจ
ใหบริการแบบครบวงจรในการประกอบผลิตภัณฑประเภทแผงวงจร
ไฟฟา และผลิตภัณฑอิเล็กทรอนิกสสําเร็จรูป (EMS) หลักในประเทศ
ไทย ลูกคาสวนใหญจเปนผูผลิตอุปกรณดั้งเดิมของผลิตภัณฑตอพวง
คอมพิวเตอร อุปกรณโทรคมนาคม และอุปกรณและเครื่องมือ
อุตสาหกรรม 

 

0
1
2
3
4
5

*C o rp.
go vernance  Liquidity   

R isk
manage

ment

M anage
ment

F inancial 
management

 None 0 

Source: Thanachart  Source: Thanachart; *CG Awards, no rating  

THANACHART’S SWOT ANALYSIS 

S — Strength  W — Weakness 

 เปนบริษัทฯ ที่ใหบริการทั่วโลก ผานทางลูกคาหลัก ซ่ึงเปน 
global companies ซ่ึงขายสินคาไปทั่วโลก 

 โรงงานหลักตั้งอยูในประเทศไทย ซ่ึงไดประโยชนจากการมี

แรงงานที่มีความเชี่ยวชาญชํานาญ แตคาแรงต่ํา 

 มี financial leverage ต่ํา ซ่ึงทําใหอัตรากําไรสุทธิยืนอยูใน

ระดับสูง 

 
 
 
 

 

 ผลการดําเนินงานของ SVI มีความออนไหวตอความผันผวน

ของอัตราแลกเปลีย่น และแนวโนมคาเงินบาทที่แข็งคาข้ึน 

 บางครั้งเขาถึงวัตถุดิบยาก เน่ืองจากบริษัทฯ จําเปนตองนําเขา

มาจากตางประเทศ 

 ฐานลูกคาเล็ก เน่ืองจากลูกรายใหญสุด 5 รายแรก มีสัดสวน

มากกวา 50% ของรายไดของบริษัทฯ 

O — Opportunity  T — Threat 

 อุตสาหกรรมอิเล็กทรอนิกสปจจุบันอยูในชวงขาข้ึน เน่ืองจาก

การฟนตัวทั่วโลก ผลักดันใหความตองการเติบโตแข็งแกรง  

 ภาวะการขาดแคลนอุปทานที่ผอนคลายลงในปหนา นาจะชวย

ปลดล็อคการผลิตของ SVI  

 ตนทุนในจีนสูงข้ึน เปนสาเหตุใหลูกคากลับมาใชบริการในไทย 

 
 
 
 
 

 

 อุตสาหกรรมอิเล็กทรอนิกสมีลักษณะเปน cyclical 

 อุตสาหกรรมอิเล็กทรอนิกสมีการแขงขันสูง  

 ความตึงเครียดทางการเมืองในประเทศไทยนาจะสงผลกระทบ

ตอการดําเนินงานของ SVI. 

 

 

CONSENSUS COMPARISON      RISKS TO OUR INVESTMENT CASE  

Consensus Thanachart Diff

Target price (Bt)                4.05 4.30             6%

Net profit 12F (Bt m)              2,122 2,571           21%

Net profit 13F (Bt m)              1,050 753              -28%

Consensus REC BUY: 7 HOLD: 4 SELL: 1
 

HOW ARE WE DIFFERENT FROM THE STREET? 

 ราคาเปาหมายของเราสูงกวาตลาดเนื่องจากเราได roll over ไป
ยังป 2012 

 ประมาณการกําไรป 2011 ของเราใกลเคียงกับตลาดแตป 2012 
สูงกวาเนื่องจากเราไดรวมประมาณการเปากําไรสุทธิใหม 

  

 คาเงินบาทที่ผันผวนเปนความเสี่ยงหลักตอประมาณการของเรา 
เราสมมติใหอัตราแลกเปลีย่นเงินบาทตอดอลลารสหรัฐฯ อยูที่ 
32 บาท ในป 2012 และ 32.5 บาท ในป 2013 

 การขยายกําลังการผลิตในปจจุบันนาจะเปนสาเหตุของปญหา
อุปทานลนตลาดในอนาคต หากความตองการทั่วโลกเติบโต
นอยกวาคาด 

 
 

Sources: Bloomberg consensus, Thanachart Source: Thanachart 

 

 



 

TODAY’S UPDATE  
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Key valuation 

Y/E Dec (Bt m) 2011 2012F 2013F 2014F

Revenue 7,661 17,268 20,513 21,587

Net profit 4,990 6,367 6,842 7,299

Norm net profit  4,968 6,367 6,842 7,299

Norm EPS (Bt) 9.4 12.1 13.0 13.9

Norm EPS gr (%) (27.6) 28.2 7.5 6.7

Norm PE (x) 11.7 9.1 8.5 7.9

EV/EBITDA (x) 26.4 14.5 12.4 10.3

P/BV (x) 1.0 0.9 0.9 0.8

Div yield (%) 4.8 4.8 5.0 5.5

ROE (%) 8.8 10.7 10.8 10.8

Net D/E (%) 7.9 41.6 45.6 34.2

Source: Thanachart estimates 
 

Stock Data 

Closing price (Bt) 110.00 

Target price (Bt) 126.00 

Market cap (US$ m) 1,849 

Avg daily turnover (US$ m) 2.2 

12M H/L price (Bt) 111.5/79.8 

 

Price Performance 
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Sources: Thanachart estimates, Bloomberg 

 

 

 

 

 

 

Electricity Generating  (EGCO TB)  - BUY News update

Supanna Suwankird  |  Email: supanna.suw@thanachartsec.co.th 
 

 เขาซ้ือโครงการพลังงานแสงอาทิตยอีก 8MW เปนจํานวนเงิน 450 ลบ.  
 
 

 EGCO ซ้ือโครงการโซลาร 8MW ดันกําลังการผลิตเพิ่มเปน 94.5MW … 

 … เพิ่มกําไร 50-60 ลบ. ตอป เมื่อดําเนินงานเต็มท่ีในป 2013  

 จะมีขาวเพิ่มเติมเกี่ยวกับการเขาซ้ือโครงการพลังงานทดแทนอีก  

 คงคําแนะนํา “ซ้ือ” EGCO ราคาเปาหมาย SoTP ท่ี 126 บาท/หุน  
 

ขาว: EGCO รายงานการลงทุนกวา 450 ลานบาท เขาซ้ือหุน 99% ในบริษัท เอสพีพี ไฟว 
จํากัด (SPP5) ซ่ึงเปนเจาของใบอนุญาตประกอบกิจการโครงการพลังงานแสงอาทิตย 
กําลังการผลิต 8MW โครงการนี้อยูภายใตการพัฒนาและตั้งอยูในจังหวัดรอยเอ็ด ซ่ึงจะถูก
ติดตั้งระบบปรับแผงโซลารเซลลแบบหมุนตามดวงอาทิตย (Tracking System) เขามาชวย
เพ่ิมประสิทธิภาพในการผลิตพลังงานไฟฟาไดมากกวาระบบติดตั้งแผงโซลารเซลลแบบ
คงที่ประมาณ 20% โครงการนี้มีสัญญาซ้ือขายไฟฟากับการไฟฟาสวนภูมิภาค (กฟภ.) และ
ไดรับเงินสวนเพิ่มคาไฟฟา (Adder) จํานวน 8 บาทตอหนวย จากอัตราคาไฟฟาปกติ 
นับตั้งแตวันเร่ิมตนซ้ือขายไฟฟาเชิงพาณิชย เปนระยะเวลา 10 ป  

 โครงการนี้เปนสวนหน่ึงของแผนการขยายกําลังการผลิตในระยะส้ันของ EGCO  

 การลงทุนจะทําใหกําลังการผลิตจากโครงการพลังงานแสงอาทิตยของ EGCO เพ่ิมขึ้น
เปน 94.5MW  

 ปจจุบันยังไมมีการประกาศวันเร่ิมดําเนินงานเชิงพาณิชยออกมา แตโครงการพลังงาน
แสงอาทิตยตองใชเวลา 5-6 เดอืน ในการกอสราง ดังน้ันโครงการนี้นาจะเร่ิมสราง
รายไดให 100-110 ลบ. ตอป อยางชาสุดภายในสิ้นป 2012 

 อัตรากําไรสุทธิของโครงการโรงไฟฟาพลังงานแสงอาทิตยอยูในระดับท่ีคอนขางสูงท่ี 
50-60% เน่ืองจากตนทุนหลักคือคาเสื่อมราคา (มากกวา 25 ป) และดอกเบี้ยจาย เรา
คาดวาโครงการนี้จะสรางกําไรให EGCO ราว 50-60 ลบ. ตอปตั้งแตป 2013 เปนตน
ไป หรือ 1% ของกําไรในป 2013F  

 เรายังคงชอบ EGCO แมราคาจะปรับตัวขึ้น 13% ตั้งแตเราแนะนําซ้ือในบทวิเคราะห 
– “ปลุกยักษใหตื่น” ฉบับวันท่ี 12 เม.ย.12 สะทอนขาวการไดโครงการกําลังการผลิต 
900MW แทนโครงการขนอม EGCO นาจะมีขาวดีอีกจากการขยายกําลังการผลิต
โครงการโรงไฟฟาพลังงานลม 200MW ซ่ึงจะประกาศออกมาในเร็วๆ น้ี  EGCO เร่ิม
เขาสูวงจรการเติบโตของกําไรรอบใหม จากเดิมท่ีเปน  dividend play ท่ีไมนาตื่นเตน 
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Key valuation 

Y/E Oct (Bt m) 2011 2012F 2013F 2014F 

Revenue 16,460 17,507 18,085 18,962 

Net profit 1,890 2,214 2,309 2,447 

Norm net profit  1,890 2,214 2,309 2,447 

Norm EPS (Bt) 1.2 1.4 1.4 1.4 

Norm EPS gr (%) 1,090.9  14.3 (2.8) 6.0 

Norm PE (x) 10.4  9.1 9.4 8.8 

EV/EBITDA (x) 7.2  6.5 6.1 5.6 

P/BV (x) 2.4  1.9 1.6 1.4 

Div yield (%) 3.9 2.6 2.7 2.8 

ROE (%) 21.0 19.3 16.4 15.4 

Net D/E (%) 101.3  67.2 53.3 40.5 

Source: Thanachart estimates 
 

Stock Data 

Closing price (Bt) 12.70 

Target price (Bt) U.R. 

Market cap (US$ m) 638 

Avg daily turnover (US$ m) 0.9 

12M H/L price (Bt) 16.5/10.3 
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Khon Kaen Sugar Industry (KSL TB)  - U.R. Analyst Meeting

Kalvalee Thongsomaung  |  Email: kalvalee.tho@thanachartsec.co.th 
 

 กําไร 2HFY12 ออนแอ 
 
 

 ปริมาณขายน้ําตาล เอทานอล และไฟฟาลดลง ในชวง 2HFY12  

 ราคานํ้าตาลคาดวาจะทรงตัวตลอดป FY12 

 ธุรกิจในตางประเทศทํากําไรชากวาท่ีคาดในปน้ี  

 คาดมี downside ตอประมาณการกําไรป 2012 ของเราราว 8-9%   

ประเด็นสําคัญจาการประชุมนักวิเคราะหเม่ือวานนี้ เราคาดวากําไรของ KSL ในคร่ึงหลังจะ
ลดลงจากปริมาณขายที่ลดลงทั้ง 3 ธุรกิจ ถึงแมวาธุรกิจในตางประเทศ (ลาวและกัมพูชา) 
จะดีขึ้นในครึ่งหลังของปเน่ืองจากเปนชวงไฮซีซันของธุรกิจ แตการถึงจุดคุมทุนชากวาท่ีเรา
คาดไว เราคาดวาจะมี downside 8-9% ตอประมาณการกําไรป FY12 โดยการเติบโตของ
กําไรป FY13 ของ KSL นาจะมาจากปริมาณขายที่เพ่ิมขึ้น เราอยูในชวงทบทวนประมาณ
การกําไรของ KSL จากปจจุบันท่ีแนะนํา “ซ้ือ” ราคาเปาหมาย 17 บาท/หุน 

 การหีบออยรวมในประเทศคาดวาจะเติบโตจาก 98 ลานตันในป 2012 มาอยูเหนือ
ระดับ 100 ลานตันในป 2013 ผลักดันโดยการขยายพื้นท่ีเพาะปลูกออย และปริมาณ
ฝนจํานวนที่เหมาะสมทั่วประเทศ ภายใตปริมาณขายน้ําตาลป FY12 ของ KSL ท่ี 
730,000 ตัน ราว 54% น้ันขายแลวในชวง 1HFY12 ดังน้ันจึงนาจะมีปริมาณขาย
นํ้าตาลที่ลดลงในชวง 2HFY12 โดยเฉพาะในชวง 4QFY12  

 การหีบออยรวมในลาว และกัมพูชาน้ันนอยกวาท่ีคาด เน่ืองจาก production yields ต่ํา 
อยางไรก็ตาม KSL คาดวา production yields ในป 2013 จะดขีึน้หลังจากไดรับความ
ชวยเหลือจากผูเช่ียวชาญชาวออสเตรเลียในการพัฒนาผลผลิต และประสิทธิภาพ 
ผูบริหารคาดวาจะมีผลขาดทุนจากตางประเทศประมาณ 230 ลบ. ในป FY12 ซ่ึง
หมายความวาในชวง 2HFY12 จะไมมีผลขาดทุนจากธุรกิจในตางประเทศ KSL 
บันทึกผลขาดทุนสุทธิจากธุรกิจตางประเทศจํานวน 233 ลบ. ในชวง 1HFY12 

 ปริมาณขายเอทานอล และไฟฟาคาดวาจะลดลงในชวง 2HFY12 เน่ืองจาก 55% และ 
67% ขายไปแลวในชวง 1HFY12 ตามปริมาณขายน้ําตาลที่สูงขึ้น กําลังการผลิตเอทา
นอลในป 2013 คาดวาจะอยูท่ี 105 ลานลิตร ผลักดันโดยโรงงานที่บอพลอย และ
กากนํ้าตาลจากโครงการใหมท่ีจ.เลย ผูบริหารเห็นความตองการที่สูงขึ้นจากทั้งใน
ประเทศ และความตองการสงออก 

 โครงการใหมของ KSL ท่ีจ. เลย ยังคงเปนไปตามกําหนดการที่จะเร่ิมดําเนินงานใน
เดือนม.ค.14 โครงการเลยจะทําใหบริษัทฯ มีกําลังการผลิตเพ่ิมขึ้น 16,000 ตันออยตอ
วัน (TCD) (เทียบกับกําลังการผลิตปจจุบันท่ี 80,000 ตันออยตอวัน) และกําลังการ
ผลิตไฟฟาท่ี 40MW-HR (เทียบกับปจจุบันท่ี 40MW-HR) 

 จนถึงปจจุบัน KSL ไดล็อค 40% ของการผลิตนํ้าตาลในป 2013 ท่ีราคา 25 เซ็นต/
ปอนด ซ่ึงสูงกวาราคาเฉลี่ยตั้งแตตนปท่ี 22 เซ็นต/ปอนด KSL คาดวาราคาขาย
นํ้าตาลเฉลี่ยในป 2013 จะอยูท่ี 23 เซ็นต/ปอนด ซ่ึงต่ํากวา 13% จากราคาเฉลี่ยเม่ือป
ท่ีแลวท่ี 26 เซ็นต/ปอนด 

 เราคาดวาจะมี downside 8-9% ตอประมาณการกําไรป FY12 ของเรา เน่ืองจากอัตรา
กําไรจากธุรกิจตางประเทศที่ต่ํากวาคาด กอนหนาน้ีเราคาดวาบริษัทฯ จะมีกําไรจาก
โครงการในตางประเทศราว 70 ลบ. ในป FY12 เทียบกับคาดการณปจจุบันของบริษัท 
ท่ีคาดวาจะมีผลขาดทุน 230 ลบ. การเติบโตของกําไรป FY13 ของ KSL นาจะมาจาก
ปริมาณขายที่เพ่ิมขึ้น แตราคานาจะต่ําลง 
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Key valuation 

Y/E Dec (Bt m) 2011 2012F 2013F 2014F

Revenue 169,646 209,031 250,316 209,413

Net profit 44,748 63,309 73,290 52,117

Norm net profit  47,190 60,159 73,290 52,117

Norm EPS (Bt) 14.2 18.1 22.1 15.7

Norm EPS gr (%) (2.8) 27.5 21.8 (28.9)

Norm PE (x) 12.2 9.6 7.9 11.1

EV/EBITDA (x) 5.6 5.1 4.3 5.4

P/BV (x) 2.9 2.2 1.9 1.8

Div yield (%) 3.0 4.4 5.3 4.1

ROE (%) 26.0 26.4 26.3 16.6

Net D/E (%) 40.0 65.4 56.7 46.1

Source: Thanachart estimates 
 

Stock Data 

Closing price (Bt) 173.50 

Target price (Bt) U.R. 

Market cap (US$ m) 18,391 

Avg daily turnover (US$ m) 22.8 

12M H/L price (Bt) 187.0/130.5 
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PTT Expl. & Product  (PTTEP TB) – U.R. News update

Supanna Suwankird  |  Email: supanna.suw@thanachartsec.co.th 
 

 แหลงบงกชใตผลิตกาซไดถึงปริมาณการผลิตตอวันตามสัญญาซื้อขาย (DCQ) 
 
 

 ปริมาณการผลิตตอวันตามสัญญาซื้อขาย 320 ลานลูกบาศกฟุตตอวัน... 

 …กําลังการผลิตรวม PTTEP ในป 2012F-13F เพิ่มขึ้น 6% และ 10% 

 ราคาขายเฉลี่ยกาซของแหลงบงกชใตสูงกวาแหลงอื่นภายในประเทศ 

 …แตอาจถูก offset จากราคานํ้ามันท่ีลดลง 
 

ขาว: PTTEP เผย แหลงบงกชใตผลิตกาซฯ ไดถึง 320 ลานลูกบาศกฟุตตอวันตามสัญญา
ซ้ือขาย (DCQ) และคอนเดนเสท 9,000 บารเรลตอวัน PTTEP ถือหุน 44.45% ในแหลง
บงกชใต 

ผลกระทบ 

 น่ีถือเปนปจจัยบวก แตจะไมสงผลบวกตอผลการดําเนินงานของ PTTEP เน่ืองจาก
แหลงบงกชใตอยูในความคาดหวังของตลาดแลว 

 กําลังการผลิตของแหลงบงกชใต (กาซ 320mmcfd และคอนเดนเสท 9,000bpd) เพ่ิม
กําลังการผลิตรวมให PTTEP ขึน้ 6% และ 10%  

 ราคาขายเฉลี่ยของแหลงบงกชใตคอนขางสูงราว US$1.5-2.0/mmBTU สูงกวาระดับ
ราคาเฉลี่ยของราคาขายกาซเนื่องจากราคาฐานที่มีการลงนามในสัญญาในขณะนั้น
ราคาน้ํามันอยูในฐานที่สูงกวา 

 แตอยางไรก็ตาม เราคาดวากําไรที่รับรูจากโครงการบงกชใตในชวง 2H12 จะถูก 
offset จากราคาน้ํามันท่ีออนตัวลง 

 เราอยูระหวางทบทวนประมาณการและราคาเปาหมายของ PTTEP หลังทําการ 
transfer coverage 
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 SET ซื้อขายในกรอบ 1165-1180 จุด 

 ดัชนี SET ฟนตัวขึ้น โดยดัชนีกลับขึ้นมาอยูเหนือ 1170 จุดหรือคร่ึงหน่ึง
ของชวงซ้ือขายที่ปรับตัวลงเมื่อสองวันกอนหนาน้ี โดยที่ดัชนีฟนตัวขึ้นท่ี
บริเวณ 1165 จุด ซ่ึงเปนแนวรับตนๆ ของชุดแนวรับยอยเสนคาเฉล่ีย คือท่ี
บริเวณ 1163, 1157, 1152 จุด ซ่ึงคาดวาจะเปนแรงหนุนประคองใหตลาด
ยังคงมีแนวโนมเคลื่อนไหวในทิศทางขึ้นตอไปได โดยยังคงรูปแบบการฟน
ตัว Double Bottom เปาหมายอยูท่ี 1200-10 จุด (โดยยังคงตองมีการ
ปองกันความเสี่ยงเมื่อดัชนี SET ปดต่ํากวา 1152 จุด หรือแนวเสนคาเฉล่ีย 
20 วัน) 

 สําหรับการเคลื่อนไหวของดัชนี SET ในวันน้ี จะอยูระหวาง 1165-1180 จดุ 
และมีโอกาสขึ้นตอไปทดสอบยอดครั้งกอนท่ีบริเวณ 1180 จุด ซ่ึงจะยังไม
ทําใหตลาดเขาสูเขตเสี่ยงมากนัก ระยะถัดไปยังมีโอกาสขึ้นตอไปสู 1200-
10 จุด ตามรูปแบบ Double Bottom เปนจุดขายที่มีนัยสําคัญ  

 หมวดพลงังานบวกหนุนตลาด 

 แมวาหุนพลังงานที่มีความผันผวนขึ้นสลับลง แตก็เปนกลุมสําคัญท่ีจะหนุน
ตลาดใหขึ้นสูเปาหมายได ดังน้ันจึงเปนหมวดท่ีมีแรงซ้ือหนุนในจังหวะออน
ตัว โดยที่วานนี้ดัชนีหมวดพลังงานฟนตัวอีกครั้ง กําลังทดสอบเสนคาเฉล่ีย 
200 วัน 20675 จุด มีโอกาสทะลุผานไปได มีเปาหมายถัดไปที่ 21500 จดุ 

 PTT ยังเปนตัวหลักท่ีหนุนดัชนี SET ดวยราคาที่ยืนเหนือระดับเสนคาเฉล่ีย 
200 วัน 330.00 บาท คาดวาราคามีโอกาสขึ้นปดชองวางบริเวณ 344.00 
บาท หรือขึ้นแรงไดถึง 348.00 บาท จากนั้นคาดวาจะเกิดแรงขายทํากําไร 
เน่ืองจากราคาอยูในเขตสูงเกินไป  

 
 ซื้อเก็งกําไร  CCP, MALEE 

 CCP ซ้ือ ความผันผวนราคานอยลง และทะลุกรอบสามเหลี่ยมชวง 2 เดือน
ขึ้นมาได เม่ือวานราคาที่ขึ้นมาทดสอบแนวตาน 2.86 บาท มีแรงขายทํา
กําไรระยะสั้น ขณะท่ีมุมมองระยะยาวเปนบวก ราคาหุนฟนตัวเปนเดือนท่ี 3 
แลว จึงคาดวาจะมีโอกาสทะลุผาน 2.86 บาท ซ่ึงบริเวณน้ียังเปนกรอบแนว
ตานสําคัญระยะ 1 ป ผานไดจะเปนจังหวะซ้ือเก็งกําไร เปาหมายถัดไป 
3.02 บาท เปนจุดขายทํากําไรกอน ขณะท่ีในระยะยาวแนวตานใหญอยูท่ี 
4.00 บาท เปนเปาหมายสําคัญ 

 MALEE ซ้ือเก็งกําไร แนวโนมระยะสั้นขาขึ้น ราคาไตระดับสูงขึ้น คาดวา
จะผาน 83.00 บาท ขึ้นไปทดสอบแนวตานถัดไป 90.00 และ 93.00 บาท 
ถึงกรอบแนวตานแลวเปนจังหวะขายทํากําไร      

CCP มีโอกาสทะลุกรอบแนวตานระยะ 1 ป 

 

นพดล  พิริยวุฒิ, noppadol.pir@thanachartsec.co.th, +66 2617 4900 
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 SCC มีแนวโนมฟนตัว แนวรับ 325.00 บาท แนวตาน 335.00 บาท 

 ทิศทางระยะสั้นเปนการเคลื่อนไหวในกรอบแคบระหวาง 325.00-335.00 
บาท และมีแนวเสนคาเฉล่ีย 20 วันแนวโนมลงกดอยูท่ีบริเวณ 332.00 บาท 
แรงซ้ือหนุนท่ีบริเวณ 326.00 บาท คาดวาจะมีโอกาสขึ้นทะลุผาน 332.00 
บาทไปได และทดสอบแนวตาน 335.00-336.00 บาท 

 แมคาดหวังสัญญาณบวกมากขึ้น แตเนนจังหวะซ้ือเก็งกําไรในกรอบแนว
รับ-แนวตานไปกอน คาดวาจะยังไปไมเกิน 336.00-338.00 บาท และตั้ง
จุดตัดขายไวท่ีระดับ 325.00 บาท ถาหลุดแนวรับ จะมีเปาหมายขาลงอยูท่ี 
310.00 บาท 

 
 ADVANC มีแนวโนมฟนตัวตามตลาด แนวรับ 174.00  บาท แนวตาน 181.00 บาท 

 ยังคงเปนหุนใหญท่ีนาสนใจซื้อ หลังจากราคาหุนไมหลุดแนวรับ 172.00 
บาท และฟนตัวพรอมกับมูลคาซ้ือขายสูงสุดในตลาดเมื่อวานนี้ จึงคาดวาจะ
มีโอกาสขึ้นตอทดสอบแนวตาน 177.00 บาท ผานไดจะยืนยันสัญญาณกลับ
ตัวรูปแบบ Double Bottom มีเปาหมายถัดไป 181.00-182.00 บาท 

 จังหวะทะลุเสนคาเฉล่ีย 50 วัน 177.00 บาท จะเปนจังหวะซ้ือหุนตาม คาด
วาจะมีแรงซ้ือมากขึ้น และรอจังหวะขายทํากําไรเมื่อทดสอบแนวตาน 
181.00-182.00 บาท และรอซ้ือกลับเม่ือออนตัว  

 
 

Most active stocks 
  ชื่อหุน ปด (% chg) คําแนะนํา แนวรับ แนวตาน ความเห็นทางเทคนิค 

ADVANC 176.50 
(+1.73%) 

ซ้ือเก็งกําไร 174.00   
172.00 

177.00 
181.00   

ฟนตัวตามตลาด คาดวาจะทะลุผาน 177.00 บาท จังหวะ
ซ้ือเพ่ิม และรอขายตามเปาหมายที่ 181.00 บาท 

SCB 144.00 
(+1.77%) 

ซ้ือเก็งกําไร 143.00  
140.00 

146.00  
149.00 

รูปแบบฟนตัว Double Bottom ราคากลับมายืนปดเกิน 
143.00 บาทได มีแนวโนมขึ้นตอ เปาหมาย 152.00 บาท   

TOP 60.25 
(-0.41%) 

ซ้ือขายในกรอบ 
59.00-62.00 

59.00  
57.00 

62.00  
65.00 

ซ้ือขายอยูในกรอบแคบ 59.00-62.00 บาท ยังคาดหวังทะลุ 
62.00 บาท เปนจังหวะเก็งกําไรไปถึง 65.00 บาท  

PTT 335.00 
(+1.21%) 

ซ้ือขายในกรอบ 
330.00-344.00 

330.00  
324.00 

344.00  
348.00 

ราคาไมหลุดเสนคาเฉล่ีย 200 วัน 330.00 บาท กลับมายืน
บวก มีโอกาสขึ้นตอทดสอบแนวตาน 340.00-344.00 บาท 

CPALL 35.25 
(-0.70%) 

ซ้ือเก็งกําไร 34.50   
33.00 

37.50   
38.50 

ออนตัวลงมาในเขตแนวรับ 34.50-35.00 บาท เปนจังหวะ
ซ้ือ ราคามีโอกาสขึ้นตอ เปาหมาย 37.50 บาท เปนจุดขาย 

KBANK 160.50 
(+1.90%) 

ซ้ือเก็งกําไร 157.00  
154.00 

161.50  
164.00   

คาดวาจะทะลุผาน 161.50 บาท ซ้ือตามจังหวะขึ้นตอเน่ือง
และรอขายเมื่อขึ้นทดสอบยอดเดิมท่ี 164.00 บาท  

JAS 3.16 
(+2.60%) 

ซ้ือเก็งกําไร 3.06     
3.00 

3.26     
3.40 

รูปแบบ Double Bottom มีแนวโนมขึ้นตอเน่ือง คาดวาจะ
ผาน 3.20 บาท ทดสอบแนวตานถัดไป 3.26 บาท    

CPF 39.00 
(+0.00%) 

ซ้ือเก็งกําไร 39.00  
38.00 

40.00   
41.50 

ราคาทรงตัวเหนือแนวรับ 39.00 บาท คาดวาจะมีโอกาสขึ้น
ทดสอบ 40.00 บาท เปาหมายถัดไป 41.50 เปนจุดขาย 

PTTGC 58.50 
(+0.86%) 

ซ้ือเก็งกําไร 58.00   
56.00 

60.50  
63.00 

ราคายืนเหนือเสนคาเฉล่ีย 20 วัน มีจังหวะซ้ือ คาดวาจะ
ทดสอบแนวตาน 60.50-61.50 บาท  

SMM 2.94 
(-5.16%) 

ซ้ือขายในกรอบ 
2.90-3.20 

2.90     
2.70 

3.00      
3.20 

แรงขายทํากําไรกดปดลงต่ํากวา 3.00 บาท แตยังมีแรงซ้ือ
หนุน คาดวาจะแกวงตัวในกรอบ 2.90-3.20 บาท  

  นพดล  พิริยวุฒิ, noppadol.pir@thanachartsec.co.th, +66 2617 4900 
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 SET50 FUTURES  

Recommendation:  Long 
Trailing Stop:  800 จุด 
Trading Range:  800-820 จุด 

Market Recap & Trend: ผันผวนกอนการประชุม FOMC คืนน้ี 
S50U12: S50U12 ปรับสูงขึ้นแข็งแกรง เน่ืองจาก 1.มีการเก็งกําไรตอการ
ใชมาตรการ QE3 มากขึ้น 2.การประมูลพันธบัตรสเปนมูลคา EUR3 
พันลาน แมอัตราผลตอบแทนจะเพิ่มขึ้น แตก็สามารถขายไดตามเปาหมาย
ท่ีวางไว โดย S50U12 ปดท่ี 810.40 จดุ หรือปรับสูงขึ้น 5.80 จุด โดยนัก
ลงทุนตางชาติเปดสถานะ Long สุทธิ 902 สัญญา ใน Index Futures 
 
สําหรับแนวโนม S50U12 วันน้ี คาดวาจะเคลื่อนไหวผันผวนในกรอบ 810-
815 จุด รอความชัดเจนจากการประชุม FOMC คืนน้ี ซ่ึงเราคาดวา Fed จะ
ตออายุมาตรการ Operation Twist มากกวาท่ีจะใชมาตรการ QE โดยคง
เปาหมายการ Rebound ระยะสัปดาหท่ี 820-825 จุด (อิง SET ท่ี 1,180-
1,200 จุด) เหมือนเดิม 
 

Strategy: “ถือ” สถานะ Long ดวย Trailing ท่ี 800 จุด 
สถานะ Long ยังไดเปรียบสถานะ Short ในระยะกลางตอเน่ือง และแนะนํา 
“ถือ” สถานะ Long ในสัญญา S50U12 ดวยเปาหมายการปรับขึ้นท่ี 820-
825 จุด ขณะท่ีกําหนด “จุดจํากัดขาดทุน” หรือ “Trailing Stop” ท่ี 800 
จุด เหมือนเดิม 

 

 

 Gold Futures  

Recommendation:  Long 
Trailing Stop:  24,300 บาท 
Trading Range:  24,300-24,600 บาท 

Market Recap & Trend: Sideways รอความชัดเจนจากประชุม Fed 
ราคาทองคํา Spot สหรัฐฯ ปรับลดลง 0.50% เซนต ปดท่ี US$1,620.31/
ออนซ รอความชัดเจนจากการประชุม Fed คืนน้ี ขณะท่ีถาพิจารณาในเชิง
เทคนิคราคาทองคําควรยืนไดเหนือ US$1,600/ออนซ เพ่ือใหสถานะ Long 
ไดเปรียบสถานะ Short ตอไป และยังคาดหวังการปรับสูงขึ้นตอของราคา
ทองคําในประเทศดวยเปาหมายแรกที่ 24,600 บาท และถัดไป 25,200 
บาท ในระยะสัปดาห  
 

 

Strategy: “ถือ” สถานะ Long สัญญา GFQ12  
TNS แนะนํา “ถือ” สถานะ Long ในสัญญา GFQ12 (หมดอายุเดือน 
ส.ค.) โดยมีเปาหมายการปรับขึ้นท่ี 24,600 บาท และเล่ือน “จุดจํากัด
ขาดทุน” หรือ Trailing Stop ขึ้นมาที่ 24,300 บาท 

 

อดิศักดิ์  ผูพิพัฒนหิรัญกุล, CFA , adisak.phu@thanachartsec.co.th, +66 2617 4900 

800-801

??

Double Bottom!!



 

FUTURES TRADING  

THANACHART SECURITIES 16 20 มิถุนายน 2555 

 

 
SET50 Index Futures summary:
Symbol Settlement P Close Chg*
S50M12 816.1 816.5 +6.0
S50U12 810.4 810.5 +5.8
S50Z12 807.5 807.1 +5.6
S50H13 804.0 804.0 +4.2
* Change from Prior Settlement Price   **Previous Day Open Interest

TFEX Trading by Investor Types:

(Contracts)             Buy          Sell     Net MTD 2012 YTD 2012
Institutions 12,542 12,269 +273 -26,951 -39,696
Foreign 2,098 830 +1,268 +5,409 -1,688
Local 19,362 20,903 -1,541 +21,542 +41,384
Source: TFEX

188

Open Interest**
26,039
7,817
898

 
 

 

SET 50 Index Futures Fair Price:
Set 50 Settlement price Theoretical Price Days Div.Yield Fund rate Fair basis Basis Premium

S50M12 816.90      816.10                      817 8 3.55% 2.96% (0) (0.80) (1)
S50U12 816.90      810.40                      816 99 3.55% 3.03% (1) (6.50) (5)
S50Z12 816.90      807.50                      815 190 3.55% 3.10% (2) (9.40) (7)
S50H13 816.90      804.00                      814 281 3.55% 3.14% (3) (12.90) (10)
Source: Bisnews AFE, TFEX

 
 
 
 
 
 
 
 
 

         

50 Baht Gold Futures 

Symbol Settlement price  Theoretical Price* Premium Deposit Fixed 
12M (%) Vol. (Contracts) Open Int. Days to Delivery 

GFM12 24,360  +70 24,121  +239 3.00  1,928  3,759  7  

GFQ12 24,470  +70 24,246  +224 3.00  758  3,151  70  

GFV12 24,570  +50 24,367  +203 3.00  93  832  131  

Bt/US$ JPY/US$ US$/EUR 

31.44  78.90  1.27  

   

10 Baht Gold Futures 

Symbol Settlement price Change Vol. % Chg Vol. Open Int. % Chg Open Int. 

GTJ12 24,260  -160 10,325  -19 15,184  +0.4 

GTM12 24,450  -170 3,491  -16 5,990  +6.4 

GTQ12 24,660  -150 539  -13 1,056  +11 

     หมายเหต:ุ * Underlying asset คือ Spot Gold 

 
อดิศักดิ์  ผูพิพัฒนหิรัญกุล, CFA , adisak.phu@thanachartsec.co.th, +66 2617 4900 
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YTD 2012 Regional Fund Flows vs. MSCI Asia ex JP YTD 2012 Thailand Foreign Net Buy (Sell) vs. SET Index 
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YTD 2012 Regional Fund Flows Week To Date (18-19 Jun 12) Regional Fund Flows 

8,536

6,414

1,973
875

257

(307)(1,000)
0

1,000
2,000
3,000
4,000
5,000
6,000
7,000
8,000
9,000

In
di

a

K
or

ea

Th
ai

la
nd

P
hi

lip
pi

ne
s

In
do

ne
si

a

Ta
iw

an
(US$ m)

 

488

346

7 5

(61)
(107)(200)

(100)
0

100
200
300
400
500
600

K
or

ea

Ta
iw

an

In
do

ne
si

a

P
hi

lip
pi

ne
s

Th
ai

la
nd

In
di

a

(US$ m)

 

 Net Foreign Fund Flows (US$ m) Index Change (%) 
 Thailand India Indo Korea Philip Taiwan Asia-6 Thailand India Indo Korea Philip Taiwan

 ——————————————— Yearly ——————————————— ————————————— y-y % ————————————— 
2010 (4,788) (12,918) 1,748 (33,307) (1,135) (14,707) (65,107) 40.6 17.4 46.1 21.9 37.6 9.6
2011 1,113 17,679 1,384 24,814 420 14,878 60,288 (0.7) (24.6) 3.2 (11.0) 4.1 (21.2)

YTD 2012 1,973 8,536 257 6,414 875 (307) 17,747 14.4 9.1 1.5 3.6 16.2 2.8
 ——————————————— Monthly ——————————————— ————————————— m-m % ————————————— 

Apr-12 38 (103) 160 (10) 176 (1,055) (793) 2.7 (0.5) 1.4 (1.6) 1.9 (5.4)
May-12 (470) (273) (821) (3,434) 187 (3,825) (8,638) (7.1) (6.4) (8.3) (7.0) (2.1) (2.7)
Jun-12 (289) 46 (175) 224 82 (509) (621) 2.8 4.0 1.3 2.6 (0.2) (0.4)

 ——————————————— Weekly ——————————————— ————————————— w-w % ————————————— 
21-25 May 12 (237) (182) (348) (692) (34) (632) (2,125) (1.9) 0.4 (2.0) 2.3 1.0 (1.1)
28 May-1 Jun (22) (56) (267) (157) 22 (713) (1,193) (1.6) (1.6) (4.5) 0.6 2.8 0.5 

4-8 Jun 12 (57) (1) (66) (272) (15) (387) (798) 1.1 4.7 0.7 0.1 (1.4) (1.5)
11-15 Jun 12 (146) 178 (42) 180 95 (213) 53 3.4 1.4 (0.2) 1.2 (1.3) 2.2 
18-19 Jun 12 (61) (107) 7 488 5 346 679 0.6 (0.5) 1.6 1.8 3.1 1.6

 ———————————————— Daily ———————————————— ————————————— d-d % ————————————— 
13-Jun-12 (1) 49 2 133 8 (78) 112 (0.4) 0.1 0.2 0.2 — 0.2
14-Jun-12 (46) 16 (13) 66 123 (95) 50 (0.4) (1.2) (1.8) 0.7 (1.7) (0.2)
15-Jun-12 (39) 70 (5) (172) (42) 31 (157) 1.1 1.6 0.7 (0.7) (1.8) 1.1
18-Jun-12 (28) (107) 12 322 1 226 427 (0.2) (1.4) 1.1 1.8 2.4 1.8
19-Jun-12 (33) — (5) 166 4 120 252 0.8 0.9 0.5 0.0 0.6 (0.1)

 Net Fund Flows / Market Cap (%)  
2011 0.70 4.26 0.67 1.88 1.38 1.16 1.96  

YTD 2012 0.65 1.68 0.07 0.70 0.71 (0.05) 0.62  
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Daily Fund Flows Summary 

As of 19-Jun-12 ————— Equity Market ————— —— Futures Market (contracts) —— ————— Bond Market ————— 

(Bt m) Buy Sell Net Buy Sell Net Buy Sell Net 

Foreign Investors  4,201  5,238  (1,037) 2,098 830 1,268 15,720  2,064 13,656 

Institution Investors  1,107  1,154  (47) 12,542 12,269 273 33,029  11,973 21,056 

Retail Investors  10,030  10,238  (208) 19,362 20,903 (1,541) 5,946  209 5,737 

Proprietary Trading  4,092  2,799  1,292 — — — — — — 

          
Equity Market (SET) Futures Market Bond Market 
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Daily Trading Turnover Breakdown By Investor Type 

Equity Market 
Turnover: Bt19,430m 

Futures Market 
Volume: 34,002 contracts 

Bond Market 
Turnover: Bt68,940m (2 sides B&S) 
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Net Foreign Fund Flows By Market 

Equity Market Futures Market Bond Market 
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Sources: SET, TFEX, Thai Bond Market Association 
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WTI, Dubai, Brent (PTT, PTTEP, TOP, PTTGC, BCP) Source: Bloomberg GRM Simple (IRPC, RPC) 

GRM Complex (BCP, TOP, PTTGC, IRPC, ESSO) 

Sources: Bloomberg, TNS
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JET Fuel Oil (THAI) Source: Bloomberg Gold  Source: Bloomberg

60
70
80
90

100
110
120
130
140
150

Jun-10 Oct-10 Feb-11 Jun-11 Oct-11 Feb-12 Jun-12

(US$/bbl) 109.64 -2.49JET Fuel Oil

 

1,000

1,200

1,400

1,600

1,800

2,000

Jun-10 Oct-10 Feb-11 Jun-11 Oct-11 Feb-12 Jun-12

Gold(US$/oz) 1,623.20 -3.80

 

Rubber (STA, TRUBB) Source: Bloomberg Soybean meal & Corn (CPF, GFPT) Source: Bloomberg 

2,000
2,500
3,000
3,500
4,000
4,500
5,000
5,500
6,000
6,500
7,000

Jun-10 Oct-10 Feb-11 Jun-11 Oct-11 Feb-12 Jun-12

SICOM-TSR20

TOCOM

(US$/tonne) 2,989.00 
3,229.72 

+34.00
+81.45

 

240

290

340

390

440

490

Jun-10 Oct-10 Feb-11 Jun-11 Oct-11 Feb-12 Jun-12
300

350

400

450

500

550

600

650

700
Soybean meal (LHS)
Corn No.2 Yellow  (RHS)

(US$/tonne) 412.90 +2.80 (US$/bu.)

534.00 +28.00

 

Soybean & Palm Oil (CPI, TVO, UPOIC, UVAN) Source: Bloomberg Cotton (IVL) Source: Bloomberg 

800

900

1,000

1,100

1,200

1,300

1,400

1,500

Jun-10 Oct-10 Feb-11 Jun-11 Oct-11 Feb-12 Jun-12
1,500

2,000

2,500

3,000

3,500

4,000

4,500
Soybean (LHS)
Malaysian Crude Palm Oil

(US$/bu.) 1,339.25 +25.25 (US$/bu.)

2,870.50 +1.50

 

60
65
70
75
80
85
90
95

100
105
110

Jun-10 Oct-10 Feb-11 Jun-11 Oct-11 Feb-12 Jun-12

Cotton No.2(US$/lb) 71.86 +0.84

 

Sugar (KSL, KBS) Source: Bloomberg Shrimp (ASIAN, CFRESH, CPF, TUF) Source: OAE 

13
15
17
19
21

23
25
27
29
31

Jun-10 Oct-10 Feb-11 Jun-11 Oct-11 Feb-12 Jun-12
300
350
400
450
500
550
600
650
700
750
800

Raw  Sugar Price (LHS)
White Sugar Price (RHS)

(US$ censt/lb) 20.79 +0.80 (US$/tonne)

611.20 +15.90

 

110

120

130

140

150

160

170

180

Jun-10 Oct-10 Feb-11 Jun-11 Oct-11 Feb-12 Jun-12

Vannamei Shrimp 41-50 shrimp/kg(Bt/kg) 127.50 +0.00

 

 



 

MANAGEMENT STAKE CHANGES  

THANACHART SECURITIES 21 20 มิถุนายน 2555 

 

 
แบบรายงานการเปลี่ยนแปลงการถือหลักทรัพยของผูบริหาร (แบบ 59-2) 

ชื่อบริษัท ชื่อผูบริหาร วันท่ีไดมา วิธีการไดมา ประเภท จํานวน ราคา มูลคา 
  /จําหนาย /จําหนาย หลักทรัพย (หุน) (บาท) (บาท) 

BAT-3K วีรวรรณ  ขอไพบูลย 18/06/55 ซ้ือ หุนสามัญ 26,000 74.75 1,943,500 
BLAND อนันต  กาญจนพาสน 18/06/55 ซ้ือ หุนสามัญ 2,000,000 0.68 1,360,000 
BLAND อนันต  กาญจนพาสน 18/06/55 ซ้ือ หุนสามัญ 40,000 0.69 27,600 
BLAND อัษฎคุณ  ศรีสัญยนนท 15/06/55 ซ้ือ หุนสามัญ 100,000 0.67 67,000 
BLAND อัษฎคุณ  ศรีสัญยนนท 18/06/55 ขาย หุนสามัญ 100,000 0.68 68,000 
EMC ชนะชัย  ลีนะบรรจง 18/06/55 ซ้ือ หุนสามัญ 560,600 1.54 863,324 
IFEC สมนึก  ไหลเวชพทิยา 18/06/55 ซ้ือ หุนสามัญ 200,000 2.03 406,000 
JCT พงศรัตน  อรุณวัฒนาพร 19/06/55 ซ้ือ หุนสามัญ 208,100 55.00 11,445,500 
PTT สรากร  กุลธรรม 15/06/55 ขาย หุนสามัญ 1,000 331.00 331,000 
QLT วิมล  แซฟุง 18/06/55 ขาย หุนสามัญ 15,000 7.35 110,250 
RML กิตติ  ตั้งศรีวงศ 15/06/55 ซ้ือ หุนสามัญ 353,600 1.52 537,472 
RML กิตติ  ตั้งศรีวงศ 18/06/55 ซ้ือ หุนสามัญ 41 1.50 62 
RML กิตติ  ตั้งศรีวงศ 18/06/55 ซ้ือ ใบสําคัญแสดงสิทธิที่จะซ้ือ 2,000,000 0.33 660,000 
SIRI เศรษฐา  ทวีสิน 15/06/55 ซ้ือ หุนสามัญ 11,433,800 2.16 24,697,008 
SIRI มนเธียร  สรอยสุวรรณ 15/06/55 ขาย หุนสามัญ 746,100 2.16 1,611,576 
SIS ธนา  ธนะแพสย 14/06/55 ขาย หุนสามัญ 25,000 9.15 228,750 

SPORT วิลักษณ  โหลทอง 11/06/55 ซ้ือ หุนสามัญ 75,100 2.78 208,778 
SUSCO มงคล  สิมะโรจน 18/06/55 ซ้ือ หุนสามัญ 2,500,000 1.69 4,225,000 
WORK ประภาส  ชลศรานนท 14/06/55 ซ้ือ หุนสามัญ 300 27.00 8,100 
WORK ประภาส  ชลศรานนท 15/06/55 ซ้ือ หุนสามัญ 187,800 27.89 5,237,742 

 
แบบรายงานการไดมาหรือจําหนายหลักทรัพยของกิจการ (แบบ 246-2) 

หลักทรัพย ชื่อผูไดมา/จําหนาย Sell/Buy ประเภท %ไดมา/ %หลังไดมา/ วันท่ีไดมา/ หมายเหตุ 
   หลักทรัพย จําหนาย จําหนาย จําหนาย  

KMC นาย วิชิต ชินวงศวรกุล BUY หุน 1.16  5.44  12/06/55  
PF PERFECT SIAM LIMITED BUY หุน 4.02  7.41  18/06/55  
TFD นาง สุวรรณี ไพโรจนกิจจา SELL หุน (3.96) 17.45  14/06/55  

 
หุน Turnover List ที่ตองวางเงินสดไวลวงหนาเต็มจํานวนกอนการซื้อขาย (Cash Balance) 

ชวงวันท่ี หุน %1W-Turnover มูลคาซ้ือเฉล่ียตอวัน PE ratio หรือบริษัทท่ีมี %Premium 
Cash balance   (ลานบาท) การดําเนินงานขาดทุน  
5 – 22 มิ.ย.12 SUPER 463.26 183.71 ขาดทุน ─ 
11 – 29 มิ.ย.12 BTC 193.16  122.91  ขาดทุน ─ 
11 – 29 มิ.ย.12 GOLD 107.70 237.07 ขาดทุน ─ 
11 – 29 มิ.ย.12 RML-W3 404.31 209.60 ─ 105.41 

18 มิ.ย. – 6 ก.ค.12 NEP 142.45 146.46 ขาดทุน ─ 
18 มิ.ย. – 6 ก.ค.12 VIH 91.22 139.73 63.97 ─ 

หมายเหต:ุ เนื่องจากการลงทุนในหลักทรัพยดังกลาวมีการซื้อขายผิดไปจากสภาพปกติของตลาด ดังนั้นผูลงทุนควรศึกษาขอมลูกอนการตัดสนิใจลงทุน 
หลักเกณฑการคัดเลือก 
กรณีเปนหุนสามัญ: 
1) มีมูลคาการซื้อขายเฉลี่ยตอวันในรอบสัปดาหไมนอยกวา 100 ลบ. 2) มีอัตราการซือ้ขายหมุนเวยีนไมนอยกวา 50%  3) ม ีPE Ratio ไมนอยกวา 50 เทา หรือขาดทุน 
กรณีเปนใบสําคัญแสดงสิทธ:ิ 
1) มีมูลคาการซื้อขายเฉลี่ยตอวันในรอบสัปดาหไมนอยกวา 100 ลบ. 2) มีอัตราการซือ้ขายหมุนเวยีนไมนอยกวา 100%  3) มีคา %Premium ไมนอยกวา 20% 
Source: www.sec.or.th 
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NVDR Turnover Net Buy Values (Bt m) NVDR Turnover Net Sell Values (Bt m)

  Symbol 19 Jun 18 Jun 15 Jun 14 Jun 13 Jun    Symbol 19 Jun 18 Jun 15 Jun 14 Jun 13 Jun

1 SCB 309.36 99.89 26.62 366.82 52.79  1 TOP (324.20) 35.18 66.72 22.88 10.12 

2 ADVANC 217.41 255.78 167.05 (23.74) 151.51  2 BAY (293.05) (91.00) 7.68 (15.20) 111.03 

3 KBANK 132.91 (86.28) (50.50) (30.25) 591.02  3 SCC (206.52) (175.69) (567.79) (132.30) (131.18)

4 CPF 116.52 126.22 226.58 100.92 43.99  4 SMM (45.45) 44.13 0.25 (1.04) 0.97 

5 BBL 97.68 53.33 (32.51) 105.61 (17.36)  5 DTAC (30.93) (74.67) (367.25) (64.40) (65.32)

6 TCAP 45.31 19.28 9.71 (13.40) 31.18  6 TMB (28.08) (42.20) (8.35) 3.54 6.98 

7 LH 37.63 80.15 (192.43) 73.11 (44.04)  7 PTTEP (27.90) 18.19 13.20 19.98 98.95 

8 INTUCH 30.13 95.01 285.85 53.91 37.97  8 JAS (19.97) (45.48) 29.18 39.84 17.76 

9 SPALI 26.25 61.14 54.13 39.80 15.68  9 ROBINS (17.20) (2.29) (5.24) 0.94 19.06 

10 CPALL 24.72 69.22 (17.10) (11.97) 68.17  10 KH (14.46) (9.63) (13.40) (6.03) (10.77)

11 HEMRAJ 23.50 0.32 (8.56) (1.23) (4.09)  11 HMPRO (13.56) (21.93) 0.15 4.90 3.84 

12 BCP 22.57 73.63 15.86 (9.95) (9.84)  12 IVL (11.81) (30.59) (32.76) (29.41) 9.72 

13 STEC 19.71 1.77 26.66 14.71 11.66  13 BIGC (8.24) 23.46 66.46 32.82 48.76 

14 PTTGC 19.34 (26.87) 176.15 21.47 95.17  14 TUF (7.14) 2.57 30.98 80.67 52.89 

15 PTT 17.13 (32.27) 1,107.20 (9.07) 179.43  15 GLOW (5.85) 18.50 41.61 (6.18) 10.19 

16 ESSO 17.11 22.36 3.03 0.82 (3.40)  16 CENTEL (5.00) (0.22) 1.07 2.17 (0.57)

17 MINT 12.09 2.92 15.82 12.56 29.77  17 QH (4.43) (13.63) (7.31) (14.89) (17.03)

18 EGCO 10.69 29.84 46.99 9.04 (1.77)  18 LPN (3.64) 19.24 66.36 (8.53) 23.08 

19 STANLY 9.96 5.22 na na na  19 OISHI (3.58) (4.92) (0.48) (11.34) (1.52)

20 BH 9.72 2.13 0.47 0.92 (2.08)  20 BEC (3.48) 10.83 63.08 (6.06) 4.40 

NVDR Most Active Values (Bt m) (19-Jun-12) NVDR Outstanding Share (shares) (19-Jun-12)

  Symbol BUY SELL TOTAL NET % Turnover    Symbol   
No. of Shares 

in Hand 
Paid Up Capital 

Shares
% of Paid 

Up Capital

1 BAY 38.78 331.82 370.60 (293.05) 39.24  1 TISCO-P 22,300 33,858 65.86

2 TOP 13.83 338.03 351.85 (324.20) 21.85  2 GOLD-W1 331,386,158 504,065,655 65.74

3 SCB 312.67 3.31 315.99 309.36 17.06  3 GOLD 407,783,095 1,134,147,724 35.96

4 ADVANC 250.31 32.90 283.21 217.41 15.21  4 LPN 454,571,483 1,475,698,768 30.80

5 KBANK 202.93 70.03 272.96 132.91 22.96  5 KBANK 699,815,107 2,393,260,193 29.24

6 SCC 27.35 233.88 261.23 (206.52) 32.21  6 BBL 557,790,864 1,908,842,894 29.22

7 BBL 143.44 45.76 189.20 97.68 21.34  7 E-W1 97,854,331 347,000,000 28.20

8 PTT 74.40 57.27 131.68 17.13 8.15  8 TWFP 2,494,034 9,506,055 26.24

9 CPF 123.51 6.99 130.50 116.52 11.64  9 E 164,756,637 694,000,000 23.74

10 PTTEP 46.64 74.54 121.17 (27.90) 15.11  10 LH 2,223,435,125 10,025,921,523 22.18

11 HEMRAJ 50.23 26.73 76.95 23.50 40.05  11 SIRI-W1 636,821,500 2,938,129,256 21.67

12 TCAP 51.70 6.39 58.09 45.31 8.78  12 BLAND-W2 1,252,960,684 6,883,702,818 18.20

13 SMM 4.83 50.28 55.11 (45.45) 5.42  13 BAY 1,067,503,026 6,074,143,747 17.57

14 CPALL 38.41 13.69 52.10 24.72 4.26  14 SPALI 293,669,069 1,716,553,249 17.11

15 INTUCH 40.79 10.66 51.46 30.13 5.25  15 LRH 26,764,580 166,682,701 16.06

16 STEC 32.84 13.13 45.97 19.71 34.65  16 AP 443,979,391 2,825,223,758 15.71

17 LH 41.10 3.47 44.56 37.63 32.03  17 THRE 545,771,373 3,512,494,860 15.54

18 DTAC 2.58 33.52 36.10 (30.93) 6.90  18 NOBLE 66,927,700 456,471,175 14.66

19 TMB 3.82 31.90 35.72 (28.08) 4.91  19 PRANDA 55,051,800 403,715,954 13.64

20 BCP 26.29 3.72 30.02 22.57 15.22  20 LALIN 111,605,900 825,000,000 13.53

Source: SET 
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Short Sale as of 19 Jun 2012  

Securities Volume Turnover Average Price Last Price % Price Change % Short Sale Volume 

 (shares) (Bt) (Bt) (Bt) From Average Price Comparing with Main Board 

MAJOR 382,600 6,832,780 17.86 17.80 0.33% 23.00% 

PS 245,100 3,675,100 14.99 15.10 -0.70% 17.07% 

BLA 106,700 5,024,700 47.09 47.50 -0.86% 13.57% 

BH 194,600 12,014,425 61.74 63.25 -2.39% 11.53% 

IVL 1,376,200 40,347,375 29.32 29.75 -1.45% 9.54% 

KBANK 318,700 50,607,000 158.79 160.50 -1.06% 8.64% 

TOP 989,800 58,976,600 59.58 60.25 -1.10% 7.41% 

PTT 147,000 48,898,000 332.64 335.00 -0.70% 6.33% 

PTTEP 108,500 18,599,800 171.43 173.50 -1.19% 4.65% 

TPIPL 68,100 819,930 12.04 12.10 -0.50% 4.47% 

TRUE 2,068,400 7,485,952 3.62 3.64 -0.57% 4.36% 

SCB 270,000 38,540,000 142.74 144.00 -0.87% 4.20% 

PTTGC 342,000 19,911,000 58.22 58.50 -0.48% 3.61% 

LH 312,300 2,328,420 7.46 7.50 -0.59% 3.35% 

CPN 25,000 1,142,500 45.70 46.00 -0.65% 3.16% 

TMB 6,510,000 10,170,500 1.56 1.55 0.79% 2.79% 

THAI 33,200 736,530 22.18 22.30 -0.52% 2.74% 

SCCC 2,900 925,500 319.14 318.00 0.36% 2.71% 

STA 40,000 604,800 15.12 15.20 -0.53% 2.71% 

QH 1,500,000 2,355,000 1.57 1.58 -0.63% 2.65% 

SCC 29,300 9,574,800 326.78 329.00 -0.67% 2.38% 

BIGC 6,900 1,501,200 217.57 218.00 -0.20% 2.06% 

SPALI 50,000 820,000 16.40 16.40 0.00% 1.98% 

JAS 3,600,000 11,212,000 3.11 3.16 -1.44% 1.97% 

ADVANC 102,000 17,867,000 175.17 176.50 -0.76% 1.92% 

THCOM 150,000 2,055,000 13.70 13.70 0.00% 1.78% 

AP 17,500 123,985 7.08 7.10 -0.21% 1.63% 

BJC 5,000 198,750 39.75 40.00 -0.62% 1.41% 

BBL 30,100 5,628,550 187.00 187.00 0.00% 1.27% 

HMPRO 47,800 586,510 12.27 12.40 -1.05% 1.04% 

KTB 100,000 1,550,000 15.50 15.60 -0.64% 0.85% 

ROBINS 10,000 610,000 61.00 60.25 1.24% 0.82% 

BEC 10,000 505,000 50.50 50.75 -0.49% 0.72% 

IRPC 117,200 449,852 3.84 3.88 -1.07% 0.67% 

SSI 91,400 61,238 0.67 0.67 0.00% 0.57% 

STEC 5,000 68,500 13.70 13.60 0.74% 0.10% 

BCP 2,200 52,720 23.96 24.10 -0.57% 0.06% 

ESSO 15,000 157,500 10.50 10.70 -1.87% 0.05% 

MINT 2,000 26,400 13.20 13.30 -0.75% 0.05% 

BAY 5,500 156,750 28.50 28.25 0.88% 0.03% 

BTS 37,300 30,008 0.80 0.80 0.56% 0.01% 

TCAP 1,200 34,800 29.00 29.00 0.00% 0.01% 

 Source: SET 
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Foreign Board as of 19-Jun-12 
Securities Volume Value Foreign Price Local Price % Premium/Discount 

 (shares) (Bt) (Bt) (Bt) From Local Price 

KBANK-F 2,331,300 370,588,800 160.50 160.50 0.00 

BBL-F 1,062,300 208,474,500 198.00 187.00 5.88 

SCC-F 331,213 124,020,640 375.00 329.00 13.98 

BIGC-F 86,700 18,942,400 219.00 218.00 0.46 

SPALI-F 415,900 6,787,720 16.40 16.40 0.00 

LH-F 553,500 4,114,110 7.40 7.50 (1.33) 

BAY-F 124,200 3,586,800 28.25 28.25 0.00 

ADVANC-F 2,000 351,500 185.00 176.50 4.82 

EGCO-F 2,000 219,500 110.50 110.00 0.45 

Source: SET 

 

Big Lot as of 19-Jun-12 
Securities Volume Value Average Price Last Price % Price Change 

 (shares) (Bt) (Bt) (Bt) From Average Price 

TFD 131,872,883  261,108,308 1.98 2.02 (1.98) 

BBL-F 645,000  126,582,411 196.25 198.00 (0.88) 

NMG 59,729,380  65,702,318 1.10 1.42 (22.54) 

KBANK-F 337,000  53,561,117 158.94 160.50 (0.97) 

PTT 100,000  33,345,940 333.46 335.00 (0.46) 

SCB-F 128,600  18,518,400 144.00 152.00 (5.26) 

SPALI-F 1,055,400  17,251,885 16.35 16.40 (0.30) 

TOP 140,000  8,320,004 59.43 60.25 (1.36) 

KBANK 50,000  7,955,000 159.10 160.50 (0.87) 

PTTGC-F 129,300  7,524,394 58.19 55.25 5.32 

IVL 220,000  6,407,500 29.12 29.75 (2.12) 

SCB 26,800  3,841,268 143.33 144.00 (0.47) 

MINT 266,500  3,537,681 13.27 13.30 (0.23) 

THAI 154,000  3,489,640 22.66 22.30 1.61 

HEMRAJ-F 1,150,000  3,381,000 2.94 2.00 47.00 

SCC 10,000  3,270,000 327.00 329.00 (0.61) 

BCP 130,000  3,118,999 23.99 24.10 (0.46) 

N-PARK 7,000,000  127,500 0.02 0.02 0.00 

Source: SET 
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As of 19/06/12
In / Out Exercise Conversion Expiry Last Price(B) Warrant Volatility B&S Prem/Disc Gearing Implied Exercise
Money price ratio (W:S) date underlying of stocks price(B) to B&S volatility period

AGE-W1 In 0.711 1:1.4060 13-Feb-14 3.10 3.16 14.9% 3.24 (2.6%) 1.38 na Last business day of Jun and Dec
AIM-W1 Out 0.200 1:1.0000 17-Sep-12 0.07 0.01 163.5% 0.00 252.1% 7.00 257.3% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec 
AIT-W1 In 16.500 1:1.0000 30-Sep-12 55.75 39.00 13.5% 39.16 (0.4%) 1.43 na Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec
AMC-W1 Out 3.000 1:1.0000 7-Mar-14 1.88 0.33 18.0% 0.01 na 5.70 62.6% Last business day of Mar and Sep
AQUA-W2 Out 0.750 1:1.0000 15-Mar-14 0.39 0.20 42.4% 0.02 na 1.95 184.9% 30 Jun and 30 Dec
BLAND-W2 Out 1.900 1:1.0000 2-May-13 0.69 0.02 24.2% 0.00 na 34.50 74.8% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec 
BLAND-W3 Out 1.300 1:1.0000 7-Nov-15 0.69 0.14 24.2% 0.02 582.3% 4.93 53.5% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec
BLISS-W1 Out 0.800 1:1.0000 17-Jul-12 0.04 0.01 0.0% na na 4.00 280.0% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec 
BROOK-W4 Out 1.050 1:1.0000 8-Aug-16 1.42 0.78 33.1% 0.41 90.0% 1.82 120.4% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec
BTS-W2 Out 0.700 1:1.0000 11-Nov-13 0.80 0.27 27.0% 0.16 70.6% 2.96 66.2% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec (1st on 30 Dec 2012)
BWG-W1 Out 1.200 1:1.0000 13-Jul-14 1.69 0.86 29.1% 0.55 56.6% 1.97 85.7% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec
CCP-W1 Out 1.000 1:1.0000 29-Sep-14 2.82 1.95 31.4% 1.26 54.6% 1.45 na Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec (1st on 28 Dec 2012)
CEN-W2 Out 2.096 1:1.0500 17-Jan-13 2.34 0.52 17.8% 0.26 100.0% 4.73 70.3% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec
CEN-W3 Out 2.000 1:1.0000 10-Jun-15 2.34 0.79 17.8% 0.48 64.6% 2.96 49.4% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec
CGD-W2 Out 0.500 1:1.0000 21-Jun-13 0.49 0.12 34.2% 0.05 133.3% 4.08 83.7% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec
CGS-W5 Out 1.412 1:1.0625 18-Jan-13 0.87 0.06 11.7% 0.00 na 15.41 73.3% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec
CIG-W3 Out 0.900 1:0.0667 31-Aug-12 0.60 0.01 29.6% 0.00 na 4.00 262.7% Last business day of every month
CSP-W1 Out 3.900 1:1.0000 29-Nov-13 1.95 0.19 21.7% 0.00 na 10.26 65.9% End of May, Nov
DEMCO-W4 Out 4.978 1:1.0040 10-Feb-13 5.20 2.60 68.3% 1.12 133.0% 2.01 187.7% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec
E-W1 Out 1.500 1:1.0000 22-Dec-20 1.00 0.41 15.6% 0.09 379.2% 2.44 62.8% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec
EARTH-W3 Out 1.466 1:1.0230 15-Sep-16 4.32 3.18 15.6% 2.64 20.6% 1.39 99.2% 15 Mar, 15 Sep (1st on 15 Mar 2012)
ECL-W1 Out 1.000 1:1.0000 1-Dec-13 0.80 0.14 17.3% 0.01 949.8% 5.71 69.0% End of Jun, Dec
EMC-W3 Out 1.500 1:1.0000 29-Mar-14 1.54 0.35 11.2% 0.11 224.5% 4.40 60.3% End of Jun, Dec
EPCO-W1 Out 2.266 1:1.0150 20-Oct-14 1.98 0.46 17.0% 0.12 269.3% 4.37 51.8% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec
ERW-W2 Out 2.800 1:1.0000 17-Dec-13 2.62 0.53 34.4% 0.38 40.4% 4.94 47.8% 17 Dec 2013
FOCUS-W1 Out 3.000 1:1.0000 15-Jun-14 2.02 0.77 125.4% 0.75 2.3% 2.62 128.3% Last business day of Jan, Apr, Jul, Nov
GEN-W3 Out 1.000 1:1.0000 15-May-14 0.22 0.04 71.0% 0.01 343.2% 5.50 112.3% 30 Dec
GJS-W2 Out 0.250 1:3.0000 12-Dec-17 0.14 0.14 75.9% 0.17 (16.5%) 3.00 64.4% End of Jun and Dec
GLAND-W1 Out 1.000 1:1.0000 26-May-14 2.54 1.61 49.7% 1.58 1.8% 1.58 58.7% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec 
GLOBAL-W In 6.250 1:1.2000 18-May-13 11.00 5.15 38.2% 5.23 (1.5%) 2.56 na 18 Nov 2011, 18 May 2012, 16 Nov 2012, 17 May 2013
GOLD-W1 Out 3.000 1:1.0000 31-Mar-14 5.40 2.54 47.8% 1.91 32.9% 2.13 110.6% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec
IEC-W1 Out 0.010 1:1.0000 18-Jun-14 0.02 0.01 625.8% 0.02 (40.8%) 2.00 77.4% End of Mar, Jun, Sep, Dec
JMART-W1 In 3.000 1:1.0000 30-Dec-13 9.40 6.25 15.4% 5.46 14.4% 1.50 131.0% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec
KSL-W1 Out 10.000 1:1.0000 15-Mar-13 12.70 3.34 25.4% 2.83 18.1% 3.80 47.0% 15 Mar, 15 Jun, 15 Sep, 15 Dec
L&E-W2 In 7.400 1:1.0000 23-May-13 11.70 4.20 26.9% 3.87 8.4% 2.79 52.8% Last business day of Jan, May, Sep
LEE-W2 In 2.500 1:1.0000 20-May-13 3.56 1.03 10.7% 0.85 21.1% 3.46 58.6% Last business day of Jun, Dec
LIVE-W1 Out 0.174 1:1.1524 21-Jan-14 0.11 0.03 217.4% 0.05 (33.9%) 4.23 132.3% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec 
LL-W1 Out 1.000 1:1.0000 14-Feb-15 0.22 0.04 56.5% 0.01 503.0% 5.50 98.1% End of Jun and Dec (1st on 29 Jun 2012)
MATCH-W2 In 1.398 1:1.0010 29-May-14 2.04 0.57 90.4% 0.98 (41.6%) 3.58 na Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec
MILL-W1 Out 1.829 1:2.7340 24-Feb-14 2.38 1.52 10.9% 1.47 3.2% 4.28 18.6% Last business day of Jun and Dec (1st on 30 Jun 2012)
MINT-W4 Out 11.818 1:1.1000 18-May-13 13.30 2.34 39.0% 2.88 (18.8%) 6.25 26.0% Last business day of every mon
MJD-W1 Out 2.000 1:1.0000 28-Jun-13 1.76 0.44 24.0% 0.07 532.2% 4.00 103.9% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec
NEP-W2 Out 0.500 1:1.0000 15-Dec-16 0.72 0.45 143.4% 0.48 (6.2%) 1.60 120.5% Last busi. day of 15 Mar,15 Jun,15 Sep,15 Dec
NNCL-W2 In 1.000 1:1.0000 29-Dec-15 1.75 0.74 32.3% 0.61 20.7% 2.36 62.5% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec
PF-W2 In 0.002 1:6.0000 6-Nov-12 1.15 5.00 39.2% 6.81 (26.6%) 1.38 na 30 Jun and 30 Dec
PYLON-W1 Out 2.200 1:1.0000 25-Apr-15 4.72 2.64 23.3% 1.81 45.9% 1.79 134.4% 30 Jun and 30 Dec
RML-W3 Out 2.750 1:1.0000 15-May-15 1.56 0.34 35.2% 0.11 202.5% 4.59 62.8% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec (1st on 29 Jun 2012)
ROJNA-W2 In 3.334 1:1.1998 30-Jul-14 8.30 5.05 15.7% 6.04 (16.4%) 1.97 na Last business day of Feb, May, Aug, Nov
ROJNA-W3 In 4.000 1:1.0000 18-Jul-16 8.30 4.00 15.7% 3.60 11.2% 2.08 49.2% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec
RS-W2 In 1.900 1:1.0000 19-May-14 3.94 1.96 28.2% 1.86 5.2% 2.01 51.1% End of Jun, Dec
SAM-W1 Out 1.000 1:1.0000 12-Nov-12 0.86 0.16 53.6% 0.06 182.7% 5.38 113.5% End of Jun, Dec
SIMAT-W1 Out 1.349 1:1.1116 28-Aug-14 2.76 1.64 33.1% 1.35 21.5% 1.87 85.8% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec
SINGHA-W Out 6.000 1:1.0000 28-Nov-14 0.30 0.06 70.2% 0.00 4861.4% 5.00 137.1% End of May , Nov 
SIRI-W1 In 1.114 1:1.1670 20-Jan-15 2.18 1.16 23.7% 0.92 26.6% 2.19 82.2% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec
SLC-W1 Out 0.940 1:0.4250 16-May-15 0.37 0.03 28.7% 0.00 1513.6% 5.24 65.5% Last business day of May, Nov
SLC-W2 Out 0.570 1:0.1749 28-Oct-15 0.37 0.03 28.7% 0.01 401.8% 2.16 84.6% Last business day of Mar, Sep
SLC-W3 Out 1.000 1:1.0000 14-Sep-16 0.37 0.06 28.7% 0.01 655.2% 6.17 56.1% Last business day of Mar, Sep
SPCG-W1 In 1.000 1:1.0000 2-Mar-15 16.00 13.80 27.3% 10.05 37.3% 1.16 na End of 2-Mar-15
SPORT-W3 In 1.691 1:1.1530 21-Apr-15 2.80 1.21 19.1% 1.25 (3.4%) 2.67 na End of Mar, Jun, Sep, Dec 
SPORT-W4 In 1.720 1:1.0173 15-Aug-14 2.80 1.01 19.1% 0.99 2.3% 2.82 27.4% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec
STPI-W1 Out 2.482 1:1.4042 6-May-13 26.25 34.50 103.4% 33.29 3.6% 1.07 239.4% End of May, Nov 
TAPAC-W1 In 2.300 1:1.0000 31-May-13 3.16 0.81 13.8% 0.62 29.7% 3.90 62.1% Last business day of Jan, Apr, Jul, Oct 
TASCO-W3 Out 63.740 1:1.0000 17-Apr-14 40.75 6.20 23.7% 0.77 705.5% 6.57 55.3% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec
TCC-W1 Out 0.822 1:1.2167 30-Oct-14 2.20 1.73 25.6% 1.35 27.9% 1.55 135.1% End of Jun 
TCC-W2 Out 0.938 1:1.0659 3-May-18 2.20 1.38 25.6% 1.42 (2.7%) 1.70 na Last business day of Feb, May, Aug, Nov
TCC-W3 In 1.000 1:1.0000 1-Apr-22 2.20 1.18 25.6% 1.37 (13.6%) 1.86 na Last business day of Feb, May, Aug, Nov  (1st on 28 Dec 2012)
TCJ-W1 Out 10.000 1:1.0000 17-Mar-16 7.95 3.28 17.0% 0.61 441.8% 2.42 69.7% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec
TFD-W1 In 1.000 1:1.1880 31-Mar-13 2.02 1.13 23.0% 1.04 8.6% 2.12 85.1% End of Mar, Jun, Sep, Dec
TICON-W3 Out 19.342 1:1.0340 31-Jan-14 13.50 0.59 27.5% 0.45 30.2% 23.66 30.6% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec
TLUXE-W2 Out 2.500 1:1.0000 20-Feb-15 3.92 1.42 24.1% 1.26 12.6% 2.76 42.6% Last business day of Mar and Sep
TPOLY-W1 Out 1.500 1:1.0000 7-Jun-13 1.68 0.45 15.3% 0.21 119.3% 3.73 69.4% Last business day of Jun and Dec
TRUBB-W1 Out 3.200 1:1.2500 7-Aug-14 3.12 1.79 23.8% 0.56 222.2% 2.18 91.1% Last business day of Jun and Dec
TSF-W1 Out 0.101 1:1.9832 16-Nov-12 0.40 1.00 64.0% 0.59 69.1% 0.79 na Last business day of Feb, May, Aug, Nov
TSF-W2 Out 0.300 1:1.0000 14-May-15 0.40 0.16 64.0% 0.15 5.1% 2.50 69.9% Last business day of Feb, May, Aug, Nov (31th on 31 Aug 2012)
TSTH-W1 Out 2.100 1:1.0000 1-Dec-12 0.78 0.01 27.4% 0.00 na 78.00 83.5% End of Mar, Jun, Sep, Dec
TSTH-W2 Out 6.114 1:1.0000 1-Dec-12 0.78 0.01 27.4% 0.00 na 78.00 143.3% End of Mar, Jun, Sep, Dec
TYM-W1 Out 5.000 1:1.0000 23-Jun-14 4.36 0.49 10.3% 0.10 371.6% 8.90 30.2% Last business day of Mar, Sep
UKEM-W1 In 0.500 1:1.0000 5-Nov-14 2.24 1.68 42.3% 1.44 17.0% 1.33 175.3% Last business day of Jun, Dec

Sources: Companies data, Thanachart   
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JUNE 2012 

Mon Tue Wed Thu Fri 

18 19 20 21 22 
New share trading: 
HMPRO 27.73 m shares 
(ESOP-W4 1:3.029 @1.314) 
 
Delisted: 
CIG-W2 

New listing: Unit trust 
KTAM Hong Kong ETF 
Tracker (HK) 501.34 m 
units, Par @3.98893,  
IPO @4.00 
 

New listing: DW 
THAI13CC 30 m units 
(Exercise 8DW:1 @20.00, 
Issue price @1.00) 
 
New share trading: 
APX 529.08 m shares 
(Existing shareholders 1:1 
 @0.187) 
TIES 6 shares 
(TIES-W1 1:1 @1.20) 
 

New listing: DW 
KBAN13PC 23 m units 
(Exercise 25DW:1 @155.00, 
Issue price @1.31) 
 
XD: 
M-AAA @0.194 
PICO @0.10 
PICO-P1 @0.10 
 
XE: 
BLISS-W1 1:1@0.8 
 

Par change: 
MALEE par @2.00* 
(from par @10.00) 
*No change in the number  
of shares. 

Events: 
TH–ตลท. แถลงขอมูลสรุป 
      ภาวะการซื้อขายหลักทรัพย 
TH–ธปท. และ กนส. ประชุม 
      รวมกันเพ่ือติดตาม 
      สถานการณของปญหา 
      วิกฤตยุโรปที่จะสงผลตอ 
      เศรษฐกิจไทย 
TH–18-19 มิ.ย. ประชุม ครม.  
      สัญจรชลบุรี 
US–สมาคมผูสรางบานแหงชาติ 
      (NAHB) เผยดัชนีตลาด 
      ท่ีอยูอาศัยเดือนมิ.ย. 
G20–18-19 มิ.ย. ประชุม G20 

Events: 
TH–18-19 มิ.ย. ประชุม ครม.  
      สัญจรชลบุรี 
TH–ส.อ.ท. เผยดัชนีความ 
      เช่ือมั่นภาคอุตสาหกรรม,  
      ยอดการผลิตและสงออก 
      รถยนต รถจักรยานยนต 
      และช้ินสวนยานยนต 
US–กระทรวงพาณิชยสหรัฐ 
      เผยตัวเลขเริ่มสรางบาน 
      และอนุญาตกอสรางเดือน 
      พ.ค. 
G20–18-19 มิ.ย. ประชุม G20 

Events: 
TH–PTT & BCP ลด เบนซิน- 
      แกสโซฮอล 40 สต./ลิตร,
      E85 ลด 20 สต./ลิตร 
US–FOMC Meeting 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–กระทรวงแรงงานสหรัฐเผย 
      จํานวนผูขอรับสวัสดิการ 
      วางงานรายสัปดาห 
US–คอนเฟอเรนซ บอรด เผย 
      ดัชนีช้ีนําเศรษฐกิจสหรัฐ 
      เดือนพ.ค. 
US–สมาคมนายหนา 
      อสังหาริมทรัพยแหงชาติ 
      รายงานยอดขายบานมือ 
      สองเดือนพ.ค. 

Events: 
TH–Foreign reserves 

25 26 27 28 29 
Last trading: 
ADVA42CB  
AOT42CB  
BAY42CC  
BCP42CB  
CPAL42CC  
DTAC42CB  
HMPR42CA  
IVL42CC  
PS42CA  
SCC42CC  
TCAP42CB  
TOP42CC 
 
Delisted: 
BAY08CC  
BAY08PB 
 

XD: 
BTS @0.02001-0.02410 
(ขึ้นอยูกับเง่ือนไขการใชสิทธิ 
 แปลงสภาพของผูถึอหุน  
 ณ ราคาพารท่ี 0.64 บาท) 
TIF1 @0.135 

XD: 
TDEX @0.20 
 
Last trading: 
BANP08CB  
BANP08PA  
DTAC08CC 

Last trading: 
AOT08CA  
KBAN08CB 

XD: 
STANLY @3.00 
 
Last trading: 
BGH08CA  
CPN08CA  
HMPR08CA 

Events: 
 

Events: 
TH–26-27 มิ.ย. กนง. กําหนด 
      เผยแพรรายงานการประชุม 

Events: 
TH–26-27 มิ.ย. กนง. กําหนด
      เผยแพรรายงานการประชุม 
US–EIA petroleum report 

Events: 
TH–สศอ. แถลงดัชนี 
      อุตสาหกรรมประจําเดือน 
EU–28-29 มิ.ย. EU Summit 
US–กระทรวงแรงงานสหรัฐเผย 
      จํานวนผูขอรับสวัสดิการ 
      วางงานรายสัปดาห 

Events: 
TH–BoT Econ, May-12 
TH–Foreign reserves 
EU–28-29 มิ.ย. EU Summit 
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JULY 2012 

Mon Tue Wed Thu Fri 

2 3 4 5 6 
Sector reclassification: 
DEMCO > Energy & Utilities 
/ Resources (from Property /  
Property & Construction) 
KAMART > Ccmmerce 
/ Services (from Auto /  
Industrials) 
 
Last trading: 
BAY13PA  
BLA13PA  
IRPC13PA  
KTB13PA  
PTTE13PA 
 
Delisted: 
ADVA42CB  
AOT42CB  
BAY42CC  
BCP42CB  
BCP42PA  
CPAL42CC  
DTAC42CB  
HMPR42CA  
IVL42CC  
IVL42PA  
PS42CA  
SCC42CC  
TCAP42CB  
TOP42CC 
 

 Delisted: 
BANP08CB  
BANP08PA  
DTAC08CC 

XD: 
NIPPON @0.06 
NIPPON 2:1 Stock dividend 
 
Last trading: 
KBAN13PB  
SCC13PB  
 
Delisted: 
AOT08CA  
KBAN08CB 
 

Delisted: 
BGH08CA  
CPN08CA  
HMPR08CA 

Events: 
TH–MOC CPI, Jun-12 
TH–ตลาดหลักทรัพย ถก 
      สมาคม บล. แก 10 เกณฑ  
      รองรับเปดใชระบบไอทีใหม 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–กระทรวงแรงงานสหรัฐเผย 
      จํานวนผูขอรับสวัสดิการ 
      วางงานรายสัปดาห 

Events: 
TH–Foreign reserves 



 

CALENDAR  

THANACHART SECURITIES 28 20 มิถุนายน 2555 

 

 
JULY 2012 

Mon Tue Wed Thu Fri 

9 10 11 12 13 
Last trading: 
ADVA13PB  
BANP13PB  
BCP01CB  
BCP01PB  
DTAC01CB  
DTAC01PB  
DTAC13PB  
KK01CA  
SPAL01CA  
TISC01CA  
TOP01CB  
TOP01PB  
TRUE01CC  
TRUE01PC  
TUF01CA 
 
Delisted: 
BAY13PA  
BLA13PA  
IRPC13PA  
KTB13PA  
PTTE13PA 
 

  Last trading: 
PTT13PB  
SCB13PB  
TOP13PB  
TPIP13CB  
TRUE13CC  
 
Delisted: 
KBAN13PB  
SCC13PB 

 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–กระทรวงแรงงานสหรัฐเผย 
      จํานวนผูขอรับสวัสดิการ 
      วางงานรายสัปดาห 

Events: 
TH–Foreign reserves 

16 17 18 19 20 
Delisted: 
ADVA13PB  
BANP13PB  
BCP01CB  
BCP01PB  
DTAC01CB  
DTAC01PB  
DTAC13PB  
KK01CA  
SPAL01CA  
TISC01CA  
TOP01CB  
TOP01PB  
TRUE01CC  
TRUE01PC  
TUF01CA 
 

 Delisted: 
BLISS-W1 
 

Delisted: 
PTT13PB  
SCB13PB  
TOP13PB  
TPIP13CB  
TRUE13CC 

 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–กระทรวงแรงงานสหรัฐเผย 
      จํานวนผูขอรับสวัสดิการ 
      วางงานรายสัปดาห 

Events: 
TH–Foreign reserves 
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หัวหนาฝาย พิมพผกา  นิจการุณ, CFA pimpaka.nic@thanachartsec.co.th 

Ad Hoc Research และ สาธารณูปโภค สุพัณณา  สุวรรณเกิด supanna.suw@thanachartsec.co.th 

สถาบันการเงิน และสื่อสาร  สรัชดา  ศรทรง sarachada.sor@thanachartsec.co.th 

อสังหาริมทรัพย และพาณชิย พรรณารายณ  ติยะพิทยารัตน phannarai.von@thanachartsec.co.th 

ขนสง และรับเหมา  ศักดิ์สิทธิ์  พัฒนานารักษ saksid.pha@thanachartsec.co.th 

Ad Hoc Research และ การแพทย ศิริพร  อรุโณทยั siriporn.aru@thanachartsec.co.th 
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รายงานฉบับนี้จัดทําโดยบริษัทหลักทรัพยธนชาต จํากัด (มหาชน) โดยจัดทําขึ้นบนพื้นฐานของแหลงขอมูลที่ดีที่สุดที่ไดรับมาและพิจารณาแลววานาเชื่อถือ ทั้งนี้มีวัตถุประสงคเพื่อให
บริการเผยแพรขอมูลแกนักลงทุนและใชเปนขอมูลประกอบการตัดสินใจซื้อขายหลักทรัพย แตมิไดมีเจตนาชี้นําหรือเชิญชวนใหซื้อหรือขายหรือประกันราคาหลักทรัพยแตอยางใด ทั้งนี้
รายงานและความเห็นในเอกสารฉบับนี้อาจมีการเปลี่ยนแปลงแกไขได หากขอมูลที่ไดรับมาเปล่ียนแปลงไป การนําขอมูลที่ปรากฏอยูในเอกสารฉบับนี้ ไมวาทั้งหมดหรือบางสวนไป
ทําซ้ํา ดัดแปลง แกไข หรือนําออกเผยแพรแกสาธารณชน จะตองไดรับความยินยอมจากบริษัทกอน 
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