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รายงานฉบับน้ี จัดทําข้ึนโดยมีวัตถุประสงคเพ่ือใหนักลงทุนใชเปนขอมูลประกอบการตัดสินใจในหลักทรัพย ซึ่งไดพิจารณาจากขอมูลท่ีเปดเผยตอสาธารณชน และเปนการคาดการณของผูจัดทําจากขอ
มูลท่ีมีอยูท้ังหมด โดยการวิเคราะหหลักทรัพยน้ีอาจจะมีผลไปในทิศทางเดียวกันหรือตรงกันขามกับหลักทรัพยท่ีทําการวิเคราะหก็ได ดังน้ัน นักลงทุนควรใชวิจารณญาณในการลงทุน การนําขอมูลท่ี
ปรากฏในเอกสารนี้ไมวาจะท้ังหมด หรือบางสวนไปทําซ้ํา หรือดัดแปลง แกไข หรือนําเอกสารเผยแพรสาธารณชนจะตองไดรับความยินยอมจากบริษัทกอน 
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Residential ที่อยูอาศัยจดทะเบียนสะสม 4 เดือนป 55 เติบโต 30% YoY 
คําแนะนํา �เทากับตลาด� นักวิเคราะห วิชชุดา ปล่ังมณี  (โทร. 2936) 

ประเด็นสําคัญ ขอมูลจาก REIC แจงตัวเลขยอดบานจดทะเบียน ในงวด 4 เดือน (เดือน ม.ค. - เม.ย.) ป 2555 มีจํานวน 3.4 หมื่นหนวย 
เพิ่มข้ึน 30% YoY โดยเติบโตมากสุดในเดือน เม.ย. ที่ 1.2 หมื่นหนวย เพิ่มข้ึน 60% MoM และ 216% YoY 

ความเห็นนักวิเคราะห ! ที่อยูอาศัยจดทะเบียน 4 เดือนเติบโต 30% YoY REIC แจงยอดที่อยูอาศัยจะทะเบียน 3.4 หมื่นหนวย 
โดยคอนโดมีเนียมยังคงเปนสินคาที่ไดรับความนิยม โดยมีสัดสวนสูงถึง 59% หรือราว 2 หมื่นหนวย รองลง
มาคือ บานเด่ียวบานแฝด 29% และทาวนเฮาส 11% ทั้งนี้ในเดือน เม.ย. เปนเดือนที่มียอดจดทะเบียนสูงสุด 
1.2 หมื่นหนวย (เพิ่มข้ึน 60% MoM และ 216% YoY) โดยที่คอนโดมีเนียมยังเปนที่อยูอาศัยที่ขอจดทะเบียน
มากสุดในสัดสวน 80% เราคาดวายอดที่อยูอาศัย ณ สิ้นป 2555 จะทําไดกวา 9 หมื่นหนวย - 1 แสนหนวย 
สาเหตุจากกลุมผูประกอบการายใหญมีแผนการโอนที่ดีตอเนื่องใน Q3/55 และจะเติบโตคอนขางมากใน 
Q4/55 รวมถึงยอดโอนที่มีผลลาชาที่รับผลกระทบจากน้ําทวมในชวงปลายป 2554 ซ่ึงจากตัวเลขในชวง 4 
เดือนแรกของป คิดเปน 44% ของตัวเลขป 2554 ที่ 7.7 หมื่นหนวย 

! ยังคงใหน้ําหนักของกลุม เทากับตลาด โดยมีหุนแนะนํา QH SIRI RML  

QH : คาดหมายการขายสินทรัพย 3 แหง มูลคาราว 3 พันลานบาท เขากองทุนอสังหาฯ จะชวยเสริมสภาพ
คลองและผลกําไรจากการขายใหบริษัทช่ึงอาจเห็นการบันทึกกําไรดังกลาวใน Q3/55 โดยเราประเมินเบ้ือง
ตนที่ราว 600 � 800 ลานบาท รวมถึงการพัฒนาวิธีการกอสรางใหมจะทําใหเพิ่มประสิทธิภาพของยอดขาย
และความสามารถในการทํากําไร ราคาที่เหมาะสม 2.10 บาท (อางอิง APER 11 เทา) มี upside gain 33% 

SIRI : ยอดขายยังเดินหนาตอไปอยางสม่ําเสมอ โดยในชวง Q2/55 คาดSIRI จะมีทํายอดขายไดระหวาง 
6.2-6.5 พนัลานบาท (ยอดขาย ม.ค. - 19 มิ.ย. อยูที่ 5.8 พันลานบาท) ซ่ึงจะทําใหยอดขาย 1H55 ของ SIRI 
อยูที่ราว 1.7-1.75 หมื่นลานบาท โดย Backlog ณ ปจจุบันเขาสูระดับ 3.8 หมื่นลานบาท ซ่ึงยังคงเปนหลัก
ประกันที่ดีตอรายไดในอนาคต รวมถึงการคาดหมายการจายปนผลที่ 16 สตางคตอหุน ใหผลตอบแทน 
Dividend Yield 7.3% ราคาที่เหมาะสม 2.55 บาท (อางอิง APER 8 เทา) มี upside gain 17% 

RML : จากการพลิกกลับของรายไดและผลประกอบการ ที่คาดวาจะเร่ิมเห็นผลกําไรที่จะเร่ิมตนใน Q2/55 
จากการเร่ิมโอนบางสวนของ โครงการ The River ซ่ึงบริษัทคาดจะทําไดราว 1 พันลานบาท ซ่ึงจากการสอบ
ถาม IR (นักลงทุนสัมพันธ) ของบริษัท คาดวารายไดที่อยูระหวางการโอนมีโอกาสทําไดตามเปา ซ่ึงความตอ
เนื่องดังกลาวคาดเห็นตอเนื่องใน 2H55 คาดรายไดในป 2556 จะมีการรับรูรายไดที่เล่ือนการโอนของThe 
River ราว 3 พันลานบาท ของป 2555 รวมถึงความตอเนื่องนอกเหนือจากการรับรูรายไดของ The River 
และการรับรูรายไดบางสวนจากโครงการ 185 ราชดําริ ราคาที่เหมาะสม 2.04 บาท (อางอิง APER 5.5 เทา ) 
มี upside gain  31% 
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