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รายงานฉบับน้ี จัดทําข้ึนโดยมีวัตถุประสงคเพ่ือใหนักลงทุนใชเปนขอมูลประกอบการตัดสินใจในหลักทรัพย ซึ่งไดพิจารณาจากขอมูลท่ีเปดเผยตอสาธารณชน และเปนการคาดการณของผูจัดทําจากขอ
มูลท่ีมีอยูท้ังหมด โดยการวิเคราะหหลักทรัพยน้ีอาจจะมีผลไปในทิศทางเดียวกันหรือตรงกันขามกับหลักทรัพยท่ีทําการวิเคราะหก็ได ดังน้ัน นักลงทุนควรใชวิจารณญาณในการลงทุน การนําขอมูลท่ี
ปรากฏในเอกสารนี้ไมวาจะท้ังหมด หรือบางสวนไปทําซ้ํา หรือดัดแปลง แกไข หรือนําเอกสารเผยแพรสาธารณชนจะตองไดรับความยินยอมจากบริษัทกอน 
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Banking BBL LHBANK และ TCAP มีสินเช่ือเดือน พ.ค. เพิ่มขึ้น 

น้ําหนักการลงทุน มากกวาตลาด (Overweight) นักวิเคราะห : อดิสรณ มุงพาลชล  (โทร. 2937) 

ประเด็นสําคัญ ! BBL LHBANK และ TCAP รายงานสินทรัพยและหน้ีสินเดือน พ.ค. มีสินเช่ือเพ่ิมข้ึนท้ังหมด โดยมีสินเช่ือ
เพ่ิมข้ึน 1.6% MoM 1.2%MoM และ 1.4%MoM ตามลําดับ  

ความเห็นนักวิเคราะห ! สินเช่ือของ BBL และ LHBANK ยังแข็งแกรง หากเปรียบเทียบเฉพาะธนาคาร 3 แหงท่ีรายงานสินเช่ือ 
พบวา BBL เปนธนาคารท่ีมีสินเช่ือเพ่ิมข้ึนมากท่ีสุด 1.6% MoM คาดวาสินเช่ือท่ีเพ่ิมข้ึนของ BBL จะมาจาก
สินเช่ือรายใหญเปนหลักเชนเดียวกับ LHBANK สวน TCAP สินเช่ือท่ีเพ่ิมข้ึนนาจะมาจากสินเช่ือรายยอย
โดยเฉพาะสินเช่ือเชาซ้ือรถยนตท่ีนาจะเพ่ิมข้ึนตามยอดขายรถยนตท่ียังคงเพ่ิมข้ึนตอเน่ือง จากยอดสะสม
สินเช่ือ 5 เดือนป 2555 LHBANK เปนธนาคารท่ีมีสินเช่ือเพ่ิมมากท่ีสุดเทียบจากส้ินป 2554 โดยเพ่ิมข้ึนไป
แลวถึง 13.6% YTD สวน BBL เพ่ิม 4.8% YTD และ TCAP เพ่ิมข้ึน 3.9% YTD 

! มีความเปนไปไดท่ีท้ัง 3 ธนาคารจะปลอยสินเช่ือไดตามเปา จากสินเช่ือท่ีเราคาดวาจะยังคงเพ่ิมข้ึน
ตอเน่ืองในชวงท่ีเหลือของป ทําใหเปนไปไดวาทุกธนาคารจะปลอยสินเช่ือไดตามเปาท่ีตั้งไว โดย BBL น้ัน
ตั้งเปา 6-8% TCAP ตั้งเปา 8-10% และ LHBANK ตั้งเปา 20% 

! BBL และ TCAP มีสภาพคลองตึงตัวข้ึน สวน LHBANK ผอนคลายลง ในเดือน พ.ค. LHBANK และ 
TCAP มีเงินฝากเพ่ิมข้ึน โดย LHBANK เพ่ิมข้ึน 14.8% MoM TCAP เพ่ิมข้ึน 4.3% MoM ในขณะท่ี BBL มี
เงินฝากลดลง 0.4% MoM อยางไรก็ตาม BBL และ TCAP มีสภาพคลองท่ีตึงตัวมากข้ึน โดยสัดสวนสินเช่ือ
ตอเงินฝาก รายการระหวางธนาคาร และเงินกูยืมในเดือน พ.ค. ของ BBL เพ่ิมข้ึนมาเปน 83% จากเดือน
กอนท่ี 81% TCAP เพ่ิมข้ึนมาเปน 86% จากเดือนกอน 85% สวน LHBANK เงินฝากท่ีเพ่ิมข้ึนมากทําให
สภาพคลองของ LHBANK ผอนคลายมากข้ึน โดยสัดสวนสินเช่ือตอเงินฝาก รายการระหวางธนาคาร และ
เงินกูยืมลดลงเหลือ 83% จากเดือนกอน 86% 

! ยังไมปรับประมาณการ และคําแนะนํา โดยแนะนํา �ซื้อ� ท้ัง 3 ธนาคาร ใหราคาเหมาะสม BBL 195 
บาท TCAP 35 บาท และ LHBANK 1.62 บาท 
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