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20 มิถุนายน 2555

หุนตามปจจัยพ้ืนฐานวันนี้ 
DTAC �ซื้อ� target ป 55 ที่ 98.00 บาท 
EGCO �ซื้อ� target ป 55 ที่ 116.00 บาท 
Banking  �มากกวาตลาด� 
Auto  �มากกวาตลาด�  
Residential �เทากับตลาด� 

 
 

คําแนะนําในทางเทคนิควันนี้  
แนวโนมทางเทคนิคของ SET Index 
ถาดัชนียืนเหนือ 1160 จุด จะเปนซ้ือหุนเก็งกําไรรายตัว (ตัวเล็ก) 
กรณีตํ่ากวา 1160 จุด จะเปนสัญญาณขาย แลวไปดูแนวรับ 
1150 จุด 
หุน 1-2 วัน ซ้ือเก็งกําไรกรอบแนวรับแนวตาน 
แนะนํา แนวรับ แนวตาน ตัดขาดทุน 
RS 3.90 4.12 3.88 
QH 1.56 1.65 1.54 
LOXLEY 3.56 3.70 3.52 
หุน 5 วัน ซ้ือเก็งกําไรกรอบแนวรับแนวตาน 
แนะนํา แนวรับ แนวตาน ตัดขาดทุน 
BGH 91.00 95.00 90.50 
BH 62.75 66.00 62.50 
CCP 2.78 3.00 2.74 
หุนติดดาว ! ซ้ือเก็งกําไรกรอบแนวรับแนวตาน 
ESSO 10.50 11.50 10.20 
 ซ้ือขายกรอบแนวรับแนวตาน 
TRUE 3.60 3.74 3.58 
SET50 Futures 
S50M12 แนะนํา ถือ long ชวงแกวงตัว 806-823 

จุด แลวดูเงื่อนไข 
เงื่อนไขการลงทุน : ถา S50M12 > 800 = ถือ long กรณีที่ 
S50M12 < 800 = ปดที่ถือ long 
Gold Futures 
GFM12 แนะนํา wait and see ในกรอบ 24,100-

24,400 บาท แลวดูเงื่อนไข 
เงื่อนไขการลงทุน : ถา GFM12 > 24,400 = trading long กรณีที่ 
GFM12 < 24,100 = trading short มีแนวรับ 24,100 และ 
23,700 แนวตาน 24,400 และ 24,500 บาท 
SPOT GOLD มีแนวโนมแกวงตั ว  ในกรอบ  1,605-

1,640 ดอลลาร 
เงื่อนไขการลงทุน : ถา GOLD > 1,640 = เปนแนวโนมข้ึน กรณีที่ 
GOLD < 1,605 = เปนแนวโนมลง 
 

สัดสวนการลงทุน : หุน 75% เงินสด 25%ปจจัยหนุนรับตอเนื่องยืน 1,155 จุดไดเปาสั้น 1,210 จุด 

KKS View: �การประชุมเฟด และ รมว.คลังยุโรปหนุน SET มีโอกาสซ้ํารอยขาขึ้น มิ.ย.54 ลุนปดไมตํ่ากวา 1,155 จุด เปาส้ัน 1,210 จุด�

" นอกจากประเด็นของกรีซที่เรายังคอนขางมั่นใจวารัฐบาลของกรีซหลังการเลือกต้ังภายใตการ
นําของพรรค New Democrecy จะมีเสถียรภาพพอสมควรแลว เราประเมินวาตลาดหุนไทยใน
ชวงที่เหลือของสัปดาหนี้จะมีปจจัยหนุนจากผลการประชุม FOMC วันที่ 2 ในวันนี้ โดยเฉพาะ
ความเปนไปไดที่เฟดอาจขยายมาตรการ Operation Twist ที่จะหมดอายุสิ้น มิ.ย.55 ออกไปอีก
3-6 เดือน รวมท้ังการประชุม รมว.คลังของยูโรโซนในวันพรุงนี้ (21 มิ.ย.55) เพื่อเตรียมความ
พรอมกอนการประชุมสุดยอดผูนํายุโรปวันที่ 28-29 มิ.ย.55 ที่เราประเมินวาจะไดเห็นแนวทางท่ี
ชัดเจนอยางมากในสวนของ European Economic and Menetory Union 

" ในเชิงแนวโนม เราประเมินวารูปแบบในเชิงเทคนิคของ SET ต้ังแตฟนตัวข้ึนมาจากบริเวณ
1,100 จุดกําลังซํ้ารอยกับกรอบขาข้ึนในชวง 29 มิ.ย.54-1 ส.ค.54 ที่ SET ปรับตัวข้ึนจาก
บริเวณ 1,033 จุดไปยัง 1,148 จุด เนื่องจากรูปแบบของ SET ในทั้ง 2 ชวงเวลามีความคลายกัน
มาก หนึ่ง ในกรอบขาลงในชวง 12 พ.ค.54-28 มิ.ย.54 และ 4 พ.ค.55-6 มิ.ย.55 หลังเกิด
สัญญาณ Dead Cross เกือบทุกข้ัน (ยกเวนข้ันสุดทาย) SET เกิดสัญญาณ Double Bottom
บริเวณเสนคาเฉล่ีย EMA 200 วันเหมือนกันทั้ง 2 คร้ัง (1,000 และ 1,100 จุดตามลําดับ) สอง
การฟนตัวข้ึนของ SET ในรอบปจจุบันสามารถกลับมายืนเหนือเสนคาเฉล่ีย EMA 75 วัน
(1,150 จุด) ไดเชนเดียวกับในชวง 29 มิ.ย.54-1 ส.ค.54 ซ่ึงในคร้ังดังกลาว SET สามารถแกวง
ตัวข้ึนไปที่ 1,148 จุดสูงกวาจุดสูงสุดเดิม 3.45% ดังนั้นกรณีที่ SET ยังคงปดไมตํ่ากวา 1,155
(+/-5) จุด มีโอกาสที่จะกลับไปที่ 1,210 จุดในระยะ 2-4 สัปดาหและ 1,248 จุดในระยะ 4-6
สัปดาห ขณะที่กรณีดีที่สุดอาจข้ึนไปถึง 1,291 จุค หรือ +3.45% จากจุดสูงสุดเดิมที่ 1,248 จุด

กลยุทธการลงทุน 
" ในหุนระยะสั้น (1-2 สัปดาห) : แนะนํา �ซ้ือ� กรณี SET ยังปดเหนือกรอบ 1,155 (+/-5) จุดได
ตอเนื่อง โดยมีเปาขายระยะ 2-4 สัปดาหที่ 1,210 และ 4-6 สัปดาหที่ 1,248 จุด โดยเนนหุน
KBANK, BBL, AH, AMATA, RS, THCOM, SAMART, CFRESH, TUF, TOP, PTTGC,
SIRI และ  RML ขณะที่หุนเดนวันนี้แนะนํา �เก็งกําไร� หุน RS และ AH 

" ในหุนระยะกลาง (1-3 เดือน) :  SET ปดไมตํ่ากวา 1,150 จุด แนะนํา �เพิ่มสัดสวนการลงทุน�
ในหุนจาก 50% มาที่ 75% (KBANK, AMATA, CFRESH, RML, RS, PTTGC, THCOM) 

หุนเดนวันนี ้ 
" RS (+) มีปจจัยบวกในไตรมาส 3 ทั้งการปรับราคาของคาโฆษณาของชองทีวีดาวเทียมสะทอน

ถึงความนิยมของชองทีวีดาวเทียมที่เพิ่มข้ึนนอกจากนี้ผูบริหารจะเปดเผยรายละเอียดเกี่ยวกับ
การถายทอดการแขงขันฟุตบอลลาลีกาปลายเดือนนี้กอนจะเร่ิมถายทอดสดในเดือน ส.ค. ทําให
เราคาดวาผลประกอบการชวงครึ่งปหลังจะโดดเดน แนะนํา �ซ้ือ� มูลคาเหมาะสม 5 บาท 

" AH (+) ยอดขายรถยนตเดือน พ.ค. ที่เติบโตสูง ประกอบกับโรงงานผลิตกลับมาเดินเคร่ืองได
ตามปกติต้ังแตเดือน มี.ค. ทําให เราคาดวาผลประกอบการไตรมาสของ AH จะขยายตัวไดดีตอ
เนื่อง ทําใหทั้งป 2555 AH จะกลับมามีกําไรฟนจากที่ขาดทุนในปที่แลว แนะนํา�ซ้ือ� ราคา
เหมาะสม 17.00 บาท 

พอรตหุนเลนรอบ 1 เดือน : สัดสวนการลงทุนในหุน 75% และเงินสด 25% 
" พอรตลงทุนความเสี่ยงสูง (High Risk Portfolio) ไดแก AOT, RML, BWG, HEMRAJ,

SCB, RS และ THCOM โดยที่วานนี้ใหผลตอบแทนถวงน้ําหนักที่ +0.99% (SET +0.83%) สง
ผลใหตั้งแตตนป 55 ใหผลตอบแทน +26.68% (SET +14.41%) 

" พอรตลงทุนความเสี่ยงต่ํา (Defensive Portfolio) ไดแก TUF, BGH, DTAC, STEC,
GLOBAL, AH และ SIRI โดยที่ในวานนี้ใหผลตอบแทนถวงน้ําหนักที่ +0.98% (SET +0.83%)
สงผลใหตั้งแตตนป 55 ใหผลตอบแทน +23.50% (SET +14.41%) 
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ตลาดหุนสหรัฐและยุโรปปดบวก 
 ราคาน้ํามันปดไรทิศทาง ทองคําปดลบ คาระวางเรือปดบวก 

 
 
 

ปจจัยที่สงผลตอตลาดหุนวันนี้ 
ปจจัยตางประเทศ (+) ตลาดหุนสหรัฐ (19 มิ.ย.) ปดบวกเน่ืองจากไดแรงหนุนจากการคาดการณท่ีวาธนาคารกลางสหรัฐ (เฟด) จะใช

นโยบายผอนคลายดานการเงินในการประชุมคร้ังลาสุด นอกจากน้ี ตลาดยังดีดตัวขึ้นขานรับขาวสเปนท่ีสามารถ
ขายต๋ัวเงินคลัง สงผลใหดัชนีดาวโจนสปดตลาดท่ีระดับ 12,837.33 จุด บวก 95.51 จุด (+0.75%) 

 (+) ตลาดหุนยุโรป (19 มิ.ย.) ปดบวกในกรอบ 1.68-1.84% เน่ืองจากนักลงทุนขานรับขาวท่ีวากรีซใกลจะจัดต้ังรัฐ
บาล และสเปนสามารถขายต๋ัวเงินคลังไดใกลเคียงกับเปาหมาย ซึ่งขาวดังกลาวสามารถสกัดปจจัยลบจากราย
งานท่ีวาดัชนีความเช่ือม่ันของนักลงทุนเยอรมนีรวงลงมากกวาท่ีคาดการณไว 

 (0) ประชุม FED (20 มิ.ย.) ติดตามการประชุมคณะกรรมการนโยบายการเงิน ธ.กลางสหรัฐ (FED) คาดวาจะคง
อัตราดอกเบี้ยระยะสั้นไวท่ีระดับตํ่าเปนพิเศษ 0-0.25% ตอไปเพ่ือกระตุนเศรษฐกิจ สําหรับประเด็นท่ีตลาดจับตา
เปนพิเศษและคาดหวังเชิงบวก คือ FED จะมีมาตรการกระตุนเศรษฐกิจเพ่ิมเติมหรือไม 

ตลาดสินคาโภคภัณฑ  (-) ราคาทองคําตลาดนิวยอรค (19 มิ.ย.) ปดลบเน่ืองจากนักลงทุนลดการถือครองทองคําซึ่งเปนสินทรัพยท่ีปลอด
ภัย หลังจากมีรายงานวาสเปนสามารถขายต๋ัวเงินคลังไดเกือบตามเปาหมาย นอกจากน้ี นักลงทุนยังจับตาดูการ
ประชุมกําหนดนโยบายของธนาคารกลางสหรัฐ (เฟด) สงผลใหราคาทองคําตลาด Comex สงมอบเดือน ส.ค.ปด
ตลาด 1,623.20 ดอลลาร/ออนซ ลบ 3.80 ดอลลาร (-0.23%) 

 (0) ราคาน้ํามันตลาดนิวยอรค (19 มิ.ย.) ปดบวกหลังจากมีรายงานวาการเจรจาประเด็นนิวเคลียรรอบท่ี 3 ของอิห
รานยังไมมีความคืบหนา นอกจากน้ี ตลาดยังไดแรงหนุนจากการคาดการณท่ีวาธนาคารกลางสหรัฐ (เฟด) จะใช
นโยบายผอนคลายดานการเงินในการประชุมคร้ังลาสุด สงผลใหราคานํ้ามันดิบตลาด Nymex ปดตลาด 84.03 
ดอลลาร/บารเรล บวก 0.76 ดอลลาร (+0.91%) สวนทางตลาดลอนดอนปดลบ โดยราคานํ้ามันดิบ Brent ปด
ตลาด 95.76 ดอลลาร/บารเรล ลบ 0.29 ดอลลาร (-0.30%) 

 (+) ดัชนีคาระวางเรือ (19 มิ.ย.) ปดบวก 16 จุด มาท่ีระดับ 954 จุด (+1.71%) 
อัตราแลกเปล่ียน (0) ดัชนีคาเงินดอลลาร (19 มิ.ย.) ขยับออนคาและปดตลาด 81.42 จุด ขณะท่ีเชาน้ีเคลื่อนไหวในกรอบ 81.40-

81.53 จุด 
 (0) คาเงินบาท/ดอลลาร (19 มิ.ย.) แกวงตัวตามทิศทางสกุลเงินภูมิภาค เน่ืองจากรอดูการประชุม G20 และประชุม 

FED โดยระหวางวันเงินบาทเคลื่อนไหวในกรอบ 31.34-31.45 บาท/ดอลลาร และปดตลาด 31.38 บาท/ดอลลาร 
ขณะท่ีเชาน้ีเงินบาทเคลื่อนไหวในกรอบ 31.37-31.42 บาท/ดอลลาร 

สรุปการซื้อขายหลักทรัพย (-) นักลงทุนตางประเทศ (19 มิ.ย.) นักลงทุนตางประเทศขายสุทธิ 1,036 ลานบาท สงผลใหท้ังป 2555 นักลงทุน
ตางประเทศซ้ือสุทธิ 60,109 ลานบาท 

 (-) นักลงทุนสถาบัน (19 มิ.ย.) นักลงทุนสถาบันขายสุทธิ 47 ลานบาท สงผลใหท้ังป 2555 นักลงทุนสถาบันขาย
สุทธิ 32,904 ลานบาท 

 (+) บัญชีบริษัทหลักทรัพย (19 มิ.ย.) บริษัทหลักทรัพยซื้อสุทธิ 1,292 ลานบาท สงผลใหท้ังป 2555 บัญชีหลักทรัพย
ขายสุทธิ 7,050 ลานบาท 
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ตารางแสดงยอดการลงทุนของนักลงทุนประเภทตางๆ ป 2555 
 

        

ประเภทนักลงทุน Total 2011 Jan -12 Feb -12 Mar -12 Apr -12 May -12 Jun -12 Total 2012
นลท .ตางประเทศ -5,119 2,974 46 ,434 33 ,362 1,182 -14 ,744 -9,099 60 ,109
นลท .สถาบัน -29 ,145 1,519 -15 ,345 -20 ,421 -2,396 -7,689 11 ,429 -32 ,904
บริษัทหลักทรัพย 1,304 3,233 1,154 -121 -1,721 -9,030 -565 -7,050
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ประเด็นขาวที่นาสนใจ 
LOXLEY เริงรากับ "พล.ต.อ.อรรถกฤษณ ธารีฉัตร" เขาดํารงตําแหนง ผอ.กองสลากคนใหม หวังเห็นโครงการหวยออนไลนเดินหนาอีกคร้ัง สวน

ผลประกอบการ Q2/2555 สดใส คาดเขาลุยงานโครงการทีโอทีมูลคา 5.6 พันลานบาทไดภายในไตรมาสน้ี (ท่ีมา: นสพ.ทันหุน) 
PE ถึงเวลาแรง หลังเห็นเงาพันธมิตรฝร่ัง 2 ราย แจงความจํานงซื้อหุน PP ราคา 0.80 บาทตอหุนแลว จับตานับถอยหลัง ปดดีลพันธมิตรใน

เร็วๆ น้ี (ท่ีมา: นสพ.ทันหุน)  
GRAND สงซิกโกยกําไรสุทธิไตรมาส 2/2555 จากไตรมาส 1/2555 ขาดทุน 71.96% ลานบาท จากบุกรายไดงานในมือ 4 โครงการยักษเกือบ 1 

พันลานบาท พรอมโชวยอดจอง "ไฮด สุขุมวิท" พุง 60% จากมูลคาท้ังหมด 4.5 พันลานบาท นับถอยหลังถกบอรดเทกโอเวอรโรงแรม 
เร็วๆ น้ี (ท่ีมา: นสพ.ทันหุน) 

RS เตรียมปรับเปารายไดใหมจาก 3.2 พันลานบาท หลังสิงหาคมพรอมลุยทีวีดาวเทียม ขึ้นคาโฆษณา 50-60% เพ่ิมชองกีฬา "อารเอส 
สปอรต" (ท่ีมา: นสพ.ทันหุน) 

AH ยิ้มกร่ิม หลังยอดขายรถยนตในประเทศชอง 5 เดือนแรกพุง 33.5% ดันผลประกอบการไตรมาส 2/2555 ทะยานแรงโชวออเดอรในมือ
ลนทะลักเกือบ 100% ของกําลังการผลิต (ท่ีมา: นสพ.ทันหุน)  

CPN สงสัญญาณลงทุนผุดหางในประเทศอาเซียน หลังเปดประตู AEC ป 2558 ขณะท่ีรายไดปน้ีโตเขาเปา 15% จากปกอนหลังแผนเพิ่ม
ศูนยการคาใหมทําไดตามแผน บวกมีการอัพคาเชาในพ้ืนท่ีศูนยการคาเฉล่ียปรับเพ่ิมขึ้น 5-15% (ท่ีมา: นสพ.ทันหุน) 

EGCO ฮุบซื้อกิจการโรงไฟฟาพลังงานแสงอาทิตย ของ SPP5 ขนาด 8 เมกะวัตต มูลคา 450 ลานบาท (ท่ีมา: นสพ.ทันหุน) 
BCP ผูบริหาร BCP "อนุสรณ แสงน่ิมนวล" เชื่อคาการกล่ันคร่ึงปหลัง 2555 อยูท่ี 6-7 ดอลลารสหรัฐแมราคานํ้ามันลด คาด EBITDA ท้ังป

เปนไปตามเปา เล็งป 2556 EBITDA ขยับขึ้นแตะ 8,000 ลานบาท (ท่ีมา: นสพ.ทันหุน)  
ILINK เปดแผนลงทุนโครงขายโทรคมนาคม หลัง กสทช.ออกใบอนุญาตใหแลว ชี้โกยรายไดเขากระเปาเฉียด 100 ลานบาทตอป ดาน "สมบัติ" 

ลั่นเตรียมเปดตัวธุรกิจใหมชวงสิงหาคมน้ี พรอมเล็งปรับเปาเพ่ิมจากเดิมท่ี 1.5 พันลานบาท หลังเศรษฐกิจฟนตัวเดน (ท่ีมา: นสพ.ทัน
หุน) 

JUBILE หัวเรือใหญ JUBILE "อัญรัตน พรประกฤต" ลั่นโกยรายไดปน้ีท่ี 1.1 พันลานบาท พุงขึ้น 20% ไดแน หลังเตรียมผุดสาขาเพ่ิมไดครบ 95 
สาขา ดันยอดขายโตวันโตคืน (ท่ีมา: นสพ.ทันหุน)  

CK นายวรพจน อุชุไพบูลยวงศ ผูชวยกรรมการผูจัดการใหญ บริษัทช.การชาง จํากัด (มหาชน) หรือ CK เปดเผยวา บริษัทปรับเปารายไดใน
ป 2555 เพ่ิมเปน 1.8 หม่ืนลานบาท จากเดิมท่ีวางไว 1.5 หม่ืนลานบาท เพราะกลางปน้ีบริษัทคาดวาจะไดงานกอสรางทางดวนศรีรัช-
วงแหวนรอบนอกกรุงเทพมหานคร จากบมจ.ทางดวนกรุงเทพ (BECL) รวมท้ังคาดวาจะมีรายไดจากการนําบริษัท ซีเค พาวเวอร เขาจด
ทะเบียนในตลาดหลักทรัพยในชวงไตรมาส 4/2555 ขณะท่ีอัตรากําไรขั้นตนปน้ีเชื่อวาทําได 10% สูงกวาปกอนท่ีมี 7-8% (ท่ีมา: 
นสพ.ทันหุน)  
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Stocks Highlights  
 
บทวิเคราะหพื้นฐานวันนี้ :  
  

  $ Daily Stock (ติดตามรายละเอียดเพิ่มเติมในบทวิเคราะห หัวขอ Daily Stock) 
 

DTAC  

คําแนะนํา  ซ้ือ   

Target ป 55 98.00 บาท  

Upside Gain 32.00 %  

 
 
 
 

เราคาดวาผลประกอบการ 2Q/55 ของ DTAC จะมีกําไรสุทธิ 2,838 ลานบาท ลดลง 
6%  Y-O-Y และ 5% Q-O-Q ถือวายังไมใชไตรมาสท่ีดี เน่ืองจากตนทุนดําเนินงานท่ี
เพ่ิมขึ้นกวารายได ประกอบกับการทํา Network Swap ยังไมเสร็จสมบูรณ ซึ่งเปน
อุปสรรคตอการทําตลาด โดยเฉพาะการออกโปรโมชั่นใหมๆ เพ่ือเพ่ิมการใชงาน 
Voice และ Non voice อยางไรก็ดีเราคาดวาจะเร่ิมเห็นการฟนตัวของผลประกอบ
การในคร่ึงปหลังของป 55 เน่ืองจาก เร่ิมเห็นผลจากโปรโมชั่นใหมตอการเพ่ิมรายได 
Voice และคาใชจายโครงขายมีแนวโนมชะลอลง หลังการปรับปรุงโครงขายครอบ
คลุมพ้ืนท่ีแลวเสร็จมากขึ้น แนะนํา �ซื้อ� 
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  Analyst Comment 
 
 

EGCO คงมุมมองเชิงบวกตอการขยายการลงทุนใน Solar Power คงแนะนํา �ซื้อ� เชนเดิม  
ราคาเปาหมายป 2555 116.00 บาท  ราคาลาสุด (19 มิ.ย. 55) 110.00 บาท 

คําแนะนํา ซื้อ  นักวิเคราะห เบญจพล สุทธิ์วนิช (2935) 
ประเด็นสําคัญ " นายสหัส ประทักษนุกูล กรรมการผูจัดการใหญ เอ็กโก กรุป เปดเผยวา "บริษัทฯ ไดลงนามสัญญาซ้ือขายหุนกับ 

บริษัท SunEdison Energy Holding (Singapore) Pte. Ltd. เพ่ือลงทุนในโครงการโรงไฟฟาพลังงานแสงอาทิตย
ของบริษัท เอสพีพี ไฟว จํากัด ("SPP5") ขนาดกําลังผลิตติดตั้ง 8 เมกะวัตต เม่ือวันท่ี 18 มิถุนายน 2555 ในสัดสวน
รอยละ 99.99 (ท่ีมา: หนังสือพิมพขาวหุน) 

ความเห็นนักวิเคราะห " ขยายการลงทุนใน SPP5 เปนไปตามแผนการลงทุน: ปจจุบัน EGCO มีกําลังการผลิตไฟฟาจากแสงอาทิตย
รวม 94.5 เมกะวัตต ตามลัดสวนการถือหุน (รวมโครงการ SPP2 และลาสุด SPP5) และทําให EGCO มีกําลังการ
ผลิตไฟฟาจากพลังงานทดแทนรวม 106.9 เมกะวัตต (รวมโครงการโรงไฟฟาพลังงานลม Tappana) แมกําลังการ
ผลิตจากกลุมพลังงานทดแทนจะคิดเปน 2.4% ของกําลังการผลิตรวม ณ ส้ินป 2554 ท่ี 4,420 เมกะวัตต แตคาดวา
จะมีกําไรสุทธิรวมคิดเปน 12% และ 15% ของกําไรสุทธ ิ EGCO ท่ีเราประมาณการไวในป 2555 � 56 เน่ืองจาก
โครงการผลิตไฟฟาจากแสงอาทิตย ไดรับเงินสวนเพ่ิมคาไฟฟา (Adder) จํานวน 8 บาทตอหนวย จากอัตราคาไฟฟา
ปกตินับตั้งแตวันเริ่มตนซ้ือขายไฟฟาเชิงพาณิชย เปนระยะเวลา 10 ป ระยะยาว EGCO ยังคงเปาหมายขยายธุรกิจ
พลังงานทดแทนเพ่ิมเปน 300 เมกะวัตต ภายในป 2558 

" ฐานะการเงินแข็งแกรง ไมกระทบการจายเงินปนผล คงคําแนะนํา �ซื้อ� เชนเดิม: ปรับเพ่ิมราคาเปาหมาย
เพ่ิมเล็กนอยจาก 113 เปน 116 บาท จากการขยายการลงทุนในโรงไฟฟาแสงอาทิตย 2 โครงการลาสุด (SPP2 และ 
SPP5 ขนาดกําลังการผลิตโครงการละ 8 เมกะวัตต) แมวาบริษัทจะอยูในชวงขยายการลงทุน แตเราเช่ือวาฐานะทาง
การเงินท่ีแข็งแกรง จากเงินสดในมือท่ีมากถึง 8,985 ลานบาท (ณ ส้ิน 1Q55) ขณะท่ีบริษัทมีสัดสวน Net Debt to 
Equity เพียง 0.27 เทา ทําใหเราเช่ือวาในป 2555 บริษัทจะยังสามารถจายเงินปนผลในอัตราหุนละ 5.5 บาท ตามท่ี
เราคาดได ดานผลตอบแทนจากการลงทุนใน EGCO ปจจุบัน แมราคาหุนจะปรับตัวเพ่ิมข้ึน แตปจจุบันยังใหอัตรา
ผลตอบแทนรวมสูงถึง 10.45% ทําใหเรายังคงคําแนะนํา �ซ้ือ� เชนเดิม 

 
 
 
 

EGCO's Renewable Energy
Total Installed 

Capacity
EGCO 
Share

Attrib. 
(MW)

Wind Power
Theppana 13.8 90.00% 12.4

Total Wind Power Capacity 13.8 12.4
Solar Power

NED 63.0 33.33% 21.0
SPP4 6.0 99.99% 6.0
Yanhee 57.0 49.00% 27.9
SPP3 8.0 99.99% 8.0
GPS 26.0 60.00% 15.6
SPP2 8.0 99.99% 8.0
SPP5 8.0 99.99% 8.0

Total Solar Power Capacity 176.0 94.5
Total Renewable Capacity 189.8 106.9
Source: EGCO
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Banking BBL LHBANK และ TCAP มีสินเช่ือเดือน พ.ค. เพิ่มขึ้น 

น้ําหนักการลงทุน มากกวาตลาด (Overweight) นักวิเคราะห : อดิสรณ มุงพาลชล  (โทร. 2937) 

ประเด็นสําคัญ " BBL LHBANK และ TCAP รายงานสินทรัพยและหน้ีสินเดือน พ.ค. มีสินเช่ือเพ่ิมข้ึนท้ังหมด โดยมีสินเช่ือ
เพ่ิมข้ึน 1.6% MoM 1.2%MoM และ 1.4%MoM ตามลําดับ  

ความเห็นนักวิเคราะห " สินเช่ือของ BBL และ LHBANK ยังแข็งแกรง หากเปรียบเทียบเฉพาะธนาคาร 3 แหงท่ีรายงานสินเช่ือ 
พบวา BBL เปนธนาคารท่ีมีสินเช่ือเพ่ิมข้ึนมากท่ีสุด 1.6% MoM คาดวาสินเช่ือท่ีเพ่ิมข้ึนของ BBL จะมาจาก
สินเช่ือรายใหญเปนหลักเชนเดียวกับ LHBANK สวน TCAP สินเช่ือท่ีเพ่ิมข้ึนนาจะมาจากสินเช่ือรายยอย
โดยเฉพาะสินเช่ือเชาซ้ือรถยนตท่ีนาจะเพ่ิมข้ึนตามยอดขายรถยนตท่ียังคงเพ่ิมข้ึนตอเน่ือง จากยอดสะสม
สินเช่ือ 5 เดือนป 2555 LHBANK เปนธนาคารท่ีมีสินเช่ือเพ่ิมมากท่ีสุดเทียบจากส้ินป 2554 โดยเพ่ิมข้ึนไป
แลวถึง 13.6% YTD สวน BBL เพ่ิม 4.8% YTD และ TCAP เพ่ิมข้ึน 3.9% YTD 

" มีความเปนไปไดท่ีท้ัง 3 ธนาคารจะปลอยสินเช่ือไดตามเปา จากสินเช่ือท่ีเราคาดวาจะยังคงเพ่ิมข้ึน
ตอเน่ืองในชวงท่ีเหลือของป ทําใหเปนไปไดวาทุกธนาคารจะปลอยสินเช่ือไดตามเปาท่ีตั้งไว โดย BBL น้ัน
ตั้งเปา 6-8% TCAP ตั้งเปา 8-10% และ LHBANK ตั้งเปา 20% 

" BBL และ TCAP มีสภาพคลองตึงตัวข้ึน สวน LHBANK ผอนคลายลง ในเดือน พ.ค. LHBANK และ 
TCAP มีเงินฝากเพ่ิมข้ึน โดย LHBANK เพ่ิมข้ึน 14.8% MoM TCAP เพ่ิมข้ึน 4.3% MoM ในขณะท่ี BBL มี
เงินฝากลดลง 0.4% MoM อยางไรก็ตาม BBL และ TCAP มีสภาพคลองท่ีตึงตัวมากข้ึน โดยสัดสวนสินเช่ือ
ตอเงินฝาก รายการระหวางธนาคาร และเงินกูยืมในเดือน พ.ค. ของ BBL เพ่ิมข้ึนมาเปน 83% จากเดือน
กอนท่ี 81% TCAP เพ่ิมข้ึนมาเปน 86% จากเดือนกอน 85% สวน LHBANK เงินฝากท่ีเพ่ิมข้ึนมากทําให
สภาพคลองของ LHBANK ผอนคลายมากข้ึน โดยสัดสวนสินเช่ือตอเงินฝาก รายการระหวางธนาคาร และ
เงินกูยืมลดลงเหลือ 83% จากเดือนกอน 86% 

" ยังไมปรับประมาณการ และคําแนะนํา โดยแนะนํา �ซื้อ� ท้ัง 3 ธนาคาร ใหราคาเหมาะสม BBL 195 
บาท TCAP 35 บาท และ LHBANK 1.62 บาท 
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AUTO ยอดขายรถยนตในประเทศเดือน พ.ค. 55 ทําสถิติสูงสุดเปนประวัติการณ 
คําแนะนํา Overweight (มากกวาตลาด) นักวิเคราะห ดิษฐนพ วัธนเวคิน  (โทร. 2931) 

ประเด็นสําคัญ " ยอดขายรถยนตในประเทศเดือน พ.ค. 55 ทําสถิติสูงสุดเปนประวัติการณ  นายวุฒิกรณ สุริยะฉันทนา
นนท ผูชวยกรรมการผูจัดการใหญอาวุโส บริษัท โตโยตา มอเตอร (ประเทศไทย) เปดเผยวายอดขายรถยนตใน
ประเทศเดือน พ.ค. 55 เพ่ิมข้ึน 108% YoY และเพ่ิมข้ึน 32% MoM มาอยูท่ี 115,943 คัน เปนยอดขายตอ
เดือนสูงท่ีสุดของสถิติยอดขายรถยนตในประเทศไทย โดยตาดรถยนตน่ังมีจํานวน 55,983 คัน เพ่ิมข้ึน 138% 
YoY และรถยนตเพ่ือการพาณิชยจํานวน 59,960 คัน เพ่ิมข้ึน 86% YoY เปนผลจากความตองการของลูกคาท่ี
เพ่ิมสูงข้ึนท้ังจากความนิยมรถรุนใหมและนโยบายสนับสนุนจากภาครัฐ ประกอบกับกําลังการผลิตของผูผลิต
รถยนตทุกคายกลับเขาสูภาวะปกติ 

" ยอดขายรถยนตในประเทศสะสมงวด 5M55 มีจํานวน 4.8 แสนคัน เพ่ิมข้ึน 34% YoY โดยตลาดรถ
ยนตน่ังมีอัตราการเติบโตเพ่ิมข้ึน 23% YoY และรถยนตเพ่ือการพาณิชยเพ่ิมข้ึน 42% YoY เน่ืองจากความ
ตองการของตลาดรถยนตท่ีมีอยูสูงตั้งแตตนป ประกอบกับการผลิตเริ่มกลับเขาสูระดับปกตเิปนปจจัย
สนับสนุนการเติบโตของตลาดรถยนต 

" แนวโนมเดือน มิ.ย. 55 คาดวาจะโตตอเน่ือง  นายวุฒิกรณ สุริยะฉันทนานนท คาดวายอดขายรถยนตใน
ประเทศจะยังเติบโตตอเน่ืองเปนผลจากกําลังการผลิตของทุกคายท่ีกลับสูภาวะปกติทําใหสามารถสงมอบรถ
ใหกับลูกคาไดมากย่ิงข้ึน ท้ังน้ี แมปญหาเศรษฐกิจในทวีปยุโรปไมสงผลกระทบโดยตรงตอประเทศไทยแตเปน
ความเส่ียงท่ีคงตองติดตามอยางใกลชิดตอไป (ท่ีมา : อินโฟเควสท 19 มิ.ย. 55)   

ความเห็นนักวิเคราะห " ยอดผลิตรถยนตเดือน พ.ค. 55 มีแนวโนมทําสถิติสูงสุดเปนประวัติการณตามคาด ประเมินจากยอด
ขายรถยนตเดือน พ.ค. 55 ท่ีประกาศออกมาทําสถิติสูงสุดเปนประวัติการณ เราคาดวายอดผลิตรถยนตเดือน 
พ.ค. 55 มีโอกาสสูงกวา 2 แสนคันตอเดือน เปนครั้งแรกหรือเพ่ิมข้ึน 42% YoY โดยเวลา 11.00 น. วันน้ี (20 
พ.ค.) สภาอุตสาหกรรมแหงประเทศไทย (ส.อ.ท.) จะมีการเปดเผยตัวเลขยอดการผลิตและยอดสงออกรถยนต 
รถจักรยานยนต เดือน พ.ค. 55  

" เรายังคงมองวาป 2555 เปนปท่ีดีของอุตฯ ยานยนตไทยดวย 4 ปจจัยสนับสนุนหลัก คือ (1) ความ
ตองการรถยนตท่ีอั้นมาจากปท่ีแลว (2) นโยบายรถคันแรก (3) การเปดตัวรถโมเดลใหมหลายรุนโดยเฉพาะรถ
กระบะและอีโคคาร และ (4) ฐานยอดผลิตรถยนตในปกอนต่ําเน่ืองจากไดรับผลกระทบจากภัยธรรมชาติ ท้ังน้ี 
ป 2555 เรามองวาอุตฯ ยานยนตไทยมีความเส่ียงหลักจาก (1) ปญหาการขาดแคลนแรงงาน (2) ความเขม
แข็งของหวงโซการผลิตหลังการปรับข้ึนคาแรงข้ันต่ํา และ (3) ความเปราะบางของภาวะเศรษฐกิจโลก 

" เรายังแนะนํา �Overweight� กลุม AUTO โดยเลือก STANLY เปนหุน Top Pick ของกลุม และแนะนํา �ซ้ือ� 
โดยใหราคาเหมาะสมเทากับ 251 บาท นอกจากน้ี ยังมีหุนช้ินสวนยานยนตขนาดเล็กท่ีนาสนใจ คือ TKT ผล
ประกอบการมีแนวโนมฟนตัวอยางกาวกระโดด แนะนํา �ซ้ือ� โดยใหราคาเหมาะสมเทากับ 3.04 บาท  
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Residential ที่อยูอาศัยจดทะเบียนสะสม 4 เดือนป 55 เติบโต 30% YoY 
คําแนะนํา �เทากับตลาด� นักวิเคราะห วิชชุดา ปล่ังมณี  (โทร. 2936) 

ประเด็นสําคัญ ขอมูลจาก REIC แจงตัวเลขยอดบานจดทะเบียน ในงวด 4 เดือน (เดือน ม.ค. - เม.ย.) ป 2555 มีจํานวน 3.4 หมื่นหนวย 
เพิ่มข้ึน 30% YoY โดยเติบโตมากสุดในเดือน เม.ย. ที่ 1.2 หมื่นหนวย เพิ่มข้ึน 60% MoM และ 216% YoY 

ความเห็นนักวิเคราะห " ที่อยูอาศัยจดทะเบียน 4 เดือนเติบโต 30% YoY REIC แจงยอดที่อยูอาศัยจะทะเบียน 3.4 หมื่นหนวย 
โดยคอนโดมีเนียมยังคงเปนสินคาที่ไดรับความนิยม โดยมีสัดสวนสูงถึง 59% หรือราว 2 หมื่นหนวย รองลง
มาคือ บานเด่ียวบานแฝด 29% และทาวนเฮาส 11% ทั้งนี้ในเดือน เม.ย. เปนเดือนที่มียอดจดทะเบียนสูงสุด 
1.2 หมื่นหนวย (เพิ่มข้ึน 60% MoM และ 216% YoY) โดยที่คอนโดมีเนียมยังเปนที่อยูอาศัยที่ขอจดทะเบียน
มากสุดในสัดสวน 80% เราคาดวายอดที่อยูอาศัย ณ สิ้นป 2555 จะทําไดกวา 9 หมื่นหนวย - 1 แสนหนวย 
สาเหตุจากกลุมผูประกอบการายใหญมีแผนการโอนที่ดีตอเนื่องใน Q3/55 และจะเติบโตคอนขางมากใน 
Q4/55 รวมถึงยอดโอนที่มีผลลาชาที่รับผลกระทบจากน้ําทวมในชวงปลายป 2554 ซ่ึงจากตัวเลขในชวง 4 
เดือนแรกของป คิดเปน 44% ของตัวเลขป 2554 ที่ 7.7 หมื่นหนวย 

" ยังคงใหน้ําหนักของกลุม เทากับตลาด โดยมีหุนแนะนํา QH SIRI RML  

QH : คาดหมายการขายสินทรัพย 3 แหง มูลคาราว 3 พันลานบาท เขากองทุนอสังหาฯ จะชวยเสริมสภาพ
คลองและผลกําไรจากการขายใหบริษัทช่ึงอาจเห็นการบันทึกกําไรดังกลาวใน Q2/55-Q3/55 โดยเรา
ประเมินเบ้ืองตนที่ราว 600 � 800 ลานบาท รวมถึงการพัฒนาวิธีการกอสรางใหมจะทําใหเพิ่มประสิทธิภาพ
ของยอดขายและความสามารถในการทํากําไร ราคาที่เหมาะสม 2.10 บาท (อางอิง APER 11 เทา) มี 
upside gain 33% 

SIRI : ยอดขายยังเดินหนาตอไปอยางสม่ําเสมอ โดยในชวง Q2/55 คาดSIRI จะมีทํายอดขายไดระหวาง 
6.2-6.5 พันลานบาท (ยอดขาย ม.ค. - 19 มิ.ย. อยูที่ 5.8 พันลานบาท) ซ่ึงจะทําใหยอดขาย 1H55 ของ SIRI 
อยูที่ราว 1.7-1.75 หมื่นลานบาท โดย Backlog ณ ปจจุบันเขาสูระดับ 3.8 หมื่นลานบาท ซ่ึงยังคงเปนหลัก
ประกันที่ดีตอรายไดในอนาคต รวมถึงการคาดหมายการจายปนผลที่ 16 สตางคตอหุน ใหผลตอบแทน 
Dividend Yield 7.3% ราคาที่เหมาะสม 2.55 บาท (อางอิง APER 8 เทา) มี upside gain 17% 

RML : จากการพลิกกลับของรายไดและผลประกอบการ ที่คาดวาจะเร่ิมเห็นผลกําไรที่จะเร่ิมตนใน Q2/55 
จากการเร่ิมโอนบางสวนของ โครงการ The River ซ่ึงบริษัทคาดจะทําไดราว 1 พันลานบาท ซ่ึงจากการสอบ
ถาม IR (นักลงทุนสัมพันธ) ของบริษัท คาดวารายไดที่อยูระหวางการโอนมีโอกาสทําไดตามเปา ซ่ึงความตอ
เนื่องดังกลาวคาดเห็นตอเนื่องใน 2H55 คาดรายไดในป 2556 จะมีการรับรูรายไดที่เล่ือนการโอนของThe 
Riverราว 3 พันลานบาท ของป 2555 รวมถึงความตอเนื่องนอกเหนือจากการรับรูรายไดของ The River 
และการรับรูรายไดบางสวนจากโครงการ 185 ราชดําริ ราคาที่เหมาะสม 2.04 บาท (อางอิง APER 5.5 เทา ) 
มี upside gain  31% 
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รายงานฉบับน้ี จัดทําข้ึนโดยมีวัตถุประสงคเพ่ือใหนักลงทุนใชเปนขอมูลประกอบการตัดสินใจในหลักทรัพย ซึ่งไดพิจารณาจากขอมูลท่ีเปดเผยตอสาธารณชน และเปนการคาดการณของผูจัดทําจากขอ
มูลท่ีมีอยูท้ังหมด โดยการวิเคราะหหลักทรัพยน้ีอาจจะมีผลไปในทิศทางเดียวกันหรือตรงกันขามกับหลักทรัพยท่ีทําการวิเคราะหก็ได ดังน้ัน นักลงทุนควรใชวิจารณญาณในการลงทุน การนําขอมูลท่ี
ปรากฏในเอกสารนี้ไมวาจะท้ังหมด หรือบางสวนไปทําซ้ํา หรือดัดแปลง แกไข หรือนําเอกสารเผยแพรสาธารณชนจะตองไดรับความยินยอมจากบริษัทกอน 

 

 

 
 
 

 
 
 

สํานักงานใหญ 
500  อาคารอัมรินทรทาวเวอร  ชั้น  7  ถนนเพลินจิต  
แขวงลุมพินี เขตปทุมวัน  กรุงเทพฯ  10330 
โทรศัพท  0-2680-2222    โทรสาร  0-2680-2233 
Email:  customerservices@kks.co.th 

สาขาระยอง 
125/1  ถนนจันทอุดม (ระยอง - บานคาย) 
ตําบลเชิงเนิน  อําเภอเมือง  ระยอง  21000 
โทรศัพท (038) 617-477-85 โทรสาร (038) 617-490 
Email : rayong@kks.co.th 

สาขาพิษณุโลก 
169/ 2-3-4  ถนนบรมไตรโลกนารถ 
ตําบลในเมือง  อําเภอเมือง   พิษณุโลก  65000 
โทรศัพท (055) 243-060 โทรสาร (055) 259-455 
Email : pitsanulok@kks.co.th  

สาขาอโศก 
209 อาคารเค ทาวเวอร  ถนนสุขุมวิท 21 (อโศก) 
แขวงคลองเตยเหนือ เขตวัฒนา  จังหวัดกรุงเทพฯ 10110 
โทรศัพท 0-2680-2900  โทรสาร  0-2680-2995 
Email : asoke@kks.co.th 

สาขานนทบุรี  (สาขางามวงศวานเดิม) 
ชั้น 4  อาคารเลขท่ี  68/30 - 32  หมูท่ี  8  ตําบลบางกระ
สอ  อําเภอเมือง  จังหวัดนนทบุรี  11000 
โทรศัพท  0-2527-8744  โทรสาร  0-2965-4634 
Email :  ngamwongwan@kks.co.th 

สาขาบางนา 
1093/56  ชั้น 11 อาคารเซ็นทรัลซิต้ีบางนา บางนา-ตราด  
กม.3 แขวงบางนา  เขตพระโขนง  กรุงเทพฯ  10260 
โทรศัพท  0-2745-6458-66  โทรสาร  0-2745-6467 
Email:  bangna@kks.co.th 

สาขาเชียงใหม 
33  อาคารเกียรตินาคิน แยกขวงสิงห ถนนเชียงใหม-
ลําปาง ตําบลชางเผือก อําเภอเมือง เชียงใหม 50300 
โทรศัพท (053) 220-751-54, (053) 220-760 
โทรสาร (053) 220-763, (053) 220-765 
Email : chiangmai@kks.co.th 

สาขาสมุทรสาคร 
1400 / 98-101  ถนนเอกชัย 
ตําบลมหาชัย  อําเภอเมือง  สมุทรสาคร  74000 
โทรศัพท  (034) 837-246-64, (034) 427-123-5 
โทรสาร (034) 423-565, (034) 837-255 
Email : smutsakorn@kks.co.th 

สาขาหาดใหญ 
200  อาคารจุลดิศหาดใหญพลาซา 
ชั้น 4 หอง 414-424 ถนนนิพัทธอุทิศ 3  ตําบลหาดใหญ  
อําเภอหาดใหญ   สงขลา 90110 
โทรศัพท (074) 354-747-51 โทรสาร (074) 239-515 
Email : haadyai@kks.co.th 

สาขาขอนแกน 
9/2 ถนนประชาสโมสร 
ตําบลในเมือง  อําเภอเมือง ขอนแกน  40000 
โทรศัพท (043) 337-700-10 โทรสาร (043) 337-721 
Email : khonkaen@kks.co.th 

สาขาชลบุรี 
7/18  หมูท่ี 4  ถนนสุขุมวิท 
ตําบลหวยกะป  อําเภอเมือง ชลบุรี  20130 
โทรศัพท (038) 384-931-43 โทรสาร (038) 384-794 
Email : chonburi@kks.co.th 

สาขาหาดใหญ 2 (Mini Branch) 
20/1  ถนนราษฎรยินดี 
ตําบลหาดใหญ   อําเภอหาดใหญ สงขลา  90110 
โทรศัพท (074) 209-837-40 โทรสาร (074) 209-841 
Email : haadyai@kks.co.th 

   
Disclaimer (Fundamental Report)   
รายงานฉบับน้ีจัดทําขึ้นโดย ฝายวิเคราะหหลักทรัพยและท่ีปรึกษาการลงทุน บริษัทหลักทรัพย เกียรตินาคิน บนพื้นฐานขอมูลซึ่งพิจารณาแลววามีความนาเชื่อถือและ/หรือถูกตอง 
อยางไรก็ตาม ฝายวิเคราะหหลักทรัพยและท่ีปรึกษาการลงทุน มิอาจยืนยันและรับรองความถูกตองและความสมบูรณของขอมูลดังกลาวได แมวาขอมูลดังกลาวจะปรากฏขอความท่ี
อาจเปนหรืออาจตีความวาเปนเชนน้ันได บริษัทฯจึงไมรับรองตอการนําเอาขอมูล บทความ ความเห็น และ/หรือ บทสรุปท่ีปรากฏในเอกสารฉบับน้ีไปใชไมวากรณีใดๆซ่ึงบทความดัง
กลาวเปนเพียงแนวคิดของผูจัดทําเพื่อใชเปนขอมูลประกอบการตัดสินใจในการลงทุน ดังน้ัน นักลงทุนควรใชดุลพินิจอยางรอบคอบในการพิจารณาลงทุน ท้ังน้ี บริษัทฯ ขอสงวนสิทธิ์
ในการนําขอมูลท่ีปรากฏในเอกสารน้ีไมวาจะท้ังหมด หรือบางสวน ไปทําซ้ํา หรือ ดัดแปลง แกไข หรือนําเอกสารเผยแพรตอสาธารณชนจะตองไดรับความยินยอมจากบริษัทฯกอน 
 
นักวิเคราะหดานพ้ืนฐาน   นักวิเคราะหดานกลยุทธและเทคนิค  
ธริศา  ชัยสุนทรโยธิน tarisa.cha@kks.co.th  อภิสิทธิ์  ลิมปธํารงกุล apisit_l@kks.co.th 
วิชชุดา  ปล่ังมณี wichuda_p@kks.co.th  ณาศิส  ประเสริฐสกุล nasis.p@kks.co.th 
เบญจพล  สุทธิ์วนิช benjaphol_s@kks.co.th  สวนสนับสนุนขอมูล  
มินทรา  รัตยาภาส mintrar@kks.co.th  สมจิต  วิรุฬหธานี research@kks.co.th 
อดิสรณ  มุงพาลชล adisorn_m@kks.co.th  อังศุมาลิน  คุมวงค angsumalin_k@kks.co.th 
ดิษฐนพ  วัธนเวคิน dithanop_v@kks.co.th  ปรียานุช ฉายานุเคราะห preeyanuch.c@kks.co.th 


