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20 มิถุนายน 2555

หุนตามปจจัยพ้ืนฐานวันนี้ 
DTAC �ซื้อ� target ป 55 ที่ 98.00 บาท 
EGCO �ซื้อ� target ป 55 ที่ 116.00 บาท 
Banking  �มากกวาตลาด� 
Auto  �มากกวาตลาด�  
Residential �เทากับตลาด� 

 
 

คําแนะนําในทางเทคนิควันนี้  
แนวโนมทางเทคนิคของ SET Index 
ถาดัชนียืนเหนือ 1160 จุด จะเปนซ้ือหุนเก็งกําไรรายตัว (ตัวเล็ก) 
กรณีตํ่ากวา 1160 จุด จะเปนสัญญาณขาย แลวไปดูแนวรับ 
1150 จุด 
หุน 1-2 วัน ซ้ือเก็งกําไรกรอบแนวรับแนวตาน 
แนะนํา แนวรับ แนวตาน ตัดขาดทุน 
RS 3.90 4.12 3.88 
QH 1.56 1.65 1.54 
LOXLEY 3.56 3.70 3.52 
หุน 5 วัน ซ้ือเก็งกําไรกรอบแนวรับแนวตาน 
แนะนํา แนวรับ แนวตาน ตัดขาดทุน 
BGH 91.00 95.00 90.50 
BH 62.75 66.00 62.50 
CCP 2.78 3.00 2.74 
หุนติดดาว ! ซ้ือเก็งกําไรกรอบแนวรับแนวตาน 
ESSO 10.50 11.50 10.20 
 ซ้ือขายกรอบแนวรับแนวตาน 
TRUE 3.60 3.74 3.58 
SET50 Futures 
S50M12 แนะนํา ถือ long ชวงแกวงตัว 806-823 

จุด แลวดูเงื่อนไข 
เงื่อนไขการลงทุน : ถา S50M12 > 800 = ถือ long กรณีที่ 
S50M12 < 800 = ปดที่ถือ long 
Gold Futures 
GFM12 แนะนํา wait and see ในกรอบ 24,100-

24,400 บาท แลวดูเงื่อนไข 
เงื่อนไขการลงทุน : ถา GFM12 > 24,400 = trading long กรณีที่ 
GFM12 < 24,100 = trading short มีแนวรับ 24,100 และ 
23,700 แนวตาน 24,400 และ 24,500 บาท 
SPOT GOLD มีแนวโนมแกวงตั ว  ในกรอบ  1,605-

1,640 ดอลลาร 
เงื่อนไขการลงทุน : ถา GOLD > 1,640 = เปนแนวโนมข้ึน กรณีที่ 
GOLD < 1,605 = เปนแนวโนมลง 
 

สัดสวนการลงทุน : หุน 75% เงินสด 25%ปจจัยหนุนรับตอเนื่องยืน 1,155 จุดไดเปาสั้น 1,210 จุด 

KKS View: �การประชุมเฟด และ รมว.คลังยุโรปหนุน SET มีโอกาสซ้ํารอยขาขึ้น มิ.ย.54 ลุนปดไมตํ่ากวา 1,155 จุด เปาส้ัน 1,210 จุด�

" นอกจากประเด็นของกรีซที่เรายังคอนขางมั่นใจวารัฐบาลของกรีซหลังการเลือกต้ังภายใตการ
นําของพรรค New Democrecy จะมีเสถียรภาพพอสมควรแลว เราประเมินวาตลาดหุนไทยใน
ชวงที่เหลือของสัปดาหนี้จะมีปจจัยหนุนจากผลการประชุม FOMC วันที่ 2 ในวันนี้ โดยเฉพาะ
ความเปนไปไดที่เฟดอาจขยายมาตรการ Operation Twist ที่จะหมดอายุสิ้น มิ.ย.55 ออกไปอีก
3-6 เดือน รวมท้ังการประชุม รมว.คลังของยูโรโซนในวันพรุงนี้ (21 มิ.ย.55) เพื่อเตรียมความ
พรอมกอนการประชุมสุดยอดผูนํายุโรปวันที่ 28-29 มิ.ย.55 ที่เราประเมินวาจะไดเห็นแนวทางท่ี
ชัดเจนอยางมากในสวนของ European Economic and Menetory Union 

" ในเชิงแนวโนม เราประเมินวารูปแบบในเชิงเทคนิคของ SET ต้ังแตฟนตัวข้ึนมาจากบริเวณ
1,100 จุดกําลังซํ้ารอยกับกรอบขาข้ึนในชวง 29 มิ.ย.54-1 ส.ค.54 ที่ SET ปรับตัวข้ึนจาก
บริเวณ 1,033 จุดไปยัง 1,148 จุด เนื่องจากรูปแบบของ SET ในทั้ง 2 ชวงเวลามีความคลายกัน
มาก หนึ่ง ในกรอบขาลงในชวง 12 พ.ค.54-28 มิ.ย.54 และ 4 พ.ค.55-6 มิ.ย.55 หลังเกิด
สัญญาณ Dead Cross เกือบทุกข้ัน (ยกเวนข้ันสุดทาย) SET เกิดสัญญาณ Double Bottom
บริเวณเสนคาเฉล่ีย EMA 200 วันเหมือนกันทั้ง 2 คร้ัง (1,000 และ 1,100 จุดตามลําดับ) สอง
การฟนตัวข้ึนของ SET ในรอบปจจุบันสามารถกลับมายืนเหนือเสนคาเฉล่ีย EMA 75 วัน
(1,150 จุด) ไดเชนเดียวกับในชวง 29 มิ.ย.54-1 ส.ค.54 ซ่ึงในคร้ังดังกลาว SET สามารถแกวง
ตัวข้ึนไปที่ 1,148 จุดสูงกวาจุดสูงสุดเดิม 3.45% ดังนั้นกรณีที่ SET ยังคงปดไมตํ่ากวา 1,155
(+/-5) จุด มีโอกาสที่จะกลับไปที่ 1,210 จุดในระยะ 2-4 สัปดาหและ 1,248 จุดในระยะ 4-6
สัปดาห ขณะที่กรณีดีที่สุดอาจข้ึนไปถึง 1,291 จุค หรือ +3.45% จากจุดสูงสุดเดิมที่ 1,248 จุด

กลยุทธการลงทุน 
" ในหุนระยะสั้น (1-2 สัปดาห) : แนะนํา �ซ้ือ� กรณี SET ยังปดเหนือกรอบ 1,155 (+/-5) จุดได
ตอเนื่อง โดยมีเปาขายระยะ 2-4 สัปดาหที่ 1,210 และ 4-6 สัปดาหที่ 1,248 จุด โดยเนนหุน
KBANK, BBL, AH, AMATA, RS, THCOM, SAMART, CFRESH, TUF, TOP, PTTGC,
SIRI และ  RML ขณะที่หุนเดนวันนี้แนะนํา �เก็งกําไร� หุน RS และ AH 

" ในหุนระยะกลาง (1-3 เดือน) :  SET ปดไมตํ่ากวา 1,150 จุด แนะนํา �เพิ่มสัดสวนการลงทุน�
ในหุนจาก 50% มาที่ 75% (KBANK, AMATA, CFRESH, RML, RS, PTTGC, THCOM) 

หุนเดนวันนี ้ 
" RS (+) มีปจจัยบวกในไตรมาส 3 ทั้งการปรับราคาของคาโฆษณาของชองทีวีดาวเทียมสะทอน

ถึงความนิยมของชองทีวีดาวเทียมที่เพิ่มข้ึนนอกจากนี้ผูบริหารจะเปดเผยรายละเอียดเกี่ยวกับ
การถายทอดการแขงขันฟุตบอลลาลีกาปลายเดือนนี้กอนจะเร่ิมถายทอดสดในเดือน ส.ค. ทําให
เราคาดวาผลประกอบการชวงครึ่งปหลังจะโดดเดน แนะนํา �ซ้ือ� มูลคาเหมาะสม 5 บาท 

" AH (+) ยอดขายรถยนตเดือน พ.ค. ที่เติบโตสูง ประกอบกับโรงงานผลิตกลับมาเดินเคร่ืองได
ตามปกติต้ังแตเดือน มี.ค. ทําให เราคาดวาผลประกอบการไตรมาสของ AH จะขยายตัวไดดีตอ
เนื่อง ทําใหทั้งป 2555 AH จะกลับมามีกําไรฟนจากที่ขาดทุนในปที่แลว แนะนํา�ซ้ือ� ราคา
เหมาะสม 17.00 บาท 

พอรตหุนเลนรอบ 1 เดือน : สัดสวนการลงทุนในหุน 75% และเงินสด 25% 
" พอรตลงทุนความเสี่ยงสูง (High Risk Portfolio) ไดแก AOT, RML, BWG, HEMRAJ,

SCB, RS และ THCOM โดยที่วานนี้ใหผลตอบแทนถวงน้ําหนักที่ +0.99% (SET +0.83%) สง
ผลใหตั้งแตตนป 55 ใหผลตอบแทน +26.68% (SET +14.41%) 

" พอรตลงทุนความเสี่ยงต่ํา (Defensive Portfolio) ไดแก TUF, BGH, DTAC, STEC,
GLOBAL, AH และ SIRI โดยที่ในวานนี้ใหผลตอบแทนถวงน้ําหนักที่ +0.98% (SET +0.83%)
สงผลใหตั้งแตตนป 55 ใหผลตอบแทน +23.50% (SET +14.41%) 
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ตลาดหุนสหรัฐและยุโรปปดบวก 
 ราคาน้ํามันปดไรทิศทาง ทองคําปดลบ คาระวางเรือปดบวก 

 
 
 

ปจจัยที่สงผลตอตลาดหุนวันนี้ 
ปจจัยตางประเทศ (+) ตลาดหุนสหรัฐ (19 มิ.ย.) ปดบวกเน่ืองจากไดแรงหนุนจากการคาดการณท่ีวาธนาคารกลางสหรัฐ (เฟด) จะใช

นโยบายผอนคลายดานการเงินในการประชุมคร้ังลาสุด นอกจากน้ี ตลาดยังดีดตัวขึ้นขานรับขาวสเปนท่ีสามารถ
ขายต๋ัวเงินคลัง สงผลใหดัชนีดาวโจนสปดตลาดท่ีระดับ 12,837.33 จุด บวก 95.51 จุด (+0.75%) 

 (+) ตลาดหุนยุโรป (19 มิ.ย.) ปดบวกในกรอบ 1.68-1.84% เน่ืองจากนักลงทุนขานรับขาวท่ีวากรีซใกลจะจัดต้ังรัฐ
บาล และสเปนสามารถขายต๋ัวเงินคลังไดใกลเคียงกับเปาหมาย ซึ่งขาวดังกลาวสามารถสกัดปจจัยลบจากราย
งานท่ีวาดัชนีความเช่ือม่ันของนักลงทุนเยอรมนีรวงลงมากกวาท่ีคาดการณไว 

 (0) ประชุม FED (20 มิ.ย.) ติดตามการประชุมคณะกรรมการนโยบายการเงิน ธ.กลางสหรัฐ (FED) คาดวาจะคง
อัตราดอกเบี้ยระยะสั้นไวท่ีระดับตํ่าเปนพิเศษ 0-0.25% ตอไปเพ่ือกระตุนเศรษฐกิจ สําหรับประเด็นท่ีตลาดจับตา
เปนพิเศษและคาดหวังเชิงบวก คือ FED จะมีมาตรการกระตุนเศรษฐกิจเพ่ิมเติมหรือไม 

ตลาดสินคาโภคภัณฑ  (-) ราคาทองคําตลาดนิวยอรค (19 มิ.ย.) ปดลบเน่ืองจากนักลงทุนลดการถือครองทองคําซึ่งเปนสินทรัพยท่ีปลอด
ภัย หลังจากมีรายงานวาสเปนสามารถขายต๋ัวเงินคลังไดเกือบตามเปาหมาย นอกจากน้ี นักลงทุนยังจับตาดูการ
ประชุมกําหนดนโยบายของธนาคารกลางสหรัฐ (เฟด) สงผลใหราคาทองคําตลาด Comex สงมอบเดือน ส.ค.ปด
ตลาด 1,623.20 ดอลลาร/ออนซ ลบ 3.80 ดอลลาร (-0.23%) 

 (0) ราคาน้ํามันตลาดนิวยอรค (19 มิ.ย.) ปดบวกหลังจากมีรายงานวาการเจรจาประเด็นนิวเคลียรรอบท่ี 3 ของอิห
รานยังไมมีความคืบหนา นอกจากน้ี ตลาดยังไดแรงหนุนจากการคาดการณท่ีวาธนาคารกลางสหรัฐ (เฟด) จะใช
นโยบายผอนคลายดานการเงินในการประชุมคร้ังลาสุด สงผลใหราคานํ้ามันดิบตลาด Nymex ปดตลาด 84.03 
ดอลลาร/บารเรล บวก 0.76 ดอลลาร (+0.91%) สวนทางตลาดลอนดอนปดลบ โดยราคานํ้ามันดิบ Brent ปด
ตลาด 95.76 ดอลลาร/บารเรล ลบ 0.29 ดอลลาร (-0.30%) 

 (+) ดัชนีคาระวางเรือ (19 มิ.ย.) ปดบวก 16 จุด มาท่ีระดับ 954 จุด (+1.71%) 
อัตราแลกเปล่ียน (0) ดัชนีคาเงินดอลลาร (19 มิ.ย.) ขยับออนคาและปดตลาด 81.42 จุด ขณะท่ีเชาน้ีเคลื่อนไหวในกรอบ 81.40-

81.53 จุด 
 (0) คาเงินบาท/ดอลลาร (19 มิ.ย.) แกวงตัวตามทิศทางสกุลเงินภูมิภาค เน่ืองจากรอดูการประชุม G20 และประชุม 

FED โดยระหวางวันเงินบาทเคลื่อนไหวในกรอบ 31.34-31.45 บาท/ดอลลาร และปดตลาด 31.38 บาท/ดอลลาร 
ขณะท่ีเชาน้ีเงินบาทเคลื่อนไหวในกรอบ 31.37-31.42 บาท/ดอลลาร 

สรุปการซื้อขายหลักทรัพย (-) นักลงทุนตางประเทศ (19 มิ.ย.) นักลงทุนตางประเทศขายสุทธิ 1,036 ลานบาท สงผลใหท้ังป 2555 นักลงทุน
ตางประเทศซ้ือสุทธิ 60,109 ลานบาท 

 (-) นักลงทุนสถาบัน (19 มิ.ย.) นักลงทุนสถาบันขายสุทธิ 47 ลานบาท สงผลใหท้ังป 2555 นักลงทุนสถาบันขาย
สุทธิ 32,904 ลานบาท 

 (+) บัญชีบริษัทหลักทรัพย (19 มิ.ย.) บริษัทหลักทรัพยซื้อสุทธิ 1,292 ลานบาท สงผลใหท้ังป 2555 บัญชีหลักทรัพย
ขายสุทธิ 7,050 ลานบาท 
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ตารางแสดงยอดการลงทุนของนักลงทุนประเภทตางๆ ป 2555 
 

        

ประเภทนักลงทุน Total 2011 Jan -12 Feb -12 Mar -12 Apr -12 May -12 Jun -12 Total 2012
นลท .ตางประเทศ -5,119 2,974 46 ,434 33 ,362 1,182 -14 ,744 -9,099 60 ,109
นลท .สถาบัน -29 ,145 1,519 -15 ,345 -20 ,421 -2,396 -7,689 11 ,429 -32 ,904
บริษัทหลักทรัพย 1,304 3,233 1,154 -121 -1,721 -9,030 -565 -7,050
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ประเด็นขาวที่นาสนใจ 
LOXLEY เริงรากับ "พล.ต.อ.อรรถกฤษณ ธารีฉัตร" เขาดํารงตําแหนง ผอ.กองสลากคนใหม หวังเห็นโครงการหวยออนไลนเดินหนาอีกคร้ัง สวน

ผลประกอบการ Q2/2555 สดใส คาดเขาลุยงานโครงการทีโอทีมูลคา 5.6 พันลานบาทไดภายในไตรมาสน้ี (ท่ีมา: นสพ.ทันหุน) 
PE ถึงเวลาแรง หลังเห็นเงาพันธมิตรฝร่ัง 2 ราย แจงความจํานงซื้อหุน PP ราคา 0.80 บาทตอหุนแลว จับตานับถอยหลัง ปดดีลพันธมิตรใน

เร็วๆ น้ี (ท่ีมา: นสพ.ทันหุน)  
GRAND สงซิกโกยกําไรสุทธิไตรมาส 2/2555 จากไตรมาส 1/2555 ขาดทุน 71.96% ลานบาท จากบุกรายไดงานในมือ 4 โครงการยักษเกือบ 1 

พันลานบาท พรอมโชวยอดจอง "ไฮด สุขุมวิท" พุง 60% จากมูลคาท้ังหมด 4.5 พันลานบาท นับถอยหลังถกบอรดเทกโอเวอรโรงแรม 
เร็วๆ น้ี (ท่ีมา: นสพ.ทันหุน) 

RS เตรียมปรับเปารายไดใหมจาก 3.2 พันลานบาท หลังสิงหาคมพรอมลุยทีวีดาวเทียม ขึ้นคาโฆษณา 50-60% เพ่ิมชองกีฬา "อารเอส 
สปอรต" (ท่ีมา: นสพ.ทันหุน) 

AH ยิ้มกร่ิม หลังยอดขายรถยนตในประเทศชอง 5 เดือนแรกพุง 33.5% ดันผลประกอบการไตรมาส 2/2555 ทะยานแรงโชวออเดอรในมือ
ลนทะลักเกือบ 100% ของกําลังการผลิต (ท่ีมา: นสพ.ทันหุน)  

CPN สงสัญญาณลงทุนผุดหางในประเทศอาเซียน หลังเปดประตู AEC ป 2558 ขณะท่ีรายไดปน้ีโตเขาเปา 15% จากปกอนหลังแผนเพิ่ม
ศูนยการคาใหมทําไดตามแผน บวกมีการอัพคาเชาในพ้ืนท่ีศูนยการคาเฉล่ียปรับเพ่ิมขึ้น 5-15% (ท่ีมา: นสพ.ทันหุน) 

EGCO ฮุบซื้อกิจการโรงไฟฟาพลังงานแสงอาทิตย ของ SPP5 ขนาด 8 เมกะวัตต มูลคา 450 ลานบาท (ท่ีมา: นสพ.ทันหุน) 
BCP ผูบริหาร BCP "อนุสรณ แสงน่ิมนวล" เชื่อคาการกล่ันคร่ึงปหลัง 2555 อยูท่ี 6-7 ดอลลารสหรัฐแมราคานํ้ามันลด คาด EBITDA ท้ังป

เปนไปตามเปา เล็งป 2556 EBITDA ขยับขึ้นแตะ 8,000 ลานบาท (ท่ีมา: นสพ.ทันหุน)  
ILINK เปดแผนลงทุนโครงขายโทรคมนาคม หลัง กสทช.ออกใบอนุญาตใหแลว ชี้โกยรายไดเขากระเปาเฉียด 100 ลานบาทตอป ดาน "สมบัติ" 

ลั่นเตรียมเปดตัวธุรกิจใหมชวงสิงหาคมน้ี พรอมเล็งปรับเปาเพ่ิมจากเดิมท่ี 1.5 พันลานบาท หลังเศรษฐกิจฟนตัวเดน (ท่ีมา: นสพ.ทัน
หุน) 

JUBILE หัวเรือใหญ JUBILE "อัญรัตน พรประกฤต" ลั่นโกยรายไดปน้ีท่ี 1.1 พันลานบาท พุงขึ้น 20% ไดแน หลังเตรียมผุดสาขาเพ่ิมไดครบ 95 
สาขา ดันยอดขายโตวันโตคืน (ท่ีมา: นสพ.ทันหุน)  

CK นายวรพจน อุชุไพบูลยวงศ ผูชวยกรรมการผูจัดการใหญ บริษัทช.การชาง จํากัด (มหาชน) หรือ CK เปดเผยวา บริษัทปรับเปารายไดใน
ป 2555 เพ่ิมเปน 1.8 หม่ืนลานบาท จากเดิมท่ีวางไว 1.5 หม่ืนลานบาท เพราะกลางปน้ีบริษัทคาดวาจะไดงานกอสรางทางดวนศรีรัช-
วงแหวนรอบนอกกรุงเทพมหานคร จากบมจ.ทางดวนกรุงเทพ (BECL) รวมท้ังคาดวาจะมีรายไดจากการนําบริษัท ซีเค พาวเวอร เขาจด
ทะเบียนในตลาดหลักทรัพยในชวงไตรมาส 4/2555 ขณะท่ีอัตรากําไรขั้นตนปน้ีเชื่อวาทําได 10% สูงกวาปกอนท่ีมี 7-8% (ท่ีมา: 
นสพ.ทันหุน)  
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Stocks Highlights  
 
บทวิเคราะหพื้นฐานวันนี้ :  
  

  $ Daily Stock (ติดตามรายละเอียดเพิ่มเติมในบทวิเคราะห หัวขอ Daily Stock) 
 

DTAC  

คําแนะนํา  ซ้ือ   

Target ป 55 98.00 บาท  

Upside Gain 32.00 %  

 
 
 
 

เราคาดวาผลประกอบการ 2Q/55 ของ DTAC จะมีกําไรสุทธิ 2,838 ลานบาท ลดลง 
6%  Y-O-Y และ 5% Q-O-Q ถือวายังไมใชไตรมาสท่ีดี เน่ืองจากตนทุนดําเนินงานท่ี
เพ่ิมขึ้นกวารายได ประกอบกับการทํา Network Swap ยังไมเสร็จสมบูรณ ซึ่งเปน
อุปสรรคตอการทําตลาด โดยเฉพาะการออกโปรโมชั่นใหมๆ เพ่ือเพ่ิมการใชงาน 
Voice และ Non voice อยางไรก็ดีเราคาดวาจะเร่ิมเห็นการฟนตัวของผลประกอบ
การในคร่ึงปหลังของป 55 เน่ืองจาก เร่ิมเห็นผลจากโปรโมชั่นใหมตอการเพ่ิมรายได 
Voice และคาใชจายโครงขายมีแนวโนมชะลอลง หลังการปรับปรุงโครงขายครอบ
คลุมพ้ืนท่ีแลวเสร็จมากขึ้น แนะนํา �ซื้อ� 
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  Analyst Comment 
 
 

EGCO คงมุมมองเชิงบวกตอการขยายการลงทุนใน Solar Power คงแนะนํา �ซื้อ� เชนเดิม  
ราคาเปาหมายป 2555 116.00 บาท  ราคาลาสุด (19 มิ.ย. 55) 110.00 บาท 

คําแนะนํา ซื้อ  นักวิเคราะห เบญจพล สุทธิ์วนิช (2935) 
ประเด็นสําคัญ " นายสหัส ประทักษนุกูล กรรมการผูจัดการใหญ เอ็กโก กรุป เปดเผยวา "บริษัทฯ ไดลงนามสัญญาซ้ือขายหุนกับ 

บริษัท SunEdison Energy Holding (Singapore) Pte. Ltd. เพ่ือลงทุนในโครงการโรงไฟฟาพลังงานแสงอาทิตย
ของบริษัท เอสพีพี ไฟว จํากัด ("SPP5") ขนาดกําลังผลิตติดตั้ง 8 เมกะวัตต เม่ือวันท่ี 18 มิถุนายน 2555 ในสัดสวน
รอยละ 99.99 (ท่ีมา: หนังสือพิมพขาวหุน) 

ความเห็นนักวิเคราะห " ขยายการลงทุนใน SPP5 เปนไปตามแผนการลงทุน: ปจจุบัน EGCO มีกําลังการผลิตไฟฟาจากแสงอาทิตย
รวม 94.5 เมกะวัตต ตามลัดสวนการถือหุน (รวมโครงการ SPP2 และลาสุด SPP5) และทําให EGCO มีกําลังการ
ผลิตไฟฟาจากพลังงานทดแทนรวม 106.9 เมกะวัตต (รวมโครงการโรงไฟฟาพลังงานลม Tappana) แมกําลังการ
ผลิตจากกลุมพลังงานทดแทนจะคิดเปน 2.4% ของกําลังการผลิตรวม ณ ส้ินป 2554 ท่ี 4,420 เมกะวัตต แตคาดวา
จะมีกําไรสุทธิรวมคิดเปน 12% และ 15% ของกําไรสุทธ ิ EGCO ท่ีเราประมาณการไวในป 2555 � 56 เน่ืองจาก
โครงการผลิตไฟฟาจากแสงอาทิตย ไดรับเงินสวนเพ่ิมคาไฟฟา (Adder) จํานวน 8 บาทตอหนวย จากอัตราคาไฟฟา
ปกตินับตั้งแตวันเริ่มตนซ้ือขายไฟฟาเชิงพาณิชย เปนระยะเวลา 10 ป ระยะยาว EGCO ยังคงเปาหมายขยายธุรกิจ
พลังงานทดแทนเพ่ิมเปน 300 เมกะวัตต ภายในป 2558 

" ฐานะการเงินแข็งแกรง ไมกระทบการจายเงินปนผล คงคําแนะนํา �ซื้อ� เชนเดิม: ปรับเพ่ิมราคาเปาหมาย
เพ่ิมเล็กนอยจาก 113 เปน 116 บาท จากการขยายการลงทุนในโรงไฟฟาแสงอาทิตย 2 โครงการลาสุด (SPP2 และ 
SPP5 ขนาดกําลังการผลิตโครงการละ 8 เมกะวัตต) แมวาบริษัทจะอยูในชวงขยายการลงทุน แตเราเช่ือวาฐานะทาง
การเงินท่ีแข็งแกรง จากเงินสดในมือท่ีมากถึง 8,985 ลานบาท (ณ ส้ิน 1Q55) ขณะท่ีบริษัทมีสัดสวน Net Debt to 
Equity เพียง 0.27 เทา ทําใหเราเช่ือวาในป 2555 บริษัทจะยังสามารถจายเงินปนผลในอัตราหุนละ 5.5 บาท ตามท่ี
เราคาดได ดานผลตอบแทนจากการลงทุนใน EGCO ปจจุบัน แมราคาหุนจะปรับตัวเพ่ิมข้ึน แตปจจุบันยังใหอัตรา
ผลตอบแทนรวมสูงถึง 10.45% ทําใหเรายังคงคําแนะนํา �ซ้ือ� เชนเดิม 

 
 
 
 

EGCO's Renewable Energy
Total Installed 

Capacity
EGCO 
Share

Attrib. 
(MW)

Wind Power
Theppana 13.8 90.00% 12.4

Total Wind Power Capacity 13.8 12.4
Solar Power

NED 63.0 33.33% 21.0
SPP4 6.0 99.99% 6.0
Yanhee 57.0 49.00% 27.9
SPP3 8.0 99.99% 8.0
GPS 26.0 60.00% 15.6
SPP2 8.0 99.99% 8.0
SPP5 8.0 99.99% 8.0

Total Solar Power Capacity 176.0 94.5
Total Renewable Capacity 189.8 106.9
Source: EGCO
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Banking BBL LHBANK และ TCAP มีสินเช่ือเดือน พ.ค. เพิ่มขึ้น 

น้ําหนักการลงทุน มากกวาตลาด (Overweight) นักวิเคราะห : อดิสรณ มุงพาลชล  (โทร. 2937) 

ประเด็นสําคัญ " BBL LHBANK และ TCAP รายงานสินทรัพยและหน้ีสินเดือน พ.ค. มีสินเช่ือเพ่ิมข้ึนท้ังหมด โดยมีสินเช่ือ
เพ่ิมข้ึน 1.6% MoM 1.2%MoM และ 1.4%MoM ตามลําดับ  

ความเห็นนักวิเคราะห " สินเช่ือของ BBL และ LHBANK ยังแข็งแกรง หากเปรียบเทียบเฉพาะธนาคาร 3 แหงท่ีรายงานสินเช่ือ 
พบวา BBL เปนธนาคารท่ีมีสินเช่ือเพ่ิมข้ึนมากท่ีสุด 1.6% MoM คาดวาสินเช่ือท่ีเพ่ิมข้ึนของ BBL จะมาจาก
สินเช่ือรายใหญเปนหลักเชนเดียวกับ LHBANK สวน TCAP สินเช่ือท่ีเพ่ิมข้ึนนาจะมาจากสินเช่ือรายยอย
โดยเฉพาะสินเช่ือเชาซ้ือรถยนตท่ีนาจะเพ่ิมข้ึนตามยอดขายรถยนตท่ียังคงเพ่ิมข้ึนตอเน่ือง จากยอดสะสม
สินเช่ือ 5 เดือนป 2555 LHBANK เปนธนาคารท่ีมีสินเช่ือเพ่ิมมากท่ีสุดเทียบจากส้ินป 2554 โดยเพ่ิมข้ึนไป
แลวถึง 13.6% YTD สวน BBL เพ่ิม 4.8% YTD และ TCAP เพ่ิมข้ึน 3.9% YTD 

" มีความเปนไปไดท่ีท้ัง 3 ธนาคารจะปลอยสินเช่ือไดตามเปา จากสินเช่ือท่ีเราคาดวาจะยังคงเพ่ิมข้ึน
ตอเน่ืองในชวงท่ีเหลือของป ทําใหเปนไปไดวาทุกธนาคารจะปลอยสินเช่ือไดตามเปาท่ีตั้งไว โดย BBL น้ัน
ตั้งเปา 6-8% TCAP ตั้งเปา 8-10% และ LHBANK ตั้งเปา 20% 

" BBL และ TCAP มีสภาพคลองตึงตัวข้ึน สวน LHBANK ผอนคลายลง ในเดือน พ.ค. LHBANK และ 
TCAP มีเงินฝากเพ่ิมข้ึน โดย LHBANK เพ่ิมข้ึน 14.8% MoM TCAP เพ่ิมข้ึน 4.3% MoM ในขณะท่ี BBL มี
เงินฝากลดลง 0.4% MoM อยางไรก็ตาม BBL และ TCAP มีสภาพคลองท่ีตึงตัวมากข้ึน โดยสัดสวนสินเช่ือ
ตอเงินฝาก รายการระหวางธนาคาร และเงินกูยืมในเดือน พ.ค. ของ BBL เพ่ิมข้ึนมาเปน 83% จากเดือน
กอนท่ี 81% TCAP เพ่ิมข้ึนมาเปน 86% จากเดือนกอน 85% สวน LHBANK เงินฝากท่ีเพ่ิมข้ึนมากทําให
สภาพคลองของ LHBANK ผอนคลายมากข้ึน โดยสัดสวนสินเช่ือตอเงินฝาก รายการระหวางธนาคาร และ
เงินกูยืมลดลงเหลือ 83% จากเดือนกอน 86% 

" ยังไมปรับประมาณการ และคําแนะนํา โดยแนะนํา �ซื้อ� ท้ัง 3 ธนาคาร ใหราคาเหมาะสม BBL 195 
บาท TCAP 35 บาท และ LHBANK 1.62 บาท 
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AUTO ยอดขายรถยนตในประเทศเดือน พ.ค. 55 ทําสถิติสูงสุดเปนประวัติการณ 
คําแนะนํา Overweight (มากกวาตลาด) นักวิเคราะห ดิษฐนพ วัธนเวคิน  (โทร. 2931) 

ประเด็นสําคัญ " ยอดขายรถยนตในประเทศเดือน พ.ค. 55 ทําสถิติสูงสุดเปนประวัติการณ  นายวุฒิกรณ สุริยะฉันทนา
นนท ผูชวยกรรมการผูจัดการใหญอาวุโส บริษัท โตโยตา มอเตอร (ประเทศไทย) เปดเผยวายอดขายรถยนตใน
ประเทศเดือน พ.ค. 55 เพ่ิมข้ึน 108% YoY และเพ่ิมข้ึน 32% MoM มาอยูท่ี 115,943 คัน เปนยอดขายตอ
เดือนสูงท่ีสุดของสถิติยอดขายรถยนตในประเทศไทย โดยตาดรถยนตน่ังมีจํานวน 55,983 คัน เพ่ิมข้ึน 138% 
YoY และรถยนตเพ่ือการพาณิชยจํานวน 59,960 คัน เพ่ิมข้ึน 86% YoY เปนผลจากความตองการของลูกคาท่ี
เพ่ิมสูงข้ึนท้ังจากความนิยมรถรุนใหมและนโยบายสนับสนุนจากภาครัฐ ประกอบกับกําลังการผลิตของผูผลิต
รถยนตทุกคายกลับเขาสูภาวะปกติ 

" ยอดขายรถยนตในประเทศสะสมงวด 5M55 มีจํานวน 4.8 แสนคัน เพ่ิมข้ึน 34% YoY โดยตลาดรถ
ยนตน่ังมีอัตราการเติบโตเพ่ิมข้ึน 23% YoY และรถยนตเพ่ือการพาณิชยเพ่ิมข้ึน 42% YoY เน่ืองจากความ
ตองการของตลาดรถยนตท่ีมีอยูสูงตั้งแตตนป ประกอบกับการผลิตเริ่มกลับเขาสูระดับปกตเิปนปจจัย
สนับสนุนการเติบโตของตลาดรถยนต 

" แนวโนมเดือน มิ.ย. 55 คาดวาจะโตตอเน่ือง  นายวุฒิกรณ สุริยะฉันทนานนท คาดวายอดขายรถยนตใน
ประเทศจะยังเติบโตตอเน่ืองเปนผลจากกําลังการผลิตของทุกคายท่ีกลับสูภาวะปกติทําใหสามารถสงมอบรถ
ใหกับลูกคาไดมากย่ิงข้ึน ท้ังน้ี แมปญหาเศรษฐกิจในทวีปยุโรปไมสงผลกระทบโดยตรงตอประเทศไทยแตเปน
ความเส่ียงท่ีคงตองติดตามอยางใกลชิดตอไป (ท่ีมา : อินโฟเควสท 19 มิ.ย. 55)   

ความเห็นนักวิเคราะห " ยอดผลิตรถยนตเดือน พ.ค. 55 มีแนวโนมทําสถิติสูงสุดเปนประวัติการณตามคาด ประเมินจากยอด
ขายรถยนตเดือน พ.ค. 55 ท่ีประกาศออกมาทําสถิติสูงสุดเปนประวัติการณ เราคาดวายอดผลิตรถยนตเดือน 
พ.ค. 55 มีโอกาสสูงกวา 2 แสนคันตอเดือน เปนครั้งแรกหรือเพ่ิมข้ึน 42% YoY โดยเวลา 11.00 น. วันน้ี (20 
พ.ค.) สภาอุตสาหกรรมแหงประเทศไทย (ส.อ.ท.) จะมีการเปดเผยตัวเลขยอดการผลิตและยอดสงออกรถยนต 
รถจักรยานยนต เดือน พ.ค. 55  

" เรายังคงมองวาป 2555 เปนปท่ีดีของอุตฯ ยานยนตไทยดวย 4 ปจจัยสนับสนุนหลัก คือ (1) ความ
ตองการรถยนตท่ีอั้นมาจากปท่ีแลว (2) นโยบายรถคันแรก (3) การเปดตัวรถโมเดลใหมหลายรุนโดยเฉพาะรถ
กระบะและอีโคคาร และ (4) ฐานยอดผลิตรถยนตในปกอนต่ําเน่ืองจากไดรับผลกระทบจากภัยธรรมชาติ ท้ังน้ี 
ป 2555 เรามองวาอุตฯ ยานยนตไทยมีความเส่ียงหลักจาก (1) ปญหาการขาดแคลนแรงงาน (2) ความเขม
แข็งของหวงโซการผลิตหลังการปรับข้ึนคาแรงข้ันต่ํา และ (3) ความเปราะบางของภาวะเศรษฐกิจโลก 

" เรายังแนะนํา �Overweight� กลุม AUTO โดยเลือก STANLY เปนหุน Top Pick ของกลุม และแนะนํา �ซ้ือ� 
โดยใหราคาเหมาะสมเทากับ 251 บาท นอกจากน้ี ยังมีหุนช้ินสวนยานยนตขนาดเล็กท่ีนาสนใจ คือ TKT ผล
ประกอบการมีแนวโนมฟนตัวอยางกาวกระโดด แนะนํา �ซ้ือ� โดยใหราคาเหมาะสมเทากับ 3.04 บาท  
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Residential ที่อยูอาศัยจดทะเบียนสะสม 4 เดือนป 55 เติบโต 30% YoY 
คําแนะนํา �เทากับตลาด� นักวิเคราะห วิชชุดา ปล่ังมณี  (โทร. 2936) 

ประเด็นสําคัญ ขอมูลจาก REIC แจงตัวเลขยอดบานจดทะเบียน ในงวด 4 เดือน (เดือน ม.ค. - เม.ย.) ป 2555 มีจํานวน 3.4 หมื่นหนวย 
เพิ่มข้ึน 30% YoY โดยเติบโตมากสุดในเดือน เม.ย. ที่ 1.2 หมื่นหนวย เพิ่มข้ึน 60% MoM และ 216% YoY 

ความเห็นนักวิเคราะห " ที่อยูอาศัยจดทะเบียน 4 เดือนเติบโต 30% YoY REIC แจงยอดที่อยูอาศัยจะทะเบียน 3.4 หมื่นหนวย 
โดยคอนโดมีเนียมยังคงเปนสินคาที่ไดรับความนิยม โดยมีสัดสวนสูงถึง 59% หรือราว 2 หมื่นหนวย รองลง
มาคือ บานเด่ียวบานแฝด 29% และทาวนเฮาส 11% ทั้งนี้ในเดือน เม.ย. เปนเดือนที่มียอดจดทะเบียนสูงสุด 
1.2 หมื่นหนวย (เพิ่มข้ึน 60% MoM และ 216% YoY) โดยที่คอนโดมีเนียมยังเปนที่อยูอาศัยที่ขอจดทะเบียน
มากสุดในสัดสวน 80% เราคาดวายอดที่อยูอาศัย ณ สิ้นป 2555 จะทําไดกวา 9 หมื่นหนวย - 1 แสนหนวย 
สาเหตุจากกลุมผูประกอบการายใหญมีแผนการโอนที่ดีตอเนื่องใน Q3/55 และจะเติบโตคอนขางมากใน 
Q4/55 รวมถึงยอดโอนที่มีผลลาชาที่รับผลกระทบจากน้ําทวมในชวงปลายป 2554 ซ่ึงจากตัวเลขในชวง 4 
เดือนแรกของป คิดเปน 44% ของตัวเลขป 2554 ที่ 7.7 หมื่นหนวย 

" ยังคงใหน้ําหนักของกลุม เทากับตลาด โดยมีหุนแนะนํา QH SIRI RML  

QH : คาดหมายการขายสินทรัพย 3 แหง มูลคาราว 3 พันลานบาท เขากองทุนอสังหาฯ จะชวยเสริมสภาพ
คลองและผลกําไรจากการขายใหบริษัทช่ึงอาจเห็นการบันทึกกําไรดังกลาวใน Q2/55-Q3/55 โดยเรา
ประเมินเบ้ืองตนที่ราว 600 � 800 ลานบาท รวมถึงการพัฒนาวิธีการกอสรางใหมจะทําใหเพิ่มประสิทธิภาพ
ของยอดขายและความสามารถในการทํากําไร ราคาที่เหมาะสม 2.10 บาท (อางอิง APER 11 เทา) มี 
upside gain 33% 

SIRI : ยอดขายยังเดินหนาตอไปอยางสม่ําเสมอ โดยในชวง Q2/55 คาดSIRI จะมีทํายอดขายไดระหวาง 
6.2-6.5 พันลานบาท (ยอดขาย ม.ค. - 19 มิ.ย. อยูที่ 5.8 พันลานบาท) ซ่ึงจะทําใหยอดขาย 1H55 ของ SIRI 
อยูที่ราว 1.7-1.75 หมื่นลานบาท โดย Backlog ณ ปจจุบันเขาสูระดับ 3.8 หมื่นลานบาท ซ่ึงยังคงเปนหลัก
ประกันที่ดีตอรายไดในอนาคต รวมถึงการคาดหมายการจายปนผลที่ 16 สตางคตอหุน ใหผลตอบแทน 
Dividend Yield 7.3% ราคาที่เหมาะสม 2.55 บาท (อางอิง APER 8 เทา) มี upside gain 17% 

RML : จากการพลิกกลับของรายไดและผลประกอบการ ที่คาดวาจะเร่ิมเห็นผลกําไรที่จะเร่ิมตนใน Q2/55 
จากการเร่ิมโอนบางสวนของ โครงการ The River ซ่ึงบริษัทคาดจะทําไดราว 1 พันลานบาท ซ่ึงจากการสอบ
ถาม IR (นักลงทุนสัมพันธ) ของบริษัท คาดวารายไดที่อยูระหวางการโอนมีโอกาสทําไดตามเปา ซ่ึงความตอ
เนื่องดังกลาวคาดเห็นตอเนื่องใน 2H55 คาดรายไดในป 2556 จะมีการรับรูรายไดที่เล่ือนการโอนของThe 
Riverราว 3 พันลานบาท ของป 2555 รวมถึงความตอเนื่องนอกเหนือจากการรับรูรายไดของ The River 
และการรับรูรายไดบางสวนจากโครงการ 185 ราชดําริ ราคาที่เหมาะสม 2.04 บาท (อางอิง APER 5.5 เทา ) 
มี upside gain  31% 
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สํานักงานใหญ 
500  อาคารอัมรินทรทาวเวอร  ชั้น  7  ถนนเพลินจิต  
แขวงลุมพินี เขตปทุมวัน  กรุงเทพฯ  10330 
โทรศัพท  0-2680-2222    โทรสาร  0-2680-2233 
Email:  customerservices@kks.co.th 

สาขาระยอง 
125/1  ถนนจันทอุดม (ระยอง - บานคาย) 
ตําบลเชิงเนิน  อําเภอเมือง  ระยอง  21000 
โทรศัพท (038) 617-477-85 โทรสาร (038) 617-490 
Email : rayong@kks.co.th 

สาขาพิษณุโลก 
169/ 2-3-4  ถนนบรมไตรโลกนารถ 
ตําบลในเมือง  อําเภอเมือง   พิษณุโลก  65000 
โทรศัพท (055) 243-060 โทรสาร (055) 259-455 
Email : pitsanulok@kks.co.th  

สาขาอโศก 
209 อาคารเค ทาวเวอร  ถนนสุขุมวิท 21 (อโศก) 
แขวงคลองเตยเหนือ เขตวัฒนา  จังหวัดกรุงเทพฯ 10110 
โทรศัพท 0-2680-2900  โทรสาร  0-2680-2995 
Email : asoke@kks.co.th 

สาขานนทบุรี  (สาขางามวงศวานเดิม) 
ชั้น 4  อาคารเลขท่ี  68/30 - 32  หมูท่ี  8  ตําบลบางกระ
สอ  อําเภอเมือง  จังหวัดนนทบุรี  11000 
โทรศัพท  0-2527-8744  โทรสาร  0-2965-4634 
Email :  ngamwongwan@kks.co.th 

สาขาบางนา 
1093/56  ชั้น 11 อาคารเซ็นทรัลซิต้ีบางนา บางนา-ตราด  
กม.3 แขวงบางนา  เขตพระโขนง  กรุงเทพฯ  10260 
โทรศัพท  0-2745-6458-66  โทรสาร  0-2745-6467 
Email:  bangna@kks.co.th 

สาขาเชียงใหม 
33  อาคารเกียรตินาคิน แยกขวงสิงห ถนนเชียงใหม-
ลําปาง ตําบลชางเผือก อําเภอเมือง เชียงใหม 50300 
โทรศัพท (053) 220-751-54, (053) 220-760 
โทรสาร (053) 220-763, (053) 220-765 
Email : chiangmai@kks.co.th 

สาขาสมุทรสาคร 
1400 / 98-101  ถนนเอกชัย 
ตําบลมหาชัย  อําเภอเมือง  สมุทรสาคร  74000 
โทรศัพท  (034) 837-246-64, (034) 427-123-5 
โทรสาร (034) 423-565, (034) 837-255 
Email : smutsakorn@kks.co.th 

สาขาหาดใหญ 
200  อาคารจุลดิศหาดใหญพลาซา 
ชั้น 4 หอง 414-424 ถนนนิพัทธอุทิศ 3  ตําบลหาดใหญ  
อําเภอหาดใหญ   สงขลา 90110 
โทรศัพท (074) 354-747-51 โทรสาร (074) 239-515 
Email : haadyai@kks.co.th 

สาขาขอนแกน 
9/2 ถนนประชาสโมสร 
ตําบลในเมือง  อําเภอเมือง ขอนแกน  40000 
โทรศัพท (043) 337-700-10 โทรสาร (043) 337-721 
Email : khonkaen@kks.co.th 

สาขาชลบุรี 
7/18  หมูท่ี 4  ถนนสุขุมวิท 
ตําบลหวยกะป  อําเภอเมือง ชลบุรี  20130 
โทรศัพท (038) 384-931-43 โทรสาร (038) 384-794 
Email : chonburi@kks.co.th 

สาขาหาดใหญ 2 (Mini Branch) 
20/1  ถนนราษฎรยินดี 
ตําบลหาดใหญ   อําเภอหาดใหญ สงขลา  90110 
โทรศัพท (074) 209-837-40 โทรสาร (074) 209-841 
Email : haadyai@kks.co.th 

   
Disclaimer (Fundamental Report)   
รายงานฉบับน้ีจัดทําขึ้นโดย ฝายวิเคราะหหลักทรัพยและท่ีปรึกษาการลงทุน บริษัทหลักทรัพย เกียรตินาคิน บนพื้นฐานขอมูลซึ่งพิจารณาแลววามีความนาเชื่อถือและ/หรือถูกตอง 
อยางไรก็ตาม ฝายวิเคราะหหลักทรัพยและท่ีปรึกษาการลงทุน มิอาจยืนยันและรับรองความถูกตองและความสมบูรณของขอมูลดังกลาวได แมวาขอมูลดังกลาวจะปรากฏขอความท่ี
อาจเปนหรืออาจตีความวาเปนเชนน้ันได บริษัทฯจึงไมรับรองตอการนําเอาขอมูล บทความ ความเห็น และ/หรือ บทสรุปท่ีปรากฏในเอกสารฉบับน้ีไปใชไมวากรณีใดๆซ่ึงบทความดัง
กลาวเปนเพียงแนวคิดของผูจัดทําเพื่อใชเปนขอมูลประกอบการตัดสินใจในการลงทุน ดังน้ัน นักลงทุนควรใชดุลพินิจอยางรอบคอบในการพิจารณาลงทุน ท้ังน้ี บริษัทฯ ขอสงวนสิทธิ์
ในการนําขอมูลท่ีปรากฏในเอกสารน้ีไมวาจะท้ังหมด หรือบางสวน ไปทําซ้ํา หรือ ดัดแปลง แกไข หรือนําเอกสารเผยแพรตอสาธารณชนจะตองไดรับความยินยอมจากบริษัทฯกอน 
 
นักวิเคราะหดานพ้ืนฐาน   นักวิเคราะหดานกลยุทธและเทคนิค  
ธริศา  ชัยสุนทรโยธิน tarisa.cha@kks.co.th  อภิสิทธิ์  ลิมปธํารงกุล apisit_l@kks.co.th 
วิชชุดา  ปล่ังมณี wichuda_p@kks.co.th  ณาศิส  ประเสริฐสกุล nasis.p@kks.co.th 
เบญจพล  สุทธิ์วนิช benjaphol_s@kks.co.th  สวนสนับสนุนขอมูล  
มินทรา  รัตยาภาส mintrar@kks.co.th  สมจิต  วิรุฬหธานี research@kks.co.th 
อดิสรณ  มุงพาลชล adisorn_m@kks.co.th  อังศุมาลิน  คุมวงค angsumalin_k@kks.co.th 
ดิษฐนพ  วัธนเวคิน dithanop_v@kks.co.th  ปรียานุช ฉายานุเคราะห preeyanuch.c@kks.co.th 


