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หุนตามปจจัยพ้ืนฐานวันนี้ 
AOT �ซ้ือเก็งกําไร� target ป 55 ที่ 62.00 บาท 
TRUE �ซื้อ� target ป 55 ที่ 4.20 บาท 
Banking �มากกวาตลาด� 
AUTO �มากกวาตลาด� 

 

คําแนะนําในทางเทคนิควันนี้  
แนวโนมทางเทคนิคของ SET Index 
ถาดัชนียืนเหนือ 1160 จุด ถือหุนใหญตอได และเปนซ้ือหุนเก็ง
กําไรตัวเล็ก กรณีตํ่ากวา 1160 จุด จะเปนสัญญาณขาย 
หุน 1-2 วัน ซ้ือเก็งกําไรกรอบแนวรับแนวตาน 
แนะนํา แนวรับ แนวตาน ตัดขาดทุน 
LPN 16.30 17.00 16.20 
BLAND 0.68 0.74 0.67 
TGPRO 0.44 0.50 0.43 
หุน 5 วัน ซ้ือเก็งกําไรกรอบแนวรับแนวตาน 
แนะนํา แนวรับ แนวตาน ตัดขาดทุน 
SF 8.00 8.50 7.95 
RML 1.56 1.68 1.55 
PF 1.14 1.24 1.12 
หุนติดดาว ! ซ้ือเก็งกําไรกรอบแนวรับแนวตาน 
THCOM 14.00 15.00 13.80 
 ซ้ือขายกรอบแนวรับแนวตาน 
SIRI 2.18 2.30 2.16 
SET50 Futures 
S50M12 แนะนํา ถือ long ชวงแกวงตัว 808-823 

จุด แลวดูเงื่อนไข 
เงื่อนไขการลงทุน : ถา S50M12 > 805 = ถือ long กรณีที่ 
S50M12 < 805 = ปดที่ถือ long 
Gold Futures 
GFM12 แนะนํา wait and see ในกรอบ 24,200-

24,400 บาท แลวดูเงื่อนไข 
เงื่อนไขการลงทุน : ถา GFM12 < 24,200 = trading short กรณีที่ 
GFM12 > 24,400 = trading long มีแนวรับ 24,000 และ 
23,800 แนวตาน 24,400 และ 24,500 บาท 
SPOT GOLD มีแนวโนมแกวงตัวทางลง ในกรอบ 

1,610-1,640 ดอลลาร 
เงื่อนไขการลงทุน : ถา GOLD < 1,610 = เปนแนวโนมลง กรณีที่ 
GOLD > 1,640 = เปนแนวโนมข้ึน 
 

สัดสวนการลงทุน : หุน 75% เงินสด 25%SET ยังไปไมไกลเปนโอกาส �ซ้ือ� เหนือ 1,150 จุด 

KKS View: �เฟดประกาศขยาย Operation Twist ตามคาด แมระยะส้ัน SET อาจตอบสนองนอย แตระยะกลางจะเปนปจจัยหนุนหลัก�

" แมวาการเคล่ือนไหวของ SET บริเวณ 1,175 (+/-10) จุดจะมีแรงตานออกมาพอสมควร อยาง
ไรก็ดีการท่ี SET ยังคงขยับข้ึนไปไดไมไกล เรามองวาการเปนโอกาสในการเขาซ้ือ เนื่องจากการ
ที่ลาสุดเฟดไดประกาศขยายมาตรการ Operation Twist มูลคา 2.67 แสนลานดอลลารสหรัฐ
ออกไปจนถึงสิ้นป 55 ตามท่ีเราคาด จะเปนปจจัยบวกอยางมากตอตลาดหุนโลก และไทยใน
ระยะ 2-4 เดือนขางหนา แมวาในระยะส้ันการที่นักลงทุนตางชาติมีแนวโนมวาจะยังคงชะลอ
การเขาซ้ือหุนไทยออกไปกอน (Fund Flow จะโยกเงินกลับไปเก็งกําไรพันธบัตรสหรัฐกอนใน
ระยะส้ัน) จะเปนปจจัยกดดันใหมีโอกาสไดเห็น SET มีจังหวะถอยตัวลงมาบางเหนือ 1,155 จุด
แตเราคอนขางใหน้ําหนักวาแรงซ้ือของนักลงทุนตางชาติจะกลับมาหนุนแนวโนมขาข้ึนของ
ตลาดหุนไทยอีกคร้ังต้ังแตตนเดือน ก.ค.55 เปนตนไป 

" นอกจากปจจัยหนุนจากการท่ีในเชิงเทคนิค (Time Zone) ดัชนี Accumulated Foreign Fund
Flow มีแนวโนมที่จะคอยๆฟนตัวข้ึนต้ังแตตนเดือน ก.ค.55 แลว ในเชิงของสถิติของตลาดหุน
ไทยในชวงที่เฟดมีการใชมาตรการ QE และ Operation Twist ก็เพิ่มน้ําหนักใหกับมุมมองของ
เราดวย โดยที่ในชวง QE1 มูลคา 1.54 ลานลานดอลลาร (มี .ค.-ต.ค.52) SET ปรับตัวข้ึน
58.80%, QE2 มูลคา 6 แสนลานดอลลาร (พ .ค.53-มิ.ย.54) SET ปรับตัวข้ึน 36.40% และ
Operation Twist กอนแรกมูลคา 1.33 แสนลานดอลลาร (ก.ย.54-กอนเลือกต้ังกรีซ 6พ.ค.55)
SET ปรับตัวข้ึน 16.60% ดังนั้นเรายังคงมุมมองเดิมวากรณีที่ SET ยังคงปดไมตํ่ากวา 1,155
(+/-5) จุด มีโอกาสที่จะกลับไปที่ 1,210 จุดในระยะ 2-4 สัปดาหและ 1,248 จุดในระยะ 4-6
สัปดาห ขณะที่กรณีดีที่สุดอาจข้ึนไปถึง 1,291 จุด หรือ +3.45% จากจุดสูงสุดเดิมที่ 1,248 จุด

กลยุทธการลงทุน 
" ในหุนระยะสั้น (1-2 สัปดาห) : แนะนํา �ซ้ือ� กรณี SET ยังปดเหนือกรอบ 1,155 (+/-5) จุดได
ตอเนื่อง โดยมีเปาขายระยะ 2-4 สัปดาหที่ 1,210 และ 4-6 สัปดาหที่ 1,248 จุด โดยเนนหุน
KBANK, BBL, AH, AMATA, RS, THCOM, SAMART, CFRESH, TUF, TOP, PTTGC,
SIRI และ  RML ขณะที่หุนเดนวันนี้แนะนํา �เก็งกําไร� CFRESH และ DELTA 

" ในหุนระยะกลาง (1-3 เดือน) :  SET ปดไมตํ่ากวา 1,150 จุด แนะนํา �เพิ่มสัดสวนการลงทุน�
ในหุนจาก 50% มาที่ 75% (KBANK, AMATA, CFRESH, RML, RS, PTTGC, THCOM) 

หุนเดนวันนี ้ 
" CFRESH (+) เรามองวาเปนหุนที่นาสนใจจากการเติบโตยอดขายที่คาดวาจะสูงตอเนื่อง 67%
ในป 2555 และ 31% ในป 2556 จากการเขาซ้ือกิจการในตางประเทศ 2 แหง นอกจากนี้ราคา
กุงที่ตกตํ่าอยูในขณะนี้ยังเปนปจจัยบวกตอ Gross profit margin ทําใหกําไรสุทธิปนี้คาดวาจะ
โตกวา 57%YoY  อีกทั้งยังเปนบริษัทที่จายเงินปนผลตอเนื่องดวยผลตอบแทนเกือบ 7% แนะ
นํา "ซ้ือ" มูลคาเหมาะสม 9.50 บาท 

" DELTA (+) คาเงินบาทปรับออนคาลงสงผลบวกตอกลุมช้ินสวนอิเล็กทรอนิกส ในระยะส้ัน เรา
ชอบ DELTA มากที่สุด โดยคาดวาผลประกอบการจะมีแนวโนมดีสุด  เนื่องจากมีคําส่ังซ้ือ
Solar จากลูกคายุโรปและออสเตรเลีย เพิ่มข้ึนในเดือน พ.ค.เปนตนไป ซ่ึงจะเขามาเสริมยอด
ขายสินคากลุม Data Center ที่ยังเติบโตดี ทําใหการเติบโตของยอดขายชวยลดผลกระทบการ
ปรับข้ึนคาแรง แนะนํา "ซ้ือ" มูลคาเหมาะสม 26 บาท 

พอรตหุนเลนรอบ 1 เดือน : สัดสวนการลงทุนในหุน 75% และเงินสด 25% 
" พอรตลงทุนความเสี่ยงสูง  (High Risk Portfolio) ไดแก AOT, RML, BWG, HEMRAJ,

SCB, RS และ THCOM โดยที่วานนี้ใหผลตอบแทนถวงน้ําหนักที่ +1.27% (SET +0.01%)
สงผลใหตั้งแตตนป 55 ใหผลตอบแทน +27.87% (SET +14.43%) 

" พอรตลงทุ นความ เสี่ ย งต่ํ า  (Defensive Portfolio) ได แก  TUF, BGH, DTAC, STEC,
GLOBAL, AH และ SIRI โดยท่ีในวานนี้ใหผลตอบแทนถวงน้ําหนักที่ +1.20% (SET +0.01%)
สงผลใหตั้งแตตนป 55 ใหผลตอบแทน +24.72% (SET +14.43%) 
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ตลาดหุนสหรัฐปดลบ ยุโรปปดบวก 
 ราคาน้ํามันและทองคําปดลบ คาระวางเรือปดบวก 

 
 

ปจจัยที่สงผลตอตลาดหุนวันนี้ 
ปจจัยตางประเทศ (-) ตลาดหุนสหรัฐ (20 มิ.ย.) ปดลบทามกลางการซื้อขายท่ีผันผวน จากการท่ีนักลงทุนไมคอยตอบรับขาวธนาคาร

กลาง (เฟด) ตัดสินใจขยายระยะเวลาการใชมาตรการ Operation Twist หรือการซื้อพันธบัตรระยะยาวและขาย
พันธบัตรระยะสั้นในวงเงินเทากัน เน่ืองจากนักลงทุนจํานวนมากไดคาดหวังไวกอนหนาน้ีวาเฟดจะใชมาตรการ
ผอนคลายเชิงปริมาณรอบ 3 รวมท้ังการปรับลดคาดการณการขยายตัวของเศรษฐกิจสหรัฐในปน้ี สงผลใหดัชนี
ดาวโจนสปดตลาดท่ีระดับ 12,824.39 จุด ลบ �12.94 จุด (-0.10%) 

 (+) ตลาดหุนยุโรป (20 มิ.ย.) ปดบวกในกรอบ 0.27-0.45% เน่ืองจากนักลงทุนคาดวาธนาคารกลางสหรัฐ (เฟด) จะ
ขยายระยะเวลาการใชมาตรการ Operation Twist เพ่ือกระตุนการฟนตัวทางเศรษฐกิจ 

 (0) FED คงดอกเบี้ย 0-0.25% พรอมตออายุมาตรการ Operation Twist (20 มิ.ย.) ธนาคารกลางสหรัฐ (FED) มี
มติคงอัตราดอกเบี้ยระยะส้ันท่ีระดับ 0-0.25 % พรอมขยายเวลาการใชมาตรการ Operation Twist ไปจนถึงสิ้นป 
55 โดยมีเปาหมายท่ีจะฉุดอัตราดอกเบ้ียระยะยาวใหปรับตัวลดลง เพ่ือกระตุนการขยายตัวของเศรษฐกิจและการ
จางงาน นอกจากน้ี FED ยังปรับลดคาดการณการขยายตัวทางเศรษฐกิจของสหรัฐในปน้ี โดยคาดวาเศรษฐกิจจะ
ขยายตัว 1.9-2.4% ซึ่งตํ่ากวาท่ีคาดการณไวเม่ือเดือน เม.ย.55 ท่ี 2.4-2.9% พรอมคาดการณอัตราการวางงานใน
ปน้ีจะยืนอยูท่ี 8-8.2% ซึ่งสูงกวาท่ีคาดการณไวเม่ือเดือน เม.ย.55 ท่ีระดับ 7.8-8% 

 (0) ตัวเลขเศรษฐกิจสหรัฐ (21 มิ.ย.) 
PMI เบื้องตน มิ.ย.55 ติดตามการเปดเผยดัชนีผูจัดการฝายจัดซื้อ (PMI) เบื้องตนเดือน มิ.ย.55 
ยอดขายบานมือสอง พ.ค.55 ติดตามการเปดเผยยอดขายบานมือสองเดือน พ.ค.55 
ยอดขอรับสวัสดิการวางงาน ติดตามการเปดเผยยอดผูขอรับสวัสดิการวางงานคร้ังแรกรายสัปดาห สิ้นสุด
สัปดาหท่ี 16 มิ.ย.55 

 (0) ตัวเลขเศรษฐกิจยุโรป (21 มิ.ย.) 
PMI ยูโรโซนเบื้องตน มิ.ย.55 ติดตามการเปดเผยดัชนีผูจัดการฝายจัดซื้อ (PMI) เบื้องตนเดือน มิ.ย.55 ของยูโร
โซน ฝร่ังเศส และเยอรมนี 

 (0) PMI จีนเบื้องตน มิ.ย.55 (21 มิ.ย.) ติดตามเอชเอสบีซี เปดเผยดัชนี PMI ภาคการผลิตเบื้องตนของจีนเดือน 
มิ.ย.55 

ตลาดสินคาโภคภัณฑ  (-) ราคาทองคําตลาดนิวยอรค (20 มิ.ย.) ปดลบหลังจากธนาคารกลางสหรัฐ (เฟด) ประกาศคงอัตราดอกเบี้ยและ
ตัดสินใจขยายเวลาการใชมาตรการ Operation Twist ไปจนถึงปน้ี แทนการใชมาตรการผอนคลายเชิงปริมาณ
รอบ 3 (QE3) สงผลใหราคาทองคําตลาด Comex สงมอบเดือน ส.ค.ปดตลาด 1,615.80 ดอลลาร/ออนซ ลบ 7.40 
ดอลลาร (-0.50%) 

 (-) ราคาน้ํามันตลาดนิวยอรค (20 มิ.ย.) ปดลบจากสต็อกนํ้ามันดิบรายสัปดาหของสหรัฐเพ่ิมขึ้นเกินคาด สะทอน
ภาวะเศรษฐกิจท่ีซบเซา และนักลงทุนผิดหวังท่ีธนาคารกลางสหรัฐ (เฟด) ตัดสินใจใชมาตรการ Operation Twist 
แทนการใชมาตรการผอนคลายเชิงปริมาณรอบ 3 (QE3) สงผลใหราคานํ้ามันดิบตลาด Nymex ปดตลาด 81.75 
ดอลลาร/บารเรล ลบ 2.28 ดอลลาร (-2.70%) และราคานํ้ามันดิบ Brent ปดตลาด 92.69 ดอลลาร/บารเรล ลบ 
3.07 ดอลลาร (-3.20%) 
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ปจจัยที่สงผลตอตลาดหุนวันนี้ 
 (+) ดัชนีคาระวางเรือ (20 มิ.ย.) ปดบวก 18 จุด มาท่ีระดับ 972 จุด (+1.89%) 
อัตราแลกเปล่ียน (+) ดัชนีคาเงินดอลลาร (20 มิ.ย.) ขยับออนคาและปดตลาด 81.49 จุด ขณะท่ีเชาน้ีเคลื่อนไหวในกรอบ 81.45-

81.58 จุด 
 (0) คาเงินบาท/ดอลลาร (20 มิ.ย.) แกวงตัวเพ่ือรอดูผลการประชุม FED ซึ่งตลาดคาดการณวา FED จะตออายุ

มาตรการ Operation Twist เพ่ือกระตุนการฟนตัวของเศรษฐกิจสหรัฐ โดยระหวางวันเงินบาทเคลื่อนไหวในกรอบ 
31.37-31.57 บาท/ดอลลาร และปดตลาด 31.53 บาท/ดอลลาร ขณะท่ีเชาน้ีเงินบาทเคลื่อนไหวในกรอบ 31.53-
31.56 บาท/ดอลลาร 

ปจจัยในประเทศ (0) ธปท.คาด GDP ปนี้โต 6% หลังแรงกดดันเงินเฟอลด ผูวา ธปท.คาดการณ GDP ของไทยในปน้ีจะขยายตัวท่ี 
6% ซึ่งขณะน้ีมองวาแรงกดดันจากเงินเฟอลดลงแลว หลังจากราคาน้ํามันในตลาดโลกออนตัวลง ประกอบกับ
เศรษฐกิจโลกชะลอตัว ขณะเดียวกัน ธปท.เชื่อวาอัตราดอกเบ้ียนโยบายท่ี 3% ถือวามีความเหมาะสมในการดูแล
ภาวะเศรษฐกิจในปจจุบัน แตหากปญหาวิกฤติเศรษฐกิจในยุโรปมีความรุนแรงและขยายวงกวางเพ่ิมขึ้น ธปท.ก็
พรอมจะผอนคลายนโยบายดอกเบ้ียใหมีความสอดคลองและเหมาะสม 

 (0) รมว.คลัง เผยยังไมมีสัญญาณปรับเปาสงออก รมว.คลัง เปดเผยภายหลังการประชุมคณะรัฐมนตรีเศรษฐกิจ 
จากภาวะวิกฤติเศรษฐกิจยุโรปในขณะน้ียังไมมีสัญญาณท่ีทางการจะตองปรับเปาการสงออกของประเทศ รวมถึง
คาดการณ GDP ของไทยในปน้ี โดยรัฐบาลยังคงเปา GDP ในปน้ีไวท่ี 5.5-6.5% และเปาหมายการสงออกที่ระดับ 
15% พรอมเชื่อวาแมจะเกิดเหตุการณท่ีเลวรายสุด แตเศรษฐกิจไทยยังนาจะขยายตัวเปนบวกได 

สรุปการซื้อขายหลักทรัพย (+) นักลงทุนตางประเทศ (20 มิ.ย.) นักลงทุนตางประเทศซ้ือสุทธิ 20 ลานบาท สงผลใหท้ังป 2555 นักลงทุนตาง
ประเทศซื้อสุทธิ 60,130 ลานบาท 

 (-) นักลงทุนสถาบัน (20 มิ.ย.) นักลงทุนสถาบันขายสุทธิ 198 ลานบาท สงผลใหท้ังป 2555 นักลงทุนสถาบันขาย
สุทธิ 33,103 ลานบาท 

 (+) บัญชีบริษัทหลักทรัพย (20 มิ.ย.) บริษัทหลักทรัพยซื้อสุทธิ 484 ลานบาท สงผลใหท้ังป 2555 บัญชีหลักทรัพย
ขายสุทธิ 6,565 ลานบาท 

 
 

ตารางแสดงยอดการลงทุนของนักลงทุนประเภทตางๆ ป 2555 
 

        

ประเภทนักลงทุน Total 2011 Jan -12 Feb -12 Mar -12 Apr -12 May -12 Jun -12 Total 2012
นลท .ตางประเทศ -5,119 2,974 46 ,434 33 ,362 1,182 -14 ,744 -9,078 60 ,130
นลท .สถาบัน -29 ,145 1,519 -15 ,345 -20 ,421 -2,396 -7,689 11 ,230 -33 ,103
บริษัทหลักทรัพย 1,304 3,233 1,154 -121 -1,721 -9,030 -80 -6,565
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ประเด็นขาวที่นาสนใจ 
APCS-IHL ด๊ีดาอุตสาหกรรมยานยนตฟนคืนชีพ หลังโตโยตาประกาศยอดจําหนายรถเดือนพฤษภาคม 2555 สูงประวัติการณท่ี 115,943 คัน เพ่ิม

ขึ้น108% ดีมานดตลาดลนทะลัก ฟากผูบริหาร APCS ม่ันใจธุรกิจสดใสปมรายไดแตะ 1.1 พันลานบาทไดชัวร สวน IHL ธุรกิจไปไดสวย
ออเดอรเบาะทวม (ท่ีมา: นสพ.ทันหุน) 

TGPRO เตรียมแถลงขาวดีเปดตัวผลิตภัณฑใหมและโฉมหนาผูถือหุนรายใหญหลังปรับโครงสรางหน้ีฉลุย 26 มิถุนายนน้ี ดานแกนนํา "รชต ลีลา
ประชากุล" เดินหนาผลักดันธุรกิจเติบโตยั่งยืน รองรับ AEC พรอมประกาศลั่นออเดอรเต็มมือ สวนไตรมาส 2/2555 ผลงานสน่ันบุกกําไร
ปรับหน้ี 44 ลานบาท (ท่ีมา: นสพ.ทันหุน) 

JMART กําไรไตรมาส 2/2555 โตแรงกวาไตรมาสแรกท่ีทําได 51.36 ลานบาทหลังยอดขายสมารทโฟน-แท็บเลตขยายตัว บริษัทลูกธุรกิจทวงหน้ี
หนุนเพ่ิม (ท่ีมา: นสพ.ทันหุน) 

TOG ผูบริหาร TOG "วิรัช ประจักษธรรม" ลั่นเดินหนาเจรจาคาเคลมประกัน จากยอดเงิน 160 ลานบาทหลังไดรับผลกระทบมหาอุทกภัย
ปลายป 2554 คาดไดขอสรุปตนเดือนกรกฎาคมน้ี หวังในใจไดยอดเคลมทั้งกอน จากไตรมาส 1/2555 ไดมาแลว 40 ลานบาท  (ท่ีมา: 
นสพ.ทันหุน) 

SAMART สัญญาณฟน รับขาวจอเซ็นสัญญางาน APPS และการโอนหุน Portal Net ในเดือนมิถุนายนน้ี ผูบริหาร "วัฒนชัย วิไลลักษณ" ม่ันใจผล
งานเขาเปา 2.7 หม่ืนลานบาท (ท่ีมา: นสพ.ทันหุน) 

SALEE แบไต Q2/2555 ผลงานทะยานเกิน 20% จากชวงเดียวกันของปกอน อานิสงสดีมานดพุง-กําลังผลิตใหมหนุน พรอมการันตีท้ังปรายได
ชนเปาเหยียบ 1 พันลานบาท หลังออเดอรทะลักตอเน่ือง (ท่ีมา: นสพ.ทันหุน) 

KBS อัดเงินบริษัทยอย 300 ลานบาท ลุยขยายโรงไฟฟาชีวมวลท่ีผลิตไฟฟาจากกากออยเปน 35 เมกะวัตตจาก 15 เมกะวัตต มูลคา 1,638 
ลานบาท คาดกอสรางเสร็จมกราคมป 2557 หวังดันกําไรเพ่ิมขึ้น 25-30% ควบคูตนทุนท่ีจะลดลง (ท่ีมา: นสพ.ทันหุน) 

PTTEP รับเจรจากับรัฐบาลพมารับสัมปทานปโตรเลียมแหงใหม และเตรียมพรอมจะเขาประมูลสัมปทานแหลงปโตรเลียมอื่นๆ ของพมาเพ่ิม
เติมในปน้ี พรอมกับเจรจากับทางเชฟรอน-เอ็กซอนโมบิล รวมเปนพันธมิตรเขาสํารวจแหลงปโตรเลียมในพมา ดวยแผนลงทุน 2.4 พัน
ลานดอลลาร (ท่ีมา: นสพ.ทันหุน) 

SPCG บอรด "เอสพีซีจี" ไฟเขียวรวมทุนกับบริษัทเอ็นเนเกท ลุยธุรกิจคนควาวิจัยผลิตภัณฑระบบควบคุมไฟฟาแรงสูง (ท่ีมา: นสพ.ทันหุน) 
MALEE ลางขาดทุนสะสม 840 ลานบาทเกลี้ยง หลังลดพารไมกระทบหุน เล็งปนผลไมตํ่ากวา 50% ของกําไรสุทธิ "ฉัตรชัย" ม่ันใจปน้ีกําไรโต

กระฉูด หลังกําลังผลิตเกิน 100% รับอานิสงสออเดอรลนไปถึงไตรมาส 3-4  ประเมินปน้ีกําไรโต 560 ลานบาท  (ท่ีมา: นสพ.ขาวหุน) 
STEC ใจปาห่ันราคาสัญญา 1 โครงการกอสรางระบบรถไฟสายสีแดง ชวงบางซ่ือ-รังสิต กวา 1.3 พันลานบาทเหลือ 2.98 หม่ืนลานบาท 

พรอมชง ครม.สัปดาหหนา (ท่ีมา: นสพ.ขาวหุน) 
BH ไตรมาส 2 รายไดโต 15% พรอมฟนกําไรเพ่ิม 20% จากปท่ีแลว เหตุผูปวยใชบริการมากขึ้นหนุนรายไดเพ่ิมขึ้น จากตนปมีชาวตางชาติ

ใชบริการเพ่ิมจากปท่ีแลว 10% เตรียมขยายพ้ืนท่ีรองรับผูปวยเพ่ิม 1,500 ราย คาดท้ังปรายไดโตขึ้น 15-16% (ท่ีมา: นสพ.ขาวหุน) 
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Industry Update 
 
 

AUTO  

คําแนะนํา  มากกวาตลาด  

Target ป 55  บาท  

Upside Gain  %  

 
 
 
 

ยอดผลิตรถยนตเดือน พ.ค. ทําสถิติสูงสุดเปนประวัติการณตามคาด มีจํานวน 2.02 
แสนคัน เพ่ิมขึ้น 105% YoY และเพ่ิมขึ้น 43% MoM เน่ืองจากเปนเดือนแรกที่ผูผลิต
รถยนตทุกรายกลับมาใชกําลังการผลิตไดตามปกติ ในขณะท่ีความตองการรถยนตยัง
อยูในระดับสูงท้ังในประเทศและการสงออก เราคาดผลประกอบการงวด Q2/55 ของ
กลุม AUTO จะฟนตัวตอเน่ืองและดีกวาชวงเดียวกันของปกอน เรายังใหนํ้าหนักการ
ลงทุนท่ี Overweight และยังเลือก STANLY เปนหุน Top Pick  
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  Analyst Comment 
 
 

AOT จะไดประโยชนจากการเปดใชสนามบินดอนเมืองในระยะยาว  
ราคาเปาหมายป 2555 62.00 บาท  ราคาลาสุด (20 มิ.ย. 55) 58.00 บาท 

คําแนะนํา ซื้อเก็งกําไร  นักวิเคราะห เบญจพล สุทธิ์วนิช (2935) 
ประเด็นสําคัญ " คณะกรรมการทาอากาศยานไทย (AOT) มีมติลดคาธรรมเนียมข้ึนลงสนามบินดอนเมืองเพ่ือจูงใจผูประกอบการ

สายการบินมาใชสนามบินดอนเมือง เรายังคงมุมมองเดิมเช่ือวาภาพรวมจะเปนประโยชนกับ AOT ระยะยาว แมจะ
มีผลกระทบตอรายไดบางในระยะส้ัน แตคาดวาจะไมมีนัยสําคัญ (ท่ีมา: หนังสือพิมพขาวหุน) 

ความเห็นนักวิเคราะห " AOT ใชมาตรการจูงใจสายการบินกลับมาใชดอนเมือง: จากปญหา Over Capacity ของสนามบินสุวรรณภูมิ 
โดยเฉพาะจํานวนผูโดยสารท่ีมีอัตราการใชสนามบินสุวรรณภูมิท่ีสูงถึง 106% ขณะท่ีแผนการกอสรางสวนตอขยาย
ยังคงลาชา ทําใหภาครัฐกลับมาพิจารณาแผนการใช Duo Airport โดยการเปดใชสนามบินดอนเมือง อยางไรก็ตาม
การยายฐานดําเนินงานของผูประกอบการธุรกิจสายการบินจากสนามบินสุวรรณภูมิมายังสนามบินดอนเมืองไมใช
เรื่องงาย เน่ืองจากในการยายฐานการดําเนินงานมีคาใชจายจํานวนมาก ทําให AOT จําเปนตองมีมาตรการสวนลด
คาธรรมเนียมเปนส่ิงจูงใจผูประกอบการ โดย AOT จะใหสวนลดคาธรรมเนียมสนามบิน แบงเปน 2 ระยะ ไดแก 
ระยะท่ี 1: ใชตั้งแต 1 ส.ค. � 30 ก.ย. 55 (2 เดือน) ใหสวนลดคาธรรมเนียมสนามบิน 95% 
ระยะท่ี 2: แบงเปน 3 ชวง   ชวงท่ี 1: ใหสวนลด 30% ระหวางวันท่ี 1 ต.ค. 55 � 30 ก.ย. 56 (12 เดือน)  

ชวงท่ี 2: ใหสวนลด 20% ระหวางวันท่ี 1 ต.ค. 56 � 30 ก.ย. 57 (12 เดือน) 
ชวงท่ี 3: ใหสวนลด 10% ระหวางวันท่ี 1 ต.ค. 57 � 30 ก.ย. 58 (12 เดือน) 

" กระทบเพียงระยะส้ันแตไมมาก ขณะท่ีระยะยาว AOT จะไดประโยชนมากสุด: เรามองวา 
" ระยะส้ันผลกระทบจากมาตรการสวนลดคาธรรมเนียมตอผลประกอบการไมมาก แมวาในชวง ส.ค. � 
ก.ย. 55 AOT จะใหสวนลดมากถึง 95% แตชวงดังกลาวยังเปนชวง Low Season ขณะท่ีเราประเมินวาหาก
สายการบินตนทุนต่ํา (low Cost Airline) ท้ังหมดท่ีดําเนินอยูในปจจุบัน ยายฐานดําเนินงานมาอยูท่ีสนามบิน
ดอนเมืองท้ังหมด จะทําใหรายไดของ AOT ในป 2555 ลดลง 2.16% เทาน้ัน เน่ืองจากปจจุบันสัดสวนสายการ
บินตนทุนต่ําท่ีสนามบินสุวรรณภูมิ คิดเปน 18% และ 15% ของจํานวนเท่ียวบินและจํานวนผูโดยสารท้ังหมด
ตามลําดับ 

" ระยะยาว AOT จะไดประโยชนจากภาวการณแขงขันท่ีรุนแรงของธุรกิจสายการบิน โดยเฉพาะสายการ
บินตนทุนต่ํา ท่ียังมีอัตราการเติบโตสูง โดยจํานวนเท่ียวบินในป 2553 � 54 มีอัตราการเติบโต 24.7% และ 
22.7% ตามลําดับ และมีจํานวนผูโดยสารในป 2553 � 54 มีอัตราการเติบโต 36% และ 26% ตามลําดับ และ
ยังคงมีการเติบโตอยางตอเน่ืองในป 2555 โดย 7M55 จํานวนผูโดยสารและจํานวนเท่ียวบินยังคงมีการเติบโต 
15.1%yoy และ 18.4%yoy ตามลําดับ ขณะท่ีการยายฐานดําเนินงานของ Low Cost Airline จะทําใหสนาม
บินสุวรรณภูมิมี Spare Capacity เหลือ 5 � 5.5 ลานคน เพียงพอรองรับการขยายตัวของธุรกิจการบิน 

" ยังคงแนะนํา �ซื้อเก็งกําไร� แมผลตอบแทนรวมจะเหลือเพียง 9.5% จากประเด็นการขอปรับเพ่ิมคาธรรม
เนียม: โดยประเด็นดังกลาวปจจุบันอยูระหวางการพิจารณาของกรมการบินพลเรือน เรามองวาจะเปน Upside ของ 
AOT เน่ืองจากเรายังไมไดรวมประเด็นดังกลาวไวในประมาณการของเรา เรายังคงมุมมองเดิม หากมีการปรับคา
ธรรมเนียม AOT จะมีรายไดเพ่ิม 2,500 ลานบาทตอป และเพ่ิมมูลคาเปาหมายใหกับ AOT ไดอีก 10 บาท  
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TRUE ระยะสั้นมี 2 ปจจัยกดดันราคาหุน กระทบเชิง Sentiment แตไมเปนความเส่ียงใหม 
ราคาเปาหมาย 12 เดือน 4.20 บาท ราคาลาสุด (20 มิ.ย.2555) 3.74 บาท 

คําแนะนํา ซื้อ  นักวิเคราะห มินทรา รัตยาภาส (โทร. 2941) 

ประเด็นสําคัญ " พ.อ.เศรษฐพงศ มะลิสุวรรณ รองประธาน กสทช. และประธานคณะกรรมการกิจการโทรคมนาคม 
(กทค.) ระบุวา  ท่ีประชุม กทค. มีมติความเห็นสอดคลองกับผลสรุปของคณะอนุกรรมการตรวจสอบสัญญา 
3G HSPA ของ CAT กับกลุม TRUE ขัดตอมาตรา 46 พ.ร.บ.องคกรจัดสรรคล่ืนฯ ท่ีหามโอนสิทธิ์การใชคล่ืน
ความถ่ีไปใหบุคคลอื่น โดยแบงเปน 3 ประเด็น (ตารางหนา 2) 

" มติของ กทค. เปนการใชคําส่ังทางปกครอง ไมมีตอการทําใหสัญญาฯ เปนโมฆะ เพราะมีผลกระทบตอ
ประโยชนสาธารณะ และระหวางการแกไขสัญญาฯ จะไมสงผลกระทบตอการใหบริการ 3G HSPA ภายใต
สัญญาฯ น้ี โดยใหดําเนินงาน 30 วันนับตั้งแตวันท่ีมีมต ิ

ความเห็นนักวิเคราะห " กระทบเชิง Sentiment ไมถือเปนความเส่ียงใหม ประเด็นน้ีเปนไปตามความคาดหมายของเรา และจะสง
ผลเชิง Sentiment ตอราคาหุน TRUE เทาน้ัน แตไมถือเปนความเส่ียงใหมตอปจจัยพ้ืนฐาน TRUE เน่ืองจาก
ประธาน กทค. ระบุชัดเจนวาเปนคําส่ังทางปกครอง ไมมีผลทําใหสัญญาฯเปนโมฆะและไมกระทบการให
บริการ TrueMove H 

" การแกไขสัญญาฯ ตองยินยอมท้ัง 2 ฝาย แมการแกไขสัญญาฯ จะทําไดหากคูสัญญา 2 ฝายยินยอม แต
เรามองวามติประเด็นท่ี 1 ซ่ึงคณะอนุกรรมการตรวจสอบสัญญาฯ เสนอแนวทางแกไข 6 ขอ ไมนาสงผล
กระทบตอการติดตั้งโครงขาย 3G HSPA ของ BFKT และการใชคล่ืนความถ่ีสําหรับใหบริการ 3G HSPA ของ 
TrueMove H และ เน่ืองจากผูบริหารระดับสูงของ กสท. รวมเปนคณะกรรมการในบริษัท BFKT ซ่ึงมีอํานาจ
บริหารโครงขาย และควบคุมการปฏิบัติงานตามสัญญาฯ อยูแลว ประกอบกับปจจุบัน TrueMove H ใชคล่ืน
ความถ่ี 850 MHz เล็กนอยกวาท่ีระบุในสัญญาไมเกิน 80% เน่ืองจากมีฐานลูกคาเพียง 1.8 ลานราย 

" ระยะส้ันมี 2 ปจจัยกดดันราคาหุนผันผวน ระยะส้ันมองวา TRUE มี 2 ปจจัยกดันราคาหุน คือ 1) ความ
กังวลตอการแกไขสัญญาฯ และ 2) แนวโนมผลประกอบการ 2Q/55 ยังไมใชไตรมาสท่ีดี เน่ืองจากเปน low 
season ของธุรกิจ Mobile และ True vision อยางไรก็ดีระยะยาวเราคงมุมองตอปจจัยพ้ืนฐาน TRUE มองวา
การใหบริการ 3G HSPA ของ TrueMove H ท่ียังเดินหนาตอไป จะไมสงผลกระทบตอแผนธุรกิจกลุม Mobile 
ของ TRUE และทําให TRUE สามารถขยายฐานลูกคาตอเน่ือง โดยเฉพาะกลุมท่ีใชงาน Non voice โดยเรายัง
ใหนํ้าหนักผลประกอบการจะเริ่มฟนตัวครึ่งปหลัง 55 แนะนํา �ซ้ือ� 
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สรุปประเด็นการพิจารณา และมติของ กทค. 
ประเด็นพิจารณา มติของ กทค. 

1) การทําสัญญาระหวาง กสท.กับกลุม TRUE ที่เก่ียวของกับ
การใหบริการโทรศัพทเคลื่อนที่บนคลื่น 850 MHz เปน
สัญญาปกครองที่การกํากับดูแลตองคํานึงถึงประโยชน
สาธารณะ 

- มีคําส่ังให กสท. แกไขสัญญาฯ ตามแนวทาง 6 ขอ 
1) กสท. ตองสามารถนําคลื่นฯ 800 MHz ไปใชกับเคร่ืองมือ

และอุปกรณของ กสท. หรือบริษัทอื่นได 
2) กสท. ตองควบคุมดูแลและบริหารจัดการ Network อยาง

สมบูรณ 
3) ขอมูลการใชงานตองอยูในความครอบครองของ กสท. 
4) อํานาจของคณะกรรมการควบคุมการปฎิบัติงานตาม
สัญญาตองมีความชัดเจน และแสดงถึงอํานาจในการ
บริหารจัดสรรคลื่นความถี่ 

5) กระบวนการสรางและจัดหาความจุดของ BFKT ตองแสดง
ใหเห็นวา กสท. เปนผูมีอํานาจแตผูเดียวในการตัดสินใจ
เร่ืองแผนคล่ืนฯ แผนขยาย Network 

6) กสท. ตองเปนผูมีอํานาจแตผูเดียวในการเจรจาการให
บริการขามโครงขายในประเทศ และเช่ือมตอโครงขายกับผู
ใหบริการรายอ่ืน  

2) ความชอบดวยกฎหมายโทรคมนาคมอ่ืนๆ โดยเฉพาะ
ประเด็นการแขงขัน กทช.เดิม มีมติไวเมื่อป 2554 สั่งใหคู
สัญญาปรับปรุงใหถูกตอง ซ่ึงคูสัญญาย่ืนฟองศาลปกครอง
ขอเพิกถอนมติของ กทช. เดิม   

- ปจจุบันอยูระหวางการพิจารณาของศาลปกครอง จึงไมควรมีมติ
ออกคําส่ังซํ้า 

3) การดําเนินการของ BFKT ที่อาจเขาขายเปนการประกอบ
กิจการโทรคมนาคมโดยไมไดรับใบอนุญาต 

- ใหสํานักงาน กสทช. ตรวจสอบขอเท็จจริง และกฎหมายเกี่ยวกับ
การดําเนินงานของ BFKT ต้ังแตวันที่ทําสัญญาฯ กับ กสท. วาเขา
ขายเปนการประกอบกิจการโทรคมนาคมบางสวนของ กสท. ที่ไมได
รับใบอนุญาตหรือไม  

       รวบรวมโดยฝายวิเคราะหฯ 
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Banking สินเชื่อเดือน พ.ค. ของ KBANK เพิ่มขึ้น แตของ BAY หดตัวลง 
น้ําหนักการลงทุน  Overweight (มากกวาตลาด) นักวิเคราะห : อดิสรณ มุงพาลชล  (โทร. 2937) 
ประเด็นสําคัญ " KBANK และ BAY รายงานสินทรัพยและหน้ีสินเดือน พ.ค. โดย KBANK มีสินเช่ือเพ่ิมข้ึน ในขณะท่ี BAY 

กลับมีสินเช่ือหดตัวลง  
ความเห็นนักวิเคราะห " KBANK เริ่มมีสินเช่ือท่ีกระเต้ืองข้ึน โดยเพ่ิมข้ึน 1.3% MoM คาดวาจะมาจากสินเช่ือรายใหญท่ีมีการ

เบิกจายมากข้ึน สินเช่ือ SME และ สินเช่ือรายยอยเติบโตตอเน่ือง หลังจากในชวงตนปสินเช่ือของ 
KBANK คอนขางชะลอตัว เน่ืองจากมีสินเช่ือบางสวนชําระคืน แมวาสินเช่ือจะเริ่มกระเตื้องข้ึนบางแต 
ยอดสะสมสินเช่ือ 5 เดือนป 2555 พบวา KBANK เปนธนาคารท่ีมีสินเช่ือเติบโตนอยท่ีสุดในกลุมธนาคาร
ท่ี 3.3% YTD  

" BAY เปนธนาคารเดียวท่ีมีสินเช่ือหดตัวในเดือน พ.ค. โดยลดลง 0.5% MoM และทําใหสินเช่ือจาก 
ณ ส้ินป 2554 มีการขยายตัวลดลงเหลือ 4.8% YTD (KTB และ SCB ยังไมมีการรายงานสินเช่ือเดือน 
พ.ค.)  

" สินเช่ือในชวงท่ีเหลือของปจะยังเติบโตได จากสินเช่ือรายใหญท่ีนาจะมีการเบิกจายมากข้ึน และสิน
เช่ือ SME และสินเช่ือรายยอยท่ีจะเติบโตตอเน่ืองได และเปาสินเช่ือท่ี BAY ตั้งไวท่ี 11% และ KBANK 
ตั้งไวท่ี 7�11% เราจึงยังคงสมมติฐานการเติบโตสินเช่ือของท้ัง 2 ธนาคารไวเหมือนเดิม โดยเราคาดวา 
BAY จะมีสินเช่ือเติบโตในปน้ี 12% สวน KBANK คาดวาจะมีสินเช่ือเติบโต 11% 

" แนะนํา �ซื้อ� KBANK ในมุมมองของเรา KBANK ยังคงเปน Top Pick ในกลุมธนาคาร จากการท่ี 
KBANK เปนธนาคารท่ีมี NIM ท่ีสูงท่ีสุดในกลุมธนาคารขนาดใหญ โดย KBANK มี NIM อยูท่ี 3.6% ใน
ขณะท่ีกลุมธนาคารขนาดใหญ และท้ังกลุมธนาคาร มี NIM เฉล่ีย 3.1% นอกจากน้ี KBANK ยังเปน
ธนาคารท่ีมีระดับ NPL ต่ํา คือมีอยูเพียง 2.3% ในขณะท่ีกลุมธนาคารมี NPL อยู 3.1%ราคาเหมาะสม 
KBANK ท่ี 175 บาท สวน BAY เราประเมินราคาเหมาะสมไวท่ี 31 บาท แนะนํา �ซ้ือ� เชนกัน  
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สํานักงานใหญ 
500  อาคารอัมรินทรทาวเวอร  ชั้น  7  ถนนเพลินจิต  
แขวงลุมพินี เขตปทุมวัน  กรุงเทพฯ  10330 
โทรศัพท  0-2680-2222    โทรสาร  0-2680-2233 
Email:  customerservices@kks.co.th 

สาขาระยอง 
125/1  ถนนจันทอุดม (ระยอง - บานคาย) 
ตําบลเชิงเนิน  อําเภอเมือง  ระยอง  21000 
โทรศัพท (038) 617-477-85 โทรสาร (038) 617-490 
Email : rayong@kks.co.th 

สาขาพิษณุโลก 
169/ 2-3-4  ถนนบรมไตรโลกนารถ 
ตําบลในเมือง  อําเภอเมือง   พิษณุโลก  65000 
โทรศัพท (055) 243-060 โทรสาร (055) 259-455 
Email : pitsanulok@kks.co.th  

สาขาอโศก 
209 อาคารเค ทาวเวอร  ถนนสุขุมวิท 21 (อโศก) 
แขวงคลองเตยเหนือ เขตวัฒนา  จังหวัดกรุงเทพฯ 10110 
โทรศัพท 0-2680-2900  โทรสาร  0-2680-2995 
Email : asoke@kks.co.th 

สาขานนทบุรี  (สาขางามวงศวานเดิม) 
ชั้น 4  อาคารเลขท่ี  68/30 - 32  หมูท่ี  8  ตําบลบางกระ
สอ  อําเภอเมือง  จังหวัดนนทบุรี  11000 
โทรศัพท  0-2527-8744  โทรสาร  0-2965-4634 
Email :  ngamwongwan@kks.co.th 

สาขาบางนา 
1093/56  ชั้น 11 อาคารเซ็นทรัลซิต้ีบางนา บางนา-ตราด  
กม.3 แขวงบางนา  เขตพระโขนง  กรุงเทพฯ  10260 
โทรศัพท  0-2745-6458-66  โทรสาร  0-2745-6467 
Email:  bangna@kks.co.th 

สาขาเชียงใหม 
33  อาคารเกียรตินาคิน แยกขวงสิงห ถนนเชียงใหม-
ลําปาง ตําบลชางเผือก อําเภอเมือง เชียงใหม 50300 
โทรศัพท (053) 220-751-54, (053) 220-760 
โทรสาร (053) 220-763, (053) 220-765 
Email : chiangmai@kks.co.th 

สาขาสมุทรสาคร 
1400 / 98-101  ถนนเอกชัย 
ตําบลมหาชัย  อําเภอเมือง  สมุทรสาคร  74000 
โทรศัพท  (034) 837-246-64, (034) 427-123-5 
โทรสาร (034) 423-565, (034) 837-255 
Email : smutsakorn@kks.co.th 

สาขาหาดใหญ 
200  อาคารจุลดิศหาดใหญพลาซา 
ชั้น 4 หอง 414-424 ถนนนิพัทธอุทิศ 3  ตําบลหาดใหญ  
อําเภอหาดใหญ   สงขลา 90110 
โทรศัพท (074) 354-747-51 โทรสาร (074) 239-515 
Email : haadyai@kks.co.th 

สาขาขอนแกน 
9/2 ถนนประชาสโมสร 
ตําบลในเมือง  อําเภอเมือง ขอนแกน  40000 
โทรศัพท (043) 337-700-10 โทรสาร (043) 337-721 
Email : khonkaen@kks.co.th 

สาขาชลบุรี 
7/18  หมูท่ี 4  ถนนสุขุมวิท 
ตําบลหวยกะป  อําเภอเมือง ชลบุรี  20130 
โทรศัพท (038) 384-931-43 โทรสาร (038) 384-794 
Email : chonburi@kks.co.th 

สาขาหาดใหญ 2 (Mini Branch) 
20/1  ถนนราษฎรยินดี 
ตําบลหาดใหญ   อําเภอหาดใหญ สงขลา  90110 
โทรศัพท (074) 209-837-40 โทรสาร (074) 209-841 
Email : haadyai@kks.co.th 

   
Disclaimer (Fundamental Report)   
รายงานฉบับน้ีจัดทําขึ้นโดย ฝายวิเคราะหหลักทรัพยและท่ีปรึกษาการลงทุน บริษัทหลักทรัพย เกียรตินาคิน บนพื้นฐานขอมูลซึ่งพิจารณาแลววามีความนาเชื่อถือและ/หรือถูกตอง 
อยางไรก็ตาม ฝายวิเคราะหหลักทรัพยและท่ีปรึกษาการลงทุน มิอาจยืนยันและรับรองความถูกตองและความสมบูรณของขอมูลดังกลาวได แมวาขอมูลดังกลาวจะปรากฏขอความท่ี
อาจเปนหรืออาจตีความวาเปนเชนน้ันได บริษัทฯจึงไมรับรองตอการนําเอาขอมูล บทความ ความเห็น และ/หรือ บทสรุปท่ีปรากฏในเอกสารฉบับน้ีไปใชไมวากรณีใดๆซ่ึงบทความดัง
กลาวเปนเพียงแนวคิดของผูจัดทําเพื่อใชเปนขอมูลประกอบการตัดสินใจในการลงทุน ดังน้ัน นักลงทุนควรใชดุลพินิจอยางรอบคอบในการพิจารณาลงทุน ท้ังน้ี บริษัทฯ ขอสงวนสิทธิ์
ในการนําขอมูลท่ีปรากฏในเอกสารน้ีไมวาจะท้ังหมด หรือบางสวน ไปทําซ้ํา หรือ ดัดแปลง แกไข หรือนําเอกสารเผยแพรตอสาธารณชนจะตองไดรับความยินยอมจากบริษัทฯกอน 
 
นักวิเคราะหดานพ้ืนฐาน   นักวิเคราะหดานกลยุทธและเทคนิค  
ธริศา  ชัยสุนทรโยธิน tarisa.cha@kks.co.th  อภิสิทธิ์  ลิมปธํารงกุล apisit_l@kks.co.th 
วิชชุดา  ปล่ังมณี wichuda_p@kks.co.th  ณาศิส  ประเสริฐสกุล nasis.p@kks.co.th 
เบญจพล  สุทธิ์วนิช benjaphol_s@kks.co.th  สวนสนับสนุนขอมูล  
มินทรา  รัตยาภาส mintrar@kks.co.th  สมจิต  วิรุฬหธานี research@kks.co.th 
อดิสรณ  มุงพาลชล adisorn_m@kks.co.th  อังศุมาลิน  คุมวงค angsumalin_k@kks.co.th 
ดิษฐนพ  วัธนเวคิน dithanop_v@kks.co.th  ปรียานุช ฉายานุเคราะห preeyanuch.c@kks.co.th 


