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รายงานฉบับน้ี จัดทําข้ึนโดยมีวัตถุประสงคเพ่ือใหนักลงทุนใชเปนขอมูลประกอบการตัดสินใจในหลักทรัพย ซึ่งไดพิจารณาจากขอมูลท่ีเปดเผยตอสาธารณชน และเปนการคาดการณของผูจัดทําจากขอ
มูลท่ีมีอยูท้ังหมด โดยการวิเคราะหหลักทรัพยน้ีอาจจะมีผลไปในทิศทางเดียวกันหรือตรงกันขามกับหลักทรัพยท่ีทําการวิเคราะหก็ได ดังน้ัน นักลงทุนควรใชวิจารณญาณในการลงทุน การนําขอมูลท่ี
ปรากฏในเอกสารนี้ไมวาจะท้ังหมด หรือบางสวนไปทําซ้ํา หรือดัดแปลง แกไข หรือนําเอกสารเผยแพรสาธารณชนจะตองไดรับความยินยอมจากบริษัทกอน 
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Contractor เรงเปดซองประมูลรถไฟฟาสายสีแดงสัญญาที่ 2 เปนโอกาสของ CK และ ITD  
คําแนะนํา �มากกวาตลาด� นักวิเคราะห วิชชุดา ปล่ังมณี  (โทร. 2936) 

ประเด็นสําคัญ ! รฟท. เตรียมเปดซองราคาสัญญา 2 โครงการกอสรางรถไฟฟาชานเมือง สายสีแดง ชวงบางซ่ือ-รังสิต ในเดือ
นก.ค.55  เปนโอกาสของใหกับ CK และ ITD (ท่ีมา : ขาวหุน)  

ความเห็นนักวิเคราะห ! รัฐบาลเรงประกวดราคา รถไฟฟาสายสีแดงสัญญาท่ี 2 หลังคณะกรรมการของ รฟท.พอใจกับราคาเสนอ
ครั้งลาสุดของ STEC เพ่ือกอสรางโครงการ รถไฟฟาสายสีแดง บางซ่ือ-รังสิต สัญญาท่ี 1 ท่ีระดับราคา 2.9 
หม่ืนลานบาท ซ่ึงคาดวาจะเขาท่ีประชุม ครม. เพ่ือเห็นชอบกรอบวงเงินใหม หลังจากน้ันจะย่ืนใหองคการ
ความรวมมือระหวางประเทศแหงญ่ีปุน (ไจกา) เห็นชอบอีกครั้ง เปนการจบข้ันตอนการประมูลสัญญาท่ี 1 โดย 
รฟท.คาดวาจะเปดซองประกวดราคาสัญญาท่ี 2 มูลคา 2.1 หม่ืนลานบาท โดยคาดวาภายในเดือน ก.ค. และ 
ผูท่ีไดย่ืนซองประมูลไปแลว คือ CK และ ITD  

! กลุมรับเหมากอสรางยังมีโอกาสไดรับงานตอเน่ือง เราคาดวากลุมรับเหมาจะเริ่มเห็นการรับงานท่ีตอเน่ือง
จากงานภาครัฐ  โดยคาดเห็นความชัดเจนของผูเสนอราคาต่ําสุดในเดือน ก.ค. จากรถไฟฟาสายสีแดงสัญญา
ท่ี 2 ซ่ึงอาจจะเปน ITD หรือ CK ท้ังน้ี ยังมีงานรถไฟฟาท่ีคาดเห็นความชัดเจนไมเกินปลายป 55 คือรถไฟฟา
สายสีเขียว (หมอชิต-สะพานใหม) มูลคากวา 3.6 หม่ืนลานบาท รวมถึงรถไฟฟาสายสีชมพู (แคราย-มีนบุรี) 
มูลคา 5 หม่ืนลานบาท รวมถึงรถไฟฟารางคูท่ีคาดคาดจะเห็นการประกวดราคาภายในป 3 เสนทางมูลคารวม 
3.8 หม่ืนลานบาท ซ่ึงจะทําใหงานในมือของกลุมรับเหมากอสรางทยอยเพ่ิมข้ึนในอนาคต ซ่ึงมีความเส่ียงท่ี
ตองพิจารณาคือภาระตนทุนท่ีเพ่ิมข้ึนจากคาแรง และ วัสดุกอสราง แนะนํา �ซ้ือเก็งกําไร� ITD ราคาท่ีเหมาะ
สมกอนเพ่ิมทุน 4 บาท (หลังเพ่ิมทุน 3 บาท) CK 9.40 บาท และ STEC 16.60 บาท  
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