SET50 Futures and Stocks Futures Strategy: 
สถานการณ์วันก่อนหน้า
-- ดัชนี SET50 ปรับตัวลดลง 11.79 จุด (-1.44%) มาปิดที่ระดับ 804.89 จุด โดยดัชนี SET50 มีการเคลื่อนไหวอยู่ในแดนลบตลอดทั้งวัน ซึ่งเป็นไปในทิศทางเดียวกันกับดัชนีตลาดหุ้นสำคัญในภูมิภาคโดยส่วนใหญ่ที่มีการปรับตัวลง จากความไม่มั่นใจเกี่ยวกับสถานการณ์แนวโน้มทางเศรษฐกิจ ในขณะที่ธนาคารกลางสหรัฐ (เฟด) ไม่ได้มีการนำเอามาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจรอบใหม่ออกมาใช้ ส่งผลทำให้มีแรงเทขายออกมาในตลาดหุ้นต่างประเทศ และตลาดหุ้นไทย ฉุดให้ดัชนี SET50 ปิดใกล้ระดับต่ำสุดของการซื้อขายใอวานนี้  
--------------------------------------------------------------------------------------------------
ปัจจัยต่างประเทศ (+/-)
              (-) ดัชนีตลาดหุ้นสหรัฐปรับตัวลดลง 250.82 จุด (-1.96%) มาปิดที่ระดับ 12,573.57 จุด ปิดร่วงลงมากที่สุดในรอบ 3 สัปดาห์ในวันพฤหัสบดี จากสัญญาณบ่งชี้ที่เพิ่มขึ้นว่าการขยายตัวของภาคการผลิตทั่วโลกที่ชะลอตัวลงส่งผลกระทบต่อผลกำไรของภาคธุรกิจ
              (-) ธนาคารกลางสหรัฐ (เฟด) สาขาฟิลาเดลเฟียเปิดเผยดัชนีภาคการผลิตเขตมิดแอตแลนติกร่วงลงสู่ระดับ -16.6 ในเดือนมิ.ย. ซึ่งเป็นการหดตัวลงเกินคาด

              (-) สมาคมนายหน้าอสังหาริมทรัพย์แห่งชาติรายงานยอดขายบ้านมือสองร่วงลง 1.5% สู่ 4.55 ล้านยูนิตในเดือนพ.ค.

             (+/-) กระทรวงแรงงานสหรัฐเปิดเผยจำนวนผู้ขอรับสวัสดิการว่างงานครั้งแรกลดลง 2,000 ราย สู่ 387,000 รายในสัปดาห์ที่สิ้นสุดวันที่ 16 มิ.ย.จาก 389,000 รายในสัปดาห์ก่อนหน้า แต่จำนวนผู้ขอรับสวัสดิการว่างงานครั้งแรกโดยเฉลี่ยในรอบ 4 สัปดาห์ เพิ่มขึ้น 3,500 ราย สู่ 386,250 รายซึ่งเป็นระดับสูงสุดนับตั้งแต่ต้นเดือนธ.ค. 

(-) ตลาดหุ้นยุโรปปิดร่วงลงท่ามกลางบรรยากาศการซื้อขายที่ผันผวน โดยตัวเลขเศรษฐกิจที่อ่อนแอจากจีน, ยุโรป และสหรัฐทำให้นักลงทุนกังวลว่าเศรษฐกิจโลกอาจจะชะลอตัวลง ในขณะที่เฟดไม่ได้มีการประกาศใช้มาตรการ QE3 แต่ดัชนีได้รับแรงหนุนเข้ามาบ้างจากการคาดกาณณ์ที่ว่าธนาคารกลางจะดำเนินมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจ

กำหนดการรายงานข้อมูลเศรษฐกิจที่สำคัญของสหรัฐในวันนี้
 -- ไม่มีรายงานข้อมูลเศรษฐกิจที่สำคัญ

ตลาดสินค้าโภคภัณฑ์ (ดูรายละเอียดเพิ่มได้ในหน้า Metal และ Oil Futures)
 -- ราคาน้ำมันดิบส่งมอบเดือนส.ค.รูดลง 3.25 ดอลลาร์ หรือ 4% มาปิดที่ระดับ 78.20 ดอลลาร์/บาร์เรล หลังจากเคลื่อนไหวอยู่ในช่วงระหว่าง 78.05-81.20 ดอลลาร์ โดยระดับปิดวันพฤหัสบดีถือเป็นระดับปิดต่ำสุดนับตั้งแต่วันที่ 4 ต.ค. 2011 เป็นต้นมา หลังจากที่มีการเปิดเผยตัวเลขเศณษฐกิจที่ซบเซาในจีน, สหรัฐ และยูโรโซน ในจณะที่อุปทานน้ำมันอยู่ในระดับที่สูง
 --  ราคาทองสปอตที่ตลาดสหรัฐรูดลงในช่วงท้ายวันพฤหัสบดี โดยลดช่วงบวกในปีนี้ลงจนเกือบหมด ในขณะที่นักลงทุนลดความต้องการซื้อทองในฐานะเครื่องมือทำประกันความเสี่ยงจากภาวะเงินเฟ้อ เนื่องจากธนาคารกลางสหรัฐ (เฟด) ไม่ได้ประกาศมาตรการผ่อนคลายเชิงปริมาณรอบสาม (QE3) หลังการประชุมวันพุธ และนักลงทุนกังวลว่าเศรษฐกิจโลกอาจชะลอตัวลง 
--------------------------------------------------------------------------------------------------

ปัจจัยในประเทศ (+/-)
(+/-) การเคลื่อนไหวของค่าเงินบาท (21 มิ.ย.) 17.20 น. : อยู่ที่ระดับ 31.68/70 บาท/ดอลลาร์สหรัฐ เงินบาทอ่อนค่าลงต่อเมื่อเทียบกับดอลลาร์สหรัฐ ในขณะที่มีแรงซื้อคืนเงินดอลลาร์สหรัฐ หลังจากที่มีการเทขายสินทรัพย์เสี่ยงออกมา
แนวโน้ม SET50 

ความเห็น : เราคาดว่าดัชนี SET50 มีความเสี่ยงจากการปรับตัวลงต่อได้ในการซื้อขายวันนี้ จากความกังวลต่อปัจจัยในเรื่องของสถานการณ์ทางเศรษฐกิจอีกครั้ง ส่งผลทำให้มีแรงเทขายออกมา ตามทิศทางตลาดหุ้นสำคัญอื่นๆ โดยส่วยใหญ่ที่ดูไม่สดใส โอกาสในการดีดตัวขึ้นมีค่อนข้างจำกัด กรอบการเคลื่อนไหวของดัชนี SET50 อยู่ในกรอบ 790-805 จุด
Technical Commentary

SET50 Index: Close 804.89 (-11.79จุด)

(แนวโน้มเทคนิค วานนี้ดัชนีเปิด GAP ลงและเคลื่อนไหวในแดนลบตลอดทั้งวัน ก่อนจะปิดในแดนลบบริเวณเส้นค่าเฉลี่ย 75วัน (EMA75) ที่แถว 805จุด สัญญาณเทคนิคเริ่มชะลอตัวโดย MACD ยังไม่ผ่านเส้นศูนย์ แม้ยังไม่มีการกลับตัวแต่ Mod Stochastic กลับเริ่มหักหัวลง ทำให้วันนี้ดัชนีจำเป็นต้องประคองตัวเหนือ 800จุดไว้ให้ได้ เพราะหากหลุด 800จุด คาดว่าจะลงปิด GAP ที่ได้เปิดไว้แถวๆ 783-796 ทั้งหมด

Futures Trading Strategy 

S50M12: Settle 806.00 -8.40จุด 

Vol.14212, Open Int.24509 (+42)

ความเห็น: ราคาเปิดตลาดอ่อนตัวและเคลื่อนไหวในแดนลบตลอดทั้งวัน แต่แนวรับ 800จุดยังพยุงดัชนีเอาไว้ได้ อย่างไรก็ตามวันนี้คาดว่าจะอ่อนตัวลงทดสอบ 800จุดอีกครั้ง ส่วนค่า basis ที่เป็นบวกมีโอกาสกลับมาลบได้อีก
กลยุทธ์: แนะให้ปิดสถานะ Long ที่เปิดไว้เมื่อวานนี้ เพื่อรอประเมินสถานการณ์
_________________________________________
S50U12: Settle 800.40 -9.00จุด 
Vol.4407, Open Int.9743 (+1061)

ความเห็น: วอลุ่มและสถานะคงค้างเพิ่มขึ้นอย่างต่อเนื่องจากการ Rollover อย่างไรก็ตามเราแนะให้เทรดใน S50M12 ไปก่อน
Spread Trading Strategy 

Spread : S50M12-S50U12 = -5.30จุด
AVG (EMA200) = -6.57จุด
ความเห็น : ค่า Spread ทรงตัวที่ระดับ  -4 ถึง -6จุด นักลงทุนทั่วไปยังไม่แนะนำเข้าเก็งกำไร
Remarks : ค่า Commission ในการทำ Spread trading ต้องเสียทั้งหมด 4 สัญญา เพราะฉะนั้นต้องมีกำไรตั้งแต่ 2จุดขึ้นไปจึงจะได้กำไร
*ปัจจัยกำหนดการเปลี่ยนแปลงใน Spread คือ ดอกเบี้ยและเงินปันผล

Disclaimer
บริษัทอาจเป็นผู้ออกใบสำคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์หรืออาจมีความเกี่ยวข้องกับหลักทรัพย์หรือบริษัทที่ทำรายงานวิเคราะห์ในปัจจุบันหรือในอนาคต นักลงทุนควรใช้ดุลยพินิจอย่างรอบคอบในการตัดสินใจลงทุน
เอกสาร KTZ-Derivatives  ฉบับนี้ จัดทำขึ้นบนพื้นฐานของแหล่งข้อมูลที่พิจารณาแล้วว่ามีความน่าเชื่อถือ แต่ทั้งนี้บริษัท หลักทรัพย์ เคทีซีมิโก้ จำกัด  มิอาจรับรองความถูกต้อง ของข้อมูลดังกล่าวได้   บทวิเคราะห์ และความคิดเห็นที่ปรากฏในเอกสารฉบับนี้ จัดทำขึ้นโดยอ้างอิงหลักเกณฑ์ทางวิชาการ และอาจเปลี่ยนแปลงได้โดยมิต้องแจ้งให้ทราบล่วงหน้า จึงมิอาจถือเป็นการชักชวน หรือเสนอแนะในการซื้อ/ขายหลักทรัพย์แต่อย่างใด  ดังนั้น   นักลงทุนควรใช้ดุลยพินิจอย่างรอบคอบในการพิจารณาลงทุน อนึ่ง บริษัท หลักทรัพย์เคทีซีมิโก้ จำกัด สงวนลิขสิทธิ์ในการนำข้อมูลในเอกสารนี้  ไม่ว่าทั้งหมดหรือบางส่วน ไปใช้ประโยชน์ ทำซ้ำ ดัดแปลง หรือเผยแพร่ต่อสาธารณชนเว้นแต่ได้รับหนังสืออนุญาตจากบริษัทฯ เป็นการล่วงหน้า ทั้งนี้ การกล่าวอ้างต้องไม่ก่อให้เกิดความเข้าใจผิด หรือสร้างความเสียหายแก่บริษัทฯ รวมถึงต้องอ้างอิงถึงวันที่ในเอกสารของบริษัทฯอย่างชัดแจ้งด้วย

