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หุนตามปจจัยพ้ืนฐานวันนี้ 
BBL �ซื้อ� target ป 55 ที่ 211.00 บาท 
SNC �ถือ� target ป 55 ที่ 29.90 บาท 
Banking �มากกวาตลาด�  

 
 
 

คําแนะนําในทางเทคนิควันนี้  
แนวโนมทางเทคนิคของ SET Index 
ถาดัชนียืนเหนือ 1145 จุด ถือหุนใหญตอได กรณีตํ่ากวา 1145 
จุด จะเปนสัญญาณขาย 
หุน 1-2 วัน ซ้ือเก็งกําไรกรอบแนวรับแนวตาน 
แนะนํา แนวรับ แนวตาน ตัดขาดทุน 
TUF 70.25 73.50 70.00 
SPALI 17.00 17.80 16.90 
EASON 2.34 2.50 2.30 
หุน 5 วัน ซ้ือเก็งกําไรกรอบแนวรับแนวตาน 
แนะนํา แนวรับ แนวตาน ตัดขาดทุน 
QH 1.68 1.80 1.66 
PTT 313, 310 324.00 309.00 
PTTGC 54.00 57.00 53.75 
หุนติดดาว ! ซ้ือเก็งกําไรกรอบแนวรับแนวตาน 
EGCO 111.00 116.00 110.00 
 ซ้ือขายกรอบแนวรับแนวตาน 
BGH 93.75 98.00 93.00 
แนวโนมทางเทคนิคของ Futures 
SET50 Futures S50M12 ถือ  long 795-810 จุด  เงื่อน ไข

การลงทุน  ถ า  S50M12 > 793 ถือ  long ; 
S50M12 < 793 ปดถือ long 

Gold Futures GFM12 ถื อ  short 23,500-23,700 บ าท 
เงื่อนไขการลงทุน ถา GFM12 < 24,000 ถือ 
short ; GFM12 > 24,000 ปดถือ short 

Silver Futures SVM12 ถือ short 900-850 บาท เงื่อนไข
การลงทุน ถา SVM12 < 900 trading short 
; SVM12 > 900 ปดถือ short 

Oil Futures BRN12 wait and see เงื่อนไขการลงทุน 
ถา  BRN12 > 2950 trading long ; BRN12 
< 2950 wait and see 

Currency 
Futures 

USDM12 wait and see เงื่อนไขการลงทุน 
มีแนวรับ 31.40 แนวตาน 31.80 บาท 

*** รายละเอียดพอรตหุนเลนรอบทั้งหมด สามารถติดตามไดจากรายงาน �พอรต
หุนเลนรอบ� วันนี้ 
 

สัดสวนการลงทุน : หุน 75% เงินสด 25%

" เราประเมินวาการถอยตัวลงของ SET จะเปนเพียงระยะส้ันเทานั้น และถายังคงปดตัวไมตํ่ากวา
กรอบ 1,140-1,150 จุดเราคาดหวังการดีดตัวข้ึนระดับ 10-15 จุดในสัปดาหนี้ เนื่องจากเรา
ประเมินวากระแสการ Unwinding U.S. Dollar Carry Trade จาก Fund Flow ที่มีแนวโนมโยก
เงินกลับไปเก็งกําไรพันธบัตรสหรัฐ หลังเฟดประกาศขยายมาตรการ Operation Twist จะเกิด
ข้ึนสั้นมากๆ และจะส้ันกวาในชวงตนของ Operation Twist ใน ก.ย.54 ดวย เนื่องจากการที่
ปจจุบันอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐอายุ 10 และ 30 ปของสหรัฐยังคงอยูในระดับ
ตํ่ากวา 2% และ 3% ทําให Gap ในการเก็งกําไรกอนหนาการเขาซ้ือของเฟดมีเหลือไมมากแลว 

" เรายังคงคาดหวังที่จะไดเห็นปจจัยหนุนที่แข็งแกรงออกมาจากการประชุมสุดยอดผูนํายุโรปใน
สัปดาหนี้ (28-29 มิ.ย.55) โดยเฉพาะในประเด็นการออกมาตรการกระตุนเศรษฐกิจมูลคา 1.3
แสนลานยูโร และการกอต้ังสหภาพธนาคารยุโรป (European Bank Union) ซ่ึงเราคาดวาจะมี
องคประกอบที่จะสรางความเช่ือมั่นใหกับตลาดตอสถานะของภาคธนาคารในยูโรโซนอยางมาก
ห นึ่ ง  Single Lead Regulator ส อ ง  Deposit Guarantee Scheme (DGS) แ ล ะ  ส า ม
Recapitalization รวมทั้งคาดวาในการประชุมจะมีตกลงกันเก่ียวกับการทบทวนมาตรการรัด
เข็มขัดของกรีซ และการใหกองทุน ESM เร่ิมบังคับใชควบคูไปกับสนธิสัญญาการคลังยุโรปใน
วันที่ 1 ก.ค.55 ดังนั้นกรณีที่ SET ยังคงปดไมตํ่ากวากรอบ 1,140-1,50 จุด มีโอกาสท่ีจะกลับ
ไปที่ 1,175 จุดในระยะ 1 สัปดาหและ 1,210 จุดในระยะ 2-4 สัปดาห 

กลยุทธการลงทุน 
" ในหุนระยะสั้น (1-2 สัปดาห) : แนะนํา �ซ้ือเก็งกําไร� กรณี SET ยังปดไมตํ่ากวากรอบ 1,140-

1,150 จุด (ตํ่ากวาขาย 50%) โดยมีเปาขายระยะ 1 สัปดาหที่ 1,175 และ 1,185 จุด โดยเนน
หุน KBANK, BBL, AH, AMATA, RS, THCOM, SAMART, CFRESH, TUF, TOP, PTTGC,
SIRI และ  RML ขณะที่หุนเดนวันนี้แนะนํา �เก็งกําไร� หุน DELTA และ TISCO 

" ในหุนระยะกลาง (1-3 เดือน) :  SET ปดไมตํ่ากวา 1,140 (+/-5) จุด แนะนํา �คงสัดสวนการ
ลงทุน� ในหุนไวที่ 75% (KBANK, AMATA, CFRESH, RML, RS, PTTGC, THCOM) 

หุนเดนวันนี้  
" DELTA (+) : ความตองการสินคาอิเล็กทรอนิกสที่สูงวาปริมาณสินคาที่ผลิตสะทอนจาก Book

to Bill Ratio ที่ยืนเหนือระดับ 1 เทาตอเนื่องเปนเดือนที่ 4 ทําใหเราคาดวา DELTA จะมีผล
ประกอบการ Q2/55 เติบโตที่สุดในกลุมฯ เนื่องจากมีคําส่ังซ้ือ Solar จากลูกคายุโรปและออส
เตรเลียเพิ่มข้ึนในเดือน พ.ค.เปนตนไป ซ่ึงจะเขามาเสริมยอดขายสินคากลุม Data Center ที่ยัง
เติบโตดีชวยลดผลกระทบการปรับข้ึนคาแรง แนะนํา "ซ้ือ" มูลคาเหมาะสม 26 บาท 

" TISCO (+) : ไดรับผลดีจากยอดขายรถยนตในประเทศที่ปรับตัวสูงข้ึนตอเนื่องเปน 1.2 แสนคัน
ในเดือน พ.ค. ซ่ึงเปนยอดขายที่สูงที่สุดเปนประวัติการณ หนุนใหสินเช่ือของ TISCO เพิ่มข้ึนอีก
3% MoM สูงที่สุดในกลุมธนาคาร และเพิ่มข้ึน 10% นับต้ังแตตนปเขาใกลเปาหมายการขยาย
สินเช่ือปนี้ที่ผูบริหารต้ังไวที่ 15% เราคาดวาแนวโนมผลประกอบการ Q2/55 นาจะดีข้ึนตอเนื่อง
แมวาตนทุนดอกเบี้ยจะปรับเพิ่มข้ึนบาง แนะนํา "ซ้ือ" มูลคาเหมาะสม 49.50 บาท 

พอรตหุนเลนรอบ 1 เดือน : สัดสวนการลงทุนในหุน 75% และเงินสด 25% 
" พอรตลงทุนความเสี่ยงสูง  (High Risk Portfolio) ไดแก AOT, RML, BWG, HEMRAJ,

SCB, RS และ THCOM โดยที่ในสัปดาหที่ผานมาใหผลตอบแทนถวงน้ําหนักที่ +1.80% (SET
-1.10%) และหุนที่ใหผลตอบแทนดีสุด คือ RML (+3.29%) และ HEMRAJ (+2.76%) สงผล
ใหตั้งแตตนป 55 ใหผลตอบแทน +26.68% (SET +12.44%) 

� พอรตลงทุ นความ เสี่ ย งต่ํ า  (Defensive Portfolio) ได แก  TUF, BGH, DTAC, STEC,
GLOBAL, AH และ SIRI โดยที่ในสัปดาหที่ผานมาใหผลตอบแทนถวงน้ําหนักที่ +2.76% (SET
-1.10%) และหุนที่ใหผลตอบแทนดีสุด คือ BGH (+5.31%) และ TUF (+4.81%) สงผลใหตั้ง
แตตนป 55 ใหผลตอบแทน +25.04% (SET +12.44%) 

KKS View: �ชวงส้ันกระแส Fund Flow ไหลออกกดดัน SET แนนอน แตเรายังคงคาดหวังปจจัยหนุนจากการประชุมยูโรโซนสัปดาหนี้�

ยืนกรอบ 1,140-1,150 จุดได �ถือสู� ต่ํากวา �ขาย 50%� 
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ตลาดหุนสหรัฐปดบวก ยุโรปปดลบ 
 ราคาน้ํามันและทองคําปดบวก คาระวางเรือปดทรงตัว 

 
 

ปจจัยท่ีสงผลตอตลาดหุนวันน้ี 
ปจจัยตางประเทศ (+) ตลาดหุนสหรัฐ (22 มิ.ย.) ปดบวกเปนการฟนตัวข้ึนหลังจากท่ีปรับตัวลงแรง โดยไดแรงหนุนจากการดีดตัวข้ึนของหุน

กลุมการเงิน สงผลใหดัชนีดาวโจนสปดตลาดท่ีระดับ 12,640.78 จุด บวก 67.21 จุด (+0.53%) 
 (-) ตลาดหุนยุโรป (22 มิ.ย.) ปดลบในกรอบ 0.75-1.26% หลังจากเยอรมนีเปดเผยดัชนีความเชื่อม่ันภาคธุรกิจรวงลง

แตะระดับต่ําสุดในรอบเกือบ 2 ป ซ่ึงขอมูลดังกลาวทําใหนักลงทุนวิตกเก่ียวกับการชะลอตัวของเศรษฐกิจยุโรป 
 (+) ประชุมผูนํา 4 ชาติยุโรป เสนอมาตรการขยายตัวของเศรษฐกิจ (22 มิ.ย.) ผลการประชุมผูนํา 4 ชาติยุโรป 

บรรดาผูนําเยอรมนี อิตาลี ฝรั่งเศส และสเปน เสนอมาตรการหนุนการขยายตัวครั้งใหญเพ่ือกระตุนการเติบโตทาง
เศรษฐกิจในยุโรป ซ่ึงมีมูลคาราว 1% ของ GDP ของยูโรโซน หรือ 1.30 แสนลานยูโร (1.63 แสนลานดอลลาร) ภาย
หลังส่ิงท่ีไดดําเนินการไปแลวในขณะน้ีไมเพียงพอสําหรับการขยายตัวทางเศรษฐกิจ ความมีเสถียรภาพของยูโรโซน
และความเปนไปไดท่ีจะเสนอมุมมองระยะยาวเก่ียวกับการรวมกลุมของยูโรโซนตอพลเมืองยุโรป 

ตลาดสินคาโภคภัณฑ  (+) ราคาทองคําตลาดนิวยอรค (22 มิ.ย.) ปดลบจากการออนคาของดอลลาร และการพุงข้ึนของราคานํ้ามันดิบไดชวย
หนุนราคาทอง สงผลใหราคาทองคําตลาด Comex สงมอบเดือน ส.ค.ปดตลาด 1,566.90 ดอลลาร/ออนซ บวก 1.40 
ดอลลาร (+0.09%) 

 (+) ราคานํ้ามันตลาดนิวยอรคและลอนดอน (22 มิ.ย.) ปดบวกหลังจากบรรดาผูนํายุโรปหลายประเทศเห็นพองกันใน
มาตรการฟนการขยายตัวทางเศรษฐกิจในยุโรป และมีปจจัยหนุนจากขาวพายุกอตัวในอาวเม็กซิโก สงผลใหราคานํ้า
มันดิบตลาด Nymex ปดตลาด 79.76 ดอลลาร/บารเรล บวก 1.56 ดอลลาร (+1.99%) และราคานํ้ามันดิบ Brent ปด
ตลาด 90.98 ดอลลาร/บารเรล บวก 2.75 ดอลลาร 

 (0) ดัชนีคาระวางเรือ (22 มิ.ย.) ปดทรงตัวท่ีระดับ 978 จุด 
อัตราแลกเปล่ียน (-) ดัชนีคาเงินดอลลาร (22 มิ.ย.) ปรับตัวแข็งคาข้ึนและปดตลาด 82.37 จุด ขณะท่ีเชาน้ีเคล่ือนไหวในกรอบ 82.36-

82.40 จุด 
 (0) คาเงินบาท/ดอลลาร (22 มิ.ย.) ปรับตัวออนคาจากปจจัยกดดันความกังวลการชะลอตัวของเศรษฐกิจโลกจากตัวเลข

เศรษฐกิจสหรัฐ จีน และยุโรปท่ีออนแอ หนุนการเขาซ้ือดอลลารในฐานะสกุลเงินปลอดภัย โดยระหวางวันเงินบาท
เคล่ือนไหวในกรอบ 31.73-31.82 บาท/ดอลลาร และปดตลาด 31.77 บาท/ดอลลาร ขณะท่ีเชาน้ีเงินบาทเคล่ือนไหวใน
กรอบ 31.76-31.81 บาท/ดอลลาร 

สรุปการซื้อขายหลักทรัพย (-) นักลงทุนตางประเทศ (22 มิ.ย.) นักลงทุนตางประเทศขายสุทธิ 1,790 ลานบาท สงผลใหท้ังป 2555 นักลงทุนตาง
ประเทศซ้ือสุทธิ 57,598 ลานบาท 

 (-) นักลงทุนสถาบัน (22 มิ.ย.) นักลงทุนสถาบันขายสุทธิ 600 ลานบาท สงผลใหท้ังป 2555 นักลงทุนสถาบันขายสุทธิ 
34,441 ลานบาท 

 (+) บัญชีบริษัทหลักทรัพย (22 มิ.ย.) บริษัทหลักทรัพยซ้ือสุทธิ 464 ลานบาท สงผลใหท้ังป 2555 บัญชีหลักทรัพยขาย
สุทธิ 89 ลานบาท 

 
ตารางแสดงยอดการลงทุนของนักลงทุนประเภทตางๆ ป 2555 

        

ประเภทนักลงทุน Total 2011 Jan -12 Feb -12 Mar -12 Apr -12 May -12 Jun -12 Total 2012
นลท .ตางประเทศ -5,119 2,974 46 ,434 33 ,362 1,182 -14 ,744 -11 ,610 57 ,598
นลท .สถาบัน -29 ,145 1,519 -15 ,345 -20 ,421 -2,396 -7,689 9,892 -34 ,441
บริษัทหลักทรัพย 1,304 3,233 1,154 -121 -1,721 -9,030 6,396 -89
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ประเด็นขาวที่นาสนใจ 
SPALI ปมยอดขาย 5 เดือนกวาดไปแลวกวา 8.2 พันลานบาท ม่ันใจท้ังปแตะ 1.9 หม่ืนลานบาท พรอมคงเปารายไดท่ี 1.25 หม่ืนลานบาท 

ขณะท่ีวางแผนเปด 17 โครงการใหมมูลคา 2 หม่ืนลานบาท เล็งชงบอรดจายปนผลระหวงกาลจากนโยบายจาย 45% ของกําไรสุทธิ (ท่ี
มา: นสพ.ทันหุน) 

SMM ลั่นอยากไดพันธมิตรเสริมทัพธุรกิจแกรง ดาน "วิฑูร นิรันตราย" แยมจอเปดชอง  TV ดาวเทียมเพ่ิม แถมเตรียมโกอินเตอรซื้อลิขสิทธิ์กีฬา
ขามชาติมาฉายหนุนมารจิ้นทะลัก สวนงบไตรมาส 2/2555 ทะลุ 16.81 ลานบาทชัวร หลังบุกคาโฆษณาบอลยูโร 60 ลานจอเพ่ิมเปาป 
2555 จากเดิมคาดรายไดกวา 20% (ท่ีมา: นสพ.ทันหุน) 

SMIT คาดสรุปแผนเพ่ิมทุนใน 1-2 เดือนน้ีเบื้องตนระดมทุน 200-300 ลานบาท หลังซื้อเคร่ืองจักรขยายกําลังการผลิตเพ่ิม 30% ของกําลัง
ผลิตเดิม 6-7 ลานบาทตอป สวนผลงานไตรมาส 2/2555 รับชะลอตัวแตท้ังปเชื่อกําไรสุทธิจะทําสถิติสูงสุด (ท่ีมา: นสพ.ทันหุน) 

TK ม่ันใจผลประกอบการไตรมาส 2/2555 เร่ิมกลับมาเติบโตชัดเจน หลังยอดขายรถมอเตอรไซคกระฉูด คาดพอรตสินเชื่อรวมปน้ีแตะระดับ 
9 พันลานบาท แยมในอีก 1-2 ปเตรียมโกอินเตอรลงทุนตางประเทศ (ท่ีมา: นสพ.ทันหุน) 

AOT เตรียมเปดสนามบินดอนเมืองเต็มรูปแบบตุลาคมน้ี รองรับสายการบินตนทุนตํ่า โบรกประเมินสวนลดคาธรรมเนียมการใชสนามบิน 
ระหวาง 2555-2558 ประมาณ 1.1 พันลานบาท กระทบกําไรระยะส้ันแตระยะยาว ไดประโยชนจากสินทรัพยท่ีทาอากาศยานดอนเมือง
ท่ีดีขึ้น (ท่ีมา: นสพ.ทันหุน) 

KMC เตรียมเสนอบอรดเพ่ิมทุน PP จํานวน 2.02 พันลานหุน ซื้อท่ีดินพัฒนาโครงการใหมหวังไดเงินเขากระเปา ราว 800 ลานบาท เชื่อมีลุน
ไตรมาส 4/2555 พลิกมีกําไร (ท่ีมา: นสพ.ทันหุน) 

APCO ราศีจับชูผลงานครึ่งหลังโตกระโดด 30% จากคร่ึงแรกท่ีคาดยอดขาย 140 ลานาท เหตุรับทรัพยเครือขายตางแดนเปนกอบเปนกํา พรอม
ย้ําเปารายไดตามฝนท่ี 380 ลานบาท หลังออเดอรทะลักตอเน่ืองเล็งบุกตลาดสหรัฐ ดันยอดขายพุงทะยาน (ท่ีมา: นสพ.ทันหุน) 

HTECH ผูถือหุน HTECH อนุมัติเพ่ิมทุนจดทะเบียน 60 ลานหุน แบง 5 ลานหุน รองรับการออก ESOP Warrant ใหพนักงาน อีก 15.5 ลานหุน 
เพ่ือนําไปจายเปนคาหุน รอยละ 60 ของ "เอฟ.ดี.เอ็ม. เทคโนโลยี" เชื่อชวยขยายตลาดใหกวางยิ่งขึ้น ดาน "พีท ริมชลา" หวังไดประโยชน 
3 เดง จากพันธมิตรท้ังขยายฐานลูกคาและชองการจัดจําหนาย สรางรายไดเพ่ิมในอนาคต (ท่ีมา: นสพ.ทันหุน) 

EARTH ยอดขายถานหินอูฟู "ขจรพงศ" ลั่นคร่ึงปแรกขายไปแลว 50% ของเปารวมท้ังป 3.2 ลานตัน สวนไตรมาส 2 ขายไปแลว 8 แสนตัน ย้ํา
ราคาถานหินทรุดไมกระทบ เน่ืองจากตนทุนนํ้ามันลดลงตามควบคูกัน (ท่ีมา: นสพ.ขาวหุน) 

SNC เชื่อคร่ึงปหลังลูกคาฟน ดันออเดอรทะลัก ม่ันใจปน้ีกําไรโต 20% ไดแรงหนุนธุรกิจผลิตชิ้นสวนรถยนตพุง ตนทุนตํ่า พรอมเล็งเขารวมทุน
และซื้อกิจการเพ่ิม คาดสรุปภายในปน้ี สวนปนผลการันตีผลตอบแทนสูงประมาณ 7% (ท่ีมา: นสพ.ขาวหุน) 

SRICHA ศรีราชาคอนสตรัคชั่น หุนปนผลดี ประวัติยอนหลัง 3 ปจายหนัก 100% ของกําไรสุทธิ ผูบริหารอยากใหเปนหุนบลูชิพตัวใหม เหมาะถือ
ลงทุนยาว ม่ันใจเทรดวันแรกเหนือจอง อัตราการเติบโตของบริษัทสูงขึ้นทุกป วางแผนข้ึนเบอรหน่ึงรับเหมางานประเภทกอสรางงาน
โลหะ-เคร่ืองกล (ท่ีมา: นสพ.ขาวหุน) 
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Stocks Highlights  
 
บทวิเคราะหพื้นฐานวันนี้ :  
  

  $ Daily Stock (ติดตามรายละเอียดเพิ่มเติมในบทวิเคราะห หัวขอ Daily Stock) 
 

BBL  

คําแนะนํา  ซ้ือ   

Target ป 55 211.00 บาท  

Upside Gain  16.57 %  

 
 
 
 

เราคาดวา สินเชื่อของ BBL ยังเติบโตตอเน่ืองในไตรมาส 2/55 สวนใหญมาจากสิน
เชื่อรายใหญ นอกจากน้ีสินเชื่อ SME ยังเพ่ิมขึ้นดวย ซึ่งสงผลดีตอสวนตางอัตราดอก
เบี้ยใหเพ่ิมสูงขึ้น ทําใหเราคาดวากําไรสุทธิไตรมาส 2/55 จะเติบโต 7% YoY แตใน
ไตรมาสน้ี NPL มีแนวโนมเพ่ิมขึ้น เน่ืองจากการกลับมาเปน NPL ของลูกคาท่ีไดรับ
ผลกระทบจากนํ้าทวม ทําใหนาจะมีการต้ังสํารองเพ่ิมมากขึ้น และทําใหกําไรสุทธิลด
ลง 2% QoQ แตยังไมนากังวล เน่ืองจาก BBL เปนธนาคารท่ีมีสํารองสวนเกินมากท่ี
สุดในระบบธนาคาร ยังคงประมาณการกําไรสุทธิป 2555 คงราคาเหมะสม 211 บาท 
และยังคงแนะนํา �ซื้อ� 
 

 
 
  Industry Update 
 
 

Banking  

น้ําหนักการลงทุน  มากกวาตลาด  

Target ป 55 - บาท  

Upside Gain  - %  

 
 
 
 

สินเชื่อเดือน พ.ค. ของกลุมธนาคารเพ่ิมขึ้นเล็กนอย 0.9% MoM และ 5% YTD ยังคง
นาจะมาจากสินเชื่อรายใหญเปนหลัก โดย TISCO เปนธนาคารท่ีมีสินเชื่อเพ่ิมขึ้นมาก
ท่ีสุด ขแต LHBANK ยังคงเปนธนาคารท่ีมีสินเชื่อเพ่ิมขึ้นมากท่ีสุดต้ังแตสิ้นป 2554 
สวนในเดือนน้ี BAY และ KTB มีสินเชื่อหดตัวลง เรายังคงใหนํ้าหนักการลงทุนหุน
กลุมธนาคาร �มากกวาตลาด� เน่ืองจากสินเชื่อยังนาจะเติบโตไดตอในชวงท่ีเหลือ
ของป เลือก KBANK และ BBL เปนหุน Top pick 
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  Analyst Comment 
 
 

SNC แนวโนมกําไรงวด Q2/55 เพิ่มขึ้นจากงวด Q1/55 แตลดลงจาก Q2/54 
ราคาเปาหมาย (12 เดือน) 29.90 บาท ราคาลาสุด (22 เม.ย. 2555) 23.90 บาท 

คําแนะนํา ถือ นักวิเคราะห ดิษฐนพ วัธนเวคิน  (โทร. 2931) 

ประเด็นสําคัญ " ไตรมาส 2/55 นาจะชะลอตัวเม่ือเทียบกับไตรมาส 2/54 ดร.สมชัย ไทยสงวนวกุล ประธานกรรมการ
บริหาร SNC เปดเผยถึงแนวโนมผลการดําเนินงานงวด Q2/55 วานาจะชะลอตัว YoY เน่ืองจากผลกระทบจาก
เหตุการณนํ้าทวม สงผลใหลูกคาหยุดการผลิตไปมาก แตนาจะเติบโตดีกวาไตรมาส 1/55 เน่ืองจากมีรายได
จากช้ินสวนรถยนต เครื่องปรับอากาศภายในครัวเรือนและรถยนต รวมถึงจากช้ินสวนเครื่องใชไฟฟามากข้ึน 

" อยางไรก็ตาม ปน้ีบริษัทนาจะมีกําไรเติบโต 20% จากปกอน ซ่ึงแนวโนมผลประกอบการในชวงครึ่งปหลัง
นาจะมีการเติบโตมากกวาชวงครึ่งปแรก เน่ืองจากธุรกิจใหม คือ การผลิตช้ินสวนรถยนต ซ่ึงปน้ีนาจะมีสัดสวน 
10% และมีแนวโนมจะเพ่ิมข้ึนเรื่อยๆ จากคําส่ังซ้ือท่ีเขามาอยางตอเน่ือง สวนยอดขายปน้ีอาจจะไมถึงเปา
หมายท่ีตั้งไว 10,000 ลานบาท เน่ืองจากชวงตนปลูกคายังไดผลกระทบจากเหตุการณนํ้าทวมเม่ือชวงปลายป
กอน 

" การเจรจารวมทุนยังอยูระหวางการเจรจาประมาณ 3-4 ราย ท้ังญ่ีปุน เกาหลี สําหรับโครงการขนาดใหญ 
คาดวาจะไดขอสรุปภายในปน้ี นอกจากน้ี ดร.สมชัย กลาวเพ่ิมอีกวาอีก 5 ป SNC ยังคงเติบโตโดยโตดวยตัว
ของ SNC เองประมาณ 20% ซ่ึงเปนอัตรากําไรสุทธิประมาณ 6% สําหรับปน้ีบริษัทจะพยามยามทําให
เปอรเซ็นตอัตรากําไรข้ันตนสูงข้ึน (ท่ีมา: ขาวหุน 25 มิ.ย.)   

ความเห็นนักวิเคราะห " แนวโนมผลประกอบการป 2555 ใกลเคียงกับท่ีเราคาด กําไรสุทธิเพ่ิมข้ึน 18% YoY และกําไรสุทธิงวด 
Q2/55 มีแนวโนมเพ่ิมข้ึนจากงวด Q1/55 ตามการเติบโตของยอดผลิตรถยนตท่ีเราคาดวาจะเพ่ิมข้ึนราว 8% 
QoQ อยางไรก็ตาม เรามีแนวโนมจะปรับเพ่ิมนํ้าหนักคําแนะนําหุน SNC จากเดิม �ถือ� หลังจากท่ีระดับราคา
หุน SNC ไดปรับตัวลดลงจากราว 28-31 บาท ในชวงเดือน เม.ย.-พ.ค. มาอยูท่ีราว 24.00 บาท ในปจจุบัน 
สะทอนการออนตวัของผลประกอบการในงวดครึ่งปแรกของป 55 แลว ทําใหหุน SNC กลับมามี Upside Gain 
25% ในขณะท่ีเราคาดวาผลประกอบการจะฟนตัวในครึ่งปหลังและยังมีปจจัยบวกความคืบหนาการเจรจารวม
ทุนใหรอติดตามในครึ่งปหลังป 55  

 
 
 
 
 
 
 
 
 



 

WWW.KKS.CO.TH 
รายงานฉบับน้ี จัดทําข้ึนโดยมีวัตถุประสงคเพ่ือใหนักลงทุนใชเปนขอมูลประกอบการตัดสินใจในหลักทรัพย ซึ่งไดพิจารณาจากขอมูลท่ีเปดเผยตอสาธารณชน และเปนการคาดการณของผูจัดทําจากขอ
มูลท่ีมีอยูท้ังหมด โดยการวิเคราะหหลักทรัพยน้ีอาจจะมีผลไปในทิศทางเดียวกันหรือตรงกันขามกับหลักทรัพยท่ีทําการวิเคราะหก็ได ดังน้ัน นักลงทุนควรใชวิจารณญาณในการลงทุน การนําขอมูลท่ี
ปรากฏในเอกสารนี้ไมวาจะท้ังหมด หรือบางสวนไปทําซ้ํา หรือดัดแปลง แกไข หรือนําเอกสารเผยแพรสาธารณชนจะตองไดรับความยินยอมจากบริษัทกอน 

 

 

 
 
 
 
 
 

 
 
 

สํานักงานใหญ 
500  อาคารอัมรินทรทาวเวอร  ชั้น  7  ถนนเพลินจิต  
แขวงลุมพินี เขตปทุมวัน  กรุงเทพฯ  10330 
โทรศัพท  0-2680-2222    โทรสาร  0-2680-2233 
Email:  customerservices@kks.co.th 

สาขาระยอง 
125/1  ถนนจันทอุดม (ระยอง - บานคาย) 
ตําบลเชิงเนิน  อําเภอเมือง  ระยอง  21000 
โทรศัพท (038) 617-477-85 โทรสาร (038) 617-490 
Email : rayong@kks.co.th 

สาขาพิษณุโลก 
169/ 2-3-4  ถนนบรมไตรโลกนารถ 
ตําบลในเมือง  อําเภอเมือง   พิษณุโลก  65000 
โทรศัพท (055) 243-060 โทรสาร (055) 259-455 
Email : pitsanulok@kks.co.th  

สาขาอโศก 
209 อาคารเค ทาวเวอร  ถนนสุขุมวิท 21 (อโศก) 
แขวงคลองเตยเหนือ เขตวัฒนา  จังหวัดกรุงเทพฯ 10110 
โทรศัพท 0-2680-2900  โทรสาร  0-2680-2995 
Email : asoke@kks.co.th 

สาขานนทบุรี  (สาขางามวงศวานเดิม) 
ชั้น 4  อาคารเลขท่ี  68/30 - 32  หมูท่ี  8  ตําบลบางกระ
สอ  อําเภอเมือง  จังหวัดนนทบุรี  11000 
โทรศัพท  0-2527-8744  โทรสาร  0-2965-4634 
Email :  ngamwongwan@kks.co.th 

สาขาบางนา 
1093/56  ชั้น 11 อาคารเซ็นทรัลซิต้ีบางนา บางนา-ตราด  
กม.3 แขวงบางนา  เขตพระโขนง  กรุงเทพฯ  10260 
โทรศัพท  0-2745-6458-66  โทรสาร  0-2745-6467 
Email:  bangna@kks.co.th 

สาขาเชียงใหม 
33  อาคารเกียรตินาคิน แยกขวงสิงห ถนนเชียงใหม-
ลําปาง ตําบลชางเผือก อําเภอเมือง เชียงใหม 50300 
โทรศัพท (053) 220-751-54, (053) 220-760 
โทรสาร (053) 220-763, (053) 220-765 
Email : chiangmai@kks.co.th 

สาขาสมุทรสาคร 
1400 / 98-101  ถนนเอกชัย 
ตําบลมหาชัย  อําเภอเมือง  สมุทรสาคร  74000 
โทรศัพท  (034) 837-246-64, (034) 427-123-5 
โทรสาร (034) 423-565, (034) 837-255 
Email : smutsakorn@kks.co.th 

สาขาหาดใหญ 
200  อาคารจุลดิศหาดใหญพลาซา 
ชั้น 4 หอง 414-424 ถนนนิพัทธอุทิศ 3  ตําบลหาดใหญ  
อําเภอหาดใหญ   สงขลา 90110 
โทรศัพท (074) 354-747-51 โทรสาร (074) 239-515 
Email : haadyai@kks.co.th 

สาขาขอนแกน 
9/2 ถนนประชาสโมสร 
ตําบลในเมือง  อําเภอเมือง ขอนแกน  40000 
โทรศัพท (043) 337-700-10 โทรสาร (043) 337-721 
Email : khonkaen@kks.co.th 

สาขาชลบุรี 
7/18  หมูท่ี 4  ถนนสุขุมวิท 
ตําบลหวยกะป  อําเภอเมือง ชลบุรี  20130 
โทรศัพท (038) 384-931-43 โทรสาร (038) 384-794 
Email : chonburi@kks.co.th 

สาขาหาดใหญ 2 (Mini Branch) 
20/1  ถนนราษฎรยินดี 
ตําบลหาดใหญ   อําเภอหาดใหญ สงขลา  90110 
โทรศัพท (074) 209-837-40 โทรสาร (074) 209-841 
Email : haadyai@kks.co.th 

   
Disclaimer (Fundamental Report)   
รายงานฉบับน้ีจัดทําขึ้นโดย ฝายวิเคราะหหลักทรัพยและท่ีปรึกษาการลงทุน บริษัทหลักทรัพย เกียรตินาคิน บนพื้นฐานขอมูลซึ่งพิจารณาแลววามีความนาเชื่อถือและ/หรือถูกตอง 
อยางไรก็ตาม ฝายวิเคราะหหลักทรัพยและท่ีปรึกษาการลงทุน มิอาจยืนยันและรับรองความถูกตองและความสมบูรณของขอมูลดังกลาวได แมวาขอมูลดังกลาวจะปรากฏขอความท่ี
อาจเปนหรืออาจตีความวาเปนเชนน้ันได บริษัทฯจึงไมรับรองตอการนําเอาขอมูล บทความ ความเห็น และ/หรือ บทสรุปท่ีปรากฏในเอกสารฉบับน้ีไปใชไมวากรณีใดๆซ่ึงบทความดัง
กลาวเปนเพียงแนวคิดของผูจัดทําเพื่อใชเปนขอมูลประกอบการตัดสินใจในการลงทุน ดังน้ัน นักลงทุนควรใชดุลพินิจอยางรอบคอบในการพิจารณาลงทุน ท้ังน้ี บริษัทฯ ขอสงวนสิทธิ์
ในการนําขอมูลท่ีปรากฏในเอกสารน้ีไมวาจะท้ังหมด หรือบางสวน ไปทําซ้ํา หรือ ดัดแปลง แกไข หรือนําเอกสารเผยแพรตอสาธารณชนจะตองไดรับความยินยอมจากบริษัทฯกอน 
 
นักวิเคราะหดานพ้ืนฐาน   นักวิเคราะหดานกลยุทธและเทคนิค  
ธริศา  ชัยสุนทรโยธิน tarisa.cha@kks.co.th  อภิสิทธิ์  ลิมปธํารงกุล apisit_l@kks.co.th 
วิชชุดา  ปล่ังมณี wichuda_p@kks.co.th  ณาศิส  ประเสริฐสกุล nasis.p@kks.co.th 
เบญจพล  สุทธิ์วนิช benjaphol_s@kks.co.th  สวนสนับสนุนขอมูล  
มินทรา  รัตยาภาส mintrar@kks.co.th  สมจิต  วิรุฬหธานี research@kks.co.th 
อดิสรณ  มุงพาลชล adisorn_m@kks.co.th  อังศุมาลิน  คุมวงค angsumalin_k@kks.co.th 
ดิษฐนพ  วัธนเวคิน dithanop_v@kks.co.th  ปรียานุช ฉายานุเคราะห preeyanuch.c@kks.co.th 


