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Action and Stock of the Day 
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��-�����.+�)�/ ��กก�� Moody4s 
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% �����������  

-
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B�*�7�����>��% 25,988 
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 ���	
�� SET INDEX #O�
��#A���� �� 2 ��ก�>��% 6.14 @����� 0.53% ����=" �� 1152.91 @��   
ก
�"� ��;�!
	��- �@�กก��
% ��'����"������*:��-ก" ก
�"� Person +1.55%, ก
�"�'�%>����
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9
ก
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MBKET �"$W$����# 55% &���(���� 45% �>�����7�� +�ก+�:���,��c 1180+/- <��;�.�#�����*	"�ก���กC%
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1. 4 ������	
�ก��������	������ก�����ก�����������ก !: 
�%ก��#�9�����ก���#
��.�#��� ��!"��
���9�"�%!=��+�������� X���%��. �,	�
� -
9.�#� �>����-�� �%ก��-ก�:7#?/� c #?@@����7�%
ก
�"� B[�%:��7��.��#;�-%"7�%-!�ก�9	������f$ก,@�%�%,�.=%.�� 1.30 -.�
����='� ��� 1.0% 7�% 
GDP ก
�"����= -	" Euro Bonds ��*����������%�� "� � ��-7C%ก����:�"�C����	"�-��)���),���%ก
"�� 
B[�%!=��+�������� -
9X���%��.@9����ก����ก)��*%;���� �� 27 �,.�.��* ก"��ก��#�9���!=��+����=��� �� 28-29 
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��	
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�%.<�>)
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% ��;�	
�����: ����	�*%-	"	�������>.).6[% 22 �,.�. 7��.� 8, 26,290 
�����  -	"����
!
	��- �@�กก��
% �� YTD 7�% SET INDEX � ���ก�� MSCI AP exc Japan �#A� Premium 
11.2% ��%@�ก PSE  �� Premium 15.8% -	"��ก
% ��	"�%��	,6��	
�����: ���กก�"� PSE  +�;�
������"��%,� ��	"�%��	,@9��%:�":
ก
���7��	
�����: �;��"�%.�*���* -	"��@7�� +�ก+�:�;��9��� ��
�9
�	��
%��"�%	"������% B[�%@9ก���� SET INDEX :��:�"��ก��ก 

4. ก���� /0 Window Dressing �
��&���</��=>�? @�?����	*�A@: �>��9�ก#�9��,�@�ก SET INDEX #O�
�(
���;��"�%.�#���.�� ���7�% 1Q55  �� 1192.55 @�� � ���ก�� �9���#O� c ��� �� 22 �,.�.  �� 
1152.91 @�� MBKET ������"�!
7�%#�9��C���*@9�"��@+�ก�� Downside Risk 7�% SET INDEX ;�
.�#�����* -	":�";�"#�9��C�
�ก ��@9 +�;� SET INDEX \]^�	��7[*���"�%'����"� 

 

 

 SET+MAI Last Prior YTD 

Institute -600.35 -738.20 -34,684.58 

Prop 464.09 -407.74 -119.03 

Foreigner -1,802.45 -745.42 58,734.33 

Retail 1,938.71 1,891.36 -23,183.04 
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 ก�
���ก	��(�������� bb
$
����c !� &ก'  
1. BBL : �	�	�7� 181.00 *	 �	�	���	��� 210.00 *	 

a) ���%�����.,����������� >.). 7���	�� +1.7% mom �	,�'	.=% ��.��� ���ก��8��)��
>�c,���7���;/" �*%�� @�ก)���	��%ก��.,������<�)8��ก,@ ���	,�'		"������% ��� �*%
ก��!
,	7�%<�)��	.�ก��� ��ก
���7��.="<��9#ก	,��ก)��*% @�ก 1Q55  ���9
�	��
%
�
Cก���� �����%@�ก	��%;����
�;�ก��\]^�\=@�กก���ก,�<��9�*+� "��  

b) MBKET )���"�ก+�:� 2Q55 7�% BBL @9 +��9���.=%.��;�" �� 8.5 >��
�����  +15% 
yoy -
9 +5% qoq @�กก���	,�'	7�%.,������ +2.8% qoq -
9."��	"�%��	����ก���*� 
(NIM)  ����7[*���� 5bps qoq �#A� 2.55% -
9)���"�."��	"�%��	����ก���*�:��!"��>��@��
	�+�.��:#-
��;� 1Q55 

c) -
9�������%��,%��ก	"�ก���	,�'	;��9�9��� '���(>�9��"�%�,�%)���:���#����@�ก
ก���#O��.��#�9��)����B��� (AEC) �����%@�ก BBL �#A�8��)������� ����ก��;���,ก��
.�7�;�	"�%#�9� � ��ก@�ก��*� ��%��$�� �� (Tier 1) .=% ��.��;�8��)��>�c,���7���
;/" -
9��.<�>)
"�%."���ก,�)%�
����ก��ก �����%@�ก�� LDR 	�+� ��.��;�ก
�"� @[%��
)���:���#����;�ก��#
"��ก=�.,������<�)8��ก,@7���;/"������ ���ก��)="-7"%7�� 

d) ��%��*� ����7��:���#����
��|���������� ���ก��)="-7"%7�� -
9ก��7���	��7�%.,������ 
."%!
;����#����>,���#}����7[*��#A� 210.00 ��  (��,� 194.00 �� ) -
9)���"�@9
@"���%,�#?�!
 1H55 ���
9 2.00 ��  ),��#A�!
	��- �@�ก�%,�#?�!
��� 1.1% 

2. HMPRO : �	�	�7� 12.30 *	 �	�	���	��� 15.30 *	 

a) MBKET )���"� HMPRO ��-��'���:��#�9'����@�กก���ก,� Window Dressing ;��"�%
.�#���.�� ���7�%����� �,.�. ��</��!�ก��'�	����������
����ก�&�ก
�&00�ก ��� QTD  
-� 2Q55 	��� HMPRO -11.5% �+A��ก��ก
�&0'���
Aก +7.1% �
� SET50 +5.3% 

b) -
9)���"�ก+�:�#���*@9�	,�'	.=% +38.6% yoy �#A� 2,793 
�����  @�กก���#O�.�7���ก 
8 -"%;�#���*  :��-ก" 	��% ��ก9��%�� ��������� ��;/" �)�.���)� ���
���8��� 
.�� �.�)� -
9������� -
9."%!
;�@+����.�7��>,��7[*�@�ก 45 -"%;� 2554 �#A� 53 
-"%;�#� 2555 -
9>�*� ��7�� +19% yoy �#A� 3.6 -.�	��. 

c) >���� �*% �������%��,%��ก	"�ก���	,�'	;��9�9���7�% HMPRO �����%@�ก�#A�!=��+�
	
��.,�)���ก����ก������ -
9)���"�@9."%!
;�ก+�:� 3 #�7��%����	,�'	�(
���.=%6[% 21% 
	"�#� -
9��$��9ก���%,�-7C%-ก�"% '������	��."����*.,�	"� ��.� 8,	�+��>��% 0.3 � "� @[%��
)���>����	"�ก���	,�'	;����)	:����ก��ก 

What will DJIA move tonight? .0&0A�T!!��?��'�U-�'<��A@  

 �����* ���ก"����� 
 PER11 PER12 PER11 PER12 
SET INDEX 14.83 11.90 14.91 11.95 
PSE 17.52 15.69 17.49 15.66 
JSE 19.71 13.49 19.77 13.55 
KOSPI 22.30 9.75 22.80 9.75 
TAIEX 21.13 14.49 21.30 14.61 
Straits Time 9.28 13.08 22.80 9.75 
SHCOMP 12.16 9.86 12.16 9.86 
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Fund Flow Analysis 
 

Fund Flow in Emerging Markets 
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�
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Short-Selling �	����  


F�(!)��
���+	#�� 431 �-)��)� 
')ก���ก!�#�-) 525 �-)��)�  

 

 

 

 

 

 

Foreign Investors Action �	���� 
ก�1�5	+0���� !)+.) 0ก���
)��
�*E)#��ก �)�#�-�/�"�ก(��*+ 5�(�-+
ก��H)I��
,�HF
0H)( 

 

 

 

 
 

��ก
% ��	"�%��	,7��.� 8,;�	
�����: ��#A���� �� 2 ��ก 1,790 
�����  ��� 2 ��� +�ก��7��.� 8, 2,532 

�����  .��)
��%ก�� ,� �%ก�9-.�%,� ��	"�%��	, ��:
��ก@�ก	
������ก,�;�";������� 

-
9ก
���� Short .� 8,;� SET50 Futures �#A����-�ก;���� 4 ��� +�ก�� 566 .�//� � ���ก�� 3 ��� +�
ก��ก"����� Long .� 8, 1,897 .�//� -
9 YTD �#A� Short .� 8,7���7[*��#A� 3,411 .�//� ก����;� 
S50M12 #O�	�+�ก�"� SET50 Index ��ก)��*% 1.57 @�� @�ก���ก"����� Premium 1.11 @��   

-	"��ก
% ����%)%B�*�.� 8,;�	
��	��.����*�#A���� �� 18 ��ก�>��% 1,249 
�����  ��� 18 ��� +�ก�� B�*�
.� 8, 125,917 
�����  �����)"��%,��� ��%)%�"��)"�� ���ก����

���.��$� 	"������% 

NVDR ก���
)4)"5��60	��������ก,�
�� 13 ����E )ก)� �  !ก2 	��� 	I�"+
	�2ก�-" 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
    

ก��B�*�7��!"�� NVDR �����*7��.� 8,�#A�)��*%-�ก;���� 13 ��� +�ก�� -	"กC�>��% 35 
�����  � ���ก��  
12 ��� +�ก��ก"����� B�*�.� 8, 10,812 
�����  <�>���.��#:����%	"�:#��* 

1. ก
�"��.�%�� ��%)%6=กB�*�.� 8,.=%.����ก 164 
�����  @�ก���ก"�����B�*�.� 8, 236 
�����  
	��������ก
�"�8��)�� B�*�.� 8, 140 
�����  @�ก���ก"�����B�*�.� 8, 231 
�����  ก
�"�
7�."% B�*�.� 8, 90 
�����   

2. ."��ก
�"�>
�%%��6=ก7��.� 8,.=%.���#A���� �� 2 ��ก 228 
�����  @�ก���ก"�����7��.� 8, 115 

�����  	��������ก
�"�#O'	��)�� 7��.� 8, 228 
�����  @�ก���ก"�����7��.� 8, 60 
���
��  -
9ก
�"���.��ก"�.���% 7��.� 8, 212 
�����  @�ก���ก"�����B�*�.� 8, 230 
�����   

 
 
 
 
 

	
����� �����* 
(US$ 
���) 

���ก"����� 
(US$ 
���) 

YTD 2555 
(US$ 
���) 

2554 
(US$ 
���) 

TAIEX -278.6  -137.7  -496.8  -9,346.0 

KOSPI -203.0  23.3  6,444.7  -8,583.7 

JSE -48.8  2.5  199.0  +2,852.9 

PSE 10.1  23.9  928.8  +1,329.4 

	
������������� 4.2  1.0  -31.6  +95.4 

SET INDEX -56.4  -23.4  1,895.1  -167.0 

 

Stock Total Value 

(mn Bt) 

% of trading 

Volume 

Avg.Price 

(Bt) 

KBANK 123.19 9.67% 158.48 

PTTGC 72.79 3.64% 54.79 

PTTEP 60.71 9.48% 167.19 

TOP 30.63 4.44% 57.64 

SCC 30.35 2.91% 323.18 

 

	
����� �����* ���ก"����� 
	
����� (
����� ) 

-1,790 -742 

SET50 Futures (.�//�) 
-566 +253 

SSF  (.�//�) 
0 -13 

	
��	��.����* (
����� ) 
+1,249 +952 

 

="�$�����<(��� �<��'	���� 
(� 	�*	) 

% �<��'	ก	�="�$
.	
 

.	
����
�<(��� 

�<��'	���� 
(� 	�*	) 

% �<��'	ก	�.	
 

KBANK 614.23           46.13  BBL -519.34           41.59  

AOT 115.70           35.89  PTTGC -234.00             7.88  

ADVANC 111.02           18.01  SCC -215.05           51.25  

SPALI 78.86           41.16  PTT -186.94           12.13  

SIRI 72.33           17.87  BANPU -134.11           13.99  
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WORLD EQUITY MARKET MOVEMENTS THAI STOCK MARKET MOVEMENT 

Stock Market Closed % DoD % WTD % YTD INDEX Closed % DoD % WTD % YTD 

DJIA 12,640.78  0.5  0.0  3.5  SET INDEX 1,152.91  -0.5  -1.1  12.4  

NIKKEI 8,798.35  -0.3  2.7  4.1  SET50 INDEX 800.07  -0.6  -1.5  11.4  

HSKI 18,995.13  -1.4  -1.2  3.0  ENERGY 19,790.32  -1.3  -3.6  -0.8  

KOSPI 1,847.39  -2.2  -0.6  1.2  BANK 443.41  0.1  -1.4  17.9  

SHANGHAI COMP 2,260.88  -1.4  -2.0  2.8  ICT 149.72  -0.0  1.8  22.9  

TAIEX 7,222.05  -0.8  0.9  2.1  PROPERTY 175.00  0.2  3.1  21.1  

BSE SENSEX 16,972.51  -0.4  0.1  9.8  CONMAT 8,284.74  -1.2  -2.5  2.8  

JAKARTA COMP 3,889.52  -0.3  1.9  1.8  TRANSPORT 97.54  -0.6  0.4  14.2  

PSE  5,120.07  0.2  3.8  17.1  COMMERCE 23,139.11  -0.2  -1.5  40.2  

HO CHI MINH INDEX 427.17  -0.9  -1.4  21.5  MEDIA 66.28  0.8  4.5  19.4  

MSCI AP EX JAPAN 397.84  -1.6  0.0  1.3  PETRO 837.86  -2.6  -5.5  -7.9  

Source: Bloomberg  
   

Foreign Brokers and Top Retail Broker Positions
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Yesterday 1 Week 1 Month

Yesterday 45 202 425 -233 721 32 252 157 -192 -389 -547 -2,919 -2,447 

1 Week 328 99 -368 -539 821 -201 512 97 -655 -1,122 -1,073 -5,112 -7,212 

1 Month 1,312 94 -1,958 -1,380 5,985 -2,198 2,314 -772 1,037 -1,374 -79 -12,032 -9,050 

ASP BLS KSMACQ CLSA CS DBSV JPM KGI MBKET PHATRA SCBS UBS Sub-Total

Source: SET SMART
 

Regional Foreign Fund Flows

-2,000 

-1,000 
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2,000

3,000
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Yesterday WTD Net YTD Net

Yesterday -42.31 -48.754 10.1215 -202.96 -278.64 -56.37 4.163

WTD Net -78.39 -47.025 59.03 547.01 272.97 -139.99 5.586

YTD Net 8563.75 198.99 928.79 6444.71 -496.77 1895.06 -31.563

India* Indonesia Philippines South Korea Taiwan Thailand Vietnam

 

Source: Bloomberg
* India update as of 21 Jun 2012.
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NVDR Trading Data by Stock  

(As of 22/06/12) 
 

Top 20 Net BUY  Top 20 Net SELL 
  Value (Btmn)    Value (Btmn) 
  

Buy Sell Total Net 
   

Buy Sell Total Net 
KBANK 897.37 283.14 1,180.51 614.23  BBL 322.19 841.53 1,163.72 -519.34 
AOT 117.52 1.82 119.35 115.7  PTTGC 62.67 296.68 359.35 -234 
ADVANC 136.6 25.58 162.18 111.02  SCC 531.02 746.06 1,277.08 -215.05 
SPALI 79.72 0.86 80.59 78.86  PTT 156.15 343.09 499.24 -186.94 
SIRI 72.71 0.38 73.09 72.33  BANPU 10.89 145 155.89 -134.11 
MINT 67.47 12.24 79.72 55.23  CPF 23.76 47.45 71.21 -23.7 
BGH 51.9 4.89 56.79 47.01  AAV 2.68 26.14 28.82 -23.46 
SCB 52.63 5.87 58.5 46.76  HMPRO 0.12 15.39 15.51 -15.27 
EGCO 52.84 13.52 66.36 39.33  TISCO 4.44 16.53 20.97 -12.09 
RATCH 31.38 0.03 31.4 31.35  AP 13.67 25.27 38.94 -11.6 
STEC 20.88 2.34 23.22 18.54  TUF 4.34 12.53 16.87 -8.19 
CPALL 27.06 9.03 36.09 18.02  TTCL - 6.89 6.89 -6.89 
SAT 13.65 1.68 15.33 11.97  GLOW 0.53 6.89 7.41 -6.36 
TCAP 11.71 0.46 12.17 11.25  ROBINS 3.3 9.22 12.53 -5.92 
BCP 10.51 0.17 10.67 10.34  MAKRO - 4.32 4.32 -4.32 
SAMART 10.19 - 10.19 10.19  SOLAR 1.19 4.44 5.63 -3.25 
LPN 10.27 0.14 10.41 10.13  GOLD - 3.03 3.03 -3.03 
ESSO 10.58 0.49 11.06 10.09  BAY 213.66 216.64 430.3 -2.98 
MAJOR 10.77 0.78 11.55 9.99  ITD 0.1 2.78 2.88 -2.67 
INTUCH 21.99 12.01 34 9.98  KH 1.56 4.15 5.71 -2.59 
            

       

 

   
 

Top 20 Most Active 
   Value (Btmn) 
  Buy Sell Total Net 
SCC 531.02 746.06 1,277.08 -215.05 
KBANK 897.37 283.14 1,180.51 614.23 
BBL 322.19 841.53 1,163.72 -519.34 
PTT 156.15 343.09 499.24 -186.94 
BAY 213.66 216.64 430.3 -2.98 
PTTGC 62.67 296.68 359.35 -234 
PTTEP 121 117.76 238.77 3.24 
ADVANC 136.6 25.58 162.18 111.02 
BANPU 10.89 145 155.89 -134.11 
AOT 117.52 1.82 119.35 115.7 
SPALI 79.72 0.86 80.59 78.86 
MINT 67.47 12.24 79.72 55.23 
SIRI 72.71 0.38 73.09 72.33 
CPF 23.76 47.45 71.21 -23.7 
EGCO 52.84 13.52 66.36 39.33 
SCB 52.63 5.87 58.5 46.76 
THAI 29.59 28.62 58.21 0.98 
BGH 51.9 4.89 56.79 47.01 
LH 23.27 21.06 44.33 2.21 
AP 13.67 25.27 38.94 -11.6 
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<$$ก&M�ก���� ��%�PQก�-: 
�%����ก����ก
������ �� 22 �,.�. ��!"���� ����ก��ก+����%�%,�ก�9	������f$ก,@.=%.�� 1.30 -.�
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1.0% 7�% GDP ก
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� ECB M'$���	
�("#$�!.ก	���*���ก��W
����	���ก���(��ก< : '��
��%����:77�%������)���
�"������6��7�%
�ก ��>�� ��.6����ก���%,�@9�+�����%�#A�
�ก#�9ก���%,�ก=� B[�%���6[%ก���+� Asset-
Backed securities (ABS) �7����;���#A�
�ก ��>��:����"�ก�� ��"�  
1. MBS -
9.,������ ��#
"��;�-ก" SMEs ������)����"������6��7�*�	�+� BBB- '�� S&P @96=ก 

Discount 26% @�ก��,� ��	��%��������)����"������6�� A-  
2. .,��������"�B�*��6��	�, 
�.B,�%, .,������."����))
 ���#A� ABS ����#A�	��.����* ��)*+�����.,������

��)��>�c,��� ������)����"������6��7�*�	�+� A- @�ก S&P @96=ก Discount 16%  
3. 	��.����* ��)*+�����.,��������)��>�c,��� ������)����"������6��7�*�	�+� BBB- '�� S&P @96=ก 

Discount 32% 
� IMF ��"$�)� $�
<� $(��'(ก�	ก�*�<&���	�	�)�ก��'�$�
<: ��� David Lipton �@�����
+���� 2 ��%

@�ก Lagarde �.��;�ก
�"����=	��%��"%ก+�ก���=-
.6����ก���%,�;�ก
�"��"��ก�� @�ก c #?@@���� 8��)��
ก
�%-	"
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��ก@�ก��* ��� David �C�����	"�-��)���),�ก����ก Euro bonds �>����#A��)����%����[�%7�%ก��
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�%7�%ก
�"��7��:������ก��  
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���6[%�%,�ก�% �� ESM B[�%@9��ก���.��	"�.<�� �>���>,@��c�;���� �� 29 �,.�. -	"��
.=%.��7�%
�������;�)����C��"� -�� �%7�% ESM ��*���)���.
��B��B��� ก��>,@��c���@	��%;����กก�"� 1 
��� B[�%��@ +�;�ก����,��@��	�*%ก�% �� ESM ��@:�" ��;���� �� 1 ก.).��* 

� ��Q*	�ก��=����
��-�-	 Troika �W"#$
"�$	
�S��(ก	� 2 �}: '��>��)�"����$��
 3 >��)�ก�
,ก
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�  �����.�%�PQก�-.$($�
< �'(����	J�/�(�* 
1. ��,�A'��0�,</�0�/�+��V��ก !��<�� 0 .�. ������0�� 	������W���<��+A/ 2 � ��&�ก��: .="�9��� 105.3   

@�� @�ก����� >.).  �� 106.9 @�� .9 ���<��9���f$ก,@ ��ก+�
�%:�����!
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2. ��,�A'��0�,</�0�/������ �X' ��<�� 0 .�. ��� ��
A +��?= � �/��?����W������� ก��(*:  ���9��� 85.3 @�� 

@�ก����� >.).  �� 86.5 @�� �#A�!
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 CDS Spread 10 �} �	���� CDS Spread 10 �} ���ก'$��� 	 
.�#� 514.00 519.38 
�,	�
� 477.32 480.00 
������� 132.54 132.94 
X���%��. 232.73 230.58 
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Germany : Business Confidence  Italy : Consumer Confidence 

 
 

Source: Bloomberg Source: Bloomberg 
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(��*+   

� $���	�$ก�*��
 LIBOR3M ���($�ก����(  
1. LIBOR 3M = #O� �� 0.4616% 
�
% 0.60bps @�ก���ก"�����:�"�#
����-#
%   
2. HIBOR 3M = #O� �� 0.4029% :�"�#
����-#
%�#A���� �� 2   

� Ted Spread ���(�'	ก�* LIBOR3M:  #O� �� 0.3853% 
�
%�#A����-�ก;���� 3 ��� +�ก�� 0.60bps 
@�ก���ก"������>,��7[*� 0.51bps -
9�����)+���c����ก
���#A�!
	��- �@�ก>��8��	���$��
.��$� 
���� 3 ����� �>,��7[*� 0.51bps �>��������ก�����ก"����� �� Ted Spread �>,��7[*�.�� �%ก�� LIBOR3M 
-
9�����<�>���ก��
% ��;�.,� ��>���#A���ก7[*�@�ก�"�%ก"�����  +�;��%,� ��:
��ก@�ก Safe 
haven �9�9.�*�   

LIBOR Rate: 3M US TED Spread 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

Source: Bloomberg 
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������ 18   0 �!ก��  
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Thailand : Government Bond Yield Curve 

 

Source: ThaiBMA 

Term Yield Change (bps) 
1 Month 2.94245 -0.87 

3 Month 3.02855 -0.29 

6 Month 3.10149 -0.29 
3 Year 3.23295 -0.12 

5 Year 3.33937 -0.38 

7 Year 3.48752 -0.87 

10 Year 3.56351 -0.71 
 

Thai Baht Implied Interest Rate Movement 

Term 21/06/12 20/06/12 19/06/12 18//06/12 15/06/12 14/06/12 
2 Day 2.93 2.94 2.93 2.90 2.85 2.84 
1 Week 2.90 2.89 2.87 2.71 2.76 2.76 
1 Month 2.86 2.90 2.75 2.59 2.54 2.55 
2 Month 2.67 2.71 2.58 2.51 2.50 2.51 
3 Month 2.66 2.69 2.60 2.55 2.54 2.51 
6 Month 2.76 2.75 2.72 2.68 2.65 2.63 
9 Month 2.76 2.78 2.72 2.69 2.67 2.63 
12 Month 2.84 2.83 2.83 2.80 2.74 2.74 
Source: BOT 
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� ��	����#
(.$(����%!
�W�#�.N����:�����# 4 CDS Spread 7�%#�9� �: � ���� 5 #� #O� �� 
155.58bps @�ก���ก"����� �� 151.50bps -
9 CDS Spread 7�%@�� ���� 5 #� �>,��7[*���"�ก�� #O� �� 
124.00bps @�ก���ก"����� 120.40bps  
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	5��"+4+5#��U` ���+	��������ก
,��� 3 ����E)ก)� 

� CDS Spread .$(����Q� ���(���ก� $
: CDS Spread ���� 5 #�7�%.��$� #O� �� 48.25bps @�ก
���ก"����� 49.00bps -���"�@9:�"��ก�����%��	���
7���f$ก,@.��$� ;�)�������ก�� -	"#�9��C���ก
@�กก��!"��)
���%����:7#
"��.,������;�-ก".6����ก���%,���ก7[*� �"��)
��)���ก�%�
	"��9��
.6����ก���%,����= 

 

 

 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Thailand : CDS Spread 5Yr Bond 

 

Source: Bloomberg 

 

USA : CDS Spread 5Yr Bond 

 

Source: Bloomberg 
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_	����	��� � � ��	���	�	������#��	��� 

 
 �)�#�-��)�3'�5����� ��4̂*�,��� 3 
��� ')กก)�	ก0� Technical Rebound ��1
��+	ก2+กE)/�D�(�)
(��#�-),�ก)�
�ก-/4�fM#)#��*50�,�"�3�� 

��	��'	(����%:  
� DJIA ���*���.N��)��$* 3 ���: 	
��������'@�.�#���	��7[*� 62.71 @�� ��� +0.53% #O� �� 12,640.78 

@�� #���	��7[*�;���� 3 ��� @�กก���ก,� Technical Rebound 	��ก�����7[*�7�%��������ก
�"�8��)�� 
+1.5% 
�%#���	��
%����ก;����ก"����� @�กก��6=ก Moody4s #���
�������)����"������6��
% 
��"�%:�กC	�� 6���"��#A�:#	��)��ก��c�7�%	
�� -
98��)��;/"
��-"%6=ก
�������)���
�"������6��
%����ก�"�)��ก��c�ก"����� ��ก@�ก��*���%��#?@@����ก@�กก���กC%ก+�:��"� ECB ��@!"��
)
��.,� ��>��)*+�#�9ก��;���)���
�ก
����ก7[*� �>����"��
�)���	[%�)����7�%$�� ��;�ก��
8��)��>�c,��� -
9-�%�กC%ก+�:�!
ก��#�9���!=��+����= ;�.��.�#�����*	"�ก����กก�% �� ESM �>���
����ก)������������;�ก����ก
% �� 7c9 �� VIX Index 
�
% -9.8% dod �
�� 18.11 @�� 

� ก��&��(����$$ก-	ก Safe Haven: !
	��- �>��8��	�.��$�#����>,��7[*� @�กก��)��ก��c�ก��
#�9���!=��+����= ���6[% ECB ��@!"��)
��7��ก+���#�9�< .,� ��>��)*+�#�9ก��7�%8��)��>�c,��� 
 +�;���ก
% ��'�ก�%,���ก@�ก Safe Haven ��ก7[*�  +�;���	��!
	��- �>��8��	����� 10 #� #���
�>,��7[*� 5.8bps #O� ���9��� 1.674% ��	��!
	��- �>��8��	����� 30 #� #����>,��7[*� 7.5bps #O� �� 
2.762% -
9��	��!
	��- �>��8��	����� 2 #� #����>,��7[*� 0.4bps #O� ���9��� 0.303% '��;�
.�#�����*@9��ก���#O�#�9�=
>��8��	�.��$����� 2 #�, 5 #� -
9 7 #� �%�%,���� �*%.,*� US$9.9 ����
��� 
@�ก.�#���ก"�� ��:�"��ก���#O�#�9�=
>��8��	�.��$�-	"��"�%;�  

VIX Index Fed Fund Rate Futures 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

Source: Bloomberg Source: Bloomberg  

 
 
 
SET INDEX �����	��������� 2  0� !ก�� 

��	�)�����% 
� SET INDEX �7��*��:�����# 2 ����'$ก��: 
�% Moody4s 
�������)����"������6�� 15 8��)����*��+�

 ���'
ก -
9	���
7���f$ก,@.��$� -
9@����ก���#A���,%
� ก������)��*+�����,� NYMEX 
�� 
US$80/barrel ."%!
;����ก
�"�>
�%%��-
9#O'	��)��#���	��
%6"�%����� #O�	
���������=" ���9��� 
1,152.91 @�� 
�
% 6.14 @�� ��� -0.5% �=
)"�ก��B�*�7�������% �� 2.66 ����
�. 

� ��ก�(���'	(/	��.	
������:�����# 2 ����'$ก��: ),��#A��=
)"���-�"� �� 1.8 >��
�.@�ก���ก"��
��� ��B�*�.� 8,),��#A��=
)"� 745 
�. ."%!
;� YTD �#A�B�*�.� 8,
�
%��=" ���9��� 5.87 ����
�. 

� ��ก�(����	*��)�����%.	
������:�����# 4 ����'$ก��: ),��#A��=
)"� 600 
�. @�ก���ก"��
��� ��7��.� 8,),��#A��=
)"� 738 
�. ."%!
;� YTD �#A�7��.� 8,�>,��7[*���=" ���9��� 3.47 ����
�. ��ก

% ����,f� 
�ก ��>��(Prop Trade) B�*�.� 8,�#A���� �� 3 ;���� 4 ��� +�ก�� ),��#A��=
)"� 464 
�.  

� �� �ก��'��7S������&��W��((	���	��	��7��*-	ก�	�	���� 	S_�_�J���#���*Q	��(&�(:  
1. ก
�&0�^����'0A -2.6%:  PTTGC -3.1%, IVL -2.7%, VNT -0.6% 
2. ก
�&0`
����� -1.3%: IRPC -3.7%, TOP -2.5%, PTT -2.2%, BANPU -0.9%, PTTEP -0.3% 
3. ก
�&0��?��ก&�?���� -1.2%: SCC -1.8%, TPIPL -0.8%, DCC -0.5% 
4. ก
�&0�?&� -0.6%: THAI -2.6%, TTA -1.8%, BTS -1.2% 
5. ?&��ก
�&0�?��	�a +0.2%: SPALI +1.8%, QH +1.8%, DEMCO +1.0%, LH +2.0% 

� SET50 Futures �'	(/	��ก
���� Short .� 8,;� SET50 Futures �#A����-�ก;���� 4 ��� +�ก��: ����
@+���� 566 .�//� � ���ก�� 3 ��� +�ก��ก"����� Long .� 8, 1,897 .�//� -
9 YTD �#A� Short .� 8,
7���7[*��#A� 3,411 .�//� ก����;� S50M12 #O�	�+�ก�"� SET50 Index ��ก)��*% 1.57 @�� @�ก���ก"���� 
Premium 1.11 @�� 
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 SET+MAI Latest  Prior date YTD 

Institute -600.35 -738.20 -34,684.58 

Prop 464.09 -407.74 -119.03 

Foreigner -1,802.45 -745.42 58,734.33 

Retail 1,938.71 1,891.36 -23,183.04 
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Customer Type Breakdown in SET&MAI 

 

Source: SET SMART 

 

_	���	�	���� 	S_�_�J�� 
�)()�*E)
���0� NYMEX , BRENT ��1 
DUBAI ���� ��4̂*�')กก)�	ก0� Technical 
Rebound ��1�F�"�	j�0	(��#!+.) 04+
5#��U 	 ���!))'	ก0�I)"�3k��-�,�
!)�	
2กk03ก  
 
�)()�+(E)���� ��4̂*�,��� 5 ��� 
 
BDI ��+ ��,��� 11 ��� 
 
�)()\���	#��+/ !�1���4̂*� !	���+')ก
ก)�	ก0�H)�1)ก)��#-+��-+,�	
�0ก)
, - ��1���� ��4̂*��E)�1���5F+5���� 9 
	���	.-)��* 
 
��1�)()\!)�#0��!�+#�-)	I0�
4̂*�	���
������ 3  0� !ก����*+ 3  �)� 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

� �	�	���	�����* NYMEX ���*���.N������(&�ก)��$* 3 ����	ก	� : ��)��*+�����,� NYMEX ."%���
����� ก.). 2555 #O� �� US$79.76/barrel �>,��7[*� US$1.56/barrel ��� +1.99% dod @�ก���ก"����� �� 
US$78.20/barrel -
9�>,��7[*�������*�#A� US$79.96/barrel @�ก#?@@��.+�)�/ ����!
ก�9 �:��-ก"  
1. ��)��*+�����,�#���	��7[*�@�กก���ก,� Technical Rebound 
�%#���	��
%-�% 6.9% ;��"�% 2 ���

ก"����� 
2. �=�������,�)�-"%��	,7�%.��$ �	����"���@��ก��ก"�	��7�%>���'B�����;��"�% 2 ���7��%��� -
9

��@."%!
ก�9 �	"�ก��!
,	�*+����;��"����CกB,'ก 
3. -�%�กC%ก+�:�!
ก��#�9���!=��+� EU ;���� �� 28-29 �,.�. 	"�ก����กก�% �� ESM �>���-ก�#?/�

��*.,�;���'�# 
� �	�	���	�����* Brent ���*���.N��)��$* 4 ��� : #O� �� US$91.33/barrel �>,��7[*� US$2.10/barrel 

��� +2.35% dod @�ก���ก"����� �� US$89.23/barrel  
� �	�	���	�����* Dubai ���*���.N��)��$* 4 ��� : #O� �� US$90.49/barrel �>,��7[*� US$1.55/barrel 

��� +1.74% dod @�ก���ก"����� �� US$88.94/barrel  
� �	�	$(��	 COMEX ���*���.N��)��$* 5 ��� : ��)� �%)+� COMEX ."%�������� ..). 2555 #O� �� 

US$1,566.90/ounce �>,��7[*� US$1.40/ounce ��� +0.09% dod  @�ก���ก"����� �� 
US$1,565.50/ounce #���	��7[*�;���� 5 ��� @�กก���ก,� Technical Rebound  

• BDI �(��� : #O� �� 978 @�� :�"�#
����-#
%@�กก"����� 
�%#���	��7[*�	,�	"�ก��;��"�% 10 ���ก"��
��� 

� WTI Crack ���( : #O� �� US$24.78/barrel 
�
% -3.87% dod 
� �	�	
	(��	� Future ���*����(����# 2 ����'$ก�� : ��)���%	
��/��#��� #O� �� 231.70 ��� / 

ก,'
ก��� 
�
% -5.12% dod @�ก���ก"����� �� 244.20 ��� / ก,'
ก��� #���	��
%-�%��� �� 2 	,�	"�ก�� 
@�ก)���ก�%�
	"�ก���9
�	��7�%���f$ก,@@�� 

� �	�	O~	
 ���*���.N��)��$* 3 ��� : ��)�X}��
"�%���	
���,�����) #O� �� US$0.69/#���� �>,��7[*�      
+2.08% dod @�ก���ก"����� �� US$0.67/#���� @�กก���ก,� Technical Rebound 
�%��)�X}��
#���	��
%-�%6[% 7% ;����ก"�����  

� �	�	��#����"$(��	� CBOT ���*���.N���	����*�<(����$* 10 ��"$� : ��)�6����
��% 	
�� 
CBOT ."%�������� ก.). 2555 #O� �� US$13.75/bushel �>,��7[*� +0.31% dod @�ก���ก"����� �� 
US$13.71/bushel -
9:	"�9���7[*� +��9���.=%.��;���� 9 �����������* �#A� US$14.09/bushel @�กก��
�ก,�<��9��ก��-�%-
�%;����B,
-
9�����@�	,�"� B[�%�#A�>�*� ���>�9#
=ก6����
��%������ 1 7�%'
ก  

� �	�	���	�	� NYMEX ���*����(����# 2 ����'$ก�� : ��)��*+�	�
	
�� NYMEX ."%�������� ก.).
2555 #O� �� 19.75 �B�	�/#���� 
�
% -5.12% dod @�ก���ก"����� �� 20.79 �B�	�/#���� #���	��
%��� �� 
2 	,�	"�ก�� 
�%.��)���*+�	�
'
ก)���"�#�,��c�*+�	�
."���ก,�;�#� 2555 � 2556 @9�>,��7[*��#A� 8.4 

���	�� ��กก�"�)��ก��c���,� �� 7.8 
���	��  

� �	�	�'	�����'�(�� 	���*���.N����( 3 ��	�����# 3 ����'$ก�� 
1. ��)�6"��,�
"�%���;�	
�� Rotterdam ."%�������� �,.�. 2555 #O� �� US$90.40/	��        

�>,��7[*� +1.86% dod @�ก���ก"����� �� US$88.75/	�� 
2. ��)�6"��,�
"�%���;�	
�� Richard Bay ."%�������� �,.�. 2555 #O� �� US$85.45/	��     

�>,��7[*� +0.59% dod @�ก���ก"����� �� US$84.95/	�� 
3. ��)�6"��,�
"�%���;�	
�� Newcastle ."%�������� �,.�. 2555 #O� �� US$87.65/	��        

�>,��7[*� +1.98% dod @�ก���ก"����� �� US$85.95/	�� 
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NYMEX Crude Futures COMEX Gold Future 

 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 

Source: Bloomberg Source: Bloomberg  

 
 

ก	����"#$�!��.$($���	&�ก����#
��#��	��� 

(!)	+0����)��5#��U` !�(!) 	
�� ECB 
D!�(�)"	+���/4ก)���!"50�	.��
,#-�ก!5\)���ก)�	+0�
)ก4̂*� 

� �'	�(��
<S�jkl����$�ก����(: -7C%)"� 0.18% dod -	"��%)%#O�	�+�ก�"� US$1.26/euro ����� ECB !"��)
��
�%����:7ก��#
"��.,������;�-ก".6����ก���%,���ก7[*� B[�%@9 +�;�.<�>)
"�%;��9��.6����ก���%,�;�
ก
�"����=!"��)
��
% �#A���ก	"�<�>���;�ก
�"����=��ก)��*% 
1. Yen/US$: )"��%,���������� ���ก����

���.��$� #O�.=%ก�"� Yen 80/US$ �#A���� �� 2 '��#O� �� 

80.40 ���/US$ �"��)"��#A���� �� 3 ��ก 0.22% dod 
"�.�����������* )"��%,�����"��)"�
%�
Cก���� 
B�*�7�� �� Yen80.46 /US$ 

2. US$/Euro: �%,��='�� ���ก����

���.��$� #O�	�+�ก�"� US$1.26/euro �#A���� �� 2 '��-7C%)"� 
0.18% dod #O� �� US$1.2568/euro  
"�.��������* )"��%,��='��"��)"�
%�
Cก���� B�*�7�� �� 
US$1.2535/euro 

3. US$/GBP: �%,�#������%กZf� ���ก����

���.��$� #O�	�+�ก�"� US$1.56/GBP �#A���� �� 2 #O� �� 
US$1.5588/GBP �"��)"��#A���� �� 3 ��ก 0.04% dod 
"�.�����������*�%,�#�����"��)"�
%�
Cก���� 
B�*�7�� �� US$1.5582/GBP  

4. THB/US$: )"��%,���  on shore �����*�"��)"��#A���� �� 3 ��ก 0.20% dod #O� �� 31.72 �� /US$ 
-���"�)"��%,���

���@9�"��)"�� ���ก��.ก�
�%,�
�กกC	�� -	"�����%,� ��	"�%��	, ��:
��ก@�ก
	
�����: � �����ก��ก��:
�7��	
��	��.����* 
"�.�����������*)"��%,��� �"��)"�
%��ก B�*�
7�� �� 31.80  �� /US$   

(���	 7.25 �.) 
 Thai Baht – US Dollar US Dollar Index 

  

Source: Bloomberg Source: Bloomberg  
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� �r--�
�#� $(����	�)�����	����� 

  ����#���ก	% Previous Consensus �����.-��( 

�r--�
_	
�$ก����%         
���7������;�"����� >.). 7�%.��$� ��� �� 25 �,.�. 3.3% mom 0.7% mom  
����� S&P/CS Composite-20 ����� ��.�. 7�%.��$� ��� �� 26 �,.�. -2.57% yoy -2% yoy  
�����)������������!=���,'<)����� �,.�. 7�%.��$�   64.9 64  
����� Richmond Fed Manufacturing ����� �,.�. 7�%.��$�   4 -  
�������*�+����f$ก,@����� >.). 7�%@�� ��� �� 27-30 �,.�. 99.86 -  
���.��%B�*�.,�)��)% ������ >.). 7�%.��$� ��� �� 27 �,.�. 0.2% mom 0.5% mom  
���7��������#O�ก��7������� >.). 7�%.��$�   -5.5% mom 1% mom  
��	��ก���"�%%������� �,.�. 7�%������� ��� �� 28 �,.�. 6.70% -  
	���
7 GDP ;� 1Q55 7�%��%กZf   -0.3% qoq -  
�����)������������ �%8��ก,@����� �,.�. 7�%���=   -0.77 -  
�����)������������!=���,'<)����� �,.�. 7�%���=   - -  
�����)������������ �%���f$ก,@����� �,.�. 7�%���=   90.6 -  
	���
7 GDP ;� 1Q55 7�%.��$�   1.9% qoq 1.9% qoq  
ก����,'<)."����))
;� 1Q55 7�%.��$�   2.7% qoq -  
���7�.��.�,ก���"�%%��)��*%-�ก���.�#���7�%.��$�   386,000 -  
��	��ก���"�%%������� >.). 7�%/��#��� ��� �� 29 �,.�. 4.60% 4.60%  
��	���%,��\}������ >.). 7�%/��#���   0.4% yoy 0.1% yoy  
!
!
,	<�)��	.�ก�������� >.). 7�%/��#���   12.9% yoy 6.4% yoy  
���ก"�.���%����;�"����� >.). 7�%/��#���   10.3% yoy 7.2% yoy  
#�9��cก����	���%,��\}������ �,.�. 7�%���=   2.4% yoy -  
���:��."����))
����� >.). 7�%.��$�   0.2% mom 0.2% mom  
���@"��."����))
����� >.). 7�%.��$�   0.3% mom 0.1% mom  
����� Chicago Purchasing Manager ����� �,.�. 7�%.��$�   52.7 53.7  
����� Consumer Sentiment ����� �,.�. 7�%.��$�   74.1 74.1  
     
�r--�
_	
)�����%     
���ก��."%��ก�����>.). 7�%: � ��� �� 25-26 �,.�. -3.67% yoy 0.65% yoy  
���ก���+��7������� >.). 7�%: �   7.87% yoy 8% yoy  
��
ก��)������� >.). 7�%: �   -US$2.867 bn -US$1.2 bn  
!
!
,	<�)��	.�ก�������� >.). 7�%: � ��� �� 26-28 �,.�. 0.54% yoy -  
8# . ���%��	���
7���f$ก,@: ������ >.). ��� �� 29 �,.�. US$16.63 bn -  
��
��/����,�.9>������� >.). 7�%: �   -US$1.516 bn -  
     

�#�	: Bloomberg, ��., SET   
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. $�<�&**�	
(	�ก	�����#
�&��(ก	��"$���ก��W
�.$(M< *���	� (&** 59-2) 
���-�	����# 22 ��.
. 2555 

 

/"#$*��P� /"#$M< *���	� ����_ 
���ก��W
� 

����#!� �	/
-�	��'	
 -�	��� �	�	 ����ก	�!� �	/

-�	��'	
 
BGH ��	��  ��%��	� ���.���/ 20/06/2555 30,000 0 ���'�� 
BGH 8����%)�  89�9.��,	 ���.���/ 19/06/2555 25,000 90.75 7�� 
BGH 8����%)�  89�9.��,	 ���.���/ 20/06/2555 25,000 92 7�� 

SUSCO <,��7  .,�9'�@�� ���.���/ 20/06/2555 100,000 1.77 B�*� 
ECL �����  ���9>%f� ���.���/ 21/06/2555 300,000 0.81 B�*� 
ECL #����  ���9>%f� ���.���/ 21/06/2555 400,000 0.8 B�*� 
TRC :>@,	�  ��	���� � ���.���/ 18/06/2555 1,200,000 3.86 B�*� 
TYM ��/���  @,�9>%f�	�9ก=
 ���.���/ 21/06/2555 400,000 4.34 B�*� 

NNCL �>>�  @�� ���,� ���.���/ 18/06/2555 12,000,000 0 '����ก 
NNCL �.ก., 8,�  �@�,/���f$�,
#� ���.���/ 13/06/2555 1,799,000 1.69 7�� 

BLAND ����	�  ก�/@�>�.�� ���.���/ 19/06/2555 1,000,000 0.68 B�*� 
BLAND ����	�  ก�/@�>�.�� ���.���/ 20/06/2555 2,000,000 0.7 B�*� 

TTI ก+�@�  �����=@,		� ���.���/ 20/06/2555 800 25.2 B�*� 
RCI Z����	��  .�%79 ��>�� ���.���/ 21/06/2555 79,346,000 0.9 7�� 

SMIT ��%)c�  ก�ก!
 ���.���/ 21/06/2555 100,000 0 '����ก 
RS .������  ��f$'�	,��ก�,� ���.���/ 19/06/2555 300,000 3.94 7�� 

EMC ��9���  
��9���@% ���.���/ 20/06/2555 347,800 1.55 B�*� 
EMC ��9���  
��9���@% ���.���/ 21/06/2555 200,000 1.55 B�*� 

                 
 

 *�����	������-�	������ 

Banking Sector Sector Update POSITIVE 

• '��7���	�� 7.33 ����
�����  ��� 1.0%mom '���ก��� �ก8��)�������.,������7���	�� �+�'�� TISCO (+3.1%mom), 
KK (+2.3%), BBL (+1.7%), KBANK (+1.4%), TCAP (+1.4%) -
9 SCB (+1.2%) !
�ก���@�ก �ก���� �*%.,����������"��, 
Corporate -
9 SME  ����%)%��)���	��%ก��.,��������"�%	"������% '���(>�9.,��������"�B�*��6��	� ���	,�'		�����7��
�6��	�;�#�9� � -
9.,������ SMEs @�ก���,.%)�7�%')�%ก��.,������ Soft loans '���� BAY �#A��>��%8��)������� �����
.,�������	��
�
%�
Cก���� -0.5%mom )���"��ก,�@�กก��;��)����*7�%
=ก)�����;/" -
9��,f� 
=ก 7c9 �� KTB .,������
)"��7��% �%	�� <�>���.,������ก
�"�8��)��>�c,���;� 5M55 �	,�'	 5.3% B[�%��=";��กcj���-
9�#A�:#;� ,� �% �����)��
ก���	,�'	 �*%#� �� 13% '��)���"����.,������@9��"%	��-�%7[*�;��"�%)�[�%#�
�% '���(>�9;� 4Q55 	��!
7�%Z�=ก�
 ����
.<�>)
"�%����%,�X�ก�	,�'	)"��7��%�� ."���[�%�#A�!
ก�9 �@�กก���#
����$��-
"%�%,� ��@�ก	��� B/E ก
���7��.="�%,�
X�ก �>���
�	�� ��@�ก)"�8��������	��� B/E ��"�%:�กC	��.<�>)
"�%;��9��8��)��>�c,�����%)%	[%	��7[*������� ���ก��
�"�% ��!"���� -	"��%)%�>��%>� ��@9��%���ก��7���	��7�%.,������;����)	 

• ;����*�%	�� ���)���"�!
#�9ก��ก��@9��%�	,�'		"������%@�ก 1Q55 -	"@9�#A�ก���	,�'	;���	�� ���9
�	��
% @�ก
ก���	,�'	��"�%	"������%7�%.,������ 7c9 �� NIM ��,�� �%	�������@#���	����7[*��
Cก���� '�����)���"� BAY �"�@9
�#A�8��)�� ��!
ก���+���,�%�� 2Q55 �	,�'	:��'����"� ��.�� �*% yoy -
9 qoq .+����#�9��cก��ก+�:� �*%#� 2555 
���)���	,�'	 23% !
�ก���'��ก���	,�'	7�%.,������-
9���:��)"�8��������, ก��
�
%7�%)"�;��@"��ก��	�*%.+���%
-
9)"�;��@"��<�f� ��
�
% -���"�-��'��� NIM @9�	��
%������ ���ก��#�ก"�����@�กก���>,��7[*�7�%)"�8��������
�%,�X�ก-
9	��� B/E ��� �*%ก��-7"%7�� �����-�% 

• ;�-%"7�%#?@@��>�*�$�������%�������% ��#A���ก� @�ก Momentum ก��7���	����"�%	"������%7�%���.,������-
9
!
ก���+���,�%�� 7c9 ��.6�� �%ก���%,�7�%8��)��>�c,���: �;�#?@@������%)%-7C%-ก�"% ��"�%:�กC	��<�>���
7�%.<��9	
�����;�#?@@������%)%��)���!��!��.=% @�ก#?/��,กZ	,��*��'�# ��� �*%-��'������f$ก,@'
ก ����,��
�9
�	�� .+������ก
% ���9�9.�*� ���-�9�+�ก
�� 8� Trading �
%B�*� 7[*�7��� �#A�
�ก '����� ������
��ก�#A���� 
Top pick .+����ก��
% ���9�9ก
�%-��� )�� BAY -
9 KK  

BBL Earnings Preview BUY 

• ���)��ก��c�ก+�:�.� 8, 2Q55 7�% BBL  �� 8.5 >��
�����  �	,�'	 5%qoq -
9 15%yoy !
�ก���'��ก���	,�'	7�%.,������
;��9��� 2.8%qoq (+5.5%ytd) �+�'��.,������ Corporate loans B[�%��)���	��%ก��7�%.,��������"�%	"������% �*% Term-loans 
-
9 Short-term Working Cap 7c9 ��.,������ SMEs ��,���C�ก��\]^�	��7�%)���	��%ก��.,������ ���� NIM )��#���	����7[*�
�
Cก���� 5bps qoq ����=" �� 2.55% ��"�%:�กC	�����:��)"�8��������)�� +�:���>��% �%	��@�ก:	���.ก"����� �����%@�ก
)"�8������������ Consumer (Bancassurance -
9 Mutual fund) ��%)%�9
�	�� -���"�)"�8��������.,������ (Loan-
related fee) @9�	,�'	�� ����)"�;��@"����%)%�#A�:# ,� �% ��)��ก��c�:��'���	,�'	#�9��c 6%qoq -
9 2%yoy  +�;� 
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Cost-to-income ratio ��%)%��=";��9���	�+� 41% )"�;��@"��ก��	�*%.+���%)�� ���9��� 1.65 >��
�����  �>,��7[*��
Cก����@�ก 
1.5 >��
�����  ;� 1Q55 	�� NPLs  ��)���"�#���7[*��
Cก���� -	"��%)%��=";��9���	�+� 2.6% '��<�>���!
ก���+���,�%��
;��"�%)�[�%#�-�ก7�% BBL ��=";��กcj��� -
9)���"���%��-��'����	,�'	:��	"������%;��"�% 2H55  

• 	
��
��#� ��!"���� ก�� +�8��ก,@.,�������>�������"��6���#A�@���"��7�% BBL ������ ���ก��8��)������| -���"�@9�#A�
8��)�� ����$��
=ก)���%,�X�ก��ก ��.��;�#�9� � '��#?/�.+�)�/��=" ������ก��7�� -��@9��!
,	<�cj� (Product)  �%
ก���%,� ��:�"	"�%@�ก8��)��)="-7"% '�� BBL >�����-ก�#?/�;�@����*��'��	
�� 
"�.�������,���C�)�������@�;�ก��
>�����>����)�c<�>ก��;���,ก��.+����.,�������>�������"����ก7[*� ���6[%ก����ก'�fc� �%' � ����)��*%-�ก;���� 
6 #� B[�%�"�@9�"���>,���"�% �%ก���+���,�8��ก,@.,�������>�������"����ก7[*� '�����)����% ��@9�C�>����ก�� ����;�����ก��
;���,ก����ก7[*�
�%@�ก��* 

• @�กก�� �� BBL ��8��ก,@ก��;���,ก��-
9.�7�;�	"�%#�9� ��#A�@+������ก B[�%6���#A�8��)�������;�#�9� � ����8��ก,@;�
	"�%#�9� ���"�%������9.+�)�/ B[�%�����%�"�@9�#A�@�� ��:���#����8��)������| �ก��,���#O� AEC ��ก@�ก��*$���%,� ��-
9
.<�>)
"�%7�% BBL 6���"���=";��9��� ��.=%ก�"�)="-7"% @[%6���"�)"��7��%:���#����8��)������| ;�.<��9 ��)���	��%ก��
.,�������	,�'	;��9���.=%��"�%	"������% 

• �����%�"� BBL �����=";�@�� ��:���#����)="-7"%;�
��|���� 7c9-��'���ก���	,�'	7�%!
ก���+���,�%����"�%	"������% '��
���)��ก��c��	,�'	7�%ก+�:�.� 8,;�#���* ���9��� 23% -
9�	,�'		"������%��ก 21% ;�#���� ���@[%#����>,����)��#}����7[*�
@�ก 194 ��  .=" 210 ��  (�,% 1.51 � "�) @�กก��#����>,��.��	,$�� Long-term ROE 7[*�@�ก 15.5% �#A� 16% -
9#���
)+�-�9�+�7[*��#A� �B�*�� ��"�%:�กC	������<��9	
����� ��)"��7��%!��!�� �����%�"�ก���7��.9.��������)�#���$���"�@9�#A�
'�ก�.��.+������ก
% ���9�9ก
�%-��� 

 
 
 

Street Talks 

 

SMIT -'$������ 300 �.="�$���"#$(-�ก�.
	
M��� (���� �) 

SMIT )��.��#-!��>,�� ��;� 1-2 �������*���*�%	���9�� �� 200-300 
�����  
�%B�*��)����%@�ก�7���ก+�
�%ก��!
,	�>,�� 30% 7�%
ก+�
�%!
,	��,� 6-7 
����� 	"�#� ."��!
%��:	���. 2/2555 ����9
�	��-	" �*%#������ก+�:�.� 8,@9 +�.6,	,.=%.�� 

��	��������&����	&����	-	ก��ก�����	��� : SMIT ก+�
�%>,@��c�#�9��C�ก��
% ����=" 2-3 �����% :��-ก" ก���"��
% ��;�
ก,@ก��!=�!
,	- "�-�">,�>�, ก�� +�'�%%��ก�9��f -
9 ก��7���ก+�
�%ก��!
,	-!"�;���� ��#�9.�)���.+���C@��"�%	"������%;�
���7��
�%ก��7���ก��!
,	#
��#� ��-
�� ��%��*�#�9��C�ก���>,�� ���#A�#�9��C� ��	��%	,�	��	"�:#�"�@9;�!
	��- �
���9.����:�"��"�%:� '������������%��กก��- "�-�">,�>� -
9 ;���� ."�� '�%%��ก�9��f����������%�#A�ก
�% ��	�(
��	&����	 b="�$c �	�	���	��� 4.50 *	/ �� � 

�� �����ก��	
���	���}ก .	���*$$��$�����ก -�*�	 TYM-TMT-MILL ��N#(���(ก�	!�W�'(! (.'	��� �) 

����
Cก#
���*+�	�#�ก 7�����8��ก,@\]^�	�� ��)��
Cก#���7[*�	"������% ������� 9
�ก!
,	:�" �� @��	� TYM-TMT-MILL 
���!
%��
)�[�%#�
�%-@"�! ���:��-
9ก+�:�)���	,�'	��ก�"�)�[�%#�-�ก �	����7���ก+�
�%ก��!
,	�>,�� �
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�������)��.	��)���� ���#?�!
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O�	
��-�
��	���*��ก�(��)�����% (KELIVE Research) &��O�	
��-�
��ก�(����	*���'	(����% 
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��������� 
180/1-2 ������"����*� ��� 2  
�������"
�� �4��'�������   
�4��5��")����/�� ,���
�&��/�� 21000 
!�� (038) 862-022-9 !����� (038) 862-043 

�	.	��
$( 2 
')�%ก�� TSK PARK ��*�1 �
7 �� 351-351/1 
6��.�7���,  	+��
��,�>�9 �+��<�����% 
@�%����9��% 21000 
' � (038) 807-459 ' �.�� (038) 807-841 

�	.	-��*��� 
351/8  6�� "�-(
�  	+��
	
�� 
�+��<�����%  
@�%���@�� ���� 22000 
 ' �  (039) 332-111  ' �.��  (039) 332-444 

�	.	�����	�� 
322/91  6����ก���  
	+��
����� �+��<�����%.�� �.�)� 
 @�%���.�� �.�)� 74000 
' �  (034) 837-410 ' �.��  (034) 837-610 

�����"#$������" 
74/27-28 �.���,��ก�+� 4  
��������" 2 �.	"$ก'�� �.�")��  
,.�"��������" 75000 
!�� (034) 724-062-7 !����� (034)-724-068 

�	.	�	�)��'  
1,3,5 B��@�	,�� ,� 3 6��@�	,���.�c� 
	+��
��;/" �+��<���;/"  
@�%���.%7
� 90110 
' �  (074) 346-400 ' �.��  (074) 239-509 

�	.	���	P����	�� 
216/3 �=" �� 4 6�����กf�  
	+��
�97���	�*� �+��<�����%.���f���8���  
@�%���.���f���8��� 84000 
' �  (077)  205-460 ' �.��  (077)  205-475 

�	.	_<�ก�� 
22/39-40 ��)�����,�>
�B"�  
6��
�%>"����(
�% 	+��
	
��;/"  
�+��<�����%<=�กC	 @�%���<=�กC	 83000 
' � (076) 355-730-6 ' �.�� (076) 355-737 

�������%&���$' 
44/4 ����4������(7�� �4��'���8������  
�4��5����8������  ,���
�&���	ก�
 27120 
!��  (037) 226-347-8 !����� (037) 226-346 

�	.	
��	 
18 6��.�%>�����% 	+��
.9�	% 
�+��<�����% @�%����9
� 95000 
' � (073)  255-493-7 ' �.�� (073) 255-498 

�	.	������ 
16/11 6���>���กf� 	+��
��,� 
�+��<���,� #�9@��)���7��8�  77110 
' �  (032) 531-193  ' �.�� (032) 531-221 
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