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“จับตาผลประชุม EU 28-29 มิ.ย. & Window dressing” 
  

  Top Picks–Fund 

Jun-12 : 
BBL, BECL, CSL, INTUCH, 
TTW 

  Top Picks -
Fund Today: 

ADVANC 

  Top Picks-High 
Div Yield : ป 55  : CSL, ADVANC, DTAC, 

DCC, BECL, SIRI, TTW, TMT, 
MODERN  

  Top Shot Sell-
Previous : 

AJ 20.1%  ของปริมาณซ้ือขายใน
กระดานหลัก 

    
  Technical View ภาพระยะส้ันเปนลบแตมีโอกาส

พลิกเปนบวกเล็กๆ        
   Support Resistance Cut loss 

SET ซื้อคาบวก 1160-1170 คาลบ 
SET50 ซื้อคาบวก 805-810  คาลบ 

Foreign Stock Market 
DJIA : 12,640.78 67.21
NASDAQ : 2,892.42 33.33
S&P500 : 1,335.02 9.51
FTSE : 5,513.69 -52.67
NIKEI : 8,798.35 -25.72
HSKI : 18,995.13 -269.94

 

Exchange Rate 
 (PER US$) 21-Jun 22-Jun
Yen 80.21 80.40
Baht (On-Shore) 31.78 31.75
Euro 1.25 1.26
US Bond Yield 2.68 2.75

 

Oil Market 
21-Jun 22-Jun

BRENT 89.23 90.98
NYMEX-Crude Light 78.20 79.76

 

Gold & Silver Market 
21-Jun 22-Jun

Gold-Comex 1565.50 1566.90
Silver-Comex 26.84 26.66

 

Baltic Dry Index 
21-Jun 22-Jun

Baltic Dry Index 978.00 978.00
 

Futures Trading Vol (Contacts)  
22-Jun Long Short Net
Institution 16,829 18,870 -2,041
Foreign 1,100 4,057 -2,957
Customer 28,924 23,926 4,998

 

 

Trading Activities (Btm) 

22-Jun Buy Sell Net
Institution 2,145 2,745 -600 
Prop Trade 4,357 3,893 464
Foreign 6,943 8,746 -1,802 
Customer 13,140 11,201 1,939
Jun-12 (MTD)
Institution 35,430 25,542 9,888
Prop Trade 64,974 58,583 6,390
Foreign 96,588 108,182 -11,594 
Customer 197,705 202,390 -4,685 
Jan-Current (YTD)
Institution 233,092 267,805 -34,713 
Prop Trade 495,304 495,425 -121 
Foreign 887,024 828,944 58,081
Customer 1,886,747 1,909,994 -23,246 

Top Net Buy (Btm) 

1 UOBKHST 909
2 CS 721
3 TSC 625  

Top Net Sell (Btm) 

1 UBS -2,919
2 SCBS -547
3 PHATRA -389  

Top Active 
Closed %Chg

1 PTT 314.00 -2.18
2 PTTGC 54.50 -3.11
3 SCB 142.00 -  

 Top Picks- 
Tech Today : 
  

- 

 
กลยุทธการลงทุน :  SET Index เม่ือวันศุกรปดในระดับสูงสุดของวันท่ี 1152.91 (-6.14 จุด) จากท่ีลงไปตํ่าสุดท่ี 1144.44 (-14.61 จุด) มูลคาซื้อ
ขายปานกลาง 2.6 หม่ืนลานบาท โดยนักลงทุนกลับเขามาซื้อหุนกลุมธนาคารพาณิชยและหุน Mid-small cap ท่ีคาดวาจะมีกําไรสุทธิขยายตัวโดดเดน 
ซึ่งกลุมท่ีซื้อสุทธิคือ พอรตบล.และรายยอย สวนสถาบันในประเทศและตางประเทศขายสุทธิ สําหรับระยะส้ันมาก ตลาดมีขาวบวกเล็กๆ ท่ีเขามา คือ 
การที่ ECB จะยอมรับสินทรัพยคํ้าประกันเงินกูท่ีหลากหลายมากขึ้น ซึ่งเปนความพยายามลาสุดของ ECB ในการชวยผอนคลายความตึงเครียดดาน
การระดมทุนของธนาคารในยุโรป รวมท้ังความหวังวาจะมีความคืบหนาเกี่ยวกับแนวทางในการแกปญหาวิกฤตยูโรโซน ซึ่งรวมถึงการจัดต้ังกองทุน ESM 
จากท่ีประชุมสุดยอดผูนําสหภาพยุโรป (EU) ในวันท่ี 28-29 มิ.ย.55 ท้ังน้ีเดิมคาดวาจะจัดต้ังกองทุน ESM ใหแลวเสร็จภายในตนเดือนก.ค.55 อยางไรก็
ตาม การประชุม EU รอบน้ีอาจกลายเปนปจจัยฉุดตลาดได หากในการประชุมไมมีทีทาวาประเทศในยูโรโซนจะมีการผลึกกําลังกันอยางจริงจังในการ
แกปญหาเชิงโครงสรางและปญหาการเงินเพ่ือยับยั้งการลุกลามของวิกฤต ซึ่งสะทอนวาการเมืองในยูโรโซนอาจทําใหบานประตูการแกปญหาเปดแคบ
เกินไป ทําใหตองใชเวลามากในการบรรเทาวิกฤต และบางประเทศท่ีออนแออาจตองเขา ICU เพราะไมไดรับดูแลและเยียวยาเสียต้ังแตตน สวนใน
ประเทศ เราเชื่อวาการบริโภคและการลงทุนท้ังภาครัฐและเอกชนยังคงเดินหนาไดดี แตในกลุมท่ีเกี่ยวของกับราคากับโภคภัณฑในตลาดโลก (พลังงาน, 
ปโตรเคมี, ธัญพืช, โลหะ ฯลฯ) และสงออกอาจไดรับผลกระทบจากปญหายูโรโซนและเศรษฐกิจโลกซบเซา ดังน้ันในเชิงกลยุทธ จึงเนนการลงทุนใน
หลักทรัพยท่ีไดรับผลกระทบจากปญหาเศรษฐกิจจํากัด ไดรับประโยชนจากอุปสงคและการลงทุนในประเทศขยายตัวแข็งแกรง ฐานะการเงินดี และจาย
ปนผลสูง สวนพอรต Trading ระยะสั้นมาก เนนซื้อตามดวยคาบวก โดยมีแนวตาน 1160, 1170-1180 ท้ังน้ี Window dressing (การทําราคาปดสิ้นไตร
มาส 2) อาจเปนปจจัยจิตวิทยาทางบวกตอตลาดหุนในระยะสั้น อยางไรก็ดี หากดัชนีออนตัวหลุด 1145 จะดูไมดี เพราะมีสิทธิลงไปยัง 1130 หรือตํ่า
กวาได  หุนพ้ืนฐานแนะนําวันน้ีเปน ADVANC 

SET Index: 1152.91 -6.14 P/E (x):  14.77 Volume (m. shares): 3,964         P/BV (x): 2.02

SET50:  800.07 -4.82 Market Cap.(Bttrn) 9.55 Turnover (Btm): 26,585       Yield (%): 3.69
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Fundamental Pick    

ADVANC                     แนะนําซื้อ 
ราคาปด                               176.50 บาท 
ราคาพ้ืนฐาน                         200 บาท 

                                      

• ฝายวิจยัฯ DBSV คาดวากําไรหลักป 55 ของ ADVANC จะเติบโตถึง 28% เน่ืองจาก 1) รายไดดาน
ขอมูลท่ีแข็งแกรง 2) รายไดดานเสียงยังคงดีมาก 3) คาเสื่อมราคาท่ีลดลง และ 4) อัตราภาษีเงินไดลดลง 
(ใน 1Q55 บริษัทรายงานกําไรสุทธิ 8.9 พันลานบาท เติบโตสูงถงึ 42%YoY และ 144%QoQ เน่ืองจาก
การเติบโตของรายไดดานขอมูลและเสียงแขง็แกรงมาก คาเสื่อมราคาลดลง 11%YoY อัตราภาษีรายไดฯ
ตํ่าลง และไมมีคาใชจายพิเศษ) แนะนําซื้อ โดยใหราคาพ้ืนฐาน 200 บาท ซึ่งประเมินดวยวิธี DCF และ
ยังไมนับรวมมูลคาเพ่ิมจากธุรกิจ 3G ท่ีคาดวาจะเปดประมูลใหมในป 56 หากรวมจะเพ่ิมไดอีก 21% 
เปน 242 บาท ในเชิงกลยุทธ เราเห็นวา ADVANC เปนบริษัทหน่ึงท่ีไดรับประโยชนจากการบริโภคใน
ประเทศท่ีสูง โดยเฉพาะตางจังหวัดท่ี ADVANC ผูนําทางการตลาดอยู คาดการณอัตราผลตอบแทนเงนิ
ปนผลป 55 เปน 6.4%  
 

ปจจัยตางประเทศและโภคภัณฑ  
+ สหภาพยุโรป : 4 ประเทศช้ันนํา
ประชุมนอกรอบกอนนําเสนอแนวทาง
แกปญหายูโรโซนในการประชุมสุด
ยอดผูนํา EU วันที่ 28-29 มิ.ย.นี้ 

+ เม่ือวันท่ี 22 มิ.ย.55 มีการประชมุกลุมผูนํา 4 ประเทศในยุโรป คือ เยอรมนี อิตาลี ฝร่ังเศสและสเปนได
เสนอมาตรการเพ่ิมเติมเพ่ือหนุนการขยายตัวคร้ังใหญเพ่ือกระตุนการเติบโตทางเศรษฐกิจในยุโรป 1.30 
แสนลานยโูร (1.63 แสนลานดอลลาร) หรือราว 1% ของ GDP ยูโรโซน โดยเปาหมายสําคัญ คือ การ
เติบโต, ลดหน้ีสนิสเปนและอิตาลี, หนุนคาเงินยโูร และการจางงาน ซึ่งจะมีการนําเสนอตอท่ีประชุมสดุ
ยอดผูนํา สหภาพยุโรป (EU) ท่ีจะจดัขึ้นท่ีกรุงบรัสเซลสในวันท่ี 28-29 มิ.ย.น้ี 
ความเห็น Retail Research : เราคาดวาการเดินไปสูเปาหมายดังกลาว ตองใชความรวมมือและการ
ปรับกลไกท้ังหมดที่มีอยูในปจจุบันท้ังดานการเมือง, การคลัง และการธนาคารของประเทศในยูโรโซน 
และประการตนๆ ท่ีเราเห็นวาควรดําเนินการเพ่ือใหยโูรโซนยังคงเดินหนาตอไปได คือ การลดการวางงาน 
และการสรางเสถยีรภาพใหกับคาเงินยูโร อยางไรกดี็ นับเปนเร่ืองท่ีมีความทาทายมาก เพราะโดยปกติ
แลวในภูมิภาคยูโรโซนจะมีอัตราการเคลื่อนยายแรงงานตํ่า (Low labor mobility) ทําใหการลดอัตราการ
วางงานสวนใหญจะตองมาจากแนวทางและมาตรการกระตุนเศรษฐกิจภายในของประเทศนั้นๆ เองเปน
หลักดวย  
           

• สเปน : รัฐบาลจะย่ืนขอเงินกู
ชวยเหลือภาคธนาคารในวันนี ้ 

• นายลูอิส เดอ กนิดอส รัฐมนตรีคลังสเปน เปดเผยวารัฐบาลสเปนจะยื่นจดหมายขอความชวยเหลือทาง
การเงินเพ่ือชวยพลิกฟนระบบธนาคารพาณิชยในสเปนอยางเปนทางการตอยูโรโซนในวันจันทรน้ี (25 มิ.ย.
55)  ตามคํารองขอของกลุมยูโรโซน โดยเขากลาววาสินเชื่อดังกลาว (ไมมีการระบุจํานวนสินเชื่อ) มี
ระยะเวลาชําระคืนอยางนอย 15 ป ระยะเวลาปลอดหนี้ระหวาง 5 ถึง 10 ป พรอมดวยอัตราดอกเบี้ย
ระหวางรอยละ 3 และ 4 ท้ังน้ีเม่ือวันท่ี 22 มิ.ย.55 คณะผูตรวจบัญชีอิสระระบุวาธนาคารพาณิชยในสเปน
ตองการเงินชวยเหลือจํานวน 62,000 ลานยูโร หรือประมาณ 78,000 ลานดอลลารสหรัฐ 
 

- จีน : อปุสงคบรกิารดานโลจิสติกส
ของจีนกําลังชะลอตัวลง  

- สหพันธพลาธกิารและการจัดซือ้ของจีน (CFLP) เปดเผยวา อปุสงคในบริการดานโลจิสติกสของจีน 
5M55 เพ่ิมขึ้น 10%YoY แตของเดือนพ.ค.55 ลดลง 0.2% จากคาเฉล่ียในเดือนม.ค.-เม.ย.55 และตํ่าลง 
3.7%YoY ในดานตนทุนของโลจิสติกส 5M55 เพ่ิมขึ้น 12%YoY และของเดือนพ.ค.55 สูงขึ้น 0.2% จาก
คาเฉล่ียเดือนม.ค.-เม.ย.55 โดยหลกัมาจากคานํ้ามันและแรงงานท่ีพุงขึ้น  
 

+ ดัชนีดาวโจนสปดบวกขึน้ 0.53% นํา
โดยหุนกลุมการเงิน 

+ ดัชนีเฉลี่ยอุตสาหกรรมดาวโจนสปรับขึ้น 67.21 จุด หรือ 0.53% ปดท่ี 12,640.78 จุด นําโดยการดีด
ตัวขึ้นของหุนกลุมการเงิน แมวามูด้ีสฯ ประกาศลดอันดับความนาเชื่อถอืธนาคารรายใหญ 15 แหงท่ัว
โลก ซึ่งรวมถึง 5 แบงกใหญของสหรัฐ ไดแก แบงก ออฟ อเมริกา, มอรแกน สแตนลยี, ซิต้ีกรุป, โกลด
แมน แซคส และเจพีมอรแกนก็ตาม เน่ืองจากนักลงทุนมองวาราคาหุนไดสะทอนขาวลบเร่ืองน้ีไปกอน
หนาแลว อยางไรก็ตามการปรับขึ้นยังไมแข็งแกรง เพราะความกังวลเกี่ยวกับยโูรโซนยงัคงเปนปจจัยถวง 
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+ สัญญาน้ํามันดิบและทองคํารบีาวด + สัญญานํ้ามันดิบ WTI สงมอบเดือนส.ค.ท่ีตลาด NYMEX ปด +1.56 ดอลลาร มาท่ี 79.76 ดอลลาร/
บารเรล สวนสัญญานํ้ามันดิบเบรนท (BRENT) ท่ีตลาด ICE กรุงลอนดอนสงมอบเดือนส.ค.ปด +2.75 
ดอลลาร มายัง 90.98 ดอลลาร/บารเรล ปจจัยหนุน คือ ขาวจากศูนยเฮอรริเคนแหงชาติสหรัฐระบุวา
อาจจะมีการกอตัวของพายุโซนรอนภายในชวง 2 วัน ซึ่งอาจจะสงผลกระทบตอการผลิตนํ้ามันในอาว
เม็กซิโก สําหรับสัญญาทองคําตลาด COMEX (Commodity Exchange) สงมอบเดือนส.ค.ปดบวก 1.4 
ดอลลาร มาท่ี 1,566.9 ดอลลาร/ออนซ  
 

ปจจัยในประเทศและหุนเดน     
• กลุมโรงกล่ัน : Underweight แตไมใช 
No weight หุนเดน PTTGC, TOP 

•/- ผลประกอบการของหุนกลุมโรงกล่ันใน 2Q55 คาดวาจะลดลงอยางมีนัยสําคัญเม่ือเทียบ QoQ 
เน่ืองจากในไตรมาส 2 ปน้ีมีผลขาดทุนจากสต็อกนํ้ามันดิบหลังจากราคานํ้ามันดิบในตลาดโลกไดลดลง
มาแลว 26%QTD (Brent) เพราะอุปสงคซบเซาตามเศรษฐกิจโลก และกอนหนามีการซื้อเกง็กําไรเร่ือง
การควํ่าบาตรอิหราน (เชน นักวิเคราะหกลุมพลังงานของ DBSV คาดวากําไรสุทธิของ PTTGC ใน 2Q55 
จะลดลงถึง 60%QoQ เปน 4.0 พันลานบาท เพราะขาดทุนจากสต็อกของโรงกล่ันและ Spread ของป
โตรเคมีแคบลง) สวนใน 3Q55 คาดวาผลประกอบการอาจจะยงัซบเซาตอ ปจจัยกดดันหลัก คือ ปญหา
เศรษฐกิจและการคลังของยูโรโซน, การเติบโตที่ชะลอลงของจีนและสหรัฐ ทําใหอุปสงคนํ้ามันท่ีแทจริง
ยังคงออนแอ และการฟนตัวอาจลาชากวาท่ีเราคาดไวเดิม อยางไรก็ตาม หากสหรัฐออก QE3 และทําให
สภาพคลองในระบบเพ่ิมขึ้น ก็มีโอกาสทําใหสัญญานํ้ามันดิบปรับขึน้จากการปรับ Asset Allocation 
จากการถือครองเงิน US$ มายังสนิทรัพยประเภทอืน่ เชน หุน, สัญญานํ้ามันดิบ, ทองคํา เปนตน ดังน้ัน
ในเชิงกลยุทธการลงทุน แมวาเราจะมีมุมมองท่ีออนลงกบัหุนกลุมโรงกล่ันในระยะส้ันอันเน่ืองจาก
แนวโนมผลประกอบการไมสดใส แตก็ยังใหมีนํ้าหนัก (Weight) ในพอรตลงทุนระยะกลาง-ยาว แตเปน 
Underweight กลาวคือ ใหมีสัดสวนการถือครองหุนกลุมโรงกลั่นในพอรตนอยกวาสัดสวนของ Market 
Cap กลุมตอ Market Cap ของตลาดรวม ท้ังน้ีปจจุบันหุนโรงกล่ัน (BCP, IRPC, PTTGC, TOP) มี
สัดสวน Market Cap เทากับ 5% ของตลาดรวม และหากรวม PTT (บริษัทแม) เขาไปดวยจะเปน 14% 
ของตลาดรวม สวนหุนเดน คือ PTTGC (ราคาพ้ืนฐานระยะยาว 1 ปเทากับ 75 บาท) และ TOP (ราคา
พ้ืนฐานระยะยาว 1 ปเทากับ 79 บาท) สวนพอรตเก็งกําไรระยะสัน้ ในยามท่ีตลาดรวมยังผันผวนและ
แนวโนมธุรกิจโรงกลั่น & ปโตรเคมียังออนแอ เนนซือ้ตามดวยคาบวกของราคาหุน และหวัง Gap ไมมาก
ไปกอน 
 

• บริษัทประกนัจายคาสินไหมทดแทน
ผูประสบภัยน้ําทวม ณ ส้ินพ.ค.55 
เทากบั 41.42%  

นายประเวช องอาจสิทธกิุล เลขาธิการคณะกรรมการกํากับและสงเสริมการประกอบธุรกิจประกันภัย 
(คปภ.) เปดเผยวาตัวเลขการจายคาสินไหมทดแทนแกผูประสบภัยนํ้าทวม ณ วันท่ี 31 พ.ค.55 มีผูเอา
ประกันภัยท่ีเรียกรองความเสียหาย 88,431 ราย มูลคาความเสียหาย 486,499 ลานบาท บริษัทประกัน
วินาศภัยไดจายคาสินไหมทดแทนแลว 41.42% ของจํานวนคาสินไหมทดแทนท้ังหมด สําหรับการ
ประกันภัยรถยนตและประกันอัคคีภัยท่ีอยูอาศัยจายคาสินไหมทดแทนแลวกวา 90% ของจํานวนท่ี
เรียกรองความเสียหาย 
 

+ มีโอกาสที่สถาบันจะทํา Window 
Dressing  

+ สัปดาหน้ีเปนสัปดาหสุดทายของสิ้นไตรมาส 2/55 ซึ่งมีโอกาสท่ีนักลงทุนสถาบันจะมีการทําราคาปด
สิ้นงวด (Window dressing) ท้ังน้ีระดับ SET Index และ SET50 ของวันท่ี 22 มิ.ย.55 ตํ่ากวาระดับปด
สิ้นไตรมาส 1/55 อยู 3.7%QTD และ 5.1%QTD ตามลําดับ 

  

นักกลยุทธ & นักวิเคราะห : อาภาภรณ แสวงพรรค : Tel 7829 
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Inside Story 
Industry Focus :  ความไมแนนอน + Bargain Hunting              ความผันผวน 
Company Focus :  BBL (ซื้อ -ราคาพ้ืนฐาน 220) 
In The News :  LPN (ถือ -ราคาพ้ืนฐาน 18.10) 
New Listing : KBAN08PA, KBAN08CC, DTAC08CD, BANP08PB, BANP08CC, BLA13PB, CPAL13CC 

 
Industry Focus 
ความไมแนนอน + Bargain Hunting              ความผันผวน 
•  จับตาผลประชุมสุดยอดผูนํายุโรป 28-29 มิ.ย.นี้ ระยะสั้นมาก ตลาดมีขาวบวกเล็กๆ ท่ีเขามา คือ การที่ ECB จะยอมรับ

สินทรัพยคํ้าประกันเงินกูท่ีหลากหลายมากข้ึน ซึ่งเปนความพยายามลาสุดของ ECB ในการชวยผอนคลายความตึงเครียดดาน
การระดมทุนของธนาคารในยุโรป รวมท้ังความหวังวาจะมีความคืบหนาเกี่ยวกบัแนวทางในการแกปญหาวิกฤตยูโรโซน ซึ่ง
รวมถึงการจัดต้ังกองทุน ESM มูลคา 5 แสนลานยูโร จากท่ีประชุมสดุยอดผูนําสหภาพยุโรป (EU) ในวันท่ี 28-29 มิ.ย.55 ท้ังน้ี
เดิมคาดวาจะจัดต้ังกองทุน ESM ใหแลวเสร็จภายในตนเดือนก.ค.55 อยางไรก็ตาม การประชุม EU รอบน้ีอาจกลายเปนปจจัย
ฉุดตลาดได หากในการประชุมไมมีทีทาวาประเทศในยูโรโซนจะมีการผลึกกําลังกันอยางจริงจังในการแกปญหาเชิงโครงสราง 
และปญหาการเงินเพ่ือยับยั้งการลกุลามของวิกฤต ซึ่งสะทอนวาการเมืองในยูโรโซนอาจทําใหบานประตูการแกปญหาเปดแคบ
เกินไป ทําใหตองใชเวลามากในการบรรเทาวิกฤต และบางประเทศท่ีออนแออาจตองเขา ICU เพราะไมไดรับดูแลและเยียวยา
เสียต้ังแตตน 

•  การแกปญหายุโรปแบบเบ็ดเสรจ็ตองใชเวลา ทาง Quant Team ของ DBSV Thailand มองวาการปญหายูโรโซนอยาง
เบ็ดเสร็จเปนเร่ืองท่ีไมงายและตองใชเวลา เน่ืองจากมีขอจํากัดทางโครงสรางหลายประการ เชน 1) การท่ี ECB มีหนาท่ีรักษา
เสถียรภาพของราคา แตไมมีหนาท่ีปลอยกูหรือกํากบัดูแล ทําให ECB จะไมสามารถอัดฉีดเม็ดเงินเขาสถาบันการเงินโดยตรง 
แตตองผานรัฐบาลประเทศน้ันๆ ซึง่ทําให Debt/GDP ของประเทศดังกลาวพุงสูงขึ้น, 2) การลดอัตราการวางงานในยุโรปทําได
ยาก เพราะการเคลื่อนยายแรงงาน (Labor mobility) ตํ่า, 3) การกําหนดใหทุกประเทศใชนโยบายการเงินและอัตราแลกเปล่ียน
เดียว ขณะท่ีโครงสรางเศรษฐกิจและการคลังแตกตางกัน ทําใหบางประเทศมีความสามารถในการแขงขันถดถอยลงอยางมาก, 
4) ประเทศท่ีมีอัตราดอกเบี้ยท่ีแทจริงติดลบมากๆ จะมีการบริโภคจนเกินตัว เปนตน 

•  อยางไรก็ตาม DBS Bank คาดวาผลกระทบกบัภาคเศรษฐกิจจริงกับภาคการเงินตอเอเชียจะไมรุนแรงมาก เน่ืองจาก
ในชวงป 52-54 การสงออกไปยุโรปไมไดเปน Key growth ของเอเชีย และเอเชยีพ่ึงพาเศรษฐกิจของกลุมประเทศ G-3 นอยลง
ไปมากเพราะการบริโภคและการลงทุนภายในภูมิภาคขยายตัวแข็งแกรง (สําหรับกรณี Base case ทาง DBS Bank คาดวา
เศรษฐกิจยูโรโซนจะหดตัว 0.6% ในปน้ี) สวนผลกระทบตอภาคการเงินก็มองวาจะนอยกวาวิกฤตเลหแมน โดยเปนผลจากการ
ท่ีประเทศในแถบเอเชียมีการถือครองเงินยูโรเปนสัดสวนท่ีนอยกวาดอลลารสหรัฐอยางมีนัยสําคัญ ประกอบกับธนาคารกลาง
ประเทศตางๆ ท่ัวโลกยืนยันความพรอมท่ีจะอัดฉีดสภาพคลองเขามาดูแลอัตราแลกเปลี่ยนหากเกิดความผันผวนรุนแรง 

•  ความไมแนนอนและการเขามาเก็งกําไรรอบส้ัน (มาก) นํามาซึ่งความผันผวน วิกฤตยุโรปท่ียังไมไดรับการแกไขอยาง
เบ็ดเสร็จสงผลกระทบตอตลาดหุนเอเชีย และทําให Valuation ของตลาดในยานน้ีอาจจะตํ่าตอ ซึ่งเปนโอกาสของนักลงทุน
ประเภท Bargain hunter จะเขามาเก็งกําไรระยะสั้น แตก็ทําใหตลาดมีความผันผวนมาก 
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Asia ex-Japan P/BV 

 
 
•  กลยุทธการลงทนุ : เลือกลงทนุในหลักทรัพยที่ผันผวนตามเศรษฐกจิไมมาก. ไดประโยชนจากอุปสงค&การลงทุน

ภายในท่ีแข็งแกรง และปนผลสูง เราเชื่อวาการบริโภคและการลงทุนท้ังภาครัฐและเอกชนยงัคงเดินหนาไดดี แตในกลุมท่ี
เกี่ยวของกบัราคาโภคภัณฑในตลาดโลก (พลังงาน, ปโตรเคมี, ธัญพืช, โลหะ ฯลฯ) และสงออกอาจไดรับผลกระทบจากปญหา
ยูโรโซนและเศรษฐกิจโลกซบเซา ดังน้ันในเชิงกลยุทธ จึงเนนการลงทุนในหลักทรัพยท่ีไดรับผลกระทบจากปญหาเศรษฐกิจ
จํากัด ไดรับประโยชนจากอุปสงคและการลงทุนในประเทศขยายตัวแข็งแกรง ฐานะการเงินดี และจายปนผลสงู ซึ่งหุนเดน 
ไดแก ADVANC (ราคาพ้ืนฐาน 200 บาท), GLOBAL (ราคาพ้ืนฐาน 13.40 บาท) และ TTW (ราคาพ้ืนฐาน 7.65 บาท) 

 
ADVANC                      แนะนําซื้อ 
ราคาปด 176.50 บาท         ราคาพื้นฐาน 200 บาท 
•  ฝายวิจัยฯ DBSV คาดวากําไรหลักป 55 ของ ADVANC จะเติบโตถึง 28% เน่ืองจาก 1) รายไดดานขอมูลท่ีแข็งแกรง 2) 

รายไดดานเสียงยังคงดีมาก 3) คาเสื่อมราคาท่ีลดลง และ 4) อัตราภาษีเงินไดลดลง (ใน 1Q55 บริษัทรายงานกําไรสุทธิ 8.9 
พันลานบาท เติบโตสูงถึง 42%YoY และ 144%QoQ เน่ืองจากการเติบโตของรายไดดานขอมูลและเสียงแข็งแกรงมาก คา
เสื่อมราคาลดลง 11%YoY อัตราภาษีรายไดฯตํ่าลง และไมมีคาใชจายพิเศษ) แนะนําซื้อ โดยใหราคาพ้ืนฐาน 200 บาท ซึ่ง
ประเมินดวยวิธี DCF และยังไมนับรวมมูลคาเพ่ิมจากธุรกิจ 3G ท่ีคาดวาจะเปดประมูลใหมในป 56 หากรวมจะเพ่ิมไดอีก 
21% เปน 242 บาท ในเชิงกลยุทธ เราเห็นวา ADVANC เปนบริษัทหน่ึงท่ีไดรับประโยชนจากการบริโภคในประเทศที่สูง 
โดยเฉพาะตางจังหวัดท่ี ADVANC ผูนําทางการตลาดอยู คาดการณอัตราผลตอบแทนเงินปนผลป 55 เปน 6.4% 

 
GLOBAL  แนะนําซื้อ 
ราคาปด 10.90 บาท               ราคาพื้นฐาน 13.40 บาท 
•  ทาง DBSV คาดวากําไรสุทธิป 55-56 จะขยายตัวแข็งแกรง โดยเปนผลจาก 1) การปรับขึ้นคาแรงขั้นตํ่าเพ่ิมกําลังซื้อของ

ผูบริโภค 2) การขยายออกสูตางจงัหวัด (urbanization) และความชืน่ชอบในรูปแบบโมเดิรนเทรดของลกูคา 3) มีทําเล
สาขาเปนยุทธศาสตรทางการคาท่ีดี และ 4) การเขาถึงสินเชื่อท่ีอยูอาศัยงายขึ้นและอัตราดอกเบ้ียเงินกูไมสูง ทําใหการ
ตัดสินใจสรางหรือซือ้บานเกิดไดงายได สวนการเปดสาขาใหม 7 แหงในปน้ี เพ่ือใหครบ 20 แหงสิ้นป 55 น้ีเปนไปตาม
แผน นอกจากน้ีเราเห็นวา GLOBAL จะไมไดรับผลกระทบจากการเปดสาขาของคูแขงหลักในเชิงธุรกิจนัก เพราะมี
ประสบการณในเรื่องสินคาท่ีวางจาํหนายใหมีความแตกตางและถูกตองสําหรับตอบสนองความตองการของลกูคาไดเปน
อยางดี คาดการณกําไรสุทธิป 55-56 เติบโตสูง 50% และ 29% ตามลําดับ แนะนําซือ้ โดยใหราคาพ้ืนฐาน 13.40 บาท 

Valuation ลงมาแลว แตความเส่ียงทํา
ใหอาจมี Downside/ปรับขึ้นยาก 
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TTW    แนะนําซื้อ 
ราคาปด 6.50 บาท               ราคาพื้นฐาน 7.65 บาท 
•  ปจจัยท่ีคาดวาจะเปนแรงกระตุนราคาหุนไดในอนาคตอันใกล คือ การขยายกําลังการผลิตของบริษัทยอย คือ ประปา

ปทุมธานี ( PTW) และจะมีการทยอยบันทึกกําไรจากการกลับรายการภาษีรวม 386 ลานบาทในป 54 (ใน 1Q55 บนัทึก
ไปแลว 91 ลานบาท) สวนธุรกิจโดยรวม มีความม่ันคงสูงเพราะสัญญาขายนํ้าประปาเปน Take or pay คิดเปน 75% 
ของกําลังการผลิตท้ังหมด และอัตรากําไรสงูมาก (EBITDA margin ประมาณ 80%)  และในชวง 2Q55 ท่ีอากาศรอน
มากทําใหคาดวาปริมาณการใชนํ้าประปาจากครัวเรือนจะเพ่ิมขึ้นมาก ทําใหคาดวาผลประกอบการจากการดําเนินงาน
ปกติจะแข็งแกรง และเม่ือผนวกกาํไรจากรายการกลับภาษีเปนรายไดก็จะยิ่งทําใหกําไรเพ่ิมขึ้นมากเม่ือเทียบ YoY สวน
ระยะยาว ธุรกิจยงัมีโอกาสในการขยายไดอีกมาก เพราะขณะน้ีอัตราการใชนํ้าประปาในประเทศยังตํ่า โดยผูบริหารคาด
วาปริมาณการใชนํ้าประปามีโอกาสเพ่ิมขึ้นเปนเทาตัวในอีก 5 ปขางหนา แนะนําซือ้ โดยใหราคาพ้ืนฐาน 7.65 บาท และ
คาดการณอัตราผลตอบแทนจากเงินปนผลป 55 เทากับ 6.9% 

 
Earning Summary and Valuations 

 Shr Mkt Price Target %        P/BV Div 

 Cap Cap (Bt) Price Upside Rcmd EPS (Bt) PE (x) (x) Yield(%) 

  (m)  (Btm) 22-Jun (Bt)   11A 12F 13F 11A 12F 13F 12F 12F 

ADVANC 2,973 524,751 176.50 200.00 13% B 7.48 11.40 13.30 23.6 15.5 13.3 12.0 6.5 
GLOBAL 1,759 19,176 10.90 13.40 23% B 0.34 0.37 0.48 39.1 25.4 19.7 3.9 1.0 
TTW 3,990 25,935 6.50 7.65 18% B 0.53 0.70 0.60 12.3 9.5 11.1 2.3 6.2 

นักวิเคราะห : อาภาภรณ แสวงพรรค & Thailand research team โทร. 7829 
 

Company Focus 
BBL คําแนะนํา ซื้อ 
ราคาปด 181 บาท  ราคาพื้นฐาน 220 บาท 
สินเช่ือยังเติบโตแข็งแกรง 
•  สินเช่ือ Corporate และ SME เติบโตแกรงใน 2Q55 ณ สิ้นพ.ค.55 สินเชื่อของ BBL ขยายตัว 4.8%YTD เราคาดวาสินเชื่อ

ใน 2Q55 จะขยายตัว 2.6%QoQ นําโดยสินเชื่อระยะยาวสําหรับการลงทุนและสินเชื่อเพ่ือใชเปนเงินทุนหมุนเวียนของกลุม 
Corporate และ SME อยางไรก็ตาม NPL อาจเพ่ิมขึน้ในไตรมาสน้ี เพราะผลกระทบจากนํ้าทวม แตคุณภาพสินทรัพยโดยรวม
ยังดี และธนาคารมีสํารองคาเผื่อฯ ตอ NPL (NPL coverage ratio) สูงถึง 193% ซึ่งเพียงพอท่ีจะรับความเส่ียงจากการ
เพ่ิมขึ้นของ NPL  

•  คาดการณกําไรสุทธิ 2Q55 เทากับ 8.2 พนัลานบาท (EPS : 4.3 บาท) เพิ่มขึ้น 1.4%QoQ โดย NIM เพ่ิม 0.05% และ
รายไดคาธรรมเนียมขยายตัว 4%QoQ แตคาใชจายดําเนินงานสูงขึน้ 4%qoQ และต้ังสํารองคาเผื่อฯ สูงขึ้นเปน 1.65 พันลาน
บาท จาก 1.53 พันลานบาทใน 1Q55  

•  กําไรสุทธิทั้งป 55 คาดวาจะเติบโตสูงที่ 23% โดยเปนผลจากสมมติฐาน 1) สินเชื่อขยายตัว 13%, 2) NIM แคบลง
เล็กนอย 0.04%, 3) ต้ังสํารองคาเผือ่ฯลดลงเปน 6.3 พันลานบาท, 4) รายไดคาธรรมเนียมเติบโต 10%, 5) อัตราภาษีรายไดฯ 
ลดลงเปน 23.5% ท้ังน้ี BBL มีงบดุลท่ีแข็งแกรง โดยมีสํารองคาเผื่อฯ สวนเกินท่ีจากขั้นตํ่าท่ีธปท.กาํหนด 46 พันลานบาท 
และมี NPL coverage ratio สูงสุดในกลุมท่ี 193% ณ สิ้น 1Q55 

• แนะนําซื้อ โดยยังคงให BBL เปนหน่ึงในหุน Top Pick กลุมธนาคารพาณิชย เพราะมีเครือขายกวางขวาง, มีความสัมพันธท่ี
ดีกับลูกคา Corporate ซึ่งจะหนุนการเติบโตในระยะยาว ใหราคาพ้ืนฐาน 220 บาท โดยอิงกับ P/BV เฉลี่ยป 55-56 ท่ี 1.5 เทา  

 นักวิเคราะห : สุจติรา คงขจรกิจสุข : Tel 7825 
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In The News 
LPN คําแนะนํา ถือ 
ราคาปด 16.80 บาท  ราคาพื้นฐาน 18.10 บาท 
วิกฤตยุโรปไมกระทบอสังหา 
• แอลพีเอ็นฯเช่ือวิกฤตยุโรปไมกระทบกําลังซือ้ตลาดอสังหาฯ ย้ําผลกระทบยังไมถึงไทย คาด ธปท.ไมห่ันดอกเบีย้ เพียงแตคง

อัตราดูสถานการณเทาน้ัน (ผูจัดการ) 
• ผลกระทบ: Retail Research Team เห็นวาขอดีคือ LPN จับตลาดคอนโดมิเนียมระดับปานกลาง-ลาง จงึไดรับผลกระทบนอย

กวาผูประกอบการท่ีจับตลาดระดับสูง ซึ่งลกูคาประเภทเจาของกิจการสงออกท่ีไดรับผลกระทบจากเศรษฐกิจโลกท่ีชะลอตัว
ลง ก็จะเลื่อนการตัดสินใจซ้ือบานและคอนโดท่ีมีราคาสูง และสวนใหญเปนบานหลงัท่ีสองและสามออกไปซึ่งยังไมจําเปนตอง
รีบใชนัก อยางไรก็ตามในปจจุบันผูประกอบการที่เคยจับตลาดระดับสูงมากอน เชน QH และ SIRI กไ็ดมีการปรับตัวกระจาย
ความเส่ียงดวยการหันมาจับตลาดปานกลางมากขึ้นในพอรตสินคามาเปนเวลาพอควรแลว  

• แนะนําเพียง ถอื เพราะ 1) ราคาหุนดีดตัวสูงขึ้นถึง 31% ต้ังแตตนปถึงปจจุบัน (YTD) สะทอนปจจัยพ้ืนฐานท่ีแข็งแกรงพอควร
แลว และ 2) 2Q55 ท่ีจะประกาศตอไปยังไมสดใสเทียบ y-o-y เพราะรายไดจากการโอนนอย ในเบ้ืองตนคือ คาดวารายได 
1H55 อยูท่ี 3 พันลานบาท เทียบกบั y-o-y ท่ี 6.2 พันลานบาท แตแนะถือ เน่ืองจากแนวโนม 2H55 จะพลิกฟนไดเปนอยางดี
โดยเฉพาะ 4Q55 ท่ีจะมีการโอนมากท่ีสุดในรอบป จนกําไรปน้ีเติบโต 16% y-o-y และคาดวาป 56 ก็โตอีก 16% y-o-y อกีท้ัง
ยอดขายคอนโดขณะน้ีก็แข็งแกรงมาก 5 M55 เปน 6.0 พันลานบาท แต 1H55 ต้ังเปาไวสูงถึง 10 พันลานบาท เทียบกบั y-o-
y ท่ี 8 พันลานบาท เพราะปลายมิ.ย.เปดขายโครงการใหมอีก 3 แหง มูลคา 6 พันลานบาท และจัดงาน Lumpini Big Shock 
21-24 มิ.ย.55 ราคาพ้ืนฐาน (P/E ป 55 ท่ี 12 เทา) ของฝายวิจัยฯยังมีสวนเพ่ิมเทียบกบัราคาปดไดอีก 7.7% สวนคาดการณ
อัตราผลตอบแทนเงินปนผลป 55 นาพอใจเปน 4.4%     

นักวิเคราะห : สมบัติ  เอกวรรณพัฒนา, Retail Research Team : Tel 7835 
 

New Listing 
ใบสําคัญแสดงสิทธิอนุพันธ (DW) BLA13PB 
ผูออก DW                                             : บริษัทหลักทรัพย เคจีไอ (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) (KGI) 
ชื่อ DW                                               : BLA13PB 
ตลาดรอง                                             : SET 
วันท่ีเร่ิมทําการซื้อขาย               : 25 มิ.ย. 2555 
จํานวนหนวยใบสาํคัญแสดงสิทธอินุพันธท่ีเปนหลักทรัพยจดทะเบียน (หนวย)             : 23,900,000 
หุนอางองิ                                             : BLA 
ราคาเสนอขาย :บริษัทจะเสนอขายตามราคาใดท่ีเปนไปตามกลไกการเสนอซ้ือและเสนอขาย 

(Bid/offer) ของระบบซือ้ขายในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย มูลคารวมท่ีเสนอ
ขาย 30,114,000 บาท(มาจากจํานวนท่ีเสนอขายคูณดวยราคา 1.26 บาท ซึ่งคํานวณ
ไดจากสูตร Black-Scholesโดยการใชราคาปดของหุนอางองิ ณ วันท่ี 30 พ.ค. 55) 

อัตราการใชสิทธิ (DW : หุนสามัญอางอิง) : 10 : 1 
ราคาการใชสิทธิ (บาทตอหุน)    : 50.00 
อายุ DW                   : 25 มิ.ย. 2555 – 27 ธ.ค. 2555 
ประเภท DW           : สิทธิในการขาย (Put warrant) 
ประเภทการใชสิทธิ                  : แบบยุโรป 
วันทําการซื้อขายสุดทาย             : 21 ธ.ค. 2555 
วันครบกําหนดอายุ                                     : 27 ธ.ค. 2555 
วันใชสิทธิคร้ังสุดทาย                                  : 27 ธ.ค. 2555 
ผูดูแลสภาพคลอง                                       : บริษัทหลักทรัพย เคจีไอ (ประเทศไทย)  จํากัด (มหาชน) (KGI) 
เงื่อนไขในการทํา Settlement         : Cash settlement 
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ใบสําคัญแสดงสิทธิอนุพันธ (DW) BANP08CC 
ผูออก DW              : บริษัทหลักทรัพย เอเซยี พลัส จํากัด (มหาชน) (ASP) 
ชื่อ DW                 : BANP08CC 
ตลาดรอง                       : SET 
วันท่ีเร่ิมทําการซื้อขาย           : 25 มิ.ย. 2555 
จํานวนหนวยใบสาํคัญแสดงสิทธอินุพันธท่ีเปนหลักทรัพยจดทะเบียน (หนวย)             : 17,400,000 
หุนอางองิ                 : BANPU 
ราคาเสนอขาย :บริษัทจะเสนอขายตามราคาใดท่ีเปนไปตามกลไกการเสนอซ้ือและเสนอขาย 

(bid/offer) ของระบบซ้ือขายในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยรวมมูลคา 
20,010,000  บาท(โดยใชราคาอางอิงท่ี 1.15 บาท คํานวณจากสูตร Black&Scholes 
คํานวณโดยใชราคาหุนอางอิงท่ี 544 บาท) 

อัตราการใชสิทธิ (DW : หุนสามัญอางอิง) : 120 : 1 
ราคาการใชสิทธิ (บาทตอหุน)     : 450.00 
อายุ DW                                              : 25 มิ.ย. 2555 ถงึ 9 พ.ย. 2555 
ประเภท DW                : สิทธิในการซื้อ (Call warrant) 
ประเภทการใชสิทธิ                      : แบบยุโรป 
วันทําการซื้อขายสุดทาย             : 05 พ.ย. 2555 
วันครบกําหนดอายุ                      : 09 พ.ย. 2555 
วันใชสิทธิคร้ังสุดทาย                   : 09 พ.ย. 2555 
ผูดูแลสภาพคลอง                       : บริษัทหลักทรัพย เอเซยี พลัส จํากัด (มหาชน) (ASP) 
เงื่อนไขในการทํา Settlement             : Cash settlement 
 
ใบสําคัญแสดงสิทธิอนุพันธ (DW) BANP08PB 
ผูออก DW                                             : บริษัทหลักทรัพย เอเซยี พลัส จํากัด (มหาชน) (ASP) 
ชื่อ DW                                               : BANP08PB 
ตลาดรอง                                             : SET 
วันท่ีเร่ิมทําการซื้อขาย              : 25 มิ.ย. 2555 
จํานวนหนวยใบสาํคัญแสดงสิทธอินุพันธท่ีเปนหลักทรัพยจดทะเบียน (หนวย)             : 20,000,000 
หุนอางองิ                                             : BANPU 
ราคาเสนอขาย   :บริษัทจะเสนอขายตามราคาใดท่ีเปนไปตามกลไกการเสนอซ้ือและเสนอขาย 

(bid/offer) ของระบบซ้ือขายในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยรวมมูลคา 
20,000,000  บาท(โดยใชราคาอางอิงท่ี 1.00 บาท คํานวณจากสูตร Black&Scholes 
คํานวณโดยใชราคาหุนอางอิงท่ี 544 บาท) 

อัตราการใชสิทธิ (DW : หุนสามัญอางอิง) : 100 : 1 
ราคาการใชสิทธิ (บาทตอหุน)  : 520.00 
อายุ DW       : 25 มิ.ย. 2555 ถงึ 9 พ.ย. 2555 
ประเภท DW                 : สิทธิในการขาย (Put warrant) 
ประเภทการใชสิทธิ                : แบบยุโรป 
วันทําการซื้อขายสุดทาย     : 05 พ.ย. 2555 
วันครบกําหนดอายุ               : 09 พ.ย. 2555 
วันใชสิทธิคร้ังสุดทาย         : 09 พ.ย. 2555 
ผูดูแลสภาพคลอง            : บริษัทหลักทรัพย เอเซยี พลัส จํากัด (มหาชน) (ASP) 
เงื่อนไขในการทํา Settlement     : Cash settlement 
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ใบสําคัญแสดงสิทธิอนุพันธ (DW) DTAC08CD 
ผูออก DW                                             : บริษัทหลักทรัพย เอเซยี พลัส จํากัด (มหาชน) (ASP) 
ชื่อ DW                                               : DTAC08CD 
ตลาดรอง                                             : SET 
วันท่ีเร่ิมทําการซื้อขาย           : 25 มิ.ย. 2555 
จํานวนหนวยใบสาํคัญแสดงสิทธอินุพันธท่ีเปนหลักทรัพยจดทะเบียน (หนวย)             : 17,700,000 
หุนอางองิ                                             : DTAC 
ราคาเสนอขาย   :บริษัทจะเสนอขายตามราคาใดท่ีเปนไปตามกลไกการเสนอซ้ือและเสนอขาย 

(bid/offer) ของระบบซ้ือขายในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยรวมมูลคา 
20,178,000  บาท(โดยใชราคาอางอิงท่ี 1.14 บาท คํานวณจากสูตร Black&Scholes 
คํานวณโดยใชราคาหุนอางอิงท่ี 79.25 บาท) 

อัตราการใชสิทธิ (DW : หุนสามัญอางอิง) : 15 : 1 
ราคาการใชสิทธิ (บาทตอหุน)      : 72.00 
อายุ DW                            : 25 มิ.ย. 2555 ถงึ 26 พ.ย. 2555 
ประเภท DW                     : สิทธิในการซื้อ (Call warrant) 
ประเภทการใชสิทธิ                  : แบบยุโรป 
วันทําการซื้อขายสุดทาย          : 20 พ.ย. 2555 
วันครบกําหนดอายุ                        : 26 พ.ย. 2555 
วันใชสิทธิคร้ังสุดทาย                    : 26 พ.ย. 2555 
ผูดูแลสภาพคลอง                            : บริษัทหลักทรัพย เอเซยี พลัส จํากัด (มหาชน) (ASP) 
เงื่อนไขในการทํา Settlement             : Cash settlement 
 
ใบสําคัญแสดงสิทธิอนุพันธ (DW) KBAN08CC 
ผูออก DW                                             : บริษัทหลักทรัพย เอเซยี พลัส จํากัด (มหาชน) (ASP) 
ชื่อ DW                                               : KBAN08CC 
ตลาดรอง                                             : SET 
วันท่ีเร่ิมทําการซื้อขาย             : 25 มิ.ย. 2555 
จํานวนหนวยใบสาํคัญแสดงสิทธอินุพันธท่ีเปนหลักทรัพยจดทะเบียน (หนวย)             : 20,001,000 
หุนอางองิ                                             : KBANK 
ราคาเสนอขาย :บริษัทจะเสนอขายตามราคาใดท่ีเปนไปตามกลไกการเสนอซ้ือและเสนอขาย 

(bid/offer) ของระบบซ้ือขายในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยรวมมูลคา 
20,001,000  บาท(โดยใชราคาอางอิงท่ี 1.00 บาท คํานวณจากสูตร Black&Scholes 
คํานวณโดยใชราคาหุนอางอิงท่ี 155.50 บาท) 

อัตราการใชสิทธิ (DW : หุนสามัญอางอิง) : 30 : 1 
ราคาการใชสิทธิ (บาทตอหุน)   : 145.00 
อายุ DW                                              : 25 มิ.ย. 2555 ถงึ 23 พ.ย. 2555 
ประเภท DW                                           : สิทธิในการซื้อ (Call warrant) 
ประเภทการใชสิทธิ               : แบบยุโรป 
วันทําการซื้อขายสุดทาย             : 19 พ.ย. 2555 
วันครบกําหนดอายุ                                     : 23 พ.ย. 2555 
วันใชสิทธิคร้ังสุดทาย                                  : 23 พ.ย. 2555 
ผูดูแลสภาพคลอง                          : บริษัทหลักทรัพย เอเซยี พลัส จํากัด (มหาชน) (ASP) 
เงื่อนไขในการทํา Settlement            : Cash settlement 
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ใบสําคัญแสดงสิทธิอนุพันธ (DW) KBAN08PA 
ผูออก DW                                             : บริษัทหลักทรัพย เอเซยี พลัส จํากัด (มหาชน) (ASP) 
ชื่อ DW                                               : KBAN08PA 
ตลาดรอง                                             : SET 
วันท่ีเร่ิมทําการซื้อขาย                                  : 25 มิ.ย. 2555 
จํานวนหนวยใบสาํคัญแสดงสิทธอินุพันธท่ีเปนหลักทรัพยจดทะเบียน (หนวย)             : 17,550,000 
หุนอางองิ        : KBANK 
ราคาเสนอขาย    :บริษัทจะเสนอขายตามราคาใดท่ีเปนไปตามกลไกการเสนอซ้ือและเสนอขาย 

(bid/offer) ของระบบซ้ือขายในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยรวมมูลคา 
20,007,000  บาท(โดยใชราคาอางอิงท่ี 1.14 บาท คํานวณจากสูตร Black&Scholes 
คํานวณโดยใชราคาหุนอางอิงท่ี 155.50 บาท) 

อัตราการใชสิทธิ (DW : หุนสามัญอางอิง) : 30 : 1 
ราคาการใชสิทธิ (บาทตอหุน)   : 170.00 
อายุ DW                                              : 25 มิ.ย. 2555 ถงึ 23 พ.ย. 2555 
ประเภท DW                                           : สิทธิในการขาย (Put warrant) 
ประเภทการใชสิทธิ       : แบบยุโรป 
วันทําการซื้อขายสุดทาย     : 19 พ.ย. 2555 
วันครบกําหนดอายุ                           : 23 พ.ย. 2555 
วันใชสิทธิคร้ังสุดทาย                    : 23 พ.ย. 2555 
ผูดูแลสภาพคลอง                     : บริษัทหลักทรัพย เอเซยี พลัส จํากัด (มหาชน) (ASP) 
เงื่อนไขในการทํา Settlement            : Cash settlement 
 
ใบสําคัญแสดงสิทธิอนุพันธ (DW) CPAL13CC 
ผูออก DW                  : บริษัทหลักทรัพย เคจีไอ (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) (KGI) 
ชื่อ DW                                               : CPAL13CC 
ตลาดรอง                                             : SET 
วันท่ีเร่ิมทําการซื้อขาย           : 26 มิ.ย. 2555 
จํานวนหนวยใบสาํคัญแสดงสิทธอินุพันธท่ีเปนหลักทรัพยจดทะเบียน (หนวย)             : 30,000,000 
หุนอางองิ                                             : CPALL 
ราคาเสนอขาย :บริษัทจะเสนอขายตามราคาใดท่ีเปนไปตามกลไกการเสนอซ้ือและเสนอขาย 

(Bid/offer) ของระบบซือ้ขายในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย มูลคารวมท่ีเสนอ
ขาย 30,00,000 บาท(มาจากจํานวนท่ีเสนอขายคูณดวยราคา 1 บาท ซึ่งคํานวณได
จากสูตร Black-Scholesโดยการใชราคาปดของหุนอางอิง ณ วันท่ี 30 พ.ค. 55) 

อัตราการใชสิทธิ (DW : หุนสามัญอางอิง) : 10 : 1 
ราคาการใชสิทธิ (บาทตอหุน)   : 34.00 
อายุ DW        : 26 มิ.ย. 2555 – 28 ธ.ค. 2555 
ประเภท DW                 : สิทธิในการซื้อ (Call warrant) 
ประเภทการใชสิทธิ                     : แบบยุโรป 
วันทําการซื้อขายสุดทาย           : 24 ธ.ค. 2555 
วันครบกําหนดอายุ                      : 28 ธ.ค. 2555 
วันใชสิทธิคร้ังสุดทาย                                  : 28 ธ.ค. 2555 
ผูดูแลสภาพคลอง                                       : บริษัทหลักทรัพย เคจีไอ (ประเทศไทย)  จํากัด (มหาชน) (KGI) 
เงื่อนไขในการทํา Settlement           : Cash settlement 
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Key Events 
วันท่ี  

11-29 มิ.ย. 55 BTC, GOLD, RML-W3 ลูกคาวางเงินสดไวลวงหนาเต็มจํานวนท่ีจะซื้อ (Cash Balance) 
18 มิ.ย.-6 ก.ค. 55 NEP, VIH : ลูกคาวางเงินสดไวลวงหนาเต็มจํานวนท่ีจะซื้อ (Cash Balance) 
25 มิ.ย. 55 
25 มิ.ย. 55 

เยอรมนี : ผลสํารวจความเช่ือม่ันผูบริโภคโดย GfK 
สหรัฐ : ยอดขายบานใหมเดือนพ.ค. 

25 มิ.ย.-13 ก.ค.55 DEMCO ลูกคาวางเงินสดไวลวงหนาเต็มจํานวนท่ีจะซื้อ (Cash Balance) 
26-29 มิ.ย. 55 ADVA42CB, AOT42CB, BAY42CC, BCP42CB, BCP42PA, CPAL42CC, DTAC42CB, HMPR42CA, IVL42CC, IVL42PA, 

PS42CA, SCC42CC, TCAP42CB, TOP42CC หามซื้อขาย 26-29 มิ.ย. 55  เน่ืองจากหมดอายุและพนสภาพเปนหลักทรัพยจด
ทะเบียน 30 มิ.ย.55 

26 มิ.ย. 55 
26 มิ.ย. 55 
26 มิ.ย. 55 
26 มิ.ย. 55 
26 มิ.ย. 55 
26 มิ.ย. 55 

ไทย : คณะกรรมการนโยบายการเงิน(กนง.)กําหนดเผยแพรรายงานการประชุม 
เกาหลีใต : ดัชนีความเช่ือม่ันผูบริโภคเดือนมิ.ย. 
สิงคโปร  :  ดัชนีการผลิตภาคอุตสาหกรรมเดือนพ.ค. 
ฝร่ังเศส  :  ผลสํารวจความเช่ือม่ันผูบริโภคเดือนมิ.ย. 
สหรัฐ  :  ดัชนีราคาบานเดือนเม.ย.โดยสแตนดารด แอนด พัวร/เคส ชิลเลอร 
สหรัฐ  :  ดัชนีความเช่ือม่ันผูบริโภคเดือนมิ.ย.จาก Conference Board 

27 มิ.ย. 55 
27 มิ.ย. 55 
27 มิ.ย. 55 
27 มิ.ย. 55 

ไทย : คณะกรรมการนโยบายการเงิน (กนง.) กําหนดเผยแพรรายงานการประชุม 
เกาหลีใต : ดัชนีผลสํารวจภาคธุรกิจเดือนมิ.ย. 
เยอรมนี : ดัชนีราคาผูบริโภค (CPI) เดือนมิ.ย. 
อิตาลี : ผลสํารวจความเช่ือม่ันภาคธุรกิจเดือนมิ.ย. 

28 มิ.ย. 55 
28 มิ.ย. 55 

ไทย : สํานักงานเศรษฐกิจอุตสาหกรรม(สศอ.)แถลงดัชนีอุตสาหกรรมประจําเดือน 
ญ่ีปุน :  ญ่ีปุนเผยยอดคาปลีกเดือนพฤษภาคม 

28 มิ.ย.-3 ก.ค. 55 BANP08CB, BANP08PA, DTAC08CC หามซื้อขาย 28 มิ.ย.-3 ก.ค. 55  เน่ืองจากหมดอายุและพนสภาพเปนหลักทรัพยจด
ทะเบียน 4 ก.ค.55 

29 มิ.ย.-4 ก.ค. 55 AOT08CA และ KBAN08CBหามซื้อขาย 29 มิ.ย.-4 ก.ค. 55  เน่ืองจากหมดอายุและพนสภาพเปนหลักทรัพยจดทะเบียน 5 ก.ค.55 
2-5 ก.ค. 55 BGH08CA,CPN08CA,HMPR08CAหามซื้อขาย 2-5 ก.ค.55 เน่ืองจากหมดอายุและพนสภาพเปนหลักทรัพยจดทะเบียน 6 ก.ค.55 
3-6 ก.ค. 55 BAY13PA, BLA13PA, IRPC13PA, KTB13PA และ PTTE13PA หามซื้อขาย 3-6 ก.ค. 55  เน่ืองจากหมดอายุและพนสภาพเปน

หลักทรัพยจดทะเบียน 7 ก.ค.55 

XR2012 Sort by Date  
Symbol X-Date Rights 

for 
Allotted Shares 

(Shares) 
Ratio 

(Holding : New) Price (Bt) Subscription Period 

CIMBT 4/07/12 Common 4,894,780,426 10 : 3  1.00 23/07/12-27/07/12 
RICH 26/07/12 Common 2,000,000,000 1 : 2  0.50 20/08/12 – 24/08/12 

XD2012 Sort by Date  
Symbol X-Date Operation Period Dividend (per Share) Unit Payment Date Type 

BTS 26/06/12  0.02001 - 0.02410 บาทตอหุน 
(2.001 - 2.410 สตางคตอหุน) 

Baht 09/08/12 Cash 

TIF1 26/06/12 01/01/2012 - 31/03/2012 0.135 Baht 13/07/12 Cash 
TDEX 27/06/12 01/01/2012 - 31/05/2012 0.2 Baht 17/07/12 Cash 
STANLY 29/06/12 01/04/2011 - 31/03/2012 3 Baht 24/07/12 Cash 
BLAND 03/07/12 01/04/2011 - 31/03/2012 0.02 Baht 14/08/12 Cash 
NIPPON 05/07/12 01/01/2012 - 31/03/2012 0.06 Baht 27/07/12 Cash 
NIPPON 05/07/12 01/01/2012 - 31/03/2012   2 : 1 Share 27/07/12 Stock 
KYE 01/08/12 01/04/2011 - 31/03/2012 15.82 Baht 23/08/12 Cash 
PTL 03/08/12 01/07/2011 - 31/03/2012 0.17 Baht 23/08/12 Cash 
TIW 03/08/12 01/04/2011 - 31/03/2012 4.63 Baht 24/08/12 Cash 
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ลูกหุน เขาตลาดฯ 
บริษัท จํานวนหุน วันที่เขาซื้อขาย จัดสรรให 
KBAN08PA 17,550,000 25 มิ.ย. 2555 หุนใหม 
KBAN08CC 20,001,000 25 มิ.ย. 2555 หุนใหม 
DTAC08CD 17,700,000 25 มิ.ย. 2555 หุนใหม 
BANP08PB 20,000,000 25 มิ.ย. 2555 หุนใหม 
BANP08CC  17,400,000 25 มิ.ย. 2555 หุนใหม 
BLA13PB 23,900,000 25 มิ.ย. 2555 หุนใหม 
VTE 93,700,000 25 มิ.ย. 2555 ผูถือหุนเดิม  2 : 1 @ 1.50 และบุคคลเฉพาะเจาะจง @ 2.50 
SAMTEL 3,182,500 25 มิ.ย. 2555 การใชสิทธิของใบสําคัญแสดงสิทธ ิ(ESOP-W) 
SAMART 3,772,000 25 มิ.ย. 2555 การใชสิทธิของใบสําคัญแสดงสิทธ ิ(ESOP-W) 
CPAL13CC 30,000,000 26 มิ.ย. 2555 หุนใหม 
KSL 40,130 26 มิ.ย. 2555 การใชสิทธิของใบสําคัญแสดงสิทธ ิ(KSL-W1) 
BANP18CB 25,000,000 26 มิ.ย. 2555 รับ DW สวนเพ่ิม 
NEP 11,225,000 26 มิ.ย. 2555 การใชสิทธิของใบสําคัญแสดงสิทธ ิ(ESOP-W2) 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

DBSV recommendations are based an Absolute Total Return* Rating system, defined as follows: 
STRONG BUY (>20% total return over the next 3 months, with identifiable share price catalysts within this time frame) 
BUY (>15% total return over the next 12 months for small caps, >10% for large caps) 
HOLD (-10 to +15% total return over the next 12 months for small caps, -10% to +10% for large caps) 
FULLY VALUED (negative total return i.e.  > -10% over the next 12 months) 
SELL (negative total return of > -20% over the next 3 months, with identifiable catalysts within this time frame) 
*Share price appreciation + dividends 
 

DBS Vickers Research is available on the following electronic platforms:  DBS Vickers (www.dbsvresearch.com); Thomson 

(www.thomson.com/financial); Factset (www.factset.com); Reuters (www.rbr.reuters.com); Capital IQ (www.capitaliq.com) and 

Bloomberg (DBSR GO). For access, please contact your DBSV salesperson. 
 

Noted :  as of 22 Jun 2012, DBSVS and its affiliates hold a proprietary position in BAY,  KTB,  SCC  and  THAI. 

 

 
คํารับรองของนักวิเคราะห 

นักวิเคราะหขอรับรองวาความคิดเห็นท่ีเก่ียวกับบริษัทและหลักทรัพยในรายงานฉบับน้ีไดสะทอนถึงความคิดเห็นสวนตัว นักวิเคราะหรับรองวาไมมีผลตอบแทนสวนหน่ึงสวนใดของตนมี
ความสัมพันธกันกับคําแนะนําหรือความคิดเห็นท่ีกลาวไวในรายงานฉบับน้ี ท้ังในทางตรงและทางออม 

เอกสารฉบับน้ีจัดทําโดยฝายวิจัยหลักทรัพย บริษัทหลักทรัพย ดีบีเอส วิคเคอรส (ประเทศไทย) จํากัด  โดยอยูบนพ้ืนฐานวิชาชีพการวิเคราะหหลักทรัพย และอาศัยขอมูลจากแหลงขอมูลท่ีเช่ือ
วานาเช่ือถือ อยางไรก็ตาม ผูจัดทําไมรับประกันความครบถวน และความถูกตองของขอมูลดังกลาว ความคิดเห็นท่ีผูจัดทําแสดงในเอกสารฉบับน้ีสามารถเปลี่ยนแปลงได โดยไมตองแจงให
ทราบ  เอกสารฉบับน้ีจัดทําเพ่ือเปนการเผยแพรขอมูลโดยท่ัวไปเทาน้ัน คําแนะนําท่ีปรากฎในเอกสารน้ีไมมีวัตถุประสงคเพ่ือช้ีเฉพาะเจาะจงสําหรับการลงทุน  และมิไดทําข้ึนเพ่ือแทนการ
ตัดสินใจการซ้ือขายหลักทรัพยของทาน หรือเพ่ือสถานการณทางการเงิน ตลอดจนการลงทุนท่ีตองการการแนะนําโดยเฉพาะเจาะจง ซ่ึงทานควรขอรับคําแนะนําจากท่ีปรึกษาดานกฎหมาย
หรือจากท่ีปรึกษาดานการเงินตางหาก  ผูจัดทําไมรับผิดชอบตอความเสียหายท่ีอาจเกิดข้ึน หรือท่ีเกิดข้ึนโดยตรง หรือเปนผลตอเน่ืองท่ีอาจเกิดข้ึน หรือท่ีเกิดข้ึนจากการใชเอกสารน้ี หรือจาก
การติดตอสื่อสารภายหลังเก่ียวกับเอกสารน้ี เอกสารฉบับน้ีมิไดมีวัตถุประสงคเพ่ือการเสนอขาย และ/หรือชักจูงใหซ้ือหรือขายหลักทรัพยใดๆ บริษัทหลักทรัพย ดีบีเอส วิคเคอรส (ประเทศไทย) 
จํากัด กรรมการ เจาหนาท่ี และพนักงานของบริษัทหลักทรัพย ดีบีเอส วิคเคอรส (ประเทศไทย) จํากัด อาจดํารงตําแหนง หรือมีสวนไดเสีย และอาจเขาทํารายการเกี่ยวกับการซ้ือขาย
หลักทรัพยท่ีระบุในเอกสารฉบับน้ี รวมถึงอาจดําเนินการในลักษณะเปนตัวแทนนายหนา ท่ีปรึกษาทางการเงิน ท่ีปรึกษาการลงทุน ผูจัดจําหนายหลักทรัพย และ/หรือบริการทางการเงินหรือ
การลงทุนอ่ืนๆท่ีเก่ียวกับบริษัทดังกลาว ท้ังน้ีการนําขอมูลท่ีปรากฏอยูในเอกสารฉบับน้ีไมวาท้ังหมดหรือบางสวนไปทําซํ้า ดัดแปลง แกไข หรือนําออกเผยแพรแกสาธารณชน จะตองไดรับ
ความยินยอมอยางเปนลายลักษณอักษรจากทางบริษัทกอนบริษัทหลักทรัพย ดีบีเอส วิคเคอรส (ประเทศไทย) จํากัด 

989 อาคารสยามทาวเวอร ช้ัน 9, 14-15 ถนนพระราม 1 เขตปทุมวัน กรุงเทพ 10330   
Tel. 66 (0) 2657 7832, Fax: 66 (0) 2658 1269 


