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“จับตาผลประชุม EU 28-29 มิ.ย. & Window dressing” 
  

  Top Picks–Fund 

Jun-12 : 
BBL, BECL, CSL, INTUCH, 
TTW 

  Top Picks -
Fund Today: 

ADVANC 

  Top Picks-High 
Div Yield : ป 55  : CSL, ADVANC, DTAC, 

DCC, BECL, SIRI, TTW, TMT, 
MODERN  

  Top Shot Sell-
Previous : 

AJ 20.1%  ของปริมาณซ้ือขายใน
กระดานหลัก 

    
  Technical View ภาพระยะส้ันเปนลบแตมีโอกาส

พลิกเปนบวกเล็กๆ        
   Support Resistance Cut loss 

SET ซื้อคาบวก 1160-1170 คาลบ 
SET50 ซื้อคาบวก 805-810  คาลบ 

Foreign Stock Market 
DJIA : 12,640.78 67.21
NASDAQ : 2,892.42 33.33
S&P500 : 1,335.02 9.51
FTSE : 5,513.69 -52.67
NIKEI : 8,798.35 -25.72
HSKI : 18,995.13 -269.94

 

Exchange Rate 
 (PER US$) 21-Jun 22-Jun
Yen 80.21 80.40
Baht (On-Shore) 31.78 31.75
Euro 1.25 1.26
US Bond Yield 2.68 2.75

 

Oil Market 
21-Jun 22-Jun

BRENT 89.23 90.98
NYMEX-Crude Light 78.20 79.76

 

Gold & Silver Market 
21-Jun 22-Jun

Gold-Comex 1565.50 1566.90
Silver-Comex 26.84 26.66

 

Baltic Dry Index 
21-Jun 22-Jun

Baltic Dry Index 978.00 978.00
 

Futures Trading Vol (Contacts)  
22-Jun Long Short Net
Institution 16,829 18,870 -2,041
Foreign 1,100 4,057 -2,957
Customer 28,924 23,926 4,998

 

 

Trading Activities (Btm) 

22-Jun Buy Sell Net
Institution 2,145 2,745 -600 
Prop Trade 4,357 3,893 464
Foreign 6,943 8,746 -1,802 
Customer 13,140 11,201 1,939
Jun-12 (MTD)
Institution 35,430 25,542 9,888
Prop Trade 64,974 58,583 6,390
Foreign 96,588 108,182 -11,594 
Customer 197,705 202,390 -4,685 
Jan-Current (YTD)
Institution 233,092 267,805 -34,713 
Prop Trade 495,304 495,425 -121 
Foreign 887,024 828,944 58,081
Customer 1,886,747 1,909,994 -23,246 

Top Net Buy (Btm) 

1 UOBKHST 909
2 CS 721
3 TSC 625  

Top Net Sell (Btm) 

1 UBS -2,919
2 SCBS -547
3 PHATRA -389  

Top Active 
Closed %Chg

1 PTT 314.00 -2.18
2 PTTGC 54.50 -3.11
3 SCB 142.00 -  

 Top Picks- 
Tech Today : 
  

- 

 
กลยุทธการลงทุน :  SET Index เม่ือวันศุกรปดในระดับสูงสุดของวันท่ี 1152.91 (-6.14 จุด) จากท่ีลงไปตํ่าสุดท่ี 1144.44 (-14.61 จุด) มูลคาซื้อ
ขายปานกลาง 2.6 หม่ืนลานบาท โดยนักลงทุนกลับเขามาซื้อหุนกลุมธนาคารพาณิชยและหุน Mid-small cap ท่ีคาดวาจะมีกําไรสุทธิขยายตัวโดดเดน 
ซึ่งกลุมท่ีซื้อสุทธิคือ พอรตบล.และรายยอย สวนสถาบันในประเทศและตางประเทศขายสุทธิ สําหรับระยะส้ันมาก ตลาดมีขาวบวกเล็กๆ ท่ีเขามา คือ 
การที่ ECB จะยอมรับสินทรัพยคํ้าประกันเงินกูท่ีหลากหลายมากขึ้น ซึ่งเปนความพยายามลาสุดของ ECB ในการชวยผอนคลายความตึงเครียดดาน
การระดมทุนของธนาคารในยุโรป รวมท้ังความหวังวาจะมีความคืบหนาเกี่ยวกับแนวทางในการแกปญหาวิกฤตยูโรโซน ซึ่งรวมถึงการจัดต้ังกองทุน ESM 
จากท่ีประชุมสุดยอดผูนําสหภาพยุโรป (EU) ในวันท่ี 28-29 มิ.ย.55 ท้ังน้ีเดิมคาดวาจะจัดต้ังกองทุน ESM ใหแลวเสร็จภายในตนเดือนก.ค.55 อยางไรก็
ตาม การประชุม EU รอบน้ีอาจกลายเปนปจจัยฉุดตลาดได หากในการประชุมไมมีทีทาวาประเทศในยูโรโซนจะมีการผลึกกําลังกันอยางจริงจังในการ
แกปญหาเชิงโครงสรางและปญหาการเงินเพ่ือยับยั้งการลุกลามของวิกฤต ซึ่งสะทอนวาการเมืองในยูโรโซนอาจทําใหบานประตูการแกปญหาเปดแคบ
เกินไป ทําใหตองใชเวลามากในการบรรเทาวิกฤต และบางประเทศท่ีออนแออาจตองเขา ICU เพราะไมไดรับดูแลและเยียวยาเสียต้ังแตตน สวนใน
ประเทศ เราเชื่อวาการบริโภคและการลงทุนท้ังภาครัฐและเอกชนยังคงเดินหนาไดดี แตในกลุมท่ีเกี่ยวของกับราคากับโภคภัณฑในตลาดโลก (พลังงาน, 
ปโตรเคมี, ธัญพืช, โลหะ ฯลฯ) และสงออกอาจไดรับผลกระทบจากปญหายูโรโซนและเศรษฐกิจโลกซบเซา ดังน้ันในเชิงกลยุทธ จึงเนนการลงทุนใน
หลักทรัพยท่ีไดรับผลกระทบจากปญหาเศรษฐกิจจํากัด ไดรับประโยชนจากอุปสงคและการลงทุนในประเทศขยายตัวแข็งแกรง ฐานะการเงินดี และจาย
ปนผลสูง สวนพอรต Trading ระยะสั้นมาก เนนซื้อตามดวยคาบวก โดยมีแนวตาน 1160, 1170-1180 ท้ังน้ี Window dressing (การทําราคาปดสิ้นไตร
มาส 2) อาจเปนปจจัยจิตวิทยาทางบวกตอตลาดหุนในระยะสั้น อยางไรก็ดี หากดัชนีออนตัวหลุด 1145 จะดูไมดี เพราะมีสิทธิลงไปยัง 1130 หรือตํ่า
กวาได  หุนพ้ืนฐานแนะนําวันน้ีเปน ADVANC 

SET Index: 1152.91 -6.14 P/E (x):  14.77 Volume (m. shares): 3,964         P/BV (x): 2.02

SET50:  800.07 -4.82 Market Cap.(Bttrn) 9.55 Turnover (Btm): 26,585       Yield (%): 3.69
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Fundamental Pick    

ADVANC                     แนะนําซื้อ 
ราคาปด                               176.50 บาท 
ราคาพ้ืนฐาน                         200 บาท 

                                      

• ฝายวิจยัฯ DBSV คาดวากําไรหลักป 55 ของ ADVANC จะเติบโตถึง 28% เน่ืองจาก 1) รายไดดาน
ขอมูลท่ีแข็งแกรง 2) รายไดดานเสียงยังคงดีมาก 3) คาเสื่อมราคาท่ีลดลง และ 4) อัตราภาษีเงินไดลดลง 
(ใน 1Q55 บริษัทรายงานกําไรสุทธิ 8.9 พันลานบาท เติบโตสูงถงึ 42%YoY และ 144%QoQ เน่ืองจาก
การเติบโตของรายไดดานขอมูลและเสียงแขง็แกรงมาก คาเสื่อมราคาลดลง 11%YoY อัตราภาษีรายไดฯ
ตํ่าลง และไมมีคาใชจายพิเศษ) แนะนําซื้อ โดยใหราคาพ้ืนฐาน 200 บาท ซึ่งประเมินดวยวิธี DCF และ
ยังไมนับรวมมูลคาเพ่ิมจากธุรกิจ 3G ท่ีคาดวาจะเปดประมูลใหมในป 56 หากรวมจะเพ่ิมไดอีก 21% 
เปน 242 บาท ในเชิงกลยุทธ เราเห็นวา ADVANC เปนบริษัทหน่ึงท่ีไดรับประโยชนจากการบริโภคใน
ประเทศท่ีสูง โดยเฉพาะตางจังหวัดท่ี ADVANC ผูนําทางการตลาดอยู คาดการณอัตราผลตอบแทนเงนิ
ปนผลป 55 เปน 6.4%  
 

ปจจัยตางประเทศและโภคภัณฑ  
+ สหภาพยุโรป : 4 ประเทศช้ันนํา
ประชุมนอกรอบกอนนําเสนอแนวทาง
แกปญหายูโรโซนในการประชุมสุด
ยอดผูนํา EU วันที่ 28-29 มิ.ย.นี้ 

+ เม่ือวันท่ี 22 มิ.ย.55 มีการประชมุกลุมผูนํา 4 ประเทศในยุโรป คือ เยอรมนี อิตาลี ฝร่ังเศสและสเปนได
เสนอมาตรการเพ่ิมเติมเพ่ือหนุนการขยายตัวคร้ังใหญเพ่ือกระตุนการเติบโตทางเศรษฐกิจในยุโรป 1.30 
แสนลานยโูร (1.63 แสนลานดอลลาร) หรือราว 1% ของ GDP ยูโรโซน โดยเปาหมายสําคัญ คือ การ
เติบโต, ลดหน้ีสนิสเปนและอิตาลี, หนุนคาเงินยโูร และการจางงาน ซึ่งจะมีการนําเสนอตอท่ีประชุมสดุ
ยอดผูนํา สหภาพยุโรป (EU) ท่ีจะจดัขึ้นท่ีกรุงบรัสเซลสในวันท่ี 28-29 มิ.ย.น้ี 
ความเห็น Retail Research : เราคาดวาการเดินไปสูเปาหมายดังกลาว ตองใชความรวมมือและการ
ปรับกลไกท้ังหมดที่มีอยูในปจจุบันท้ังดานการเมือง, การคลัง และการธนาคารของประเทศในยูโรโซน 
และประการตนๆ ท่ีเราเห็นวาควรดําเนินการเพ่ือใหยโูรโซนยังคงเดินหนาตอไปได คือ การลดการวางงาน 
และการสรางเสถยีรภาพใหกับคาเงินยูโร อยางไรกดี็ นับเปนเร่ืองท่ีมีความทาทายมาก เพราะโดยปกติ
แลวในภูมิภาคยูโรโซนจะมีอัตราการเคลื่อนยายแรงงานตํ่า (Low labor mobility) ทําใหการลดอัตราการ
วางงานสวนใหญจะตองมาจากแนวทางและมาตรการกระตุนเศรษฐกิจภายในของประเทศนั้นๆ เองเปน
หลักดวย  
           

• สเปน : รัฐบาลจะย่ืนขอเงินกู
ชวยเหลือภาคธนาคารในวันนี ้ 

• นายลูอิส เดอ กนิดอส รัฐมนตรีคลังสเปน เปดเผยวารัฐบาลสเปนจะยื่นจดหมายขอความชวยเหลือทาง
การเงินเพ่ือชวยพลิกฟนระบบธนาคารพาณิชยในสเปนอยางเปนทางการตอยูโรโซนในวันจันทรน้ี (25 มิ.ย.
55)  ตามคํารองขอของกลุมยูโรโซน โดยเขากลาววาสินเชื่อดังกลาว (ไมมีการระบุจํานวนสินเชื่อ) มี
ระยะเวลาชําระคืนอยางนอย 15 ป ระยะเวลาปลอดหนี้ระหวาง 5 ถึง 10 ป พรอมดวยอัตราดอกเบี้ย
ระหวางรอยละ 3 และ 4 ท้ังน้ีเม่ือวันท่ี 22 มิ.ย.55 คณะผูตรวจบัญชีอิสระระบุวาธนาคารพาณิชยในสเปน
ตองการเงินชวยเหลือจํานวน 62,000 ลานยูโร หรือประมาณ 78,000 ลานดอลลารสหรัฐ 
 

- จีน : อปุสงคบรกิารดานโลจิสติกส
ของจีนกําลังชะลอตัวลง  

- สหพันธพลาธกิารและการจัดซือ้ของจีน (CFLP) เปดเผยวา อปุสงคในบริการดานโลจิสติกสของจีน 
5M55 เพ่ิมขึ้น 10%YoY แตของเดือนพ.ค.55 ลดลง 0.2% จากคาเฉล่ียในเดือนม.ค.-เม.ย.55 และตํ่าลง 
3.7%YoY ในดานตนทุนของโลจิสติกส 5M55 เพ่ิมขึ้น 12%YoY และของเดือนพ.ค.55 สูงขึ้น 0.2% จาก
คาเฉล่ียเดือนม.ค.-เม.ย.55 โดยหลกัมาจากคานํ้ามันและแรงงานท่ีพุงขึ้น  
 

+ ดัชนีดาวโจนสปดบวกขึน้ 0.53% นํา
โดยหุนกลุมการเงิน 

+ ดัชนีเฉลี่ยอุตสาหกรรมดาวโจนสปรับขึ้น 67.21 จุด หรือ 0.53% ปดท่ี 12,640.78 จุด นําโดยการดีด
ตัวขึ้นของหุนกลุมการเงิน แมวามูด้ีสฯ ประกาศลดอันดับความนาเชื่อถอืธนาคารรายใหญ 15 แหงท่ัว
โลก ซึ่งรวมถึง 5 แบงกใหญของสหรัฐ ไดแก แบงก ออฟ อเมริกา, มอรแกน สแตนลยี, ซิต้ีกรุป, โกลด
แมน แซคส และเจพีมอรแกนก็ตาม เน่ืองจากนักลงทุนมองวาราคาหุนไดสะทอนขาวลบเร่ืองน้ีไปกอน
หนาแลว อยางไรก็ตามการปรับขึ้นยังไมแข็งแกรง เพราะความกังวลเกี่ยวกับยโูรโซนยงัคงเปนปจจัยถวง 
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+ สัญญาน้ํามันดิบและทองคํารบีาวด + สัญญานํ้ามันดิบ WTI สงมอบเดือนส.ค.ท่ีตลาด NYMEX ปด +1.56 ดอลลาร มาท่ี 79.76 ดอลลาร/
บารเรล สวนสัญญานํ้ามันดิบเบรนท (BRENT) ท่ีตลาด ICE กรุงลอนดอนสงมอบเดือนส.ค.ปด +2.75 
ดอลลาร มายัง 90.98 ดอลลาร/บารเรล ปจจัยหนุน คือ ขาวจากศูนยเฮอรริเคนแหงชาติสหรัฐระบุวา
อาจจะมีการกอตัวของพายุโซนรอนภายในชวง 2 วัน ซึ่งอาจจะสงผลกระทบตอการผลิตนํ้ามันในอาว
เม็กซิโก สําหรับสัญญาทองคําตลาด COMEX (Commodity Exchange) สงมอบเดือนส.ค.ปดบวก 1.4 
ดอลลาร มาท่ี 1,566.9 ดอลลาร/ออนซ  
 

ปจจัยในประเทศและหุนเดน     
• กลุมโรงกล่ัน : Underweight แตไมใช 
No weight หุนเดน PTTGC, TOP 

•/- ผลประกอบการของหุนกลุมโรงกล่ันใน 2Q55 คาดวาจะลดลงอยางมีนัยสําคัญเม่ือเทียบ QoQ 
เน่ืองจากในไตรมาส 2 ปน้ีมีผลขาดทุนจากสต็อกนํ้ามันดิบหลังจากราคานํ้ามันดิบในตลาดโลกไดลดลง
มาแลว 26%QTD (Brent) เพราะอุปสงคซบเซาตามเศรษฐกิจโลก และกอนหนามีการซื้อเกง็กําไรเร่ือง
การควํ่าบาตรอิหราน (เชน นักวิเคราะหกลุมพลังงานของ DBSV คาดวากําไรสุทธิของ PTTGC ใน 2Q55 
จะลดลงถึง 60%QoQ เปน 4.0 พันลานบาท เพราะขาดทุนจากสต็อกของโรงกล่ันและ Spread ของป
โตรเคมีแคบลง) สวนใน 3Q55 คาดวาผลประกอบการอาจจะยงัซบเซาตอ ปจจัยกดดันหลัก คือ ปญหา
เศรษฐกิจและการคลังของยูโรโซน, การเติบโตที่ชะลอลงของจีนและสหรัฐ ทําใหอุปสงคนํ้ามันท่ีแทจริง
ยังคงออนแอ และการฟนตัวอาจลาชากวาท่ีเราคาดไวเดิม อยางไรก็ตาม หากสหรัฐออก QE3 และทําให
สภาพคลองในระบบเพ่ิมขึ้น ก็มีโอกาสทําใหสัญญานํ้ามันดิบปรับขึน้จากการปรับ Asset Allocation 
จากการถือครองเงิน US$ มายังสนิทรัพยประเภทอืน่ เชน หุน, สัญญานํ้ามันดิบ, ทองคํา เปนตน ดังน้ัน
ในเชิงกลยุทธการลงทุน แมวาเราจะมีมุมมองท่ีออนลงกบัหุนกลุมโรงกล่ันในระยะส้ันอันเน่ืองจาก
แนวโนมผลประกอบการไมสดใส แตก็ยังใหมีนํ้าหนัก (Weight) ในพอรตลงทุนระยะกลาง-ยาว แตเปน 
Underweight กลาวคือ ใหมีสัดสวนการถือครองหุนกลุมโรงกลั่นในพอรตนอยกวาสัดสวนของ Market 
Cap กลุมตอ Market Cap ของตลาดรวม ท้ังน้ีปจจุบันหุนโรงกล่ัน (BCP, IRPC, PTTGC, TOP) มี
สัดสวน Market Cap เทากับ 5% ของตลาดรวม และหากรวม PTT (บริษัทแม) เขาไปดวยจะเปน 14% 
ของตลาดรวม สวนหุนเดน คือ PTTGC (ราคาพ้ืนฐานระยะยาว 1 ปเทากับ 75 บาท) และ TOP (ราคา
พ้ืนฐานระยะยาว 1 ปเทากับ 79 บาท) สวนพอรตเก็งกําไรระยะสัน้ ในยามท่ีตลาดรวมยังผันผวนและ
แนวโนมธุรกิจโรงกลั่น & ปโตรเคมียังออนแอ เนนซือ้ตามดวยคาบวกของราคาหุน และหวัง Gap ไมมาก
ไปกอน 
 

• บริษัทประกนัจายคาสินไหมทดแทน
ผูประสบภัยน้ําทวม ณ ส้ินพ.ค.55 
เทากบั 41.42%  

นายประเวช องอาจสิทธกิุล เลขาธิการคณะกรรมการกํากับและสงเสริมการประกอบธุรกิจประกันภัย 
(คปภ.) เปดเผยวาตัวเลขการจายคาสินไหมทดแทนแกผูประสบภัยนํ้าทวม ณ วันท่ี 31 พ.ค.55 มีผูเอา
ประกันภัยท่ีเรียกรองความเสียหาย 88,431 ราย มูลคาความเสียหาย 486,499 ลานบาท บริษัทประกัน
วินาศภัยไดจายคาสินไหมทดแทนแลว 41.42% ของจํานวนคาสินไหมทดแทนท้ังหมด สําหรับการ
ประกันภัยรถยนตและประกันอัคคีภัยท่ีอยูอาศัยจายคาสินไหมทดแทนแลวกวา 90% ของจํานวนท่ี
เรียกรองความเสียหาย 
 

+ มีโอกาสที่สถาบันจะทํา Window 
Dressing  

+ สัปดาหน้ีเปนสัปดาหสุดทายของสิ้นไตรมาส 2/55 ซึ่งมีโอกาสท่ีนักลงทุนสถาบันจะมีการทําราคาปด
สิ้นงวด (Window dressing) ท้ังน้ีระดับ SET Index และ SET50 ของวันท่ี 22 มิ.ย.55 ตํ่ากวาระดับปด
สิ้นไตรมาส 1/55 อยู 3.7%QTD และ 5.1%QTD ตามลําดับ 

  

นักกลยุทธ & นักวิเคราะห : อาภาภรณ แสวงพรรค : Tel 7829 
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Inside Story 
Industry Focus :  ความไมแนนอน + Bargain Hunting              ความผันผวน 
Company Focus :  BBL (ซื้อ -ราคาพ้ืนฐาน 220) 
In The News :  LPN (ถือ -ราคาพ้ืนฐาน 18.10) 
New Listing : KBAN08PA, KBAN08CC, DTAC08CD, BANP08PB, BANP08CC, BLA13PB, CPAL13CC 

 
Industry Focus 
ความไมแนนอน + Bargain Hunting              ความผันผวน 
•  จับตาผลประชุมสุดยอดผูนํายุโรป 28-29 มิ.ย.นี้ ระยะสั้นมาก ตลาดมีขาวบวกเล็กๆ ท่ีเขามา คือ การที่ ECB จะยอมรับ

สินทรัพยคํ้าประกันเงินกูท่ีหลากหลายมากข้ึน ซึ่งเปนความพยายามลาสุดของ ECB ในการชวยผอนคลายความตึงเครียดดาน
การระดมทุนของธนาคารในยุโรป รวมท้ังความหวังวาจะมีความคืบหนาเกี่ยวกบัแนวทางในการแกปญหาวิกฤตยูโรโซน ซึ่ง
รวมถึงการจัดต้ังกองทุน ESM มูลคา 5 แสนลานยูโร จากท่ีประชุมสดุยอดผูนําสหภาพยุโรป (EU) ในวันท่ี 28-29 มิ.ย.55 ท้ังน้ี
เดิมคาดวาจะจัดต้ังกองทุน ESM ใหแลวเสร็จภายในตนเดือนก.ค.55 อยางไรก็ตาม การประชุม EU รอบน้ีอาจกลายเปนปจจัย
ฉุดตลาดได หากในการประชุมไมมีทีทาวาประเทศในยูโรโซนจะมีการผลึกกําลังกันอยางจริงจังในการแกปญหาเชิงโครงสราง 
และปญหาการเงินเพ่ือยับยั้งการลกุลามของวิกฤต ซึ่งสะทอนวาการเมืองในยูโรโซนอาจทําใหบานประตูการแกปญหาเปดแคบ
เกินไป ทําใหตองใชเวลามากในการบรรเทาวิกฤต และบางประเทศท่ีออนแออาจตองเขา ICU เพราะไมไดรับดูแลและเยียวยา
เสียต้ังแตตน 

•  การแกปญหายุโรปแบบเบ็ดเสรจ็ตองใชเวลา ทาง Quant Team ของ DBSV Thailand มองวาการปญหายูโรโซนอยาง
เบ็ดเสร็จเปนเร่ืองท่ีไมงายและตองใชเวลา เน่ืองจากมีขอจํากัดทางโครงสรางหลายประการ เชน 1) การท่ี ECB มีหนาท่ีรักษา
เสถียรภาพของราคา แตไมมีหนาท่ีปลอยกูหรือกํากบัดูแล ทําให ECB จะไมสามารถอัดฉีดเม็ดเงินเขาสถาบันการเงินโดยตรง 
แตตองผานรัฐบาลประเทศน้ันๆ ซึง่ทําให Debt/GDP ของประเทศดังกลาวพุงสูงขึ้น, 2) การลดอัตราการวางงานในยุโรปทําได
ยาก เพราะการเคลื่อนยายแรงงาน (Labor mobility) ตํ่า, 3) การกําหนดใหทุกประเทศใชนโยบายการเงินและอัตราแลกเปล่ียน
เดียว ขณะท่ีโครงสรางเศรษฐกิจและการคลังแตกตางกัน ทําใหบางประเทศมีความสามารถในการแขงขันถดถอยลงอยางมาก, 
4) ประเทศท่ีมีอัตราดอกเบี้ยท่ีแทจริงติดลบมากๆ จะมีการบริโภคจนเกินตัว เปนตน 

•  อยางไรก็ตาม DBS Bank คาดวาผลกระทบกบัภาคเศรษฐกิจจริงกับภาคการเงินตอเอเชียจะไมรุนแรงมาก เน่ืองจาก
ในชวงป 52-54 การสงออกไปยุโรปไมไดเปน Key growth ของเอเชีย และเอเชยีพ่ึงพาเศรษฐกิจของกลุมประเทศ G-3 นอยลง
ไปมากเพราะการบริโภคและการลงทุนภายในภูมิภาคขยายตัวแข็งแกรง (สําหรับกรณี Base case ทาง DBS Bank คาดวา
เศรษฐกิจยูโรโซนจะหดตัว 0.6% ในปน้ี) สวนผลกระทบตอภาคการเงินก็มองวาจะนอยกวาวิกฤตเลหแมน โดยเปนผลจากการ
ท่ีประเทศในแถบเอเชียมีการถือครองเงินยูโรเปนสัดสวนท่ีนอยกวาดอลลารสหรัฐอยางมีนัยสําคัญ ประกอบกับธนาคารกลาง
ประเทศตางๆ ท่ัวโลกยืนยันความพรอมท่ีจะอัดฉีดสภาพคลองเขามาดูแลอัตราแลกเปลี่ยนหากเกิดความผันผวนรุนแรง 

•  ความไมแนนอนและการเขามาเก็งกําไรรอบส้ัน (มาก) นํามาซึ่งความผันผวน วิกฤตยุโรปท่ียังไมไดรับการแกไขอยาง
เบ็ดเสร็จสงผลกระทบตอตลาดหุนเอเชีย และทําให Valuation ของตลาดในยานน้ีอาจจะตํ่าตอ ซึ่งเปนโอกาสของนักลงทุน
ประเภท Bargain hunter จะเขามาเก็งกําไรระยะสั้น แตก็ทําใหตลาดมีความผันผวนมาก 
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Asia ex-Japan P/BV 

 
 
•  กลยุทธการลงทนุ : เลือกลงทนุในหลักทรัพยที่ผันผวนตามเศรษฐกจิไมมาก. ไดประโยชนจากอุปสงค&การลงทุน

ภายในท่ีแข็งแกรง และปนผลสูง เราเชื่อวาการบริโภคและการลงทุนท้ังภาครัฐและเอกชนยงัคงเดินหนาไดดี แตในกลุมท่ี
เกี่ยวของกบัราคาโภคภัณฑในตลาดโลก (พลังงาน, ปโตรเคมี, ธัญพืช, โลหะ ฯลฯ) และสงออกอาจไดรับผลกระทบจากปญหา
ยูโรโซนและเศรษฐกิจโลกซบเซา ดังน้ันในเชิงกลยุทธ จึงเนนการลงทุนในหลักทรัพยท่ีไดรับผลกระทบจากปญหาเศรษฐกิจ
จํากัด ไดรับประโยชนจากอุปสงคและการลงทุนในประเทศขยายตัวแข็งแกรง ฐานะการเงินดี และจายปนผลสงู ซึ่งหุนเดน 
ไดแก ADVANC (ราคาพ้ืนฐาน 200 บาท), GLOBAL (ราคาพ้ืนฐาน 13.40 บาท) และ TTW (ราคาพ้ืนฐาน 7.65 บาท) 

 
ADVANC                      แนะนําซื้อ 
ราคาปด 176.50 บาท         ราคาพื้นฐาน 200 บาท 
•  ฝายวิจัยฯ DBSV คาดวากําไรหลักป 55 ของ ADVANC จะเติบโตถึง 28% เน่ืองจาก 1) รายไดดานขอมูลท่ีแข็งแกรง 2) 

รายไดดานเสียงยังคงดีมาก 3) คาเสื่อมราคาท่ีลดลง และ 4) อัตราภาษีเงินไดลดลง (ใน 1Q55 บริษัทรายงานกําไรสุทธิ 8.9 
พันลานบาท เติบโตสูงถึง 42%YoY และ 144%QoQ เน่ืองจากการเติบโตของรายไดดานขอมูลและเสียงแข็งแกรงมาก คา
เสื่อมราคาลดลง 11%YoY อัตราภาษีรายไดฯตํ่าลง และไมมีคาใชจายพิเศษ) แนะนําซื้อ โดยใหราคาพ้ืนฐาน 200 บาท ซึ่ง
ประเมินดวยวิธี DCF และยังไมนับรวมมูลคาเพ่ิมจากธุรกิจ 3G ท่ีคาดวาจะเปดประมูลใหมในป 56 หากรวมจะเพ่ิมไดอีก 
21% เปน 242 บาท ในเชิงกลยุทธ เราเห็นวา ADVANC เปนบริษัทหน่ึงท่ีไดรับประโยชนจากการบริโภคในประเทศที่สูง 
โดยเฉพาะตางจังหวัดท่ี ADVANC ผูนําทางการตลาดอยู คาดการณอัตราผลตอบแทนเงินปนผลป 55 เปน 6.4% 

 
GLOBAL  แนะนําซื้อ 
ราคาปด 10.90 บาท               ราคาพื้นฐาน 13.40 บาท 
•  ทาง DBSV คาดวากําไรสุทธิป 55-56 จะขยายตัวแข็งแกรง โดยเปนผลจาก 1) การปรับขึ้นคาแรงขั้นตํ่าเพ่ิมกําลังซื้อของ

ผูบริโภค 2) การขยายออกสูตางจงัหวัด (urbanization) และความชืน่ชอบในรูปแบบโมเดิรนเทรดของลกูคา 3) มีทําเล
สาขาเปนยุทธศาสตรทางการคาท่ีดี และ 4) การเขาถึงสินเชื่อท่ีอยูอาศัยงายขึ้นและอัตราดอกเบ้ียเงินกูไมสูง ทําใหการ
ตัดสินใจสรางหรือซือ้บานเกิดไดงายได สวนการเปดสาขาใหม 7 แหงในปน้ี เพ่ือใหครบ 20 แหงสิ้นป 55 น้ีเปนไปตาม
แผน นอกจากน้ีเราเห็นวา GLOBAL จะไมไดรับผลกระทบจากการเปดสาขาของคูแขงหลักในเชิงธุรกิจนัก เพราะมี
ประสบการณในเรื่องสินคาท่ีวางจาํหนายใหมีความแตกตางและถูกตองสําหรับตอบสนองความตองการของลกูคาไดเปน
อยางดี คาดการณกําไรสุทธิป 55-56 เติบโตสูง 50% และ 29% ตามลําดับ แนะนําซือ้ โดยใหราคาพ้ืนฐาน 13.40 บาท 

Valuation ลงมาแลว แตความเส่ียงทํา
ใหอาจมี Downside/ปรับขึ้นยาก 
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TTW    แนะนําซื้อ 
ราคาปด 6.50 บาท               ราคาพื้นฐาน 7.65 บาท 
•  ปจจัยท่ีคาดวาจะเปนแรงกระตุนราคาหุนไดในอนาคตอันใกล คือ การขยายกําลังการผลิตของบริษัทยอย คือ ประปา

ปทุมธานี ( PTW) และจะมีการทยอยบันทึกกําไรจากการกลับรายการภาษีรวม 386 ลานบาทในป 54 (ใน 1Q55 บนัทึก
ไปแลว 91 ลานบาท) สวนธุรกิจโดยรวม มีความม่ันคงสูงเพราะสัญญาขายนํ้าประปาเปน Take or pay คิดเปน 75% 
ของกําลังการผลิตท้ังหมด และอัตรากําไรสงูมาก (EBITDA margin ประมาณ 80%)  และในชวง 2Q55 ท่ีอากาศรอน
มากทําใหคาดวาปริมาณการใชนํ้าประปาจากครัวเรือนจะเพ่ิมขึ้นมาก ทําใหคาดวาผลประกอบการจากการดําเนินงาน
ปกติจะแข็งแกรง และเม่ือผนวกกาํไรจากรายการกลับภาษีเปนรายไดก็จะยิ่งทําใหกําไรเพ่ิมขึ้นมากเม่ือเทียบ YoY สวน
ระยะยาว ธุรกิจยงัมีโอกาสในการขยายไดอีกมาก เพราะขณะน้ีอัตราการใชนํ้าประปาในประเทศยังตํ่า โดยผูบริหารคาด
วาปริมาณการใชนํ้าประปามีโอกาสเพ่ิมขึ้นเปนเทาตัวในอีก 5 ปขางหนา แนะนําซือ้ โดยใหราคาพ้ืนฐาน 7.65 บาท และ
คาดการณอัตราผลตอบแทนจากเงินปนผลป 55 เทากับ 6.9% 

 
Earning Summary and Valuations 

 Shr Mkt Price Target %        P/BV Div 

 Cap Cap (Bt) Price Upside Rcmd EPS (Bt) PE (x) (x) Yield(%) 

  (m)  (Btm) 22-Jun (Bt)   11A 12F 13F 11A 12F 13F 12F 12F 

ADVANC 2,973 524,751 176.50 200.00 13% B 7.48 11.40 13.30 23.6 15.5 13.3 12.0 6.5 
GLOBAL 1,759 19,176 10.90 13.40 23% B 0.34 0.37 0.48 39.1 25.4 19.7 3.9 1.0 
TTW 3,990 25,935 6.50 7.65 18% B 0.53 0.70 0.60 12.3 9.5 11.1 2.3 6.2 

นักวิเคราะห : อาภาภรณ แสวงพรรค & Thailand research team โทร. 7829 
 

Company Focus 
BBL คําแนะนํา ซื้อ 
ราคาปด 181 บาท  ราคาพื้นฐาน 220 บาท 
สินเช่ือยังเติบโตแข็งแกรง 
•  สินเช่ือ Corporate และ SME เติบโตแกรงใน 2Q55 ณ สิ้นพ.ค.55 สินเชื่อของ BBL ขยายตัว 4.8%YTD เราคาดวาสินเชื่อ

ใน 2Q55 จะขยายตัว 2.6%QoQ นําโดยสินเชื่อระยะยาวสําหรับการลงทุนและสินเชื่อเพ่ือใชเปนเงินทุนหมุนเวียนของกลุม 
Corporate และ SME อยางไรก็ตาม NPL อาจเพ่ิมขึน้ในไตรมาสน้ี เพราะผลกระทบจากนํ้าทวม แตคุณภาพสินทรัพยโดยรวม
ยังดี และธนาคารมีสํารองคาเผื่อฯ ตอ NPL (NPL coverage ratio) สูงถึง 193% ซึ่งเพียงพอท่ีจะรับความเส่ียงจากการ
เพ่ิมขึ้นของ NPL  

•  คาดการณกําไรสุทธิ 2Q55 เทากับ 8.2 พนัลานบาท (EPS : 4.3 บาท) เพิ่มขึ้น 1.4%QoQ โดย NIM เพ่ิม 0.05% และ
รายไดคาธรรมเนียมขยายตัว 4%QoQ แตคาใชจายดําเนินงานสูงขึน้ 4%qoQ และต้ังสํารองคาเผื่อฯ สูงขึ้นเปน 1.65 พันลาน
บาท จาก 1.53 พันลานบาทใน 1Q55  

•  กําไรสุทธิทั้งป 55 คาดวาจะเติบโตสูงที่ 23% โดยเปนผลจากสมมติฐาน 1) สินเชื่อขยายตัว 13%, 2) NIM แคบลง
เล็กนอย 0.04%, 3) ต้ังสํารองคาเผือ่ฯลดลงเปน 6.3 พันลานบาท, 4) รายไดคาธรรมเนียมเติบโต 10%, 5) อัตราภาษีรายไดฯ 
ลดลงเปน 23.5% ท้ังน้ี BBL มีงบดุลท่ีแข็งแกรง โดยมีสํารองคาเผื่อฯ สวนเกินท่ีจากขั้นตํ่าท่ีธปท.กาํหนด 46 พันลานบาท 
และมี NPL coverage ratio สูงสุดในกลุมท่ี 193% ณ สิ้น 1Q55 

• แนะนําซื้อ โดยยังคงให BBL เปนหน่ึงในหุน Top Pick กลุมธนาคารพาณิชย เพราะมีเครือขายกวางขวาง, มีความสัมพันธท่ี
ดีกับลูกคา Corporate ซึ่งจะหนุนการเติบโตในระยะยาว ใหราคาพ้ืนฐาน 220 บาท โดยอิงกับ P/BV เฉลี่ยป 55-56 ท่ี 1.5 เทา  

 นักวิเคราะห : สุจติรา คงขจรกิจสุข : Tel 7825 
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In The News 
LPN คําแนะนํา ถือ 
ราคาปด 16.80 บาท  ราคาพื้นฐาน 18.10 บาท 
วิกฤตยุโรปไมกระทบอสังหา 
• แอลพีเอ็นฯเช่ือวิกฤตยุโรปไมกระทบกําลังซือ้ตลาดอสังหาฯ ย้ําผลกระทบยังไมถึงไทย คาด ธปท.ไมห่ันดอกเบีย้ เพียงแตคง

อัตราดูสถานการณเทาน้ัน (ผูจัดการ) 
• ผลกระทบ: Retail Research Team เห็นวาขอดีคือ LPN จับตลาดคอนโดมิเนียมระดับปานกลาง-ลาง จงึไดรับผลกระทบนอย

กวาผูประกอบการท่ีจับตลาดระดับสูง ซึ่งลกูคาประเภทเจาของกิจการสงออกท่ีไดรับผลกระทบจากเศรษฐกิจโลกท่ีชะลอตัว
ลง ก็จะเลื่อนการตัดสินใจซ้ือบานและคอนโดท่ีมีราคาสูง และสวนใหญเปนบานหลงัท่ีสองและสามออกไปซึ่งยังไมจําเปนตอง
รีบใชนัก อยางไรก็ตามในปจจุบันผูประกอบการที่เคยจับตลาดระดับสูงมากอน เชน QH และ SIRI กไ็ดมีการปรับตัวกระจาย
ความเส่ียงดวยการหันมาจับตลาดปานกลางมากขึ้นในพอรตสินคามาเปนเวลาพอควรแลว  

• แนะนําเพียง ถอื เพราะ 1) ราคาหุนดีดตัวสูงขึ้นถึง 31% ต้ังแตตนปถึงปจจุบัน (YTD) สะทอนปจจัยพ้ืนฐานท่ีแข็งแกรงพอควร
แลว และ 2) 2Q55 ท่ีจะประกาศตอไปยังไมสดใสเทียบ y-o-y เพราะรายไดจากการโอนนอย ในเบ้ืองตนคือ คาดวารายได 
1H55 อยูท่ี 3 พันลานบาท เทียบกบั y-o-y ท่ี 6.2 พันลานบาท แตแนะถือ เน่ืองจากแนวโนม 2H55 จะพลิกฟนไดเปนอยางดี
โดยเฉพาะ 4Q55 ท่ีจะมีการโอนมากท่ีสุดในรอบป จนกําไรปน้ีเติบโต 16% y-o-y และคาดวาป 56 ก็โตอีก 16% y-o-y อกีท้ัง
ยอดขายคอนโดขณะน้ีก็แข็งแกรงมาก 5 M55 เปน 6.0 พันลานบาท แต 1H55 ต้ังเปาไวสูงถึง 10 พันลานบาท เทียบกบั y-o-
y ท่ี 8 พันลานบาท เพราะปลายมิ.ย.เปดขายโครงการใหมอีก 3 แหง มูลคา 6 พันลานบาท และจัดงาน Lumpini Big Shock 
21-24 มิ.ย.55 ราคาพ้ืนฐาน (P/E ป 55 ท่ี 12 เทา) ของฝายวิจัยฯยังมีสวนเพ่ิมเทียบกบัราคาปดไดอีก 7.7% สวนคาดการณ
อัตราผลตอบแทนเงินปนผลป 55 นาพอใจเปน 4.4%     

นักวิเคราะห : สมบัติ  เอกวรรณพัฒนา, Retail Research Team : Tel 7835 
 

New Listing 
ใบสําคัญแสดงสิทธิอนุพันธ (DW) BLA13PB 
ผูออก DW                                             : บริษัทหลักทรัพย เคจีไอ (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) (KGI) 
ชื่อ DW                                               : BLA13PB 
ตลาดรอง                                             : SET 
วันท่ีเร่ิมทําการซื้อขาย               : 25 มิ.ย. 2555 
จํานวนหนวยใบสาํคัญแสดงสิทธอินุพันธท่ีเปนหลักทรัพยจดทะเบียน (หนวย)             : 23,900,000 
หุนอางองิ                                             : BLA 
ราคาเสนอขาย :บริษัทจะเสนอขายตามราคาใดท่ีเปนไปตามกลไกการเสนอซ้ือและเสนอขาย 

(Bid/offer) ของระบบซือ้ขายในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย มูลคารวมท่ีเสนอ
ขาย 30,114,000 บาท(มาจากจํานวนท่ีเสนอขายคูณดวยราคา 1.26 บาท ซึ่งคํานวณ
ไดจากสูตร Black-Scholesโดยการใชราคาปดของหุนอางองิ ณ วันท่ี 30 พ.ค. 55) 

อัตราการใชสิทธิ (DW : หุนสามัญอางอิง) : 10 : 1 
ราคาการใชสิทธิ (บาทตอหุน)    : 50.00 
อายุ DW                   : 25 มิ.ย. 2555 – 27 ธ.ค. 2555 
ประเภท DW           : สิทธิในการขาย (Put warrant) 
ประเภทการใชสิทธิ                  : แบบยุโรป 
วันทําการซื้อขายสุดทาย             : 21 ธ.ค. 2555 
วันครบกําหนดอายุ                                     : 27 ธ.ค. 2555 
วันใชสิทธิคร้ังสุดทาย                                  : 27 ธ.ค. 2555 
ผูดูแลสภาพคลอง                                       : บริษัทหลักทรัพย เคจีไอ (ประเทศไทย)  จํากัด (มหาชน) (KGI) 
เงื่อนไขในการทํา Settlement         : Cash settlement 
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ใบสําคัญแสดงสิทธิอนุพันธ (DW) BANP08CC 
ผูออก DW              : บริษัทหลักทรัพย เอเซยี พลัส จํากัด (มหาชน) (ASP) 
ชื่อ DW                 : BANP08CC 
ตลาดรอง                       : SET 
วันท่ีเร่ิมทําการซื้อขาย           : 25 มิ.ย. 2555 
จํานวนหนวยใบสาํคัญแสดงสิทธอินุพันธท่ีเปนหลักทรัพยจดทะเบียน (หนวย)             : 17,400,000 
หุนอางองิ                 : BANPU 
ราคาเสนอขาย :บริษัทจะเสนอขายตามราคาใดท่ีเปนไปตามกลไกการเสนอซ้ือและเสนอขาย 

(bid/offer) ของระบบซ้ือขายในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยรวมมูลคา 
20,010,000  บาท(โดยใชราคาอางอิงท่ี 1.15 บาท คํานวณจากสูตร Black&Scholes 
คํานวณโดยใชราคาหุนอางอิงท่ี 544 บาท) 

อัตราการใชสิทธิ (DW : หุนสามัญอางอิง) : 120 : 1 
ราคาการใชสิทธิ (บาทตอหุน)     : 450.00 
อายุ DW                                              : 25 มิ.ย. 2555 ถงึ 9 พ.ย. 2555 
ประเภท DW                : สิทธิในการซื้อ (Call warrant) 
ประเภทการใชสิทธิ                      : แบบยุโรป 
วันทําการซื้อขายสุดทาย             : 05 พ.ย. 2555 
วันครบกําหนดอายุ                      : 09 พ.ย. 2555 
วันใชสิทธิคร้ังสุดทาย                   : 09 พ.ย. 2555 
ผูดูแลสภาพคลอง                       : บริษัทหลักทรัพย เอเซยี พลัส จํากัด (มหาชน) (ASP) 
เงื่อนไขในการทํา Settlement             : Cash settlement 
 
ใบสําคัญแสดงสิทธิอนุพันธ (DW) BANP08PB 
ผูออก DW                                             : บริษัทหลักทรัพย เอเซยี พลัส จํากัด (มหาชน) (ASP) 
ชื่อ DW                                               : BANP08PB 
ตลาดรอง                                             : SET 
วันท่ีเร่ิมทําการซื้อขาย              : 25 มิ.ย. 2555 
จํานวนหนวยใบสาํคัญแสดงสิทธอินุพันธท่ีเปนหลักทรัพยจดทะเบียน (หนวย)             : 20,000,000 
หุนอางองิ                                             : BANPU 
ราคาเสนอขาย   :บริษัทจะเสนอขายตามราคาใดท่ีเปนไปตามกลไกการเสนอซ้ือและเสนอขาย 

(bid/offer) ของระบบซ้ือขายในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยรวมมูลคา 
20,000,000  บาท(โดยใชราคาอางอิงท่ี 1.00 บาท คํานวณจากสูตร Black&Scholes 
คํานวณโดยใชราคาหุนอางอิงท่ี 544 บาท) 

อัตราการใชสิทธิ (DW : หุนสามัญอางอิง) : 100 : 1 
ราคาการใชสิทธิ (บาทตอหุน)  : 520.00 
อายุ DW       : 25 มิ.ย. 2555 ถงึ 9 พ.ย. 2555 
ประเภท DW                 : สิทธิในการขาย (Put warrant) 
ประเภทการใชสิทธิ                : แบบยุโรป 
วันทําการซื้อขายสุดทาย     : 05 พ.ย. 2555 
วันครบกําหนดอายุ               : 09 พ.ย. 2555 
วันใชสิทธิคร้ังสุดทาย         : 09 พ.ย. 2555 
ผูดูแลสภาพคลอง            : บริษัทหลักทรัพย เอเซยี พลัส จํากัด (มหาชน) (ASP) 
เงื่อนไขในการทํา Settlement     : Cash settlement 
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ใบสําคัญแสดงสิทธิอนุพันธ (DW) DTAC08CD 
ผูออก DW                                             : บริษัทหลักทรัพย เอเซยี พลัส จํากัด (มหาชน) (ASP) 
ชื่อ DW                                               : DTAC08CD 
ตลาดรอง                                             : SET 
วันท่ีเร่ิมทําการซื้อขาย           : 25 มิ.ย. 2555 
จํานวนหนวยใบสาํคัญแสดงสิทธอินุพันธท่ีเปนหลักทรัพยจดทะเบียน (หนวย)             : 17,700,000 
หุนอางองิ                                             : DTAC 
ราคาเสนอขาย   :บริษัทจะเสนอขายตามราคาใดท่ีเปนไปตามกลไกการเสนอซ้ือและเสนอขาย 

(bid/offer) ของระบบซ้ือขายในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยรวมมูลคา 
20,178,000  บาท(โดยใชราคาอางอิงท่ี 1.14 บาท คํานวณจากสูตร Black&Scholes 
คํานวณโดยใชราคาหุนอางอิงท่ี 79.25 บาท) 

อัตราการใชสิทธิ (DW : หุนสามัญอางอิง) : 15 : 1 
ราคาการใชสิทธิ (บาทตอหุน)      : 72.00 
อายุ DW                            : 25 มิ.ย. 2555 ถงึ 26 พ.ย. 2555 
ประเภท DW                     : สิทธิในการซื้อ (Call warrant) 
ประเภทการใชสิทธิ                  : แบบยุโรป 
วันทําการซื้อขายสุดทาย          : 20 พ.ย. 2555 
วันครบกําหนดอายุ                        : 26 พ.ย. 2555 
วันใชสิทธิคร้ังสุดทาย                    : 26 พ.ย. 2555 
ผูดูแลสภาพคลอง                            : บริษัทหลักทรัพย เอเซยี พลัส จํากัด (มหาชน) (ASP) 
เงื่อนไขในการทํา Settlement             : Cash settlement 
 
ใบสําคัญแสดงสิทธิอนุพันธ (DW) KBAN08CC 
ผูออก DW                                             : บริษัทหลักทรัพย เอเซยี พลัส จํากัด (มหาชน) (ASP) 
ชื่อ DW                                               : KBAN08CC 
ตลาดรอง                                             : SET 
วันท่ีเร่ิมทําการซื้อขาย             : 25 มิ.ย. 2555 
จํานวนหนวยใบสาํคัญแสดงสิทธอินุพันธท่ีเปนหลักทรัพยจดทะเบียน (หนวย)             : 20,001,000 
หุนอางองิ                                             : KBANK 
ราคาเสนอขาย :บริษัทจะเสนอขายตามราคาใดท่ีเปนไปตามกลไกการเสนอซ้ือและเสนอขาย 

(bid/offer) ของระบบซ้ือขายในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยรวมมูลคา 
20,001,000  บาท(โดยใชราคาอางอิงท่ี 1.00 บาท คํานวณจากสูตร Black&Scholes 
คํานวณโดยใชราคาหุนอางอิงท่ี 155.50 บาท) 

อัตราการใชสิทธิ (DW : หุนสามัญอางอิง) : 30 : 1 
ราคาการใชสิทธิ (บาทตอหุน)   : 145.00 
อายุ DW                                              : 25 มิ.ย. 2555 ถงึ 23 พ.ย. 2555 
ประเภท DW                                           : สิทธิในการซื้อ (Call warrant) 
ประเภทการใชสิทธิ               : แบบยุโรป 
วันทําการซื้อขายสุดทาย             : 19 พ.ย. 2555 
วันครบกําหนดอายุ                                     : 23 พ.ย. 2555 
วันใชสิทธิคร้ังสุดทาย                                  : 23 พ.ย. 2555 
ผูดูแลสภาพคลอง                          : บริษัทหลักทรัพย เอเซยี พลัส จํากัด (มหาชน) (ASP) 
เงื่อนไขในการทํา Settlement            : Cash settlement 
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ใบสําคัญแสดงสิทธิอนุพันธ (DW) KBAN08PA 
ผูออก DW                                             : บริษัทหลักทรัพย เอเซยี พลัส จํากัด (มหาชน) (ASP) 
ชื่อ DW                                               : KBAN08PA 
ตลาดรอง                                             : SET 
วันท่ีเร่ิมทําการซื้อขาย                                  : 25 มิ.ย. 2555 
จํานวนหนวยใบสาํคัญแสดงสิทธอินุพันธท่ีเปนหลักทรัพยจดทะเบียน (หนวย)             : 17,550,000 
หุนอางองิ        : KBANK 
ราคาเสนอขาย    :บริษัทจะเสนอขายตามราคาใดท่ีเปนไปตามกลไกการเสนอซ้ือและเสนอขาย 

(bid/offer) ของระบบซ้ือขายในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยรวมมูลคา 
20,007,000  บาท(โดยใชราคาอางอิงท่ี 1.14 บาท คํานวณจากสูตร Black&Scholes 
คํานวณโดยใชราคาหุนอางอิงท่ี 155.50 บาท) 

อัตราการใชสิทธิ (DW : หุนสามัญอางอิง) : 30 : 1 
ราคาการใชสิทธิ (บาทตอหุน)   : 170.00 
อายุ DW                                              : 25 มิ.ย. 2555 ถงึ 23 พ.ย. 2555 
ประเภท DW                                           : สิทธิในการขาย (Put warrant) 
ประเภทการใชสิทธิ       : แบบยุโรป 
วันทําการซื้อขายสุดทาย     : 19 พ.ย. 2555 
วันครบกําหนดอายุ                           : 23 พ.ย. 2555 
วันใชสิทธิคร้ังสุดทาย                    : 23 พ.ย. 2555 
ผูดูแลสภาพคลอง                     : บริษัทหลักทรัพย เอเซยี พลัส จํากัด (มหาชน) (ASP) 
เงื่อนไขในการทํา Settlement            : Cash settlement 
 
ใบสําคัญแสดงสิทธิอนุพันธ (DW) CPAL13CC 
ผูออก DW                  : บริษัทหลักทรัพย เคจีไอ (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) (KGI) 
ชื่อ DW                                               : CPAL13CC 
ตลาดรอง                                             : SET 
วันท่ีเร่ิมทําการซื้อขาย           : 26 มิ.ย. 2555 
จํานวนหนวยใบสาํคัญแสดงสิทธอินุพันธท่ีเปนหลักทรัพยจดทะเบียน (หนวย)             : 30,000,000 
หุนอางองิ                                             : CPALL 
ราคาเสนอขาย :บริษัทจะเสนอขายตามราคาใดท่ีเปนไปตามกลไกการเสนอซ้ือและเสนอขาย 

(Bid/offer) ของระบบซือ้ขายในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย มูลคารวมท่ีเสนอ
ขาย 30,00,000 บาท(มาจากจํานวนท่ีเสนอขายคูณดวยราคา 1 บาท ซึ่งคํานวณได
จากสูตร Black-Scholesโดยการใชราคาปดของหุนอางอิง ณ วันท่ี 30 พ.ค. 55) 

อัตราการใชสิทธิ (DW : หุนสามัญอางอิง) : 10 : 1 
ราคาการใชสิทธิ (บาทตอหุน)   : 34.00 
อายุ DW        : 26 มิ.ย. 2555 – 28 ธ.ค. 2555 
ประเภท DW                 : สิทธิในการซื้อ (Call warrant) 
ประเภทการใชสิทธิ                     : แบบยุโรป 
วันทําการซื้อขายสุดทาย           : 24 ธ.ค. 2555 
วันครบกําหนดอายุ                      : 28 ธ.ค. 2555 
วันใชสิทธิคร้ังสุดทาย                                  : 28 ธ.ค. 2555 
ผูดูแลสภาพคลอง                                       : บริษัทหลักทรัพย เคจีไอ (ประเทศไทย)  จํากัด (มหาชน) (KGI) 
เงื่อนไขในการทํา Settlement           : Cash settlement 
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Key Events 
วันท่ี  

11-29 มิ.ย. 55 BTC, GOLD, RML-W3 ลูกคาวางเงินสดไวลวงหนาเต็มจํานวนท่ีจะซื้อ (Cash Balance) 
18 มิ.ย.-6 ก.ค. 55 NEP, VIH : ลูกคาวางเงินสดไวลวงหนาเต็มจํานวนท่ีจะซื้อ (Cash Balance) 
25 มิ.ย. 55 
25 มิ.ย. 55 

เยอรมนี : ผลสํารวจความเช่ือม่ันผูบริโภคโดย GfK 
สหรัฐ : ยอดขายบานใหมเดือนพ.ค. 

25 มิ.ย.-13 ก.ค.55 DEMCO ลูกคาวางเงินสดไวลวงหนาเต็มจํานวนท่ีจะซื้อ (Cash Balance) 
26-29 มิ.ย. 55 ADVA42CB, AOT42CB, BAY42CC, BCP42CB, BCP42PA, CPAL42CC, DTAC42CB, HMPR42CA, IVL42CC, IVL42PA, 

PS42CA, SCC42CC, TCAP42CB, TOP42CC หามซื้อขาย 26-29 มิ.ย. 55  เน่ืองจากหมดอายุและพนสภาพเปนหลักทรัพยจด
ทะเบียน 30 มิ.ย.55 

26 มิ.ย. 55 
26 มิ.ย. 55 
26 มิ.ย. 55 
26 มิ.ย. 55 
26 มิ.ย. 55 
26 มิ.ย. 55 

ไทย : คณะกรรมการนโยบายการเงิน(กนง.)กําหนดเผยแพรรายงานการประชุม 
เกาหลีใต : ดัชนีความเช่ือม่ันผูบริโภคเดือนมิ.ย. 
สิงคโปร  :  ดัชนีการผลิตภาคอุตสาหกรรมเดือนพ.ค. 
ฝร่ังเศส  :  ผลสํารวจความเช่ือม่ันผูบริโภคเดือนมิ.ย. 
สหรัฐ  :  ดัชนีราคาบานเดือนเม.ย.โดยสแตนดารด แอนด พัวร/เคส ชิลเลอร 
สหรัฐ  :  ดัชนีความเช่ือม่ันผูบริโภคเดือนมิ.ย.จาก Conference Board 

27 มิ.ย. 55 
27 มิ.ย. 55 
27 มิ.ย. 55 
27 มิ.ย. 55 

ไทย : คณะกรรมการนโยบายการเงิน (กนง.) กําหนดเผยแพรรายงานการประชุม 
เกาหลีใต : ดัชนีผลสํารวจภาคธุรกิจเดือนมิ.ย. 
เยอรมนี : ดัชนีราคาผูบริโภค (CPI) เดือนมิ.ย. 
อิตาลี : ผลสํารวจความเช่ือม่ันภาคธุรกิจเดือนมิ.ย. 

28 มิ.ย. 55 
28 มิ.ย. 55 

ไทย : สํานักงานเศรษฐกิจอุตสาหกรรม(สศอ.)แถลงดัชนีอุตสาหกรรมประจําเดือน 
ญ่ีปุน :  ญ่ีปุนเผยยอดคาปลีกเดือนพฤษภาคม 

28 มิ.ย.-3 ก.ค. 55 BANP08CB, BANP08PA, DTAC08CC หามซื้อขาย 28 มิ.ย.-3 ก.ค. 55  เน่ืองจากหมดอายุและพนสภาพเปนหลักทรัพยจด
ทะเบียน 4 ก.ค.55 

29 มิ.ย.-4 ก.ค. 55 AOT08CA และ KBAN08CBหามซื้อขาย 29 มิ.ย.-4 ก.ค. 55  เน่ืองจากหมดอายุและพนสภาพเปนหลักทรัพยจดทะเบียน 5 ก.ค.55 
2-5 ก.ค. 55 BGH08CA,CPN08CA,HMPR08CAหามซื้อขาย 2-5 ก.ค.55 เน่ืองจากหมดอายุและพนสภาพเปนหลักทรัพยจดทะเบียน 6 ก.ค.55 
3-6 ก.ค. 55 BAY13PA, BLA13PA, IRPC13PA, KTB13PA และ PTTE13PA หามซื้อขาย 3-6 ก.ค. 55  เน่ืองจากหมดอายุและพนสภาพเปน

หลักทรัพยจดทะเบียน 7 ก.ค.55 

XR2012 Sort by Date  
Symbol X-Date Rights 

for 
Allotted Shares 

(Shares) 
Ratio 

(Holding : New) Price (Bt) Subscription Period 

CIMBT 4/07/12 Common 4,894,780,426 10 : 3  1.00 23/07/12-27/07/12 
RICH 26/07/12 Common 2,000,000,000 1 : 2  0.50 20/08/12 – 24/08/12 

XD2012 Sort by Date  
Symbol X-Date Operation Period Dividend (per Share) Unit Payment Date Type 

BTS 26/06/12  0.02001 - 0.02410 บาทตอหุน 
(2.001 - 2.410 สตางคตอหุน) 

Baht 09/08/12 Cash 

TIF1 26/06/12 01/01/2012 - 31/03/2012 0.135 Baht 13/07/12 Cash 
TDEX 27/06/12 01/01/2012 - 31/05/2012 0.2 Baht 17/07/12 Cash 
STANLY 29/06/12 01/04/2011 - 31/03/2012 3 Baht 24/07/12 Cash 
BLAND 03/07/12 01/04/2011 - 31/03/2012 0.02 Baht 14/08/12 Cash 
NIPPON 05/07/12 01/01/2012 - 31/03/2012 0.06 Baht 27/07/12 Cash 
NIPPON 05/07/12 01/01/2012 - 31/03/2012   2 : 1 Share 27/07/12 Stock 
KYE 01/08/12 01/04/2011 - 31/03/2012 15.82 Baht 23/08/12 Cash 
PTL 03/08/12 01/07/2011 - 31/03/2012 0.17 Baht 23/08/12 Cash 
TIW 03/08/12 01/04/2011 - 31/03/2012 4.63 Baht 24/08/12 Cash 
       

Thailand 
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ลูกหุน เขาตลาดฯ 
บริษัท จํานวนหุน วันที่เขาซื้อขาย จัดสรรให 
KBAN08PA 17,550,000 25 มิ.ย. 2555 หุนใหม 
KBAN08CC 20,001,000 25 มิ.ย. 2555 หุนใหม 
DTAC08CD 17,700,000 25 มิ.ย. 2555 หุนใหม 
BANP08PB 20,000,000 25 มิ.ย. 2555 หุนใหม 
BANP08CC  17,400,000 25 มิ.ย. 2555 หุนใหม 
BLA13PB 23,900,000 25 มิ.ย. 2555 หุนใหม 
VTE 93,700,000 25 มิ.ย. 2555 ผูถือหุนเดิม  2 : 1 @ 1.50 และบุคคลเฉพาะเจาะจง @ 2.50 
SAMTEL 3,182,500 25 มิ.ย. 2555 การใชสิทธิของใบสําคัญแสดงสิทธ ิ(ESOP-W) 
SAMART 3,772,000 25 มิ.ย. 2555 การใชสิทธิของใบสําคัญแสดงสิทธ ิ(ESOP-W) 
CPAL13CC 30,000,000 26 มิ.ย. 2555 หุนใหม 
KSL 40,130 26 มิ.ย. 2555 การใชสิทธิของใบสําคัญแสดงสิทธ ิ(KSL-W1) 
BANP18CB 25,000,000 26 มิ.ย. 2555 รับ DW สวนเพ่ิม 
NEP 11,225,000 26 มิ.ย. 2555 การใชสิทธิของใบสําคัญแสดงสิทธ ิ(ESOP-W2) 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

DBSV recommendations are based an Absolute Total Return* Rating system, defined as follows: 
STRONG BUY (>20% total return over the next 3 months, with identifiable share price catalysts within this time frame) 
BUY (>15% total return over the next 12 months for small caps, >10% for large caps) 
HOLD (-10 to +15% total return over the next 12 months for small caps, -10% to +10% for large caps) 
FULLY VALUED (negative total return i.e.  > -10% over the next 12 months) 
SELL (negative total return of > -20% over the next 3 months, with identifiable catalysts within this time frame) 
*Share price appreciation + dividends 
 

DBS Vickers Research is available on the following electronic platforms:  DBS Vickers (www.dbsvresearch.com); Thomson 

(www.thomson.com/financial); Factset (www.factset.com); Reuters (www.rbr.reuters.com); Capital IQ (www.capitaliq.com) and 

Bloomberg (DBSR GO). For access, please contact your DBSV salesperson. 
 

Noted :  as of 22 Jun 2012, DBSVS and its affiliates hold a proprietary position in BAY,  KTB,  SCC  and  THAI. 

 

 
คํารับรองของนักวิเคราะห 

นักวิเคราะหขอรับรองวาความคิดเห็นท่ีเก่ียวกับบริษัทและหลักทรัพยในรายงานฉบับน้ีไดสะทอนถึงความคิดเห็นสวนตัว นักวิเคราะหรับรองวาไมมีผลตอบแทนสวนหน่ึงสวนใดของตนมี
ความสัมพันธกันกับคําแนะนําหรือความคิดเห็นท่ีกลาวไวในรายงานฉบับน้ี ท้ังในทางตรงและทางออม 

เอกสารฉบับน้ีจัดทําโดยฝายวิจัยหลักทรัพย บริษัทหลักทรัพย ดีบีเอส วิคเคอรส (ประเทศไทย) จํากัด  โดยอยูบนพ้ืนฐานวิชาชีพการวิเคราะหหลักทรัพย และอาศัยขอมูลจากแหลงขอมูลท่ีเช่ือ
วานาเช่ือถือ อยางไรก็ตาม ผูจัดทําไมรับประกันความครบถวน และความถูกตองของขอมูลดังกลาว ความคิดเห็นท่ีผูจัดทําแสดงในเอกสารฉบับน้ีสามารถเปลี่ยนแปลงได โดยไมตองแจงให
ทราบ  เอกสารฉบับน้ีจัดทําเพ่ือเปนการเผยแพรขอมูลโดยท่ัวไปเทาน้ัน คําแนะนําท่ีปรากฎในเอกสารน้ีไมมีวัตถุประสงคเพ่ือช้ีเฉพาะเจาะจงสําหรับการลงทุน  และมิไดทําข้ึนเพ่ือแทนการ
ตัดสินใจการซ้ือขายหลักทรัพยของทาน หรือเพ่ือสถานการณทางการเงิน ตลอดจนการลงทุนท่ีตองการการแนะนําโดยเฉพาะเจาะจง ซ่ึงทานควรขอรับคําแนะนําจากท่ีปรึกษาดานกฎหมาย
หรือจากท่ีปรึกษาดานการเงินตางหาก  ผูจัดทําไมรับผิดชอบตอความเสียหายท่ีอาจเกิดข้ึน หรือท่ีเกิดข้ึนโดยตรง หรือเปนผลตอเน่ืองท่ีอาจเกิดข้ึน หรือท่ีเกิดข้ึนจากการใชเอกสารน้ี หรือจาก
การติดตอสื่อสารภายหลังเก่ียวกับเอกสารน้ี เอกสารฉบับน้ีมิไดมีวัตถุประสงคเพ่ือการเสนอขาย และ/หรือชักจูงใหซ้ือหรือขายหลักทรัพยใดๆ บริษัทหลักทรัพย ดีบีเอส วิคเคอรส (ประเทศไทย) 
จํากัด กรรมการ เจาหนาท่ี และพนักงานของบริษัทหลักทรัพย ดีบีเอส วิคเคอรส (ประเทศไทย) จํากัด อาจดํารงตําแหนง หรือมีสวนไดเสีย และอาจเขาทํารายการเกี่ยวกับการซ้ือขาย
หลักทรัพยท่ีระบุในเอกสารฉบับน้ี รวมถึงอาจดําเนินการในลักษณะเปนตัวแทนนายหนา ท่ีปรึกษาทางการเงิน ท่ีปรึกษาการลงทุน ผูจัดจําหนายหลักทรัพย และ/หรือบริการทางการเงินหรือ
การลงทุนอ่ืนๆท่ีเก่ียวกับบริษัทดังกลาว ท้ังน้ีการนําขอมูลท่ีปรากฏอยูในเอกสารฉบับน้ีไมวาท้ังหมดหรือบางสวนไปทําซํ้า ดัดแปลง แกไข หรือนําออกเผยแพรแกสาธารณชน จะตองไดรับ
ความยินยอมอยางเปนลายลักษณอักษรจากทางบริษัทกอนบริษัทหลักทรัพย ดีบีเอส วิคเคอรส (ประเทศไทย) จํากัด 

989 อาคารสยามทาวเวอร ช้ัน 9, 14-15 ถนนพระราม 1 เขตปทุมวัน กรุงเทพ 10330   
Tel. 66 (0) 2657 7832, Fax: 66 (0) 2658 1269 


