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“การ Trading แนะซ้ือออนแตไมหลุด 1135” 
  

  Top Picks–Fund 

Jun-12 : 
BBL, BECL, CSL, INTUCH, 
TTW 

  Top Picks -
Fund Today: 

BBL 

  Top Picks-High 
Div Yield : ป 55  : CSL, ADVANC, DTAC, 

DCC, BECL, SIRI, TTW, TMT, 
MODERN  

  Top Shot Sell-
Previous : 

BANPU 14.7%  ของปริมาณซ้ือ
ขายกระดานหลัก 

    
  Technical View ภาพระยะส้ันเปนลบ  
   Support Resistance Cut loss 

SET ซื้อคาบวก 1150-1160 คาลบ 
SET50 ซื้อคาบวก 800-810  คาลบ 

Foreign Stock Market 
DJIA : 12,502.66 -138.12
NASDAQ : 2,836.16 -56.26
S&P500 : 1,313.72 -21.30
FTSE : 5,450.65 -63.04
NIKEI : 8,734.62 -63.73
HSKI : 18,897.45 -97.68

 

Exchange Rate 
 (PER US$) 22-Jun 25-Jun
Yen 80.45 79.62
Baht (On-Shore) 31.77 31.81
Euro 1.26 1.25
US Bond Yield 2.75 2.69

 

Oil Market 
22-Jun 25-Jun

BRENT 90.98 91.01
NYMEX-Crude Light 79.76 79.21

 

Gold & Silver Market 
22-Jun 25-Jun

Gold-Comex 1566.90 1588.40
Silver-Comex 26.66 27.52

 

Baltic Dry Index 
22-Jun 25-Jun

Baltic Dry Index 978.00 978.00
 

Futures Trading Vol (Contacts)  
25-Jun Long Short Net
Institution 12,465 12,047 418
Foreign 7,520 7,146 374
Customer 19,794 20,586 -792

 

 

Trading Activities (Btm) 

25-Jun Buy Sell Net
Institution 1,534 1,441 93
Prop Trade 2,487 2,841 -354 
Foreign 4,914 5,962 -1,048 
Customer 9,607 8,297 1,310
Jun-12 (MTD)
Institution 36,964 26,983 9,981
Prop Trade 67,461 61,425 6,036
Foreign 101,502 114,144 -12,642 
Customer 207,312 210,687 -3,375 
Jan-Current (YTD)
Institution 234,626 269,246 -34,620 
Prop Trade 497,791 498,266 -475 
Foreign 891,938 834,906 57,032
Customer 1,896,354 1,918,291 -21,937 

Top Net Buy (Btm) 

1 MBKET 1,413
2 TSC 522
3 CS 345  

Top Net Sell (Btm) 

1 UBS -1,971
2 DBSV -259
3 ACLS -208  

Top Active 
Closed %Chg

1 PTT 310.00 -1.27
2 SCC 312.00 -3.11
3 INTUCH 57.25 -2.14  

 Top Picks- 
Tech Today : 
  

- 

 

กลยุทธการลงทุน :  SET Index เม่ือวานน้ีแกวงในกรอบ 1147-1158 ปดตลาดดัชนีลดลง 5.48 จุดมาปดท่ี 1147.43 ซึ่งเปนระดับตํ่าสุดของวัน 
โดยแรงขายนําอยูในกลุมพลังงานและปโตรเคมีขนาดใหญ เชน PTT, BANPU, SCC, IVL, IRPC ตามมาดวยหุนชั้นนําในกลุมสื่อสาร ไดแก ADVANC, 
DTAC, INTUCH เปนตน ปจจัยท่ีกดดัน คือ การรวงลงของดัชนีดาวโจนสลวงหนา, สัญญานํ้ามันดิบและทองคําลวงหนา เพราะกังวลวาการประชุมสุด
ยอดผูนํายุโรปในปลายสัปดาหน้ีอาจจะไมมีความคืบหนาเร่ืองแนวทางหรือมาตรการในการแกวิกฤตยูโรโซน นักลงทุนตางชาติขายสุทธิ 1.0 พันลาน
บาท พอรตบล.ขายสุทธิ 350 กวาลานบาท สถาบันในประเทศซ้ือ-ขายใกลเคียงกัน สวนรายยอยซื้อสุทธิ สําหรับวันน้ี ตลาดยังแกวงตัวรอขาวผลการ
ประชุมสุดยอดผูนํา EU ในปลายสัปดาหน้ี ลาสุดนายกรัฐมนตรีเยอรมนียังคงคัดคานการออกต๋ัวเงินคลังหรือพันธบัตรรวมยูโรโซน อยางไรก็ตาม การที่
วิกฤตกําลังลุกลาม (ลาสุดมองวาประเทศตอไปท่ีจะขอรับความชวยเหลือจากองคกรระหวางประเทศตอจากสเปนอาจเปนไซปรัส รวมท้ังเปนหวงอิตาลี
ท่ีกําลังประคับประคองสถานการณ) อาจทําใหมีภาพความรวมมือในการกระตุนเศรษฐกิจและแกวิกฤตมากข้ึน แมวาจะเปนแคการซื้อเวลาสําหรับ
บางสวนก็ตาม สําหรับปจจัยจิตวิทยาทางบวกท่ีอาจจะชวยพยุงตลาดในสัปดาหน้ี คือ การทําราคาปดสิ้นไตรมาสของนักลงทุนสถาบัน (Window 
dressing) และความหวังวาประเทศชั้นนําจะเดินหนาดูแลคาเงินไมใหผันผวนมากจนเกินไป กลยุทธหลักสําหรับพอรต Trading คือ ซื้อตามคาบวก สวน
กลยุทธรองเปนการซื้อออนตัวท่ีไมตํ่ากวา 1135 โดยมีแนวตานระยะส้ันมาก 1150-1160 แตหากตํ่ากวา 1135 ควรขายตามเพราะมีสิทธิลงไปท่ี 
1100+/- หรือตํ่ากวา หุนพ้ืนฐานแนะนําวันน้ีเปน BBL 

SET Index: 1147.43 -5.48 P/E (x):  14.65 Volume (m. shares): 3,422         P/BV (x): 2.01

SET50:  795.68 -4.39 Market Cap.(Bttrn) 9.50 Turnover (Btm): 18,542       Yield (%): 3.71
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Fundamental Pick    

BBL                    แนะนําซื้อ 
ราคาปด                               182 บาท 
ราคาพ้ืนฐาน                        220 บาท 

                                      

• ฝายวิจัยฯ DBSV คาดการณกําไรสุทธิ 2Q55 เทากับ 8.2 พันลานบาท (EPS : 4.3 บาท) เพ่ิมขึ้น 
1.4%QoQ โดย NIM เพ่ิม 0.05% และรายไดคาธรรมเนียมขยายตัว 4%QoQ แตคาใชจายดําเนินงาน
สูงขึ้น 4%qoQ และต้ังสํารองคาเผือ่ฯสูงขึ้นเปน 1.65 พันลานบาท จาก 1.53 พันลานบาทใน 1Q55 สวน
กําไรสุทธิท้ังป 55 คาดวาจะเติบโตสูงท่ี 23% โดยเปนผลจากสมมติฐาน 1) สินเชือ่ขยายตัว 13%, 2) NIM 
แคบลงเล็กนอย 0.04%, 3) ต้ังสํารองคาเผื่อฯลดลงเปน 6.3 พันลานบาท, 4) รายไดคาธรรมเนียมเติบโต 
10%, 5) อัตราภาษีรายไดฯ ลดลงเปน 23.5% ท้ังน้ี BBL มีงบดุลท่ีแข็งแกรง โดยมีสํารองคาเผื่อฯ สวนเกิน
ท่ีจากขั้นตํ่าท่ีธปท.กําหนด 46 พันลานบาท และมี NPL coverage ratio สูงสุดในกลุมท่ี 193% ณ สิ้น 
1Q55 ซึ่งสามารถรองรับความเส่ียงจาก NPL ได แนะนําซื้อ โดยยังคงให BBL เปนหน่ึงในหุน Top Pick 
กลุมธนาคารพาณิชย เพราะมีเครือขายกวางขวาง, มีความสัมพันธท่ีดีกับลูกคา Corporate ซึ่งจะหนนุการ
เติบโตในระยะยาว ใหราคาพ้ืนฐาน 220 บาท โดยอิงกับ P/BV เฉลี่ยป 55-56 ท่ี 1.5 เทา   
 

ปจจัยตางประเทศและโภคภัณฑ 
- สเปน : มูดีสฯ ปรับลดเครดิตธนาคาร
สเปน 28 แหงลง 1-4 ขั้น สะทอน
เครดิตประเทศที่ลดลง 

-  มูดีส อินเวสเตอรส เซอรวิส ประกาศลดอันดับความนาเชื่อถอืตราสารหน้ีระยะยาวและเงินฝากของ
ธนาคารพาณิชย 28 แหงของสเปนลง 1 - 4 ขั้น ซึ่งเปนการสะทอนการที่มูดีสฯ ปรับลดอนัดับความ
นาเชื่อถอืพันธบัตรของรัฐบาลสเปนลงมาอยูท่ีระดับ Baa3 จากระดับ A3 เม่ือวันท่ี 13 มิ.ย.55 และเตือนวา
อาจจะปรับลดอันดับความนาเชื่อถอืลงอีก 
 

- สเปน : ขอรับความชวยเหลืออยาง
เปนทางการแลว แตตลาดยังกังวลกับ
ภาคธนาคารและความสามารถในการ
ชําระหนี้ของรฐับาล 

- รัฐบาลสเปนไดยื่นเร่ืองขอความชวยเหลอืทางการเงินอยางเปนทางการจากประเทศพันธมิตรในยูโรโซน
แลว เพ่ือชวยเหลือภาคธนาคารท่ีประสบปญหาภายในประเทศ โดยสเปนระบุวาธนาคารในประเทศ
ตองการเงินชวยเหลือถึง 6.2 หม่ืนลานยูโร (ประมาณ 7.8 หม่ืนลานดอลลารสหรัฐ) เพ่ือรับมือกับวิกฤต
การเงิน แตตัวเลขขอความชวยเหลือตํ่ากวา 1 แสนลานยูโรท่ียูโรกรุปเสนอทําใหนักลงทุนยังไมเชือ่ม่ันกับ
ภาคการธนาคารของสเปน และวิตกกับความสามารถในการชําระหน้ีของรัฐบาลสเปนดวย 
 

- ไซปรัส : ฟทชฯ ลดเครดิตไซปรัสจาก 
BBB- สู BB+ (ขยะ)  และใหแนวโนม
เชิงลบ 

- ฟทช เรทต้ิงส ประกาศลดอันดับความนาเชื่อถือของไซปรัสลง 1 ขัน้ สูระดับ BB+ (ขยะ) จากเดิมท่ี BBB- 
และคงแนวโนมอนัดับเครดิตเชิงลบ ซึ่งกอนหนาน้ีมูดีส และเอสแอนดพีไดปรับลดไปกอนแลว ท้ังน้ีไซปรัส
กําลังหาเงิน 1.8 พันลานยูโรภายใน 30 มิ.ย.น้ีเพ่ือเพ่ิมทุนใหไซปรัส โปปูลาร แบงก ซึง่เปนธนาคารรายใหญ
อันดับสองของประเทศ ท่ีไดรับผลกระทบหนักสุดจากการถือครองพันธบัตรรัฐบาลกรีซ แตฟทชฯมองวา
ไซปรัสอาจตองการเงินถึง 4 พันลานยูโรเพ่ือหนุนภาคธนาคาร 
 

- สหภาพยุโรป : กังวลประชุม EU 
Summit จะไมบรรลุขอตกลงแกวิกฤตยู
โรโซน 

- นักลงทุนกังวลวาการประชุมผูนําอียูท่ีจะจัดขึ้นท่ีกรุงบรัสเซลสในระหวางวันท่ี 28-29 มิ.ย.น้ี อาจจะไม
สามารถบรรลุขอตกลงเกี่ยวกับการควบคุมวิกฤตหน้ีสาธารณะ หลังจากนางอังเกลานายกรัฐมนตรีเยอรมนี
ยังคงคัดคานการออกพันธบัตรหรือต๋ัวเงินคลังรวมกนัในกลุมประเทศท่ีใชสกุลเงินยูโร 
 

+ สหรฐั : ยอดขายบานใหมเดือนพ.ค.
เพิ่มขึ้น 7.6% ดีกวาคาด 

+ ยอดขายบานใหมประจําเดือนพ.ค.ปรับตัวเพ่ิมขึ้น 7.6% สูระดับ 369,000 ยูนิตตอป ซึง่เปนอัตราการ
ขยายตัวท่ีแข็งแกรงท่ีสุดนับต้ังแตเดือนเม.ย. 2554 สะทอนใหเห็นวาตลาดที่อยูอาศัยของสหรัฐยังคงฟน
ตัวอยางตอเน่ือง แมอัตราการขยายตัวดานการจางงานชะลอตัวลงกต็าม 
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- /+ ดาวโจนสรวงลง 138.12 จุด, ราคา
น้ํามันดิบเคล่ือนไหวกรอบแคบ สวน
ราคาทองคําพุงขึ้นแรงในยามวติกกับ
การลุกลามของวิกฤตยูโรโซน 

- ดาวโจนสปดรวง 138.12 จุด เน่ืองจากนักลงทุนไมม่ันใจวาการประชุมผูนําสหภาพยุโรปซ่ึงจะมีขึ้นใน
สัปดาหน้ีจะสามารถคลี่คลายวิกฤตหน้ีสาธารณะได ดานสัญญานํ้ามันดิบ WTI สงมอบเดือนส.ค.ท่ีตลาด 
NYMEX สงมอบเดือนส.ค.ปรับตัวลง 55 เซนต ปดท่ี 79.21 ดอลลาร/บารเรล เน่ืองจากศูนยเฮอริเคน
แหงชาติของสหรัฐรายงานวาพายุโซนรอนเด็บบี้ไดออนกําลังลงในขณะท่ีเคลื่อนตัวเขาสูรัฐฟลอริดาและ
เคลื่อนตัวออกหางจากแหลงผลิตนํ้ามันในอาวเม็กซิโก ดานสัญญานํ้ามันดิบเบรนท (BRENT) ท่ีตลาด ICE 
กรุงลอนดอนสงมอบเดือนส.ค.ขยับขึ้น 3 เซนต ปดท่ี 91.01 ดอลลาร/บารเรล สวนสัญญาทองคําตลาด 
COMEX (Commodity Exchange) สงมอบเดือนส.ค.พุงขึ้น 21.5 ดอลลาร หรือ +1.37% ปดท่ี 1,588.4 
ดอลลาร/ออนซ เพราะกังวลกับการลุกลามของวิกฤตยูโรโซน 

ปจจัยในประเทศและหุนเดน    
+ สงออกเดือนพ.ค.55 เติบโต 
7.68%YoY ดีกวาคาด แตตองจับตา
ในชวงตอไป โดยมีความเส่ียงวาบาง
อุตสาหกรรมอาจชะลอตัวจากปญหายู
โรโซนและเศรษฐกิจโลกซบเซา 

+ กระทรวงพาณิชยเปดเผยมูลคาสงออกเดือนพ.ค.55 วามีมูลคา 20,932 ลานดอลลารสหรัฐ เพ่ิมขึ้น 
7.68%YoY ดีกวาท่ีตลาดคาดการณไว สวนการนําเขามีมูลคา 22,672 ลานดอลลารสหรัฐ ขยายตัว 
18.17%YoY สงผลใหขาดดุลการคา 1,739 ลานดอลลารสหรัฐ สาํหรับ 5M55 มูลคาสงออกรวมลดลง 
1.47%YoY สวนการนําเขาขยายตัว 11.55%YoY ดุลการคาชวง 5 เดือนแรก ขาดดุลรวมท้ังสิ้น 9,794 ลาน
ดอลลารสหรัฐ 

การสงออกเดือนพ.ค.55     
หมวดสินคาเกษตร/อุตสาหกรรมเกษตร -5.0%   หมวดสินคาอุตสาหกรรม  9.5% 
ขาว  -29.0%  เคร่ืองอิเล็กทรอนิกส  10.9% 
ยางพารา -27.5%  เคร่ืองใชไฟฟา  11.8% 
ผลิตภัณฑมันสําปะหลัง  7.0%  ยานยนต อุปกรณและสวนประกอบ  83.5% 
น้ําตาล 11.8%  ผลิตภัณฑยาง 6.5% 
อาหารทะเลแชแข็งและแปรรูป  11.7%  เคร่ืองสําอาง 16.5% 
ไกสดแชแข็งและแปรรูป  22.9%  อาหารสัตวเล้ียง 29.3% 
     เคร่ืองกีฬา และเครื่องเลนเกม 21.8% 
     เม็ดและผลิตภัณฑพลาสติก  -2.7% 
     สิ่งทอ -10.0% 
     อัญมณีและเครื่องประดับ -22.3% 
     สิ่งพิมพ  -74.2% 
ที่มา : กระทรวงพาณิชย     

 

การเติบโต/หดตัวของตลาดหลัก 
ญี่ปุน 5.0% 
สหรัฐอเมริกา  10.9% 
สหภาพยุโรป 15 ประเทศ  6.8% 
อาเซียน  13.4% 
จีน  22.3% 
อินเดีย  16.5% 
เอเชยีใต(ไมรวมอินเดีย)  -2.8% 
ฮองกง  -38.9% 
เกาหลีใต  -6.7% 
ไตหวัน  -9.6% 
ท่ีมา : กระทรวงพาณิชย  
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ความเห็นเชิงกลยุทธ Retail Research : มูลคาสงออกเดือนพ.ค.55 ท่ีสงูเกอืบ 2.1 หม่ืนลานดอลลาร
สหรัฐ นับวาแข็งแกรงกวาคาด อยางไรก็ตาม มูลคาท่ีสูงเกิดจากคําสัง่ซื้อใน 2-3 เดือนกอนหนา จงึตองจับ
ตามูลคาการสงออกในระยะตอไป โดยเฉพาะท่ีเกิดจากคําสั่งซื้อต้ังแตเดือนพ.ค.55 ซึง่ปญหายูโรโซนไดคุก
กรุนขึ้น โดยอุตสาหกรรมท่ีอาจไดรับผลกระทบทางลบ คือ กลุมไฮเทค, อญัมณแีละเครื่องประดับ, เม็ด
พลาสติก, สิง่ทอ เปนตน 
อยางไรก็ตาม คาดวาการสงออกไกใน 2H55 จะยงัคงแข็งแกรงเน่ืองจากเปนสินคาท่ีเปนปจจัย 4 และไก
เปนโปรตีนราคาถูก รวมท้ัง European Commission ไดอนุมัติใหไทยเร่ิมสงออกไกแชแขง็ไปยุโรปไดตาม
โควตา 92,610 ตันตอปต้ังแตก.ค.55 เปนตนไป (โดยเปนโควตาของ 2H55 เทากับ 46,305 ตัน ท้ังน้ีโควตา
จะกระจายเปนรายไตรมาส) สวนไกแปรรูปปรุงสกุมีโควตาสงออกไปยุโรปอยูแลว 160,033 ตันตอป 
นอกจากน้ัน ทางการกําลังเจรจาใหญี่ปุนกลบัมานําเขาไกสดแชแขง็จากไทยดวย ซึ่งมีโอกาสที่จะเปนไปได
หลังจากท่ี EU ไดอนุมัติใหนําเขาไปแลว หุนเดนในกลุมไกสงออก คือ GFPT (ใน 1Q55 มีรายไดจากการ
สงออกไกไปญีปุ่นโดยตรง 5-6% ของรายไดรวม และไปยุโรปประมาณ 5-6% เชนกนั) รองลงมาเปน CPF 
สวนธุรกิจยานยนตและชิ้นสวน ก็มีตลาดในประเทศท่ีขยายตัวสูงมาชดเชย ทําใหธุรกจิโดยรวมอยูในเกณฑ
ดี หุนเดนเปน SAT และ STANLY 
 
นอกจากน้ันภาคสงออกยงัมีตัวชวยอยูบาง คือ การออนคาของเงินบาทที่ทําใหรายไดและกําไรท่ีแปลงมา
เปนเงินบาทดีขึ้น แตในแงของการแขงขันกอ็าจไมไดดีขึ้น เพราะคาเงินของประเทศผูสงออกท่ีเปนคูแขงขัน
กับไทยกอ็อนคาลงดวยเชนกัน 
 

  

นักกลยุทธ & นักวิเคราะห : อาภาภรณ แสวงพรรค : Tel 7829 
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Inside Story 
Company Focus :  BTS (ซื้อ -ราคาพ้ืนฐาน 0.89)  
 LPN (ถือ -ราคาพ้ืนฐาน 18.10) 
In The News : สื่อสาร 
New Listing : CPAL13CC, STA13CD 

 
Company Focus 
BTS คําแนะนํา ซื้อ 
ราคาปด 0.80 บาท  ราคาพื้นฐาน 0.89 บาท 
วันนี้ขึ้น XD-ยอดผูโดยสาร เม.ย.ลด 
• วานน้ีประกาศเงินปนผลงวดสุดทายป 54-55 ชัดเจนแลววาเปน 0.02410 บาทตอหุน อยูในชวงสูงจากกอนหนาท่ีประกาศ

เปนชวงคือ 0.02001-0.02410 บาทตอหุน เพราะไมมีการแปลงหุนกูแปลงสภาพมาเปนหุนสามัญ แตบริษัทจะขึ้น XD วันน้ี
คือ 26 มิ.ย.55 ดังน้ันราคาตามทฤษฎีวันน้ี ราคาหุนควรจะปรับตัวลง 0.0241 บาท หรือคิดเปนอัตรา 3% สวนราคาแปลง
สภาพของหุนกูแปลงสภาพลาสุดลดลงเปน 0.82 บาทตอหุน ตามการจายเงินปนผลท่ีสูง โดยจะมีผลต้ังแต 29 มิ.ย.55 
ผลกระทบคือ หากราคาหุนยืนเหนือกวา 0.82 บาทก็จะดึงดูดใจใหมีการแปลงสภาพเพ่ือมาขายในตลาดฯ ก็อาจจะเกิด 
selling pressure ในอนาคต แตเร่ืองน้ีไมใชปจจยัพ้ืนฐาน สวนขอดีคือ บริษัทกจ็ะไดรับเงินทุนเพ่ิมดานการใชพารใหมท่ี 4 
บาท (เดิม 0.64 บาท) ยังไมเกิดเร็วนัก เพราะตองผานการประชุมผูถอืหุนกอนคือวันท่ี 26 ก.ค.55 หลงัจากน้ันตลาดจะอนุมัติ
วันท่ีจะเร่ิมใชพารใหมอีกคร้ัง ผลกระทบคือ จํานวนหุนจะลดลง แตราคาหุนก็จะเพ่ิมขึน้ ทําใหความม่ังค่ัง (wealth) ของผูถือ
หุนไมเปลี่ยนแปลง 

• จํานวนผูโดยสาร (ridership) เดือน เม.ย.55 ลดลง 12% q-o-q (ทําสถิติสูงสุดท่ี 16.8 ลานคน) เปน 14.8 ลานคน เพราะมี
จํานวนวันหยุดสงกรานตมากและอยูในชวงวันปดภาคเรียน แตหากตัดปจจัยตามฤดูกาลออกไป ยังเติบโตดีถึง 21% y-o-y 
เราคาดวาจํานวนผูโดยสารจะฟนตัวดีขึ้นในเดือน พ.ค.55 เม่ือกลับเขาสูวันทํางานปกติและเร่ิมทยอยเปดภาคเรียน จากสถิติ
เม่ือปท่ีแลว ยอดผูโดยสารทยอยดีขึ้นจาก เม.ย.54 และกลับมามากกวาเดือน มี.ค.54 ไดอีกคร้ังในเดือน ส.ค.54  นอกจากน้ีมี
ขาวเพ่ิมเติมเกี่ยวกับบริษัทกรุงเทพธนาคม (KT) ท่ีจะวาจางการเดินรถ BTS ขยายออกไป 30 ป ซึ่งมีขอพิพาทอยู และทางดี
เอสไอจะรับเร่ืองการทําสัญญาไมถูกตองในวันท่ี 27 มิ.ย.น้ี ลาสุดทาง KT ไดแยงวานาจะเปนหนาท่ีของ ปปช.มากกวา และ
ประเด็นน้ีเปนเร่ืองการเมือง อีกท้ังการจายคาจางสํารองเดินรถเดือนละกวา 30 ลานบาทจะอยูไดอีกเพียง 3 เดือน เพราะ
งบประมาณกทม.ยังไมจัดสรรมา เราเห็นวาเร่ืองน้ีอาจเปนการสรางความต่ืนตัวใหกับประชาชนท่ีจะไมเห็นดวยกับเร่ืองน้ี จึง
ตองติดตามปฏิกิริยาท่ีจะมีตามมา 

• คําแนะนํา ซือ้ ประเมินมูลคาหุนเฉพาะสัมปทานในปจจุบัน ซึ่งประเมินไดท่ี 0.89 บาท ราคาปดยังมีสวนเพ่ิมเทียบกบัราคา
พ้ืนฐานไดอีก 11% เรายังเห็นวา BTS เปนหุนเติบโตสูง จากธุรกจิท่ีสดใสคือ รถไฟฟา, โฆษณา และบริหารการเดินรถ 
catalyst ในอนาคตคือ 1) การเพ่ิมขบวน/ตูรถไฟฟารองรับความหนาแนนของผูโดยสารที่เพ่ิมขึ้น 2) การเปดเสนทางสวนขยาย
ตอจากวงเวียนใหญอีก 4 สถาน ีนอกจากรายไดการบริหารเดินรถท่ีเพ่ิมแลว จํานวนผูโดยสารท่ีเขามาในระบบจะมากขึ้นดวย 
และ 3) การปรับขึน้คาโดยสาร หลังจากไดรับอนุมัติจาก กทม.แลว แตรอระยะเวลาท่ีเหมาะสมกอน 

นักวิเคราะห : สมบัติ  เอกวรรณพัฒนา : Tel 7835 
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LPN คําแนะนํา ถือ 
ราคาปด 16.70 บาท  ราคาพื้นฐาน 18.10 บาท 
2Q55 ยอดขายแข็งแกรงแตกําไรหด 
• ยอดขายต้ังแตตน 2Q55 ถึงปจจบุนั (QTD) ทําไดสูงถึง 6.1 พันลานบาท เทียบกับ y-o-y และ q-o-q ท่ี 4.4 และ 4.9 พันลาน

บาท ตามลําดับ แรงกระตุนยอดขายมาจากการเปดขาย 3 โครงการใหมในระหวงไตรมาส และการจัดงานอีเวนต “Lumpini 
Big Shock” ขึ้นระหวางวันท่ี 21-24 มิ.ย.55 ท่ีผานมาท่ีศูนยประชุมแหงชาติสิริกิตย เพ่ือเฉลิมฉลองการครบรอบ 23 ป ท้ังน้ีได
มีเงื่อนไขการสงเสริมการจําหนายหลายประเภทในงานน้ีสําหรับคอนโดในมือท่ีนํามาขาย 6 โครงการ หากรวมกบัยอดขาย 
1Q55 ยอดขายต้ังแตตนปถึงปจจบุัน (YTD) เปน 11 พันลานบาท หรือคิดเปน 69% เทียบกบัเปาขายปน้ีท่ี 16 พันลานบาท
แลว ถือวาบริษัททํายอดขายไดอยางแข็งแกรง 

• แตในทางตรงขามกับคาดการณผลการดําเนินงาน 2Q55 ท่ีวาจะออนมาก เน่ืองจากรายไดท่ีจะรับรูไตรมาสน้ีเปนเพียง 1 
พันลานบาท เทียบกับ y-o-y และ q-o-q 3.6 และ 2 พันลานบาท ตามลําดับ ดานคาใชจายขาย-บริหารก็ควรจะบันทึกเพ่ิมขึ้น
จากการจัดงาน “Lumpini Big Shock” ขางตน แตผลการดําเนินงานจะมีเร่ิมฟนตัวต้ังแต 3Q55 และจะไปฟนตัวดีท่ีสุดใน
รอบปและเปนไปอยางแข็งแกรงคือ 4Q55 เน่ืองจากจะมีคอนโดที่กอสรางแลวเสร็จและพรอมโอนกรรมสิทธิ์เปนจํานวนมาก 
รายไดจึงเพ่ิมพูนตามมา   

• แนะนํา ถอื ราคาหุนขณะน้ีซือ้ขายท่ี P/E ป 55 ท่ีระดับพอประมาณคือ 11 เทา กาํหนดราคาพ้ืนฐานไวท่ี 18.10 บาท ซึ่ง
ประเมินดวย P/E ป 55 ท่ีระดับ 12 เทา ราคาปดมีสวนเพ่ิมเทียบกบัราคาพ้ืนฐานอยู 8% 

 นักวิเคราะห : จันทรเพ็ญ ศิริธนารัตนกุล : Tel 7824 
In the News 
ส่ือสาร 
ราคาขั้นตนใบอนุญาต 3G 4.5 พันลานบาท 
• พ.อ.เศรษฐพงค มะลิสุวรรณ รองประธานคณะกรรมการกิจการวิทยุกระจายเสียงกิจการโทรทัศน และกิจการโทรคมนาคม

แหงชาติ (กสทช.) และประธานคณะกรรมการกิจการโทรคมนาคม (กทค.) กลาววา คณะอนุกรรมการเตรียมความพรอม
บริหารคลื่นความถี่ 2.1GHz กําหนดราคาขั้นตนการประมูลใบอนุญาต 3G ความถี่ยาน 2.1 GHz ท่ีชุดละ 4.5 พันลานบาท 
สําหรับการประมูลใบอนุญาต 3G กําหนดรูปแบบการประมูลเปน 9 ชุด ชุดละ 5 MHzโดยกําหนดจํานวนคลื่นความถี่ ท่ีจะ
ประมูลตอรายสูงสุดไมเกิน 20 MHz จากกอนหนาท่ีมีการศึกษาวาควรเปน 6.44 พันลานบาท และเสนอใหใชสวนลดท่ี 70% 
ตามขั้นตอนคือ จะมีการเสนอคณะกรรมการกิจการโทรคมนาคมในวันน้ี กอนท่ีจะผานใหคณะกรรมการบอรดของกสทช.
พิจารณาในวันพุธ 

• ผลกระทบ: ถือเปนพัฒนาการในทางบวกตออุตสาหกรรม ราคาขั้นตนการประมูลใบอนุญาต 3G ท่ี 4.5 พันลานบาท ถือวา
สอดคลองกับท่ีเราและตลาดคาดไว เราคาดวาการประมูลจะเร่ิมไดในชวงปลายปน้ี และจะเปนแรงกระตุนราคาหุนใน
หลักทรัพยกลุมโทรศัพทเคลื่อนท่ีไดเปนอยางดี 
ปฏิทินการเปดประมูล 3G (2.1 GHz) 
เดือน เหตุการณ 
มี.ค.55 ผานรางแผนแมบท 3 ฉบับ 
ตน ก.ค.55 ประกาศดราฟท Information Memorandum (IM) 
 ขอมูลการประมูล 3G ตลอดจนขอมูลทางการเงิน 
ก.ค.-ส.ค.55 ข้ันตอนการทําประชาพิจารณ 
 นําดราฟทข้ึนเว็บไซทเปนเวลา 30 วัน 
ก.ย. 55 นํา IM ข้ันสุดทายประกาศในราชกิจจานุเบกษา 
ต.ค.55 เปดใหสมัครและพิจารณาคุณสมบัติ 
พ.ย.-ธ.ค.55 เปดประมูลใบอนญุาต 3G 
Source: กสทช., DBS Vickers 

• คําแนะนํา ถวงนํ้าหนักมากในหลกัทรัพยกลุมสือ่สาร แนะนํา ซือ้ ADVANC ราคาพ้ืนฐาน 200 บาท ซือ้ INTUCH ราคา
พ้ืนฐาน 78 บาท  ซื้อ DTAC ราคาพ้ืนฐาน 100 บาท  และซือ้เก็งกําไร TRUE ราคาพ้ืนฐาน  5.30 บาท 

Possible value accretion from 3G license (2.1GHz) 
 DCF w/o 3G(Bt) DCF w 3G(Bt) Enhancement Rec. 
ADVANC 200.00 242.00 21% Buy 
DTAC 100.00 134.00 34% Buy 
TRUE 5.30 5.80 9% Trading Buy 

Source: DBS Vickers นักวิเคราะห : จิรสิทธ วุฒิไกร : Tel 7836 
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New Listing 
ใบสําคัญแสดงสิทธิอนุพันธ (DW) CPAL13CC 
ผูออก DW                  : บริษัทหลักทรัพย เคจีไอ (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) (KGI) 
ชื่อ DW                                               : CPAL13CC 
ตลาดรอง                                             : SET 
วันท่ีเร่ิมทําการซื้อขาย           : 26 มิ.ย. 2555 
จํานวนหนวยใบสาํคัญแสดงสิทธอินุพันธท่ีเปนหลักทรัพยจดทะเบียน (หนวย)             : 30,000,000 
หุนอางองิ                                             : CPALL 
ราคาเสนอขาย :บริษัทจะเสนอขายตามราคาใดท่ีเปนไปตามกลไกการเสนอซ้ือและเสนอขาย 

(Bid/offer) ของระบบซือ้ขายในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย มูลคารวมท่ีเสนอ
ขาย 30,00,000 บาท(มาจากจํานวนท่ีเสนอขายคูณดวยราคา 1 บาท ซึ่งคํานวณได
จากสูตร Black-Scholesโดยการใชราคาปดของหุนอางอิง ณ วันท่ี 30 พ.ค. 55) 

อัตราการใชสิทธิ (DW : หุนสามัญอางอิง) : 10 : 1 
ราคาการใชสิทธิ (บาทตอหุน)   : 34.00 
อายุ DW        : 26 มิ.ย. 2555 – 28 ธ.ค. 2555 
ประเภท DW                 : สิทธิในการซื้อ (Call warrant) 
ประเภทการใชสิทธิ                     : แบบยุโรป 
วันทําการซื้อขายสุดทาย           : 24 ธ.ค. 2555 
วันครบกําหนดอายุ                      : 28 ธ.ค. 2555 
วันใชสิทธิคร้ังสุดทาย                                  : 28 ธ.ค. 2555 
ผูดูแลสภาพคลอง                                       : บริษัทหลักทรัพย เคจีไอ (ประเทศไทย)  จํากัด (มหาชน) (KGI) 
เงื่อนไขในการทํา Settlement           : Cash settlement 
 
ใบสําคัญแสดงสิทธิอนุพันธ (DW) STA13CD 
ผูออก DW                                             : บริษัทหลักทรัพย เคจีไอ (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) (KGI) 
ชื่อ DW                                               : STA13CD 
ตลาดรอง                                             : SET 
วันท่ีเร่ิมทําการซื้อขาย               : 27 มิ.ย. 2555 
จํานวนหนวยใบสาํคัญแสดงสิทธอินุพันธท่ีเปนหลักทรัพยจดทะเบียน (หนวย)             : 30,000,000 
หุนอางองิ                                             : STA 
ราคาเสนอขาย :บริษัทจะเสนอขายตามราคาใดท่ีเปนไปตามกลไกการเสนอซ้ือและเสนอขาย 

(Bid/offer) ของระบบซือ้ขายในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย มูลคารวมท่ีเสนอ
ขาย 30,00,000 บาท(มาจากจํานวนท่ีเสนอขายคูณดวยราคา 1 บาท ซึ่งคํานวณได
จากสูตร Black-Scholesโดยการใชราคาปดของหุนอางอิง ณ วันท่ี 30 พ.ค. 55) 

อัตราการใชสิทธิ (DW : หุนสามัญอางอิง)  : 5 : 1 
ราคาการใชสิทธิ (บาทตอหุน)     : 15.00 
อายุ DW                                              : 27 มิ.ย. 2555 - 28 ธ.ค. 2555 
ประเภท DW                                           : สิทธิในการซื้อ (Call warrant) 
ประเภทการใชสิทธิ              : แบบยุโรป 
วันทําการซื้อขายสุดทาย        : 24 ธ.ค. 2555 
วันครบกําหนดอายุ     : 28 ธ.ค. 2555 
วันใชสิทธิคร้ังสุดทาย        : 28 ธ.ค. 2555 
ผูดูแลสภาพคลอง               : บริษัทหลักทรัพย เคจีไอ (ประเทศไทย)  จํากัด (มหาชน) (KGI) 
เงื่อนไขในการทํา Settlement          : Cash settlement 
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Key Events 
วันท่ี  

11-29 มิ.ย. 55 BTC, GOLD, RML-W3 ลูกคาวางเงินสดไวลวงหนาเต็มจํานวนท่ีจะซื้อ (Cash Balance) 
18 มิ.ย.-6 ก.ค. 55 NEP, VIH : ลูกคาวางเงินสดไวลวงหนาเต็มจํานวนท่ีจะซื้อ (Cash Balance) 
25 มิ.ย.-13 ก.ค.55 DEMCO ลูกคาวางเงินสดไวลวงหนาเต็มจํานวนท่ีจะซื้อ (Cash Balance) 
26-29 มิ.ย. 55 ADVA42CB, AOT42CB, BAY42CC, BCP42CB, BCP42PA, CPAL42CC, DTAC42CB, HMPR42CA, IVL42CC, IVL42PA, 

PS42CA, SCC42CC, TCAP42CB, TOP42CC หามซื้อขาย 26-29 มิ.ย. 55  เน่ืองจากหมดอายุและพนสภาพเปนหลักทรัพยจด
ทะเบียน 30 มิ.ย.55 

26 มิ.ย. 55 
26 มิ.ย. 55 
26 มิ.ย. 55 
26 มิ.ย. 55 
26 มิ.ย. 55 
26 มิ.ย. 55 

ไทย : คณะกรรมการนโยบายการเงิน(กนง.)กําหนดเผยแพรรายงานการประชุม 
เกาหลีใต : ดัชนีความเช่ือม่ันผูบริโภคเดือนมิ.ย. 
สิงคโปร  :  ดัชนีการผลิตภาคอุตสาหกรรมเดือนพ.ค. 
ฝร่ังเศส  :  ผลสํารวจความเช่ือม่ันผูบริโภคเดือนมิ.ย. 
สหรัฐ  :  ดัชนีราคาบานเดือนเม.ย.โดยสแตนดารด แอนด พัวร/เคส ชิลเลอร 
สหรัฐ  :  ดัชนีความเช่ือม่ันผูบริโภคเดือนมิ.ย.จาก Conference Board 

27 มิ.ย. 55 
27 มิ.ย. 55 
27 มิ.ย. 55 
27 มิ.ย. 55 
27 มิ.ย. 55 
27 มิ.ย. 55 
27 มิ.ย. 55 

ไทย : คณะกรรมการนโยบายการเงิน (กนง.) กําหนดเผยแพรรายงานการประชุม 
เกาหลีใต : ดัชนีผลสํารวจภาคธุรกิจเดือนมิ.ย. 
เยอรมนี : ดัชนีราคาผูบริโภค (CPI) เดือนมิ.ย. 
อิตาลี : ผลสํารวจความเช่ือม่ันภาคธุรกิจเดือนมิ.ย. 
สหรัฐ :  คําส่ังซื้อสินคาคงทนเดือนพ.ค. 
สหรัฐ :   ยอดทําสัญญาขายบานท่ีรอปดการขายเดือนพ.ค. 
สหรัฐ :  สต็อกนํ้ามันรายสัปดาหจากสํานักงานสารสนเทศดานพลังงานสหรัฐ(EIA) 

28 มิ.ย. 55 
28 มิ.ย. 55 
28 มิ.ย. 55 
28 มิ.ย. 55 

ไทย : สํานักงานเศรษฐกิจอุตสาหกรรม(สศอ.)แถลงดัชนีอุตสาหกรรมประจําเดือน 
ญ่ีปุน :  ญ่ีปุนเผยยอดคาปลีกเดือนพฤษภาคม 
สหรัฐ :  ผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศ (จีดีพี) ไตรมาส 1/2555 ขั้นสุดทาย 
สหรัฐ :  จํานวนผูขอรับสวัสดิการวางงานคร้ังแรกรายสัปดาห 

29 มิ.ย. 55 
29 มิ.ย. 55 
29 มิ.ย. 55 

สหรัฐ : ขอมูลรายได-รายจายสวนบุคคลเดือนพ.ค. 
สหรัฐ : ดัชนีผูจัดการฝายจัดซื้อ (PMI) ของชิคาโกเดือนมิ.ย. 
สหรัฐ : ดัชนีความเช่ือม่ันผูบริโภคจากรอยเตอร/มหาวิทยาลัยมิชิแกนเดือนมิ.ย. 

28 มิ.ย.-3 ก.ค. 55 BANP08CB, BANP08PA, DTAC08CC หามซื้อขาย 28 มิ.ย.-3 ก.ค. 55  เน่ืองจากหมดอายุและพนสภาพเปนหลักทรัพยจด
ทะเบียน 4 ก.ค.55 

29 มิ.ย.-4 ก.ค. 55 AOT08CA และ KBAN08CBหามซื้อขาย 29 มิ.ย.-4 ก.ค. 55  เน่ืองจากหมดอายุและพนสภาพเปนหลักทรัพยจดทะเบียน 5 ก.ค.55 
2-5 ก.ค. 55 BGH08CA,CPN08CA,HMPR08CAหามซื้อขาย 2-5 ก.ค.55 เน่ืองจากหมดอายุและพนสภาพเปนหลักทรัพยจดทะเบียน 6 ก.ค.55 
3-6 ก.ค. 55 BAY13PA, BLA13PA, IRPC13PA, KTB13PA และ PTTE13PA หามซื้อขาย 3-6 ก.ค. 55  เน่ืองจากหมดอายุและพนสภาพเปน

หลักทรัพยจดทะเบียน 7 ก.ค.55 

XR2012 Sort by Date  
Symbol X-Date Rights 

for 
Allotted Shares 

(Shares) 
Ratio 

(Holding : New) Price (Bt) Subscription Period 

CIMBT 4/07/12 Common 4,894,780,426 10 : 3  1.00 23/07/12-27/07/12 
RICH 26/07/12 Common 2,000,000,000 1 : 2  0.50 20/08/12 – 24/08/12 
       

Thailand 
 

Statistics 
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XD2012 Sort by Date  
Symbol X-Date Operation Period Dividend (per Share) Unit Payment Date Type 

BTS 26/06/12  0.02001 - 0.02410 บาทตอหุน 
(2.001 - 2.410 สตางคตอหุน) 

 09/08/12 Cash 

TIF1 26/06/12 01/01/2012 - 31/03/2012 0.135 Baht 13/07/12 Cash 
TDEX 27/06/12 01/01/2012 - 31/05/2012 0.2 Baht 17/07/12 Cash 
STANLY 29/06/12 01/04/2011 - 31/03/2012 3 Baht 24/07/12 Cash 
BLAND 03/07/12 01/04/2011 - 31/03/2012 0.02 Baht 14/08/12 Cash 
NIPPON 05/07/12 01/01/2012 - 31/03/2012 0.06 Baht 27/07/12 Cash 
NIPPON 05/07/12 01/01/2012 - 31/03/2012   2 : 1 Share 27/07/12 Stock 
KYE 01/08/12 01/04/2011 - 31/03/2012 15.82 Baht 23/08/12 Cash 
PTL 03/08/12 01/07/2011 - 31/03/2012 0.17 Baht 23/08/12 Cash 
TIW 03/08/12 01/04/2011 - 31/03/2012 4.63 Baht 24/08/12 Cash 

ลูกหุน เขาตลาดฯ 
บริษัท จํานวนหุน วันที่เขาซื้อขาย จัดสรรให 
CPAL13CC 30,000,000 26 มิ.ย. 2555 หุนใหม 
KSL 40,130 26 มิ.ย. 2555 การใชสิทธิของใบสําคัญแสดงสิทธ ิ(KSL-W1) 
BANP18CB 25,000,000 26 มิ.ย. 2555 รับ DW สวนเพ่ิม 
NEP 11,225,000 26 มิ.ย. 2555 การใชสิทธิของใบสําคัญแสดงสิทธ ิ(ESOP-W2) 
STA13CD 30,000,000 27 มิ.ย. 2555 หุนใหม 
AP 15,889,980 27 มิ.ย. 2555 กรรมการและพนกังานของบริษัทท่ีถือใบสําคัญแสดงสิทธิ (ESOP-W2) 
CIG 47,441,455 27 มิ.ย. 2555 การใชสิทธิของใบสําคัญแสดงสิทธ ิCIG-W2 
 
 
 
 
 

DBSV recommendations are based an Absolute Total Return* Rating system, defined as follows: 
STRONG BUY (>20% total return over the next 3 months, with identifiable share price catalysts within this time frame) 
BUY (>15% total return over the next 12 months for small caps, >10% for large caps) 
HOLD (-10 to +15% total return over the next 12 months for small caps, -10% to +10% for large caps) 
FULLY VALUED (negative total return i.e.  > -10% over the next 12 months) 
SELL (negative total return of > -20% over the next 3 months, with identifiable catalysts within this time frame) 
*Share price appreciation + dividends 
 
DBS Vickers Research is available on the following electronic platforms:  DBS Vickers (www.dbsvresearch.com); Thomson 
(www.thomson.com/financial); Factset (www.factset.com); Reuters (www.rbr.reuters.com); Capital IQ (www.capitaliq.com) and 
Bloomberg (DBSR GO). For access, please contact your DBSV salesperson. 

 

Noted :  as of 25 Jun 2012, DBSVS and its affiliates hold a proprietary position in BAY, KTB and SCC. 
 
คํารับรองของนักวิเคราะห 

นักวิเคราะหขอรับรองวาความคิดเห็นท่ีเก่ียวกับบริษัทและหลักทรัพยในรายงานฉบับน้ีไดสะทอนถึงความคิดเห็นสวนตัว นักวิเคราะหรับรองวาไมมีผลตอบแทนสวนหน่ึงสวนใดของตนมี
ความสัมพันธกันกับคําแนะนําหรือความคิดเห็นท่ีกลาวไวในรายงานฉบับน้ี ท้ังในทางตรงและทางออม 

เอกสารฉบับน้ีจัดทําโดยฝายวิจัยหลักทรัพย บริษัทหลักทรัพย ดีบีเอส วิคเคอรส (ประเทศไทย) จํากัด  โดยอยูบนพ้ืนฐานวิชาชีพการวิเคราะหหลักทรัพย และอาศัยขอมูลจากแหลงขอมูลท่ีเช่ือ
วานาเช่ือถือ อยางไรก็ตาม ผูจัดทําไมรับประกันความครบถวน และความถูกตองของขอมูลดังกลาว ความคิดเห็นท่ีผูจัดทําแสดงในเอกสารฉบับน้ีสามารถเปลี่ยนแปลงได โดยไมตองแจงให
ทราบ  เอกสารฉบับน้ีจัดทําเพ่ือเปนการเผยแพรขอมูลโดยท่ัวไปเทาน้ัน คําแนะนําท่ีปรากฎในเอกสารน้ีไมมีวัตถุประสงคเพ่ือช้ีเฉพาะเจาะจงสําหรับการลงทุน  และมิไดทําข้ึนเพ่ือแทนการ
ตัดสินใจการซ้ือขายหลักทรัพยของทาน หรือเพ่ือสถานการณทางการเงิน ตลอดจนการลงทุนท่ีตองการการแนะนําโดยเฉพาะเจาะจง ซ่ึงทานควรขอรับคําแนะนําจากท่ีปรึกษาดานกฎหมาย
หรือจากท่ีปรึกษาดานการเงินตางหาก  ผูจัดทําไมรับผิดชอบตอความเสียหายท่ีอาจเกิดข้ึน หรือท่ีเกิดข้ึนโดยตรง หรือเปนผลตอเน่ืองท่ีอาจเกิดข้ึน หรือท่ีเกิดข้ึนจากการใชเอกสารน้ี หรือจาก
การติดตอสื่อสารภายหลังเก่ียวกับเอกสารน้ี เอกสารฉบับน้ีมิไดมีวัตถุประสงคเพ่ือการเสนอขาย และ/หรือชักจูงใหซ้ือหรือขายหลักทรัพยใดๆ บริษัทหลักทรัพย ดีบีเอส วิคเคอรส (ประเทศไทย) 
จํากัด กรรมการ เจาหนาท่ี และพนักงานของบริษัทหลักทรัพย ดีบีเอส วิคเคอรส (ประเทศไทย) จํากัด อาจดํารงตําแหนง หรือมีสวนไดเสีย และอาจเขาทํารายการเกี่ยวกับการซ้ือขาย
หลักทรัพยท่ีระบุในเอกสารฉบับน้ี รวมถึงอาจดําเนินการในลักษณะเปนตัวแทนนายหนา ท่ีปรึกษาทางการเงิน ท่ีปรึกษาการลงทุน ผูจัดจําหนายหลักทรัพย และ/หรือบริการทางการเงินหรือ
การลงทุนอ่ืนๆท่ีเก่ียวกับบริษัทดังกลาว ท้ังน้ีการนําขอมูลท่ีปรากฏอยูในเอกสารฉบับน้ีไมวาท้ังหมดหรือบางสวนไปทําซํ้า ดัดแปลง แกไข หรือนําออกเผยแพรแกสาธารณชน จะตองไดรับ
ความยินยอมอยางเปนลายลักษณอักษรจากทางบริษัทกอนบริษัทหลักทรัพย ดีบีเอส วิคเคอรส (ประเทศไทย) จํากัด 
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