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“การ Trading แนะซ้ือออนแตไมหลุด 1135” 
  

  Top Picks–Fund 

Jun-12 : 
BBL, BECL, CSL, INTUCH, 
TTW 

  Top Picks -
Fund Today: 

BBL 

  Top Picks-High 
Div Yield : ป 55  : CSL, ADVANC, DTAC, 

DCC, BECL, SIRI, TTW, TMT, 
MODERN  

  Top Shot Sell-
Previous : 

BANPU 14.7%  ของปริมาณซ้ือ
ขายกระดานหลัก 

    
  Technical View ภาพระยะส้ันเปนลบ  
   Support Resistance Cut loss 

SET ซื้อคาบวก 1150-1160 คาลบ 
SET50 ซื้อคาบวก 800-810  คาลบ 

Foreign Stock Market 
DJIA : 12,502.66 -138.12
NASDAQ : 2,836.16 -56.26
S&P500 : 1,313.72 -21.30
FTSE : 5,450.65 -63.04
NIKEI : 8,734.62 -63.73
HSKI : 18,897.45 -97.68

 

Exchange Rate 
 (PER US$) 22-Jun 25-Jun
Yen 80.45 79.62
Baht (On-Shore) 31.77 31.81
Euro 1.26 1.25
US Bond Yield 2.75 2.69

 

Oil Market 
22-Jun 25-Jun

BRENT 90.98 91.01
NYMEX-Crude Light 79.76 79.21

 

Gold & Silver Market 
22-Jun 25-Jun

Gold-Comex 1566.90 1588.40
Silver-Comex 26.66 27.52

 

Baltic Dry Index 
22-Jun 25-Jun

Baltic Dry Index 978.00 978.00
 

Futures Trading Vol (Contacts)  
25-Jun Long Short Net
Institution 12,465 12,047 418
Foreign 7,520 7,146 374
Customer 19,794 20,586 -792

 

 

Trading Activities (Btm) 

25-Jun Buy Sell Net
Institution 1,534 1,441 93
Prop Trade 2,487 2,841 -354 
Foreign 4,914 5,962 -1,048 
Customer 9,607 8,297 1,310
Jun-12 (MTD)
Institution 36,964 26,983 9,981
Prop Trade 67,461 61,425 6,036
Foreign 101,502 114,144 -12,642 
Customer 207,312 210,687 -3,375 
Jan-Current (YTD)
Institution 234,626 269,246 -34,620 
Prop Trade 497,791 498,266 -475 
Foreign 891,938 834,906 57,032
Customer 1,896,354 1,918,291 -21,937 

Top Net Buy (Btm) 

1 MBKET 1,413
2 TSC 522
3 CS 345  

Top Net Sell (Btm) 

1 UBS -1,971
2 DBSV -259
3 ACLS -208  

Top Active 
Closed %Chg

1 PTT 310.00 -1.27
2 SCC 312.00 -3.11
3 INTUCH 57.25 -2.14  

 Top Picks- 
Tech Today : 
  

- 

 

กลยุทธการลงทุน :  SET Index เม่ือวานน้ีแกวงในกรอบ 1147-1158 ปดตลาดดัชนีลดลง 5.48 จุดมาปดท่ี 1147.43 ซึ่งเปนระดับตํ่าสุดของวัน 
โดยแรงขายนําอยูในกลุมพลังงานและปโตรเคมีขนาดใหญ เชน PTT, BANPU, SCC, IVL, IRPC ตามมาดวยหุนชั้นนําในกลุมสื่อสาร ไดแก ADVANC, 
DTAC, INTUCH เปนตน ปจจัยท่ีกดดัน คือ การรวงลงของดัชนีดาวโจนสลวงหนา, สัญญานํ้ามันดิบและทองคําลวงหนา เพราะกังวลวาการประชุมสุด
ยอดผูนํายุโรปในปลายสัปดาหน้ีอาจจะไมมีความคืบหนาเร่ืองแนวทางหรือมาตรการในการแกวิกฤตยูโรโซน นักลงทุนตางชาติขายสุทธิ 1.0 พันลาน
บาท พอรตบล.ขายสุทธิ 350 กวาลานบาท สถาบันในประเทศซ้ือ-ขายใกลเคียงกัน สวนรายยอยซื้อสุทธิ สําหรับวันน้ี ตลาดยังแกวงตัวรอขาวผลการ
ประชุมสุดยอดผูนํา EU ในปลายสัปดาหน้ี ลาสุดนายกรัฐมนตรีเยอรมนียังคงคัดคานการออกต๋ัวเงินคลังหรือพันธบัตรรวมยูโรโซน อยางไรก็ตาม การที่
วิกฤตกําลังลุกลาม (ลาสุดมองวาประเทศตอไปท่ีจะขอรับความชวยเหลือจากองคกรระหวางประเทศตอจากสเปนอาจเปนไซปรัส รวมท้ังเปนหวงอิตาลี
ท่ีกําลังประคับประคองสถานการณ) อาจทําใหมีภาพความรวมมือในการกระตุนเศรษฐกิจและแกวิกฤตมากข้ึน แมวาจะเปนแคการซื้อเวลาสําหรับ
บางสวนก็ตาม สําหรับปจจัยจิตวิทยาทางบวกท่ีอาจจะชวยพยุงตลาดในสัปดาหน้ี คือ การทําราคาปดสิ้นไตรมาสของนักลงทุนสถาบัน (Window 
dressing) และความหวังวาประเทศชั้นนําจะเดินหนาดูแลคาเงินไมใหผันผวนมากจนเกินไป กลยุทธหลักสําหรับพอรต Trading คือ ซื้อตามคาบวก สวน
กลยุทธรองเปนการซื้อออนตัวท่ีไมตํ่ากวา 1135 โดยมีแนวตานระยะส้ันมาก 1150-1160 แตหากตํ่ากวา 1135 ควรขายตามเพราะมีสิทธิลงไปท่ี 
1100+/- หรือตํ่ากวา หุนพ้ืนฐานแนะนําวันน้ีเปน BBL 

SET Index: 1147.43 -5.48 P/E (x):  14.65 Volume (m. shares): 3,422         P/BV (x): 2.01

SET50:  795.68 -4.39 Market Cap.(Bttrn) 9.50 Turnover (Btm): 18,542       Yield (%): 3.71
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Fundamental Pick    

BBL                    แนะนําซื้อ 
ราคาปด                               182 บาท 
ราคาพ้ืนฐาน                        220 บาท 

                                      

• ฝายวิจัยฯ DBSV คาดการณกําไรสุทธิ 2Q55 เทากับ 8.2 พันลานบาท (EPS : 4.3 บาท) เพ่ิมขึ้น 
1.4%QoQ โดย NIM เพ่ิม 0.05% และรายไดคาธรรมเนียมขยายตัว 4%QoQ แตคาใชจายดําเนินงาน
สูงขึ้น 4%qoQ และต้ังสํารองคาเผือ่ฯสูงขึ้นเปน 1.65 พันลานบาท จาก 1.53 พันลานบาทใน 1Q55 สวน
กําไรสุทธิท้ังป 55 คาดวาจะเติบโตสูงท่ี 23% โดยเปนผลจากสมมติฐาน 1) สินเชือ่ขยายตัว 13%, 2) NIM 
แคบลงเล็กนอย 0.04%, 3) ต้ังสํารองคาเผื่อฯลดลงเปน 6.3 พันลานบาท, 4) รายไดคาธรรมเนียมเติบโต 
10%, 5) อัตราภาษีรายไดฯ ลดลงเปน 23.5% ท้ังน้ี BBL มีงบดุลท่ีแข็งแกรง โดยมีสํารองคาเผื่อฯ สวนเกิน
ท่ีจากขั้นตํ่าท่ีธปท.กําหนด 46 พันลานบาท และมี NPL coverage ratio สูงสุดในกลุมท่ี 193% ณ สิ้น 
1Q55 ซึ่งสามารถรองรับความเส่ียงจาก NPL ได แนะนําซื้อ โดยยังคงให BBL เปนหน่ึงในหุน Top Pick 
กลุมธนาคารพาณิชย เพราะมีเครือขายกวางขวาง, มีความสัมพันธท่ีดีกับลูกคา Corporate ซึ่งจะหนนุการ
เติบโตในระยะยาว ใหราคาพ้ืนฐาน 220 บาท โดยอิงกับ P/BV เฉลี่ยป 55-56 ท่ี 1.5 เทา   
 

ปจจัยตางประเทศและโภคภัณฑ 
- สเปน : มูดีสฯ ปรับลดเครดิตธนาคาร
สเปน 28 แหงลง 1-4 ขั้น สะทอน
เครดิตประเทศที่ลดลง 

-  มูดีส อินเวสเตอรส เซอรวิส ประกาศลดอันดับความนาเชื่อถอืตราสารหน้ีระยะยาวและเงินฝากของ
ธนาคารพาณิชย 28 แหงของสเปนลง 1 - 4 ขั้น ซึ่งเปนการสะทอนการที่มูดีสฯ ปรับลดอนัดับความ
นาเชื่อถอืพันธบัตรของรัฐบาลสเปนลงมาอยูท่ีระดับ Baa3 จากระดับ A3 เม่ือวันท่ี 13 มิ.ย.55 และเตือนวา
อาจจะปรับลดอันดับความนาเชื่อถอืลงอีก 
 

- สเปน : ขอรับความชวยเหลืออยาง
เปนทางการแลว แตตลาดยังกังวลกับ
ภาคธนาคารและความสามารถในการ
ชําระหนี้ของรฐับาล 

- รัฐบาลสเปนไดยื่นเร่ืองขอความชวยเหลอืทางการเงินอยางเปนทางการจากประเทศพันธมิตรในยูโรโซน
แลว เพ่ือชวยเหลือภาคธนาคารท่ีประสบปญหาภายในประเทศ โดยสเปนระบุวาธนาคารในประเทศ
ตองการเงินชวยเหลือถึง 6.2 หม่ืนลานยูโร (ประมาณ 7.8 หม่ืนลานดอลลารสหรัฐ) เพ่ือรับมือกับวิกฤต
การเงิน แตตัวเลขขอความชวยเหลือตํ่ากวา 1 แสนลานยูโรท่ียูโรกรุปเสนอทําใหนักลงทุนยังไมเชือ่ม่ันกับ
ภาคการธนาคารของสเปน และวิตกกับความสามารถในการชําระหน้ีของรัฐบาลสเปนดวย 
 

- ไซปรัส : ฟทชฯ ลดเครดิตไซปรัสจาก 
BBB- สู BB+ (ขยะ)  และใหแนวโนม
เชิงลบ 

- ฟทช เรทต้ิงส ประกาศลดอันดับความนาเชื่อถือของไซปรัสลง 1 ขัน้ สูระดับ BB+ (ขยะ) จากเดิมท่ี BBB- 
และคงแนวโนมอนัดับเครดิตเชิงลบ ซึ่งกอนหนาน้ีมูดีส และเอสแอนดพีไดปรับลดไปกอนแลว ท้ังน้ีไซปรัส
กําลังหาเงิน 1.8 พันลานยูโรภายใน 30 มิ.ย.น้ีเพ่ือเพ่ิมทุนใหไซปรัส โปปูลาร แบงก ซึง่เปนธนาคารรายใหญ
อันดับสองของประเทศ ท่ีไดรับผลกระทบหนักสุดจากการถือครองพันธบัตรรัฐบาลกรีซ แตฟทชฯมองวา
ไซปรัสอาจตองการเงินถึง 4 พันลานยูโรเพ่ือหนุนภาคธนาคาร 
 

- สหภาพยุโรป : กังวลประชุม EU 
Summit จะไมบรรลุขอตกลงแกวิกฤตยู
โรโซน 

- นักลงทุนกังวลวาการประชุมผูนําอียูท่ีจะจัดขึ้นท่ีกรุงบรัสเซลสในระหวางวันท่ี 28-29 มิ.ย.น้ี อาจจะไม
สามารถบรรลุขอตกลงเกี่ยวกับการควบคุมวิกฤตหน้ีสาธารณะ หลังจากนางอังเกลานายกรัฐมนตรีเยอรมนี
ยังคงคัดคานการออกพันธบัตรหรือต๋ัวเงินคลังรวมกนัในกลุมประเทศท่ีใชสกุลเงินยูโร 
 

+ สหรฐั : ยอดขายบานใหมเดือนพ.ค.
เพิ่มขึ้น 7.6% ดีกวาคาด 

+ ยอดขายบานใหมประจําเดือนพ.ค.ปรับตัวเพ่ิมขึ้น 7.6% สูระดับ 369,000 ยูนิตตอป ซึง่เปนอัตราการ
ขยายตัวท่ีแข็งแกรงท่ีสุดนับต้ังแตเดือนเม.ย. 2554 สะทอนใหเห็นวาตลาดที่อยูอาศัยของสหรัฐยังคงฟน
ตัวอยางตอเน่ือง แมอัตราการขยายตัวดานการจางงานชะลอตัวลงกต็าม 
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- /+ ดาวโจนสรวงลง 138.12 จุด, ราคา
น้ํามันดิบเคล่ือนไหวกรอบแคบ สวน
ราคาทองคําพุงขึ้นแรงในยามวติกกับ
การลุกลามของวิกฤตยูโรโซน 

- ดาวโจนสปดรวง 138.12 จุด เน่ืองจากนักลงทุนไมม่ันใจวาการประชุมผูนําสหภาพยุโรปซ่ึงจะมีขึ้นใน
สัปดาหน้ีจะสามารถคลี่คลายวิกฤตหน้ีสาธารณะได ดานสัญญานํ้ามันดิบ WTI สงมอบเดือนส.ค.ท่ีตลาด 
NYMEX สงมอบเดือนส.ค.ปรับตัวลง 55 เซนต ปดท่ี 79.21 ดอลลาร/บารเรล เน่ืองจากศูนยเฮอริเคน
แหงชาติของสหรัฐรายงานวาพายุโซนรอนเด็บบี้ไดออนกําลังลงในขณะท่ีเคลื่อนตัวเขาสูรัฐฟลอริดาและ
เคลื่อนตัวออกหางจากแหลงผลิตนํ้ามันในอาวเม็กซิโก ดานสัญญานํ้ามันดิบเบรนท (BRENT) ท่ีตลาด ICE 
กรุงลอนดอนสงมอบเดือนส.ค.ขยับขึ้น 3 เซนต ปดท่ี 91.01 ดอลลาร/บารเรล สวนสัญญาทองคําตลาด 
COMEX (Commodity Exchange) สงมอบเดือนส.ค.พุงขึ้น 21.5 ดอลลาร หรือ +1.37% ปดท่ี 1,588.4 
ดอลลาร/ออนซ เพราะกังวลกับการลุกลามของวิกฤตยูโรโซน 

ปจจัยในประเทศและหุนเดน    
+ สงออกเดือนพ.ค.55 เติบโต 
7.68%YoY ดีกวาคาด แตตองจับตา
ในชวงตอไป โดยมีความเส่ียงวาบาง
อุตสาหกรรมอาจชะลอตัวจากปญหายู
โรโซนและเศรษฐกิจโลกซบเซา 

+ กระทรวงพาณิชยเปดเผยมูลคาสงออกเดือนพ.ค.55 วามีมูลคา 20,932 ลานดอลลารสหรัฐ เพ่ิมขึ้น 
7.68%YoY ดีกวาท่ีตลาดคาดการณไว สวนการนําเขามีมูลคา 22,672 ลานดอลลารสหรัฐ ขยายตัว 
18.17%YoY สงผลใหขาดดุลการคา 1,739 ลานดอลลารสหรัฐ สาํหรับ 5M55 มูลคาสงออกรวมลดลง 
1.47%YoY สวนการนําเขาขยายตัว 11.55%YoY ดุลการคาชวง 5 เดือนแรก ขาดดุลรวมท้ังสิ้น 9,794 ลาน
ดอลลารสหรัฐ 

การสงออกเดือนพ.ค.55     
หมวดสินคาเกษตร/อุตสาหกรรมเกษตร -5.0%   หมวดสินคาอุตสาหกรรม  9.5% 
ขาว  -29.0%  เคร่ืองอิเล็กทรอนิกส  10.9% 
ยางพารา -27.5%  เคร่ืองใชไฟฟา  11.8% 
ผลิตภัณฑมันสําปะหลัง  7.0%  ยานยนต อุปกรณและสวนประกอบ  83.5% 
น้ําตาล 11.8%  ผลิตภัณฑยาง 6.5% 
อาหารทะเลแชแข็งและแปรรูป  11.7%  เคร่ืองสําอาง 16.5% 
ไกสดแชแข็งและแปรรูป  22.9%  อาหารสัตวเล้ียง 29.3% 
     เคร่ืองกีฬา และเครื่องเลนเกม 21.8% 
     เม็ดและผลิตภัณฑพลาสติก  -2.7% 
     สิ่งทอ -10.0% 
     อัญมณีและเครื่องประดับ -22.3% 
     สิ่งพิมพ  -74.2% 
ที่มา : กระทรวงพาณิชย     

 

การเติบโต/หดตัวของตลาดหลัก 
ญี่ปุน 5.0% 
สหรัฐอเมริกา  10.9% 
สหภาพยุโรป 15 ประเทศ  6.8% 
อาเซียน  13.4% 
จีน  22.3% 
อินเดีย  16.5% 
เอเชยีใต(ไมรวมอินเดีย)  -2.8% 
ฮองกง  -38.9% 
เกาหลีใต  -6.7% 
ไตหวัน  -9.6% 
ท่ีมา : กระทรวงพาณิชย  



 

 

4 

Thailand Daily Trading Focus : 26 June 2012

ความเห็นเชิงกลยุทธ Retail Research : มูลคาสงออกเดือนพ.ค.55 ท่ีสงูเกอืบ 2.1 หม่ืนลานดอลลาร
สหรัฐ นับวาแข็งแกรงกวาคาด อยางไรก็ตาม มูลคาท่ีสูงเกิดจากคําสัง่ซื้อใน 2-3 เดือนกอนหนา จงึตองจับ
ตามูลคาการสงออกในระยะตอไป โดยเฉพาะท่ีเกิดจากคําสั่งซื้อต้ังแตเดือนพ.ค.55 ซึง่ปญหายูโรโซนไดคุก
กรุนขึ้น โดยอุตสาหกรรมท่ีอาจไดรับผลกระทบทางลบ คือ กลุมไฮเทค, อญัมณแีละเครื่องประดับ, เม็ด
พลาสติก, สิง่ทอ เปนตน 
อยางไรก็ตาม คาดวาการสงออกไกใน 2H55 จะยงัคงแข็งแกรงเน่ืองจากเปนสินคาท่ีเปนปจจัย 4 และไก
เปนโปรตีนราคาถูก รวมท้ัง European Commission ไดอนุมัติใหไทยเร่ิมสงออกไกแชแขง็ไปยุโรปไดตาม
โควตา 92,610 ตันตอปต้ังแตก.ค.55 เปนตนไป (โดยเปนโควตาของ 2H55 เทากับ 46,305 ตัน ท้ังน้ีโควตา
จะกระจายเปนรายไตรมาส) สวนไกแปรรูปปรุงสกุมีโควตาสงออกไปยุโรปอยูแลว 160,033 ตันตอป 
นอกจากน้ัน ทางการกําลังเจรจาใหญี่ปุนกลบัมานําเขาไกสดแชแขง็จากไทยดวย ซึ่งมีโอกาสที่จะเปนไปได
หลังจากท่ี EU ไดอนุมัติใหนําเขาไปแลว หุนเดนในกลุมไกสงออก คือ GFPT (ใน 1Q55 มีรายไดจากการ
สงออกไกไปญีปุ่นโดยตรง 5-6% ของรายไดรวม และไปยุโรปประมาณ 5-6% เชนกนั) รองลงมาเปน CPF 
สวนธุรกิจยานยนตและชิ้นสวน ก็มีตลาดในประเทศท่ีขยายตัวสูงมาชดเชย ทําใหธุรกจิโดยรวมอยูในเกณฑ
ดี หุนเดนเปน SAT และ STANLY 
 
นอกจากน้ันภาคสงออกยงัมีตัวชวยอยูบาง คือ การออนคาของเงินบาทที่ทําใหรายไดและกําไรท่ีแปลงมา
เปนเงินบาทดีขึ้น แตในแงของการแขงขันกอ็าจไมไดดีขึ้น เพราะคาเงินของประเทศผูสงออกท่ีเปนคูแขงขัน
กับไทยกอ็อนคาลงดวยเชนกัน 
 

  

นักกลยุทธ & นักวิเคราะห : อาภาภรณ แสวงพรรค : Tel 7829 
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Inside Story 
Company Focus :  BTS (ซื้อ -ราคาพ้ืนฐาน 0.89)  
 LPN (ถือ -ราคาพ้ืนฐาน 18.10) 
In The News : สื่อสาร 
New Listing : CPAL13CC, STA13CD 

 
Company Focus 
BTS คําแนะนํา ซื้อ 
ราคาปด 0.80 บาท  ราคาพื้นฐาน 0.89 บาท 
วันนี้ขึ้น XD-ยอดผูโดยสาร เม.ย.ลด 
• วานน้ีประกาศเงินปนผลงวดสุดทายป 54-55 ชัดเจนแลววาเปน 0.02410 บาทตอหุน อยูในชวงสูงจากกอนหนาท่ีประกาศ

เปนชวงคือ 0.02001-0.02410 บาทตอหุน เพราะไมมีการแปลงหุนกูแปลงสภาพมาเปนหุนสามัญ แตบริษัทจะขึ้น XD วันน้ี
คือ 26 มิ.ย.55 ดังน้ันราคาตามทฤษฎีวันน้ี ราคาหุนควรจะปรับตัวลง 0.0241 บาท หรือคิดเปนอัตรา 3% สวนราคาแปลง
สภาพของหุนกูแปลงสภาพลาสุดลดลงเปน 0.82 บาทตอหุน ตามการจายเงินปนผลท่ีสูง โดยจะมีผลต้ังแต 29 มิ.ย.55 
ผลกระทบคือ หากราคาหุนยืนเหนือกวา 0.82 บาทก็จะดึงดูดใจใหมีการแปลงสภาพเพ่ือมาขายในตลาดฯ ก็อาจจะเกิด 
selling pressure ในอนาคต แตเร่ืองน้ีไมใชปจจยัพ้ืนฐาน สวนขอดีคือ บริษัทกจ็ะไดรับเงินทุนเพ่ิมดานการใชพารใหมท่ี 4 
บาท (เดิม 0.64 บาท) ยังไมเกิดเร็วนัก เพราะตองผานการประชุมผูถอืหุนกอนคือวันท่ี 26 ก.ค.55 หลงัจากน้ันตลาดจะอนุมัติ
วันท่ีจะเร่ิมใชพารใหมอีกคร้ัง ผลกระทบคือ จํานวนหุนจะลดลง แตราคาหุนก็จะเพ่ิมขึน้ ทําใหความม่ังค่ัง (wealth) ของผูถือ
หุนไมเปลี่ยนแปลง 

• จํานวนผูโดยสาร (ridership) เดือน เม.ย.55 ลดลง 12% q-o-q (ทําสถิติสูงสุดท่ี 16.8 ลานคน) เปน 14.8 ลานคน เพราะมี
จํานวนวันหยุดสงกรานตมากและอยูในชวงวันปดภาคเรียน แตหากตัดปจจัยตามฤดูกาลออกไป ยังเติบโตดีถึง 21% y-o-y 
เราคาดวาจํานวนผูโดยสารจะฟนตัวดีขึ้นในเดือน พ.ค.55 เม่ือกลับเขาสูวันทํางานปกติและเร่ิมทยอยเปดภาคเรียน จากสถิติ
เม่ือปท่ีแลว ยอดผูโดยสารทยอยดีขึ้นจาก เม.ย.54 และกลับมามากกวาเดือน มี.ค.54 ไดอีกคร้ังในเดือน ส.ค.54  นอกจากน้ีมี
ขาวเพ่ิมเติมเกี่ยวกับบริษัทกรุงเทพธนาคม (KT) ท่ีจะวาจางการเดินรถ BTS ขยายออกไป 30 ป ซึ่งมีขอพิพาทอยู และทางดี
เอสไอจะรับเร่ืองการทําสัญญาไมถูกตองในวันท่ี 27 มิ.ย.น้ี ลาสุดทาง KT ไดแยงวานาจะเปนหนาท่ีของ ปปช.มากกวา และ
ประเด็นน้ีเปนเร่ืองการเมือง อีกท้ังการจายคาจางสํารองเดินรถเดือนละกวา 30 ลานบาทจะอยูไดอีกเพียง 3 เดือน เพราะ
งบประมาณกทม.ยังไมจัดสรรมา เราเห็นวาเร่ืองน้ีอาจเปนการสรางความต่ืนตัวใหกับประชาชนท่ีจะไมเห็นดวยกับเร่ืองน้ี จึง
ตองติดตามปฏิกิริยาท่ีจะมีตามมา 

• คําแนะนํา ซือ้ ประเมินมูลคาหุนเฉพาะสัมปทานในปจจุบัน ซึ่งประเมินไดท่ี 0.89 บาท ราคาปดยังมีสวนเพ่ิมเทียบกบัราคา
พ้ืนฐานไดอีก 11% เรายังเห็นวา BTS เปนหุนเติบโตสูง จากธุรกจิท่ีสดใสคือ รถไฟฟา, โฆษณา และบริหารการเดินรถ 
catalyst ในอนาคตคือ 1) การเพ่ิมขบวน/ตูรถไฟฟารองรับความหนาแนนของผูโดยสารที่เพ่ิมขึ้น 2) การเปดเสนทางสวนขยาย
ตอจากวงเวียนใหญอีก 4 สถาน ีนอกจากรายไดการบริหารเดินรถท่ีเพ่ิมแลว จํานวนผูโดยสารท่ีเขามาในระบบจะมากขึ้นดวย 
และ 3) การปรับขึน้คาโดยสาร หลังจากไดรับอนุมัติจาก กทม.แลว แตรอระยะเวลาท่ีเหมาะสมกอน 

นักวิเคราะห : สมบัติ  เอกวรรณพัฒนา : Tel 7835 

26 June 2012
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LPN คําแนะนํา ถือ 
ราคาปด 16.70 บาท  ราคาพื้นฐาน 18.10 บาท 
2Q55 ยอดขายแข็งแกรงแตกําไรหด 
• ยอดขายต้ังแตตน 2Q55 ถึงปจจบุนั (QTD) ทําไดสูงถึง 6.1 พันลานบาท เทียบกับ y-o-y และ q-o-q ท่ี 4.4 และ 4.9 พันลาน

บาท ตามลําดับ แรงกระตุนยอดขายมาจากการเปดขาย 3 โครงการใหมในระหวงไตรมาส และการจัดงานอีเวนต “Lumpini 
Big Shock” ขึ้นระหวางวันท่ี 21-24 มิ.ย.55 ท่ีผานมาท่ีศูนยประชุมแหงชาติสิริกิตย เพ่ือเฉลิมฉลองการครบรอบ 23 ป ท้ังน้ีได
มีเงื่อนไขการสงเสริมการจําหนายหลายประเภทในงานน้ีสําหรับคอนโดในมือท่ีนํามาขาย 6 โครงการ หากรวมกบัยอดขาย 
1Q55 ยอดขายต้ังแตตนปถึงปจจบุัน (YTD) เปน 11 พันลานบาท หรือคิดเปน 69% เทียบกบัเปาขายปน้ีท่ี 16 พันลานบาท
แลว ถือวาบริษัททํายอดขายไดอยางแข็งแกรง 

• แตในทางตรงขามกับคาดการณผลการดําเนินงาน 2Q55 ท่ีวาจะออนมาก เน่ืองจากรายไดท่ีจะรับรูไตรมาสน้ีเปนเพียง 1 
พันลานบาท เทียบกับ y-o-y และ q-o-q 3.6 และ 2 พันลานบาท ตามลําดับ ดานคาใชจายขาย-บริหารก็ควรจะบันทึกเพ่ิมขึ้น
จากการจัดงาน “Lumpini Big Shock” ขางตน แตผลการดําเนินงานจะมีเร่ิมฟนตัวต้ังแต 3Q55 และจะไปฟนตัวดีท่ีสุดใน
รอบปและเปนไปอยางแข็งแกรงคือ 4Q55 เน่ืองจากจะมีคอนโดที่กอสรางแลวเสร็จและพรอมโอนกรรมสิทธิ์เปนจํานวนมาก 
รายไดจึงเพ่ิมพูนตามมา   

• แนะนํา ถอื ราคาหุนขณะน้ีซือ้ขายท่ี P/E ป 55 ท่ีระดับพอประมาณคือ 11 เทา กาํหนดราคาพ้ืนฐานไวท่ี 18.10 บาท ซึ่ง
ประเมินดวย P/E ป 55 ท่ีระดับ 12 เทา ราคาปดมีสวนเพ่ิมเทียบกบัราคาพ้ืนฐานอยู 8% 

 นักวิเคราะห : จันทรเพ็ญ ศิริธนารัตนกุล : Tel 7824 
In the News 
ส่ือสาร 
ราคาขั้นตนใบอนุญาต 3G 4.5 พันลานบาท 
• พ.อ.เศรษฐพงค มะลิสุวรรณ รองประธานคณะกรรมการกิจการวิทยุกระจายเสียงกิจการโทรทัศน และกิจการโทรคมนาคม

แหงชาติ (กสทช.) และประธานคณะกรรมการกิจการโทรคมนาคม (กทค.) กลาววา คณะอนุกรรมการเตรียมความพรอม
บริหารคลื่นความถี่ 2.1GHz กําหนดราคาขั้นตนการประมูลใบอนุญาต 3G ความถี่ยาน 2.1 GHz ท่ีชุดละ 4.5 พันลานบาท 
สําหรับการประมูลใบอนุญาต 3G กําหนดรูปแบบการประมูลเปน 9 ชุด ชุดละ 5 MHzโดยกําหนดจํานวนคลื่นความถี่ ท่ีจะ
ประมูลตอรายสูงสุดไมเกิน 20 MHz จากกอนหนาท่ีมีการศึกษาวาควรเปน 6.44 พันลานบาท และเสนอใหใชสวนลดท่ี 70% 
ตามขั้นตอนคือ จะมีการเสนอคณะกรรมการกิจการโทรคมนาคมในวันน้ี กอนท่ีจะผานใหคณะกรรมการบอรดของกสทช.
พิจารณาในวันพุธ 

• ผลกระทบ: ถือเปนพัฒนาการในทางบวกตออุตสาหกรรม ราคาขั้นตนการประมูลใบอนุญาต 3G ท่ี 4.5 พันลานบาท ถือวา
สอดคลองกับท่ีเราและตลาดคาดไว เราคาดวาการประมูลจะเร่ิมไดในชวงปลายปน้ี และจะเปนแรงกระตุนราคาหุนใน
หลักทรัพยกลุมโทรศัพทเคลื่อนท่ีไดเปนอยางดี 
ปฏิทินการเปดประมูล 3G (2.1 GHz) 
เดือน เหตุการณ 
มี.ค.55 ผานรางแผนแมบท 3 ฉบับ 
ตน ก.ค.55 ประกาศดราฟท Information Memorandum (IM) 
 ขอมูลการประมูล 3G ตลอดจนขอมูลทางการเงิน 
ก.ค.-ส.ค.55 ข้ันตอนการทําประชาพิจารณ 
 นําดราฟทข้ึนเว็บไซทเปนเวลา 30 วัน 
ก.ย. 55 นํา IM ข้ันสุดทายประกาศในราชกิจจานุเบกษา 
ต.ค.55 เปดใหสมัครและพิจารณาคุณสมบัติ 
พ.ย.-ธ.ค.55 เปดประมูลใบอนญุาต 3G 
Source: กสทช., DBS Vickers 

• คําแนะนํา ถวงนํ้าหนักมากในหลกัทรัพยกลุมสือ่สาร แนะนํา ซือ้ ADVANC ราคาพ้ืนฐาน 200 บาท ซือ้ INTUCH ราคา
พ้ืนฐาน 78 บาท  ซื้อ DTAC ราคาพ้ืนฐาน 100 บาท  และซือ้เก็งกําไร TRUE ราคาพ้ืนฐาน  5.30 บาท 

Possible value accretion from 3G license (2.1GHz) 
 DCF w/o 3G(Bt) DCF w 3G(Bt) Enhancement Rec. 
ADVANC 200.00 242.00 21% Buy 
DTAC 100.00 134.00 34% Buy 
TRUE 5.30 5.80 9% Trading Buy 

Source: DBS Vickers นักวิเคราะห : จิรสิทธ วุฒิไกร : Tel 7836 
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New Listing 
ใบสําคัญแสดงสิทธิอนุพันธ (DW) CPAL13CC 
ผูออก DW                  : บริษัทหลักทรัพย เคจีไอ (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) (KGI) 
ชื่อ DW                                               : CPAL13CC 
ตลาดรอง                                             : SET 
วันท่ีเร่ิมทําการซื้อขาย           : 26 มิ.ย. 2555 
จํานวนหนวยใบสาํคัญแสดงสิทธอินุพันธท่ีเปนหลักทรัพยจดทะเบียน (หนวย)             : 30,000,000 
หุนอางองิ                                             : CPALL 
ราคาเสนอขาย :บริษัทจะเสนอขายตามราคาใดท่ีเปนไปตามกลไกการเสนอซ้ือและเสนอขาย 

(Bid/offer) ของระบบซือ้ขายในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย มูลคารวมท่ีเสนอ
ขาย 30,00,000 บาท(มาจากจํานวนท่ีเสนอขายคูณดวยราคา 1 บาท ซึ่งคํานวณได
จากสูตร Black-Scholesโดยการใชราคาปดของหุนอางอิง ณ วันท่ี 30 พ.ค. 55) 

อัตราการใชสิทธิ (DW : หุนสามัญอางอิง) : 10 : 1 
ราคาการใชสิทธิ (บาทตอหุน)   : 34.00 
อายุ DW        : 26 มิ.ย. 2555 – 28 ธ.ค. 2555 
ประเภท DW                 : สิทธิในการซื้อ (Call warrant) 
ประเภทการใชสิทธิ                     : แบบยุโรป 
วันทําการซื้อขายสุดทาย           : 24 ธ.ค. 2555 
วันครบกําหนดอายุ                      : 28 ธ.ค. 2555 
วันใชสิทธิคร้ังสุดทาย                                  : 28 ธ.ค. 2555 
ผูดูแลสภาพคลอง                                       : บริษัทหลักทรัพย เคจีไอ (ประเทศไทย)  จํากัด (มหาชน) (KGI) 
เงื่อนไขในการทํา Settlement           : Cash settlement 
 
ใบสําคัญแสดงสิทธิอนุพันธ (DW) STA13CD 
ผูออก DW                                             : บริษัทหลักทรัพย เคจีไอ (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) (KGI) 
ชื่อ DW                                               : STA13CD 
ตลาดรอง                                             : SET 
วันท่ีเร่ิมทําการซื้อขาย               : 27 มิ.ย. 2555 
จํานวนหนวยใบสาํคัญแสดงสิทธอินุพันธท่ีเปนหลักทรัพยจดทะเบียน (หนวย)             : 30,000,000 
หุนอางองิ                                             : STA 
ราคาเสนอขาย :บริษัทจะเสนอขายตามราคาใดท่ีเปนไปตามกลไกการเสนอซ้ือและเสนอขาย 

(Bid/offer) ของระบบซือ้ขายในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย มูลคารวมท่ีเสนอ
ขาย 30,00,000 บาท(มาจากจํานวนท่ีเสนอขายคูณดวยราคา 1 บาท ซึ่งคํานวณได
จากสูตร Black-Scholesโดยการใชราคาปดของหุนอางอิง ณ วันท่ี 30 พ.ค. 55) 

อัตราการใชสิทธิ (DW : หุนสามัญอางอิง)  : 5 : 1 
ราคาการใชสิทธิ (บาทตอหุน)     : 15.00 
อายุ DW                                              : 27 มิ.ย. 2555 - 28 ธ.ค. 2555 
ประเภท DW                                           : สิทธิในการซื้อ (Call warrant) 
ประเภทการใชสิทธิ              : แบบยุโรป 
วันทําการซื้อขายสุดทาย        : 24 ธ.ค. 2555 
วันครบกําหนดอายุ     : 28 ธ.ค. 2555 
วันใชสิทธิคร้ังสุดทาย        : 28 ธ.ค. 2555 
ผูดูแลสภาพคลอง               : บริษัทหลักทรัพย เคจีไอ (ประเทศไทย)  จํากัด (มหาชน) (KGI) 
เงื่อนไขในการทํา Settlement          : Cash settlement 
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Key Events 
วันท่ี  

11-29 มิ.ย. 55 BTC, GOLD, RML-W3 ลูกคาวางเงินสดไวลวงหนาเต็มจํานวนท่ีจะซื้อ (Cash Balance) 
18 มิ.ย.-6 ก.ค. 55 NEP, VIH : ลูกคาวางเงินสดไวลวงหนาเต็มจํานวนท่ีจะซื้อ (Cash Balance) 
25 มิ.ย.-13 ก.ค.55 DEMCO ลูกคาวางเงินสดไวลวงหนาเต็มจํานวนท่ีจะซื้อ (Cash Balance) 
26-29 มิ.ย. 55 ADVA42CB, AOT42CB, BAY42CC, BCP42CB, BCP42PA, CPAL42CC, DTAC42CB, HMPR42CA, IVL42CC, IVL42PA, 

PS42CA, SCC42CC, TCAP42CB, TOP42CC หามซื้อขาย 26-29 มิ.ย. 55  เน่ืองจากหมดอายุและพนสภาพเปนหลักทรัพยจด
ทะเบียน 30 มิ.ย.55 

26 มิ.ย. 55 
26 มิ.ย. 55 
26 มิ.ย. 55 
26 มิ.ย. 55 
26 มิ.ย. 55 
26 มิ.ย. 55 

ไทย : คณะกรรมการนโยบายการเงิน(กนง.)กําหนดเผยแพรรายงานการประชุม 
เกาหลีใต : ดัชนีความเช่ือม่ันผูบริโภคเดือนมิ.ย. 
สิงคโปร  :  ดัชนีการผลิตภาคอุตสาหกรรมเดือนพ.ค. 
ฝร่ังเศส  :  ผลสํารวจความเช่ือม่ันผูบริโภคเดือนมิ.ย. 
สหรัฐ  :  ดัชนีราคาบานเดือนเม.ย.โดยสแตนดารด แอนด พัวร/เคส ชิลเลอร 
สหรัฐ  :  ดัชนีความเช่ือม่ันผูบริโภคเดือนมิ.ย.จาก Conference Board 

27 มิ.ย. 55 
27 มิ.ย. 55 
27 มิ.ย. 55 
27 มิ.ย. 55 
27 มิ.ย. 55 
27 มิ.ย. 55 
27 มิ.ย. 55 

ไทย : คณะกรรมการนโยบายการเงิน (กนง.) กําหนดเผยแพรรายงานการประชุม 
เกาหลีใต : ดัชนีผลสํารวจภาคธุรกิจเดือนมิ.ย. 
เยอรมนี : ดัชนีราคาผูบริโภค (CPI) เดือนมิ.ย. 
อิตาลี : ผลสํารวจความเช่ือม่ันภาคธุรกิจเดือนมิ.ย. 
สหรัฐ :  คําส่ังซื้อสินคาคงทนเดือนพ.ค. 
สหรัฐ :   ยอดทําสัญญาขายบานท่ีรอปดการขายเดือนพ.ค. 
สหรัฐ :  สต็อกนํ้ามันรายสัปดาหจากสํานักงานสารสนเทศดานพลังงานสหรัฐ(EIA) 

28 มิ.ย. 55 
28 มิ.ย. 55 
28 มิ.ย. 55 
28 มิ.ย. 55 

ไทย : สํานักงานเศรษฐกิจอุตสาหกรรม(สศอ.)แถลงดัชนีอุตสาหกรรมประจําเดือน 
ญ่ีปุน :  ญ่ีปุนเผยยอดคาปลีกเดือนพฤษภาคม 
สหรัฐ :  ผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศ (จีดีพี) ไตรมาส 1/2555 ขั้นสุดทาย 
สหรัฐ :  จํานวนผูขอรับสวัสดิการวางงานคร้ังแรกรายสัปดาห 

29 มิ.ย. 55 
29 มิ.ย. 55 
29 มิ.ย. 55 

สหรัฐ : ขอมูลรายได-รายจายสวนบุคคลเดือนพ.ค. 
สหรัฐ : ดัชนีผูจัดการฝายจัดซื้อ (PMI) ของชิคาโกเดือนมิ.ย. 
สหรัฐ : ดัชนีความเช่ือม่ันผูบริโภคจากรอยเตอร/มหาวิทยาลัยมิชิแกนเดือนมิ.ย. 

28 มิ.ย.-3 ก.ค. 55 BANP08CB, BANP08PA, DTAC08CC หามซื้อขาย 28 มิ.ย.-3 ก.ค. 55  เน่ืองจากหมดอายุและพนสภาพเปนหลักทรัพยจด
ทะเบียน 4 ก.ค.55 

29 มิ.ย.-4 ก.ค. 55 AOT08CA และ KBAN08CBหามซื้อขาย 29 มิ.ย.-4 ก.ค. 55  เน่ืองจากหมดอายุและพนสภาพเปนหลักทรัพยจดทะเบียน 5 ก.ค.55 
2-5 ก.ค. 55 BGH08CA,CPN08CA,HMPR08CAหามซื้อขาย 2-5 ก.ค.55 เน่ืองจากหมดอายุและพนสภาพเปนหลักทรัพยจดทะเบียน 6 ก.ค.55 
3-6 ก.ค. 55 BAY13PA, BLA13PA, IRPC13PA, KTB13PA และ PTTE13PA หามซื้อขาย 3-6 ก.ค. 55  เน่ืองจากหมดอายุและพนสภาพเปน

หลักทรัพยจดทะเบียน 7 ก.ค.55 

XR2012 Sort by Date  
Symbol X-Date Rights 

for 
Allotted Shares 

(Shares) 
Ratio 

(Holding : New) Price (Bt) Subscription Period 

CIMBT 4/07/12 Common 4,894,780,426 10 : 3  1.00 23/07/12-27/07/12 
RICH 26/07/12 Common 2,000,000,000 1 : 2  0.50 20/08/12 – 24/08/12 
       

Thailand 
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XD2012 Sort by Date  
Symbol X-Date Operation Period Dividend (per Share) Unit Payment Date Type 

BTS 26/06/12  0.02001 - 0.02410 บาทตอหุน 
(2.001 - 2.410 สตางคตอหุน) 

 09/08/12 Cash 

TIF1 26/06/12 01/01/2012 - 31/03/2012 0.135 Baht 13/07/12 Cash 
TDEX 27/06/12 01/01/2012 - 31/05/2012 0.2 Baht 17/07/12 Cash 
STANLY 29/06/12 01/04/2011 - 31/03/2012 3 Baht 24/07/12 Cash 
BLAND 03/07/12 01/04/2011 - 31/03/2012 0.02 Baht 14/08/12 Cash 
NIPPON 05/07/12 01/01/2012 - 31/03/2012 0.06 Baht 27/07/12 Cash 
NIPPON 05/07/12 01/01/2012 - 31/03/2012   2 : 1 Share 27/07/12 Stock 
KYE 01/08/12 01/04/2011 - 31/03/2012 15.82 Baht 23/08/12 Cash 
PTL 03/08/12 01/07/2011 - 31/03/2012 0.17 Baht 23/08/12 Cash 
TIW 03/08/12 01/04/2011 - 31/03/2012 4.63 Baht 24/08/12 Cash 

ลูกหุน เขาตลาดฯ 
บริษัท จํานวนหุน วันที่เขาซื้อขาย จัดสรรให 
CPAL13CC 30,000,000 26 มิ.ย. 2555 หุนใหม 
KSL 40,130 26 มิ.ย. 2555 การใชสิทธิของใบสําคัญแสดงสิทธ ิ(KSL-W1) 
BANP18CB 25,000,000 26 มิ.ย. 2555 รับ DW สวนเพ่ิม 
NEP 11,225,000 26 มิ.ย. 2555 การใชสิทธิของใบสําคัญแสดงสิทธ ิ(ESOP-W2) 
STA13CD 30,000,000 27 มิ.ย. 2555 หุนใหม 
AP 15,889,980 27 มิ.ย. 2555 กรรมการและพนกังานของบริษัทท่ีถือใบสําคัญแสดงสิทธิ (ESOP-W2) 
CIG 47,441,455 27 มิ.ย. 2555 การใชสิทธิของใบสําคัญแสดงสิทธ ิCIG-W2 
 
 
 
 
 

DBSV recommendations are based an Absolute Total Return* Rating system, defined as follows: 
STRONG BUY (>20% total return over the next 3 months, with identifiable share price catalysts within this time frame) 
BUY (>15% total return over the next 12 months for small caps, >10% for large caps) 
HOLD (-10 to +15% total return over the next 12 months for small caps, -10% to +10% for large caps) 
FULLY VALUED (negative total return i.e.  > -10% over the next 12 months) 
SELL (negative total return of > -20% over the next 3 months, with identifiable catalysts within this time frame) 
*Share price appreciation + dividends 
 
DBS Vickers Research is available on the following electronic platforms:  DBS Vickers (www.dbsvresearch.com); Thomson 
(www.thomson.com/financial); Factset (www.factset.com); Reuters (www.rbr.reuters.com); Capital IQ (www.capitaliq.com) and 
Bloomberg (DBSR GO). For access, please contact your DBSV salesperson. 

 

Noted :  as of 25 Jun 2012, DBSVS and its affiliates hold a proprietary position in BAY, KTB and SCC. 
 
คํารับรองของนักวิเคราะห 

นักวิเคราะหขอรับรองวาความคิดเห็นท่ีเก่ียวกับบริษัทและหลักทรัพยในรายงานฉบับน้ีไดสะทอนถึงความคิดเห็นสวนตัว นักวิเคราะหรับรองวาไมมีผลตอบแทนสวนหน่ึงสวนใดของตนมี
ความสัมพันธกันกับคําแนะนําหรือความคิดเห็นท่ีกลาวไวในรายงานฉบับน้ี ท้ังในทางตรงและทางออม 

เอกสารฉบับน้ีจัดทําโดยฝายวิจัยหลักทรัพย บริษัทหลักทรัพย ดีบีเอส วิคเคอรส (ประเทศไทย) จํากัด  โดยอยูบนพ้ืนฐานวิชาชีพการวิเคราะหหลักทรัพย และอาศัยขอมูลจากแหลงขอมูลท่ีเช่ือ
วานาเช่ือถือ อยางไรก็ตาม ผูจัดทําไมรับประกันความครบถวน และความถูกตองของขอมูลดังกลาว ความคิดเห็นท่ีผูจัดทําแสดงในเอกสารฉบับน้ีสามารถเปลี่ยนแปลงได โดยไมตองแจงให
ทราบ  เอกสารฉบับน้ีจัดทําเพ่ือเปนการเผยแพรขอมูลโดยท่ัวไปเทาน้ัน คําแนะนําท่ีปรากฎในเอกสารน้ีไมมีวัตถุประสงคเพ่ือช้ีเฉพาะเจาะจงสําหรับการลงทุน  และมิไดทําข้ึนเพ่ือแทนการ
ตัดสินใจการซ้ือขายหลักทรัพยของทาน หรือเพ่ือสถานการณทางการเงิน ตลอดจนการลงทุนท่ีตองการการแนะนําโดยเฉพาะเจาะจง ซ่ึงทานควรขอรับคําแนะนําจากท่ีปรึกษาดานกฎหมาย
หรือจากท่ีปรึกษาดานการเงินตางหาก  ผูจัดทําไมรับผิดชอบตอความเสียหายท่ีอาจเกิดข้ึน หรือท่ีเกิดข้ึนโดยตรง หรือเปนผลตอเน่ืองท่ีอาจเกิดข้ึน หรือท่ีเกิดข้ึนจากการใชเอกสารน้ี หรือจาก
การติดตอสื่อสารภายหลังเก่ียวกับเอกสารน้ี เอกสารฉบับน้ีมิไดมีวัตถุประสงคเพ่ือการเสนอขาย และ/หรือชักจูงใหซ้ือหรือขายหลักทรัพยใดๆ บริษัทหลักทรัพย ดีบีเอส วิคเคอรส (ประเทศไทย) 
จํากัด กรรมการ เจาหนาท่ี และพนักงานของบริษัทหลักทรัพย ดีบีเอส วิคเคอรส (ประเทศไทย) จํากัด อาจดํารงตําแหนง หรือมีสวนไดเสีย และอาจเขาทํารายการเกี่ยวกับการซ้ือขาย
หลักทรัพยท่ีระบุในเอกสารฉบับน้ี รวมถึงอาจดําเนินการในลักษณะเปนตัวแทนนายหนา ท่ีปรึกษาทางการเงิน ท่ีปรึกษาการลงทุน ผูจัดจําหนายหลักทรัพย และ/หรือบริการทางการเงินหรือ
การลงทุนอ่ืนๆท่ีเก่ียวกับบริษัทดังกลาว ท้ังน้ีการนําขอมูลท่ีปรากฏอยูในเอกสารฉบับน้ีไมวาท้ังหมดหรือบางสวนไปทําซํ้า ดัดแปลง แกไข หรือนําออกเผยแพรแกสาธารณชน จะตองไดรับ
ความยินยอมอยางเปนลายลักษณอักษรจากทางบริษัทกอนบริษัทหลักทรัพย ดีบีเอส วิคเคอรส (ประเทศไทย) จํากัด 

989 อาคารสยามทาวเวอร ช้ัน 9, 14-15 ถนนพระราม 1 เขตปทุมวัน กรุงเทพ 10330   
Tel. 66 (0) 2657 7832, Fax: 66 (0) 2658 1269 


