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RETAIL EQUITY RESEARCH วันพุธที่ 27 มถินุายน พ.ศ. 2555 

Top Weekly Calls Technical Picks (1 Day) Today’s Fundamental Research Reports 
 Technical Target    S/R  Rec TP 
BGH BUY  96.50  KTB BUY 15.50/16.40 ENERGY Underweight ― 

BTS BUY  0.86  THCOM BUY 13.50/15.60    

PS BUY  16.00       

SCB BUY  152.00       

TUF BUY  74.50       
          

 

กลยุทธลงทุน: แนะนํา “เลือกลงทุน” ในกลุมหุนท่ีมีประเด็นบวก อยางหุนกลุมส่ือสารที่มีความชัดเจนจากการประมูลใบอนุญาต 
3G (ADVANC, THCOM) และกลุมโรงพยาบาลที่มีประเด็นจากการควบรวมกิจการ และผลการดําเนินงานเติบโตตอเน่ือง (BGH, 
KH) ในชวงท่ี SET มีแนวโนมเคลื่อนไหวในรูปแบบ Sideways สรางฐาน รอการปรับสูงขึ้นระยะสัปดาหท่ี 1,180-1,200 จุด...
สําหรับกลุมหุนแนะนําสัปดาหน้ี ไดแก SCB, BGH, TUF, PS, และ BTS ขณะท่ีกลุมหุนอื่นๆ ท่ีมีแนวโนมแข็งแกรงกวา SET
และนาสนใจในการเขา “ซ้ือ” ไดแก ADVANC, SIRI, THCOM (กทค.อนุมัติใบอนุญาตประกอบกิจการดาวเทียมไทยคม 7), 
SAT, RS, และ KH (มีลุนปรับสูงขึ้นทดสอบจุดสูงสุดเดิมท่ี 9.75 บาท) 

 

 ภาพรวม SET และหุนแนะนํา 

SET เคล่ือนไหวแคบๆ ปดตลาดปรับสูงขึ้น 0.32% ท่ี 1,151.09 จุด นําโดย
หุนกลุมส่ือสารที่มีความชัดเจนในการกําหนดราคาประมูลขั้นต่ําใบอนุญาต 3G 
ดวยมูลคาการซื้อขาย 1.83 หม่ืนลานบาท โดยนักลงทุนตางชาติขายหุนสุทธิ 
923 ลานบาท  
แนวโนมตลาด: SET มีแนวโนมเคล่ือนไหว Sideways ในกรอบ 1,140-
1,155 จุด ระยะสั้นๆ โดยเปนจังหวะการสรางฐานรอความชัดเจนจากการ
ประชุม EU Summit ปลายสัปดาหน้ี โดยลาสุดนางแองเกลา เมอรเคิล ผูนํา
เยอรมนียังมีทาทีตอการการออกยูโรบอนด (Euro Bond) หรือการใชมาตรการ
ประกันเงินฝาก (Deposit Insurance) ในการแกไขปญหาหน้ียุโรป ขณะท่ีผล
การประมูลพันธบัตรสเปนวานนี้แมสามารถขายพันธบัตรได EUR3.08 
พันลานสูงกวาเปาหมาย อยางไรก็ตามอัตราผลตอบแทนปรับสูงขึ้นมากโดย
อัตราผลตอบแทนพันธบัตร 3 ปท่ี 2.362% (เพ่ิมขึ้นจาก 0.846% คร้ังกอน) 
ลาสุดอัตราผลตอบแทนพันธบัตร 10 ปปรับสูงขึ้น 0.23% ท่ี 6.87% เชาน้ี...
ท้ังน้ีเราแนะนํานักลงทุนใชกลยุทธ “เลือกลงทุน” ในกลุมหุนท่ีมีประเด็นบวก 
เชนหุนกลุมส่ือสารที่มีความชัดเจนจากการประมูล 3G อยาง ADVANC, และ 
THCOM ท่ีลาสุดคณะกรรมการกิจการโทรคมนาคม อนุมัติใหใบอนุญาต
ประกอบกิจการดาวเทียมสําหรับดาวเทียมไทยคม 7 (เร่ิมใชป 2014) ซ่ึงเปน
ใบอนุญาตสําหรับกิจการดาวเทียมประเภทที่ 3 ซ่ึงมีคาธรรมเนียม 2% ของ
รายไดรวม และ USO อีก 3.75% ต่ํากวาดาวเทียมดวงอื่นๆ  
The Quant & The Tactical Picks: SCB, TUF, PS, BTS, และ BGH  
สําหรับกลุมหุนอื่นๆ ท่ีมีแนวโนมแข็งแกรงกวา SET และแนะนํา “ซ้ือ” ไดแก 
ADVANC, SIRI, THCOM, SAT, RS และ KH  

 

 ตามติดหุนใน The Quant & The Tactical 
 

BGH ราคาหุนแนวโนมขึ้นตอเน่ือง ยังคงต่ํากวาพ้ืนฐาน 115.00 บาท   

TUF กําไรเติบโต 14% ในชวง 3 ปน้ี แนวโนมราคาหุนขึ้นระยะยาว 

SCB กําไรเติบโตแขง็แกรง ราคาพื้นฐาน 145.00 เทคนิค 152.00 

PS เปดโครงการโซนใหมเปนปจจัยกระตุนการเก็งกําไรระยะสั้น  

BTS ธุรกิจขยายตัวสูง จะไดรับเงินคาปรับ 1.1 พันลานจากกรมธนารักษ 
 

 Market Data  
 Close % Chg 
SET Index 1,151.09 0.32% 
SET50 Index 798.51 0.36% 
Turnover (Bt m) 18,332 1.29% 
Mkt Cap (Bt bn) 9,535 0.32% 
Gainers 228 stocks 
Losers 189 stocks 
Unchange 184 stocks 

   
 
 

 Key Data 
 

Net trade (Bt bn) Prev. -1M YTD
Foreign -0.92 -13.48 +55.63
Retail +0.21 -2.17 -21.55
Institutes -0.09 +9.02 -34.44
Proprietary +0.81 +6.63 +0.36

Major indices Close Δ % Δ
Dow Jones 12,535 +32.01 0.3%
NASDAQ 2,854 +17.90 0.6%
FTSE 5,447 -3.69 -0.1%
MSCI World 1,190 +2.16 0.2%
MSCI AC Asia 100 -0.31 -0.3%

Commodities Close Δ % Δ
NYMEX (US$/bbl) 79.36 +0.15 0.2%
BRENT (ICE) (US$/bbl) 93.02 +2.01 2.2%
DUBAI (US$/bbl) 91.10 +1.27 1.4%
Baltic Dry Index 981 +3.00 0.3%
GRM (US$/bbl) 5.53 +0.36 7.0%
Gold (US$/oz) 1,574.90 -13.50 -0.8%
Coal (BJI)* 84.65 -2.45 -2.8%
HDPE-Naphtha (US$/tonne)* 597.50 +59.50 11.1%
Ethylene-Naphtha(US$/tonne)* 242.50 +64.50 36.2%
PX-Naphtha (US$/tonne)* 528.50 +23.00 4.5%
BZ-Naphtha (US$/tonne)* 327.50 +52.00 18.9%
Steel-HRC (US$/tonne)* 552.50 -12.50 -2.2%
Steel-Rebar (US$/tonne)* 627.50 +0.00 0.0%

Currency/Bond Close Δ % Δ
Dollar index 82.37 -0.13 -0.2%
Bt/US$ - on shore 31.86 +0.05 0.2%
EUR/US$ 0.80 +0.00 0.0%
100JPY/US$ 79.50 +0.10 0.1%
10Y bond yield - Thailand 3.56 +0.00 0.0%
10Y treasury yield - US 1.63 +0.02 1.5%

Valuation** 2012F 2013F 2014F
PE (x) 12.09 10.17 9.80
Norm EPS growth (%) 23.27 18.89 3.81
EV/EBITDA (x) 8.38 7.25 7.02
P/BV (x) 2.06 1.85 1.68
Yield (%) 4.08 4.75 5.09
* Weekly
**Data as of closing price   Coverage
Sources: Bloomberg, Bisnews, BANPU, TNS
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 Top Weekly Calls 

BGH: BUY ราคาขึ้นใกลทดสอบแนวตาน แตยังคงต่ํากวาพืน้ฐาน  

 มูลคาพื้นฐาน 115 บาท และดวยลักษณะหุน และธุรกิจที่มีความ Defensive รวมไปถึง
เปน Domestic Play ทําใหมีแนวโนม Outperform ตลาดชวงนี้ 

 คาดการณกําไรเติบโตแข็งแกรง 22.7% ปนี้ 25.9% ในป 2013 ขณะที่การเขาซื้อ BH 
เพิ่มในอนาคตจากปจจุบันที่ 23.3% จะเปนปจจัยหนุนกําไรและมูลคาระยะยาว  

 ทางเทคนิค ราคาหุนขึ้นตอเกิน 96.50 บาท ถูกขายออกมาบาง ยังคงรอจังหวะขายที่
แนวตาน 99.00-100.00 บาท  

ซ้ือเก็งกําไร แนวรับ: 96.00 แนวตาน: 100.00 ตัดขาดทุน 96.00  
TUF: BUY ราคามีแนวโนมขึ้น คาดกําไรในระยะยาวเติบโตเฉล่ีย 14%  

 การเพิ่มทุน 200 ลานหุน เปนปจจัยกดดันหุน และกําไรระยะสั้นเทานั้น 

 อัตราสวน D/E ที่ปรับลดลงเหลือ 1x ทําให TUF มีโอกาสในการเขาซื้อกิจการใหม และ
จายปนผล คาดวากําไรเติบโตเฉลี่ย 14% ในป 2012-2014 โดยมีระดบั P/E ที่ 12 เทา 

 ราคาหุนกําลังเคลื่อนไหวในแนวโนมขึ้น คาดวาจะขึ้นตอผาน 70.50 บาท และมี
เปาหมายทดสอบแนวตานถัดไป 74.50 บาท  

ซ้ือเก็งกําไร แนวรับ: 69.50 แนวตาน: 74.50 ตัดขาดทุน 69.50  

SCB: BUY กําไรเติบโตแข็งแกรง ราคาพื้นฐาน 145.00 เทคนิค 152.00 

 การเติบโตสินเช่ือแข็งแกรงโดยขยายตัว 7.2% ในชวง 4M12 ขณะที่คาดการณสินเช่ือ
เติบโต 14.4% ในป 2012 

 รายไดคาธรรมเนียม และธุรกิจประกันมีแนวโนมเติบโตแข็งแกรง ซึ่งเปนปจจัยสนับสนุน 
กําไรเติบโตแข็งแกรง 21.2% ป 2012 และ 26.2% ป 2013 

 ราคาหุนอยูในระยะพักตัวทดสอบแนวรับ 140.00 บาท ประคองตัวไมตํ่ากวาเสนคาเฉลี่ย 
50 วัน คาดวาจะแกวงตัวแคบขึ้นไปทดสอบแนวตาน 143.00 บาท  

ซ้ือเก็งกําไร แนวรับ: 140.00 แนวตาน: 146.00 ตัดขาดทุน 140.00 
 

PS: BUY เปดโครงการโซนใหมเปนปจจัยกระตุนการเก็งกําไรระยะสั้น 

 กําลังจะเปดโครงการแนวราบโซนใหมแถวพัฒนาการซึ่งเปนพื้นที่ที่ไมถูกน้ําทวมในป
กอน ซึ่งคาดวาจะเปน Catalyst ระยะสั้นๆ ใหกับราคาหุน 

 ธปท.มีแนวโนมปรับลดอัตราดอกเบี้ยลง 0.25% เปน 2.75% ภายใน 3Q12 เพื่อกระตุน
เศรษฐกิจ ซึ่งถือวาเปนปจจัยสนับสนุนหุนกลุมบานและที่ดิน 

 ราคาหุนทรงตัวแคบในกรอบ 14.90-15.20 บาท มีแนวโนมดีกวาตลาด โดยราคาอยู
เหนือแนวรับเสนคาเฉลี่ย 200 วัน 14.80 บาท คาดวาจะขึ้นทดสอบแนวตาน 16.00-
16.20 บาท เปนจุดขายทํากําไร 

ซ้ือเก็งกําไร แนวรับ: 14.80 แนวตาน: 16.00 ตัดขาดทุน 14.80  

BTS: BUY ธุรกิจขยายตัว จะไดรับคาปรับ 1.1 พันลานจากกรมธนารักษ 
 ธุรกิจรถไฟฟา และสื่อโฆษณามีอัตราการขยายตัวสูง และสามารถสรางกระแสเงินสด
แข็งแกรงใหกับบริษัท  

 กรมธนารักษจะชําระเงินคาปรับใหกับ BTS มูลคาประมาณ 1.1 พันลานบาท ภายใน 
ต.ค.12 ซึ่งเปนการเพิ่มกระแสเงินทุนใหกับบริษัท  

 ราคายังคงทดสอบแนวรับ0.79-0.80 บาท เปนโอกาสซื้อ คาดวาจะขึ้นไปที่ระดับ 0.86-
0.89 บาท เปนจุดขายทํากําไร 

ซ้ือเก็งกําไร แนวรับ: 0.80 แนวตาน: 0.86 ตัดขาดทุน 0.80 
 

นพดล  พิริยวุฒิ, noppadol.pir@thanachartsec.co.th, +66 2617 4900 
อดิศักดิ์  ผูพิพัฒนหิรัญกุล, CFA , adisak.phu@thanachartsec.co.th, +66 2617 4900 
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BOT 
+ / – 

ยืดคุมครองฝาก 50ลาน-ยาวป 2015 หยุดทุนไหลออก นางสาวศันสนีย นาคพงศ โฆษกประจําสํานัก
นายกรัฐมนตรี กลาววา ท่ีประชุมคณะรัฐมนตรี (ครม.) มีมติขยายเวลาวงเงินคุมครองเงินฝากไวท่ี 50 ลบ. 
ตอไปอีก 3 ป จนถึงป 2015 จากเดิมจะปรับลดวงเงินคุมครองเหลือไมเกิน 1 ลบ.ตอสถาบันการเงินตอรายผู
ฝาก ตั้งแตวันท่ี 11 ส.ค.12 เปนตนไป 

(ขาวหุน) 

   

CCP 
+  

แยมคอนกรีตขายดีคาดวาจะสงผล รายไดไตรมาส 2Q12 พุง 20% ดานผูบริหาร "ชาคริต ทีปกรสุขเกษม" ช้ีรับ
อานิสงสนํ้าทวมเมืองและโครงการเมกะโปรเจ็กตของภาครัฐบาล ดันมารจิ้นทะลุ 14% จากเดิมแค 11% พรอม
สองรายไดท้ังป 2012 โตตามเปา 15-20% 

(ทันหุน) 

   

ECL 
+ / – 

หวังกําไรไตรมาส 2Q12 เติบโตตอเน่ืองจากไตรมาส 1Q12 ท่ีทําได 10.79 ลบ. หลังยอดปลอยสินเช่ือเชาซ้ือรถ
มือสองขยายตัวตอเน่ือง ม่ันใจพอรตสินเช่ือรวมปน้ีแตะระดับ 2 พันลบ. 

(ขาวหุน) 

   

IHL 
+  

รับงานผลิตหนังรองเทาปอน Wolverine World Wide เพ่ิมอีกเทาตัวจาก 6 แสนฟุตตอเดือนจากปกอน เปน 
1.2 ลานฟุตตอเดือน ในปน้ี หลังคูคาไววางใจคุณภาพสงงานตรงเวลาดานผูบริหาร "องอาจ ดํารงสกุลวงษ" 
ระบุ ทยอยผลิตเพ่ิมและสงมอบตั้งแตมีนาคมมั่นใจปน้ีปมรายไดรวมโต 20-30% จากปกอน 

(ทันหุน) 

   

JMART 
+  

การันตีไตรมาส 2Q12 กําไรเดนกวางวดเดียวกันของปกอน จากการเติบโตของธุรกิจขายมือถือ บวกกระแส
สมารทโฟนแท็บเลตมาแรง เตรียมดันบริษัทลูก "เจ เอ็ม ที เน็ทเวอรคเซอรวิสเซ็ส" เขา SET ปลายปน้ี 

(ขาวหุน) 

   

SAM 
+  

ลุยเจรจาลูกคาใหม-เกา ในและนอกประเทศ หวังรับออเดอรเพ่ิม หนุนผลงานโตแกรง ม่ันใจรายไดโต 10% จาก
ปกอน  

(ขาวหุน) 

   

SORKON 
+ / – 

คงเปาหมายรายไดโต 15% เล็งเพ่ิมงบลงทุนซ้ือท่ีดิน 200 ลบ.จากเดิม 150 ลบ.ผุดโรงงานใหม รองรับ AEC 
ขณะท่ีลาสุดเปดตัวผลิตภัณฑอาหารขบเคี้ยวแปรรูปใหมภายใตแบรนด "มูชิ" 

(ทันหุน) 

   

SVI 
+  

จับตาสถานการณยุโรป ช้ีมีผลตอทิศทางออเดอรงาน พรอมคงกําลังการผลิตคางไวระดับ 80% ปองกันความ
เส่ียง เดินหนากวาดลูกคาใหมเพ่ิมอีกเพียบ ทดแทนบางสวนท่ีหายไปชวงนํ้าทวม กางแผนเทกโอเวอรโรงงาน
ในยุโรปเพ่ือขยายฐานลูกคา 

(ขาวหุน) 

   

TGPRO 
+  

จอบุคกําไรพิเศษปรับโครงสรางหน้ีกวา 44 ลบ. หนุนไตรมาส 2Q12 พลิกเปนกําไร จากไตรมาส 2Q11 
ขาดทุน 26 ลบ. พรอมตั้งเปารายไดปน้ีโต 20-30% จากการขยายกําลังการผลิตเพ่ิมเปน 1,500-2,000 ตันตอ
เดือน จากเดิมอยูท่ี 1,000 ตันตอเดือน ใชงบลงทุนซ้ือเคร่ืองจักร 362 ลบ. 

(ขาวหุน) 

   

THCOM 
+  

เฮ! บอรดกทค.ไฟเขียวใบอนุญาตประกอบกิจการดาวเทียมประเภท 3 แลว เล็งเปดบริการไทยคม 7 ในป'57 
ระบุไมขัด พ.ร.บ.ตางดาว แตรับหนักใจการเจรจารักษาสิทธิวงโคจร 50.5 องศาตะวันออกท่ีไอซีทีจะหมดสิทธิ
ถือครองพ.ย.น้ี 

(ขาวหุน) 

   

TIES 
+ 

กอดงานเต็มมือ ช้ีกลางเดือนหนามีลุนควาโปรเจ็กตใหมกวา 100 ลบ. สงซิก 2Q12 ผลงานเริ่ดกวาชวงเดียวกัน
ของปกอนท่ีมีรายไดราว 300 ลบ. หลังงานในมือจอรับทรัพยอื้อ ดาน "ธีรพล" ยืนเปารายไดป 2012 ทะยาน 
20% 

(ขาวหุน) 

   

TRT 
+  

เปาตุงซิวงานหมอแปลงล็อตใหม 200 ลบ. คาดเซ็นรับทรัพยชวงกรกฎาคมนี้ ดานผูบริหาร แยมโคงสองผลงาน
พลิกกําไร จาก Q1/2012 ท่ีขาดทุน 38.40 ลบ. เหตุออเดอรจอบุกอื้อ 

(ขาวหุน) 

   

WACOAL 
+  

ขยายธุรกิจ แจงรายการเขาลงทุนในธุรกิจส่ิงทอ มูลคา 5.1 ลบ. คิดเปนสัดสวนการถือหุน 20% เพ่ือเปนซัพ
พลายเชนดานสิ่งทอ 

(ทันหุน) 
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รายงานฉบับนี้จัดทําโดยบริษัทหลักทรัพยธนชาต จํากัด (มหาชน) โดยจัดทําขึ้นบนพ้ืนฐานของแหลงขอมูลที่ดีที่สุดที่ไดรับมาและพิจารณาแลววานาเช่ือถือ ทั้งนี้มีวัตถุประสงค เพ่ือใหบริการเผยแพร
ขอมูลแกนักลงทุนและใชเปนขอมูลประกอบการตดัสินใจซื้อขายหลักทรัพย แตมิไดมีเจตนาชี้นําหรอืเชิญชวนใหซื้อหรือขายหรือประกันราคาหลักทรพัยแตอยางใด ทั้งนี้รายงานและความเห็นในเอกสาร
ฉบับนี้อาจมีการเปลี่ยนแปลงแกไขได หากขอมูลที่ไดรับมาเปลี่ยนแปลงไป การนําขอมูลที่ปรากฏอยูในเอกสารฉบับนี้ ไมวาทั้งหมดหรือบางสวนไปทําซ้ํา ดัดแปลง แกไข หรือนําออกเผยแพรแก
สาธารณชน จะตองไดรับความยินยอมจากบริษัทกอน 
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Sector Outlook   ▼ Sector Weighting Underweight 
 

Energy Sector  
แนวโนมไมสดใส 

Sector valuation   TP Norm EPS growth ⎯  Norm PE ⎯ ⎯ P/BV ⎯ ⎯ Div yield ⎯ 
 BBG    2012F  2013F  2012F  2013F  2012F  2013F  2012F  2013F 
Company code Rec. (Bt) (%) (%) (x) (x) (x) (x) (%) (%) 
Banpu BANPU TB BUY 600.00 19.8 (13.1) 8.8 10.1  1.4  1.3 3.8 3.3 
Bangchak Petro. BCP TB BUY 28.50 (41.0) 29.2 12.7 9.9  1.0  1.0 4.0 4.9 
ESSO ESSO TB BUY 12.00 (32.8) 113.3 24.6 11.6  1.4  1.3 2.0 3.9 
IRPC IRPC TB SELL 3.16 (53.5) 69.1 39.9 23.6  1.0  0.9 2.8 1.5 
PTT PTT  TB HOLD 325.00 (6.5) 15.7 8.6 7.4  1.4  1.3 4.2 4.8 
PTT Exploration PTTEP TB SELL 150.00 16.0 23.9 10.3 8.4  2.2  1.9 4.2 5.0 
PTT Global Chem. PTTGC TB HOLD 60.00 (12.5) 21.0 8.8 7.3  1.2  1.1 5.1 6.1 
Thai Oil TOP TB BUY 65.00 (25.0) 2.8 10.4 10.1  1.3  1.2 3.1 3.0 
Source: Thanachart estimates 

เราปรับคําแนะนํากลุมพลังงานเปน “ลดนํ้าหนักการลงทุน” ปรับลดประมาณ
การกําไรเฉล่ียลง 13% สําหรบัป 2012-14F หุนโรงกล่ันปรับลดมากที่สุด เรา
ชอบ BCP มากทีสุ่ดในกลุมพลังงานและมอง BANPU เปนหุน big cap ที่รา
คผานจุดต่ําสุดไปแลว ปรับลด PTTEP จาก ถอื เปน “ขาย” และ PTT จาก ซ้ือ 
เปน “ถือ” 

แนวโนมลบนานกวาที่เราคาด 
เราปรับลดคําแนะนําหุนกลุมพลังงานลงจาก Neutral เปน “Underweight” นอกจาก
การขาดทุน inventory loss ในไตรมาส 2Q12 ปจจัยดานปญหาเศรษฐกิจโลกจะยัง
สงผลกระทบตอกลุมฯ ตอเนือ่งไปในชวง 2H12 ราคาน้ํามันคาดทรงตัวอยูในกรอบ
ในชวงหลายปขางหนา ถึงแมการสวิงของราคาอาจถอืเปนโอกาสในการเก็งกําไร 
หุนกลุมโรงกลั่นมีแนวโนมออนแอมากที่สุด ทั้งในแงของการขาดทุน inventory loss 
ในไตรมาส 2Q12 และคาการกลั่น (GRM) อยูในภาวะกดดันหลังมีกําลังการผลิต
ใหมจากจีนในป 2012-13 และตะวันออกกลางในป 2014-15 หุนกลุมปโตรเคมีจะ
ไดรับประโยชนจากเสปรดผลิตภณัฑปโตรเคมทีี่ปรับตัวสูงข้ึนแมไดรับผลกระทบ
จากราคําน้ํามันทีด่ิ่งตัวลง PTT ในแงของธุรกจิทอกาซที่มีความมั่นคง ดูมีแนวโนมที่
ปลอดภัย แตไมมี upside ตอ ราคาเปาหมาย 

ปรับลดประมาณการกําไรกลุมพลังงานลง 13% 
เราปรับลดประมาณการราคาน้ํามันดูไบเปน US$107/bbl (-13%), US$112/bbl (-
3%) สําหรับป 2012-13F หุนกลุมโรงกลั่นมีการปรับลดมากที่สุดในป 2012-13 
เนื่องจากตองเผชิญกับปจจยัลบทั้งสองอยาง คาการกลั่น (GRM) ที่ออนตัวลงและ
การขาดทุน inventory loss จากหุนโรงกลั่นทั้งหมด BCP มีปจจัยรองรับ downside 
มากที่สุดเนื่องจากจัดซื้อน้ํามนัดิบภายในประเทศราคาถูกและกําไรมีความมั่นคง
จากธุรกิจโรงไฟฟาพลังงานแสงอาทิตย ในขณะที่ PTTEP จะถูกปรับลดกําไร
คอนขางมากเนือ่งจากเกี่ยวของกบัราคาน้ํามันและกาซโดยตรง ในขณะที่ PTT จะ
ไดรับผลกระทบนอยที่สุดหลังธุรกิจกาซมีความมัน่คง 

ปรับลดคําแนะนํา: PTTEP เปน “ขาย” PTT เปน “ถือ” 
เราปรับลดคําแนะนํา PTTEP และ PTT ลง ถึงแมปรับลดประมาณการราคาน้ํามนั
ลง ประมาณการของเราสําหรับป 2013 ยังคงสูงกวาระดับปจจุบันถึง 24% 
เทียบเทากับวาม ีdownside เพ่ิมข้ึนหากราคาน้ํามันไมฟนตัว เราไมมีความมัน่ใจตอ
การลงทุนของ PTTEP เนื่องจากจําเปนตองใชเงินลงทุน capex คอนขางสูงในการ
ชนะการประมูล Cove Energy แขงกับรายอื่น และยังคงตองลงทุนเพ่ิมในชวงหลาย
ปขางหนากอนเริ่มกําลังการผลิตและเริม่รับรูกําไร 

ชอบ BCP มากที่สุด และมอง BANPU ผานจุดต่ําสุดไปแลว 
หากมองทั้งในแงของแนวโนมและมูลคาของหุน เราชอบ BCP มากที่สุดและราคาม ี
discount ตอราคาเปาหมาย DCF ของเรา ในขณะที่ PTT defensive มากที่สุดใน
กลุมพลังงาน แตไมมี upside เนือ่งจากแนวโนมอตุสาหกรรมออนแอและขาดปจจัย
บวก เราจึงเห็นวาไมมีปจจยับวกในการซื้อหุนกลุมพลังงาน BANPU เปนผานจุด
ตํ่าสุดไปแลวและนาลงทุนระยะยาวมากกวาหุน big cap อื่นๆ ในกลุมพลังงาน 

 

SUPANNA SUWANKIRD 
662 – 617 4900 

  supanna.suw@thanachartsec.co.th 

 

Key Assumptions 

 12F 13F 14F

WTI (USD/bbl) 90.00 100.00 95.00 

Brent (USD/bbl) 110.00 115.00 100.00 

Dubai (USD/bbl) 105.00 112.00 97.00 

GRM (USD/bbl) 6.50 6.00 6.00 

Coal (US$/tonne) 95.00 90.00 92.40  
Source: Thanachart estimates 
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Ex 1: New TPs And Recommendations 
 Upside to  ——— Target price ——— — Recommendations — 
 TP New Old New Old 
  (%) (Bt) (Bt)   

BANPU 37.0 600.00 700.00  BUY BUY 
BCP 24.5 28.50 30.00  BUY BUY 
ESSO 21.2 12.00 13.00  BUY BUY 
IRPC (10.7) 3.16 4.40  SELL HOLD 
PTT 4.5 325.00 419.00  HOLD BUY 
PTTEP (10.2) 150.00 175.00  SELL HOLD 
PTTGC 9.1 60.00 60.00  HOLD SELL 
TOP 14.0 65.00 82.00  BUY BUY  

Source: Thanachart estimates 

 

Ex 2: Key Assumption Changes 

 2012F 2013F 2014F 
Dubai price – average (US$/bbl)    
New 105.00 112.00  97.00 
Old 120.00 115.00  97.00 
Change (%) (12.5) (2.5) (0.0) 
    
GRM (US$/bbl)    
New  6.50 6.00  6.00 
Old 7.30 7.30  6.00 
Changes (%) (11.0) (17.8) 0.0 
    
BANPU’s coal ASP (US$/tonne)    
New 95.10 90.06  92.44 
Old 100.28 100.13  97.07 
Change (%) (5.2) (10.1) (4.8)  

Source: Thanachart estimates 

 

Key assumptions for oil 
stocks are slashed with 
bigger cuts in 2013 from 
previous assumptions   
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Ex 3: Earnings Revisions 

 ——————————————— Normalized Profit ———————————— 
(Bt m) 2011 2012F 2013F 2014F 
BANPU     
  - New 11,289 13,524 11,750  14,625 
  - Old 11,289 14,108 16,859  19,725 
  - Change (%) — (4.1) (30.3) (25.9) 
BCP     
  - New 3,900 2,478 3,201  3,771 
  - Old 3,900 3,991 4,361  4,072 
  - Change (%) — (37.9) (26.6) (7.4) 
ESSO     
  - New 2,069 1,390 2,965  3,569 
  - Old 2,069 3,264 3,902  4,243 
  - Change (%) — (57.4) (24.0) (15.9) 
IRPC     
  - New 3,889 1,808 3,057  4,260 
  - Old 3,889 7,002 8,293  8,730 
  - Change (%) — (74.2) (63.1) (51.2) 
PTT     
  - New 110,480 103,869 120,169  110,850 
  - Old 110,480 117,034 128,673  113,573 
  - Change (%) — (11.2) (6.6) (2.4) 
PTTEP     
  - New 46,213 53,585 66,389  55,834 
  - Old 46,213 60,159 73,290  52,117 
  - Change (%) — (10.9) (9.4) 7.1 
PTTGC     
  - New 32,032 28,016 33,889  30,331 
  - Old 32,032 31,548 35,049  25,637 
  - Change (%) — (11.2) (3.3) 18.3 
TOP     
  - New 14,936 11,199 11,517  11,384 
  - Old 14,936 16,399 18,771  15,452 
  - Change (%) — (31.7) (38.6) (26.3) 
     
Total     
  - New 224,808 215,868 252,937  234,622 
  - Old 224,808 253,505 289,199  243,551 
  - Change (%) — (14.8) (12.5) (3.7)  

Sources: Thanachart estimates 
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Ex 4: Dubai Price Movement   Ex 5: Singapore Complex GRM 
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Ex 6: Key Assumption Changes 

 2012F 2013F 
Dubai - Ending (US$/bbl) 104.00 104.50 
Difference y-y (US$/bbl) (1.30)  0.50 
   
Inventory gain (loss) estimates (Bt m) 
BCP (381) 73 
ESSO (482) 103 
IRPC (156) 60 
TOP (351) 126 
Total (1,370) 362  

Source: Thanachart estimates 

 

เราชอบ BCP มากทีสุ่ดในกลุม 

แมอุตสาหกรรมโรงกลั่นดูเหมือนวาจะมีแนวโนมทีไ่มเปนบวกในระยะสั้นและยาว แตราคาหุนโรงกลั่นบางตัว
ปรับตัวลงแลว และปจจุบันซื้อขายที่ระดับตํ่ากวามูลคาพ้ืนฐาน DCF อยางมาก เรามองวาราคาหุนที่ตํ่ากวา
ราคาเปาหมายกวา 20% เปนปจจัยรองรับที่ดี 

 

BCP: แนะนํา “ซ้ือ” ราคาเปาหมาย DCF ที่ 28.50 บาท/หุน  

 ที่ระดับราคาเปาหมาย DCF ใหมที่ 28.50 บาท/หุน BCP ให upside จากราคาหุนปจจุบัน 25% 

 หลังจากกลายเปน semi-complex refinery BCP ไดเปรยีบเมื่อเทยีบกับคูแขง เนื่องจาก 50% ของการ
บริโภคน้ํามันดิบมีแหลงมาจากตลาดในประเทศ ซึง่ประหยัดคาขนสงและตํ่ากวาการนําเขาจากตะวันออก
กลาง ซึ่งทําให GRM ของ BCP สูงกวาคูแขง  

 ในชวงที่ราคาน้ํามันลดลง BCP ไดประโยชนมากกวาคูแขงสวนใหญ เนือ่งจากมีรายไดจากสถานีบรกิาร
น้ํามัน ขณะที่บรษัิทอื่นไมมี (ยกเวน ESSO)  

 กําไรของ BCP นาจะมเีสถยีรภาพมากขึ้นจากโครงการพลังงานแสงอาทิตย เนือ่งจากเฟสแรก กําลังการ
ผลิตสุทธิ 38MW จะเริ่มดําเนินงานเชิงพาณิชยในชวงกลางป 2012 (ลาชา เนื่องจากน้ําทวมเมื่อปกอน) 
ตามมาดวยเฟส 2 กําลังการผลิต 50MW ภายในสิน้ป 2012 และเฟส 3 กําลังการผลิต 75MW ในป 2013 
นอกจากนี้ BCP ยังรวมลงทนุกับ BIGC ในการดําเนินมินมิารทในสถานีบริการน้ํามนัอีกดวย 

 BCP ถูก ซื้อขายที่ PE ที่ 10 เทาในป 2013 เทียบกับระดับเฉลีย่ของคูแขงที่ 11.6 เทา 

 

BCP ให Upside จาก TP 
ของเรา 25% ขณะที่กําไร
นาจะมเีสถียรภาพมากขึ้น
จากโครงการพลังงาน
แสงอาทติยใหม  
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ESSO: แนะนํา “ซ้ือ”, ราคาเปาหมาย DCF ที ่12.00 บาท/หุน 

ESSO มีแนวโนมที่จะขาดทุนมากสุดเปนอันดับสองในกลุมโรงกลัน่ในชวง 2Q12 เราไมชอบ ESSO ในแงที่
บริษัทฯ ไดหยุดการลงทุนสําหรับการขยายตัวในอนาคต แตเราแนะนํา “ซื้อ” ESSO เพียงเพราะเปนเปาหมาย
ในการควบรวมซึง่นาจะเกิดข้ึนสักวันหนึ่ง (แตในชวงตลาดออนแอ นักลงทุนอาจจะไมสนใจลงทุนใน ESSO) 
เราเชื่อวาประเด็นควบรวมนาจะกลับมาเปนที่สนใจของตลาด หาก PTT สามารถขายหุน SPRC ไดทั้งหมด 
เนื่องจากนี่นาจะปูทางให PTT ผานทาง TOP เพ่ือเขาซื้อ ESSO ดวยวิธีนี้จะทาํใหหลีกเลี่ยงขอกลาวหาใน
ประเด็นผูกขาดได 

เราเห็นโอกาสในซื้อขาย ESSO ถาราคาหุนลดลงต่ํากวาราคาเปาหมายของเรา เนื่องจากประเด็นการควบรวม
จะเปนปจจยัที่รองรับการปรับตัวลงของราคาหุน เราประเมินมูลคาของ ESSO ที่ 12 บาท/หุน โดยใชวิธี DCF 
ซึ่งให upside 21% จากราคาหุนปจจุบัน ในขณะที่ ESSO มีมูลคาที่ 15 บาท/หุน ภายใตวิธี replacement 
cost  

 

TOP: แนะนํา “ซ้ือ” ราคาเปาหมาย SoTP ที่ 65 บาท/หุน 

เรายังคงคําแนะนาํ “ซื้อ” TOP เนื่องจาก  

 แมแนวโนมอุตสาหกรรมที่ออนแอ แตเราแนะนํา “ซื้อ” TOP เนือ่งจากราคาหุนซึง่ปรับตัวลง 25% จาก
ระดับสูงสุดในป 2012 ให upside จากราคาเปาหมายของเรา 14%  

 แมจะซือ้ขายที่ valuation ที่ตางจากคูแขงไมมาก แตธุรกิจครบวงจรของ TOP ทําใหบริษัทฯ เปนโรงกลั่น
ที่มีตนทนุตํ่าสุด ซึ่งทําใหบริษัทฯ ไดเปรียบคูแขง ขณะที่ TOP ยงัมีธุรกิจพลังงานไฟฟาที่มีเสถยีรภาพ 
ซึ่งไดแก โครงการโรงไฟฟา IPP เช้ือเพลิงกาซธรรมชาตื กําลังการผลิต 700MW และ Thaioil Power 
กําลังการผลิต 118MW ซึ่งชวยสรางกําไรไดบาง  

 ที่ระดับ PE ที่ 10 เทา  TOP ดูไมแพงเกินไป 

 

IRPC: ปรับลดคําแนะนําเปน “ขาย” (จาก ถือ) ราคาเปาหมาย SoTP ที่ 3.16 บาท/หุน 

 เราคาดวากําไร 2Q12 ของ IRPC จะถูกกระทบจากการขาดทุนมูลคาสินคาคงเหลืออยางมากจากทั้ง
น้ํามัน และเคมีภณัฑ เคมีภณัฑหลักของบริษัทฯ เชน HDPE PP และ propylene ราคา ณ สิ้นงวดลดลง 
จากตนงวดมากกวา US$100/tonne  

 เรื่องราวในระยะยาวของ IRPC จากป 2015 เมื่อมกีารอัพเกรด และขยาย propylene แลวเสรจ็ แตยังคง
อีกนานเกินไป 

 ภายใตสภาพแวดลอมที่ GRM ออนแอ และ chemical spreads หดตัวลง และมีการลงทุนสูง กําไรของ 
IRPC นาจะมคีวามผันผวนอยางมาก ที่ 2013F PE ที่ 24 เทา เราปรับลดคําแนะนาํเปน “ขาย”  

 

ปรับลดคําแนะนําหุน Big cap  

PTTEP: ปรับลดคําแนะนําเปน “ขาย” (จาก ถือ” ราคาเปาหมาย DCF 150 บาท/หุน 

 เราปรับลดประมาณการกําไร PTTEP ลง 10% ในป 2012-13F หลังเราปรับลดประมาณการราคา
นํ้ามัน 

 มีความเส่ียง downside risk ตอประมาณการกําไรป 2013 แตอาจมีความเสี่ยงจากการปรับ PE 
เน่ืองจาก 1) ประมาณการาคาน้ํามันดิบดูไบอยูท่ี US$112/bbl มองบวกเกินไป เทียบกับราคา
ปจจุบันท่ี US$88/bbl และมี downside หากราคาน้ํามันปรับตัวลดลงใกลกับประมาณการของเราที่ 
US$112/bbl ในป 2013 และ 2) ความเส่ียงการเพิ่มทุน 

 ในแงของผูประกอบการ upstream ราคาหุน PTTEP จะไดรับผลกระทบจากราคาน้ํามันท่ีลดลง 

 ในขณะเดียวกัน เราไมแนะนําใหนักลงทุนซ้ือหุน PTTEP หลังจําเปนตองลงทุน capex คอนขางมาก
เพ่ือชนะการประมูล Cove Energy และจะเพ่ิมความกังวลการเพิ่มทุน และจะลงทุนเพ่ิมในอีกหลายป
ขางหนากอนเร่ิมการผลิตและรับรูกําไร 

ปรับลดคําแนะนํา PTTEP 
เปน “ขาย” เน่ืองจาก PE 
9-10 เทาในป 2013-14F 
อาจดูไมแพง แตมี 
downside หากราคา
นํ้ามันไมฟนตัว 

เราแนะนํา “ซ้ือ” ESSO 
เพียงเพราะเปนเปาหมาย
ในการควบรวม  

เรายังคงแนะนาํ “ซ้ือ” 
TOP เน่ืองจากราคาหุน
ปรับตัวลง 25% จากระดับ
สูงสุดในป 2012 ขณะ
2013F ที่ 10 เทาน้ันเปน
ระดับที่ไมสูง   

IRPC จะไดรับผลกระทบ
จากการขาดทุนจากมูลคา
สินคาคงเหลือในชวง 2Q12 
มากสุด  และกาํไรมีความ
ผันผวนอยางมากตอเน่ือง 
เพราะอยูในชวงลงทุน
อยางหนัก      
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PTT: ปรับลดคําแนะนําเปน “ถือ” (จาก ซ้ือ) ราคาเปาหมาย SoTP 325 บาท/หุน 

 เราปรับลดประมาณการกําไร PTT ลง 8% สําหรับป 2012-13 เน่ืองจากรับรูกําไรที่ลดลงจากบริษัท
ในเครือท้ังกลุงโรงกลั่นและปโตรเคมี 

 แตอยางไรก็ตาม PTT คอนขาง defensive ในแงของกําไร ธุรกิจกาซซ่ึงรวม LPN ไดรับคา tariff และ 
processing fee ท่ีคงที่ ปริมาณกาซและ LNG อยูในชวงขาขึ้นในระยะยาว 

 จากราคาเปาหมาย SoTP ของเราที่ 325 บาท/หุน มี upside เพียง 4% 

 ในแงของ multiple PTT ซ้ือขายท่ีระดับ PE 7-8 เทาในป 2012-13 แตเราไมตื่นเตนนักเน่ืองจากเรา
คอนขางมองบวกเกินไปตอราคานํ้ามันดิบดูไบท่ี US$112/bbl ในป 2013 

 

PTTGC: ปรับเพิ่มคําแนะนําเปน “ถือ” (จาก ขาย) ราคาเปาหมาย 60 บาท/หุน 

 PTTGC ยังคงไดรับผลกระทบจากราคาน้ํามันท่ีออนตัวลง รวมถึงแนวโมอุตสาหกรรมที่ไมโดดเดน 

 พ้ืนฐาน PTTGC ไมแปล่ียนแปลง แตเราปรับคําแนะนําเปน “ถือ” หลังราคาหุนปรับลดลง 31% 
ในชวงสองเดือนท่ีผานมาสงผลใหปจจุบันซ้ือขายต่ํากวาราคาเหมาะสม 

 เราปรับคําแนะนําเปน “ถือ” คงราคาเปาหมาย DCF 60 บาท/หุน 

 

Ex 7: Risk To PTTEP And PTT’s 2013F PE If Oil Price Fails To Rebound Next Year   
 ———— Oil price assumptions ————  
 2012F 2013F 2013F 
Dubai price (US$/bbl) 105.00 112.00   (current oil price) 98.60 
PTT (x PE) 8.6 7.4  8.2 
PTTEP (x PE) 10.3 8.4  12.2  

Source: Thanachart estimates 

 
BANPU: แนะนํา “ซ้ือ” ราคาเปาหมาย SoTP 600 บาท/หุน (จาก 700 บาท/หุน) 

 ราคาหุน BANPU ไดผานจุดสูงสุดไปแลว ปรับตัวลง 21% จากชวงตนป 2012 หลังลดลงราคา spot 
BJI ดิ่งตัวลง 25% จากชวงตนปเปน US$85/tonne จากความกังวลเร่ือง shale gas มีการสงออก
บางสวนจากตลาดในสหรัฐฯไปยังเอเชียในชวง 1H12 เน่ืองจากอุปสงคถานหินปรับตัวลงและแทนที่
ดวยกาซราคาถูก บริษัทถานหินสหรัฐฯ ท้ิงสินคาคงคลังบางสวนเพ่ือเงินสด แตอยางไรก็ตาม เรา
คาดสถานการณจะปรับตัวดีขึ้นเน่ืองจากราคาถานหิน spot ณ ปจจุบันอยูสูงกวาตนทุน cash cost 
ของบริษัทเหมืองในสหรัฐฯ 

 เราปรับลดประมาณการกําไร BANPU ลง 4% 30% 26% สําหรับป 2012-14 การปรับลดลงเล็กนอย
ในป 2012 เน่ืองจาก 70% ของเปาปริมาณขายมีราคาขายคงที่ ในขณะที่ราคาที่ออนตัวลง ณ 
ปจจุบันจะสะทอนราคาที่ทําสัญญาไวสําหรับปริมาณการขายในปหนา เราปรับราคาเปาหมาย SoTP 
ลงเปน 600 บาท/หุน 

 ปจจุบัน ราคาหุน BANPU เทียบเทากับราคาถานหินในระยะยาวที่ US$85/tonne ซ่ึงถือวาคอนขาง
ต่ําเมื่อเทียบกับตนทุน cash cost ของอุตสาหกรรมที่ US$50/tonne ในอินโดนิเซีย (US$60/tonne 
ในออสเตรเลีย และ US$80/tonne ในสหรัฐฯ) 

 ถึงแมเราจะไมมีการเติบโตมากนักในป 2013 เราเห็นวาหุน BANPU มี upside มากที่สุด 

ปรับลดคําแนะนํา PTT 
เปน “ถือ” เน่ืองจากกําไร
จะไดรับผลกระทบจาก
ราคานํ้ามันท่ีลดลง แต
อยางไรก็ตาม ธุรกิจ
คอนขาง defensive 

ขาดปจจัยบวกในระยะสั้น 
แต BANPU เหมาะลงทุน
ระยะยาว ราคาเปาหมาย
ใหม 600 บาท/หุน 
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Ex 8: BJI Movement  Ex 9: BANPU’s Share Price And Relative to SET 

87.7

0
20
40
60
80

100

120
140
160
180
200

1997 1999 2000 2002 2004 2005 2007 2008 2010 2012

(US$/tonne)  

(35)
(30)
(25)
(20)
(15)
(10)
(5)
0
5

10
15
20

Jan-12 Feb-12 Mar-12 Apr-12 May-12 Jun-12

(%)

Source: BANPU  Source: Bloomberg 

 



 
 
SECTOR NOTE  SUPANNA SUWANKIRD 
 

 
 

THANACHART RESEARCH  
 
 

 

Ex 10: Sector Valuation Comparison 

  BANPU BCP ESSO IRPC PTT PTTEP PTTGC TOP Industry 
Rating  BUY BUY BUY SELL HOLD SELL HOLD BUY   
            
Target price (Bt) Thanachart 600.00  28.50 12.00 3.16 325.00 150.00  60.00  65.00   
 Consensus 663.50  25.77 11.70 5.05 409.00 200.00  79.00  75.00   
Consensus Rec. BUY 27  10 3 10 28 20  22  19   
 HOLD 2  4 7 7 4 10  6  10   
 SELL 1  3 4 4 0 4  2  5   
            
Net profits  2011 20,060 5,610 940 4,107 105,296 44,748 30,033 14,853 225,647 
(Bt m) 2012F 14,906 3,126 1,390 1,736 106,869 58,069 28,016 12,089 226,200 
 2013F 11,750 3,201 2,965 3,057 120,169 66,389 33,889 11,517 252,937 
 2014F 14,625 3,771 3,569 4,260 110,850 55,834 30,331 11,384 234,622 
            
Norm profits  2011 11,289 3,900 2,069 3,889 110,480 46,213 32,032 14,936 224,808 
(Bt m) 2012F 13,524 2,478 1,390 1,808 103,869 53,585 28,016 11,199 215,868 
 2013F 11,750 3,201 2,965 3,057 120,169 66,389 33,889 11,517 252,937 
 2014F 14,625 3,771 3,569 4,260 110,850 55,834 30,331 11,384 234,622 
            
Norm EPS 2011 28.5  116.8 33.9 (11.9) 38.3 (4.8) 141.5  142.6 60.6 
growth (%) 2012F 19.8  (41.0) (32.8) (53.5) (6.5) 16.0  (12.5) (25.0) (17.0) 
 2013F (13.1) 29.2 113.3 69.1 15.7 23.9  21.0  2.8 32.7 
 2014F 24.5  17.8 20.3 39.4 (7.8) (15.9) (10.5) (1.2) 8.3 
            
Gross margin (%) 2011 44.0  6.7 3.9 4.6 9.0 53.2  9.4  5.1 17.0 
 2012F 44.5  4.6 3.3 3.3 9.0 53.1  8.5  4.2 16.3 
 2013F 42.2  5.0 4.1 4.0 9.3 51.1  8.6  4.3 16.1 
 2014F 45.4  5.8 4.6 5.0 9.2 46.1  8.5  4.8 16.2 
            
ROE (%) 2011 16.5  14.9 8.4 5.2 21.3 25.5  15.2  20.0 15.9 
 2012F 16.7  8.2 5.6 2.4 17.6 23.7  13.6  13.5 12.7 
 2013F 13.1  10.0 11.4 4.0 18.1 24.4  15.2  12.7 13.6 
 2014F 14.9  11.1 12.8 5.4 15.0 18.2  12.6  11.6 12.7 
            
ROIC (%) 2011 12.2  15.5 4.4 6.6 13.9 25.5  10.6  15.1 13.0 
 2012F 10.4  6.6 2.7 3.6 12.6 19.5  10.3  10.6 9.5 
 2013F 7.4  7.5 5.1 4.7 12.4 18.8  12.2  9.9 9.7 
 2014F 9.4  7.7 6.3 5.5 10.3 14.9  10.7  9.8 9.3 
            
Norm PE (x) 2011 10.5  7.5 16.6 18.5 8.0 12.0  7.7  7.8 11.1 
 2012F 8.8  12.7 24.6 39.9 8.6 10.3  8.8  10.4 15.5 
 2013F 10.1  9.9 11.6 23.6 7.4 8.4  7.3  10.1 11.0 
 2014F 8.1  8.4 9.6 16.9 8.0 9.9  8.2  10.2 9.9 
            
P/BV (x) 2011 1.6  1.0 1.4 0.9 1.6 2.8  1.2  1.5 1.5 
 2012F 1.4  1.0 1.4 1.0 1.4 2.2  1.2  1.3 1.4 
 2013F 1.3  1.0 1.3 0.9 1.3 1.9  1.1  1.2 1.2 
 2014F 1.1  0.9 1.2 0.9 1.1 1.7  1.0  1.1 1.1 
            
Div yield (%) 2011 4.8  6.6 2.0 3.4 4.2 3.1  5.4  5.8 4.4 
 2012F 3.8  4.0 2.0 2.8 4.2 4.2  5.1  3.1 3.6 
 2013F 3.3  4.9 3.9 1.5 4.8 5.0  6.1  3.0 4.0 
 2014F 4.1  5.4 5.7 2.1 4.4 4.5  5.5  2.9 4.3 
            
Net D/E (x) 2011 0.7  0.5 1.5 0.3 0.5 0.4  0.5  0.3 0.6 
 2012F 0.8  0.6 1.6 0.5 0.5 0.4  0.3  0.4 0.6 
 2013F 0.8  0.8 1.3 0.6 0.5 0.3  0.2  0.3 0.6 

 2014F 0.7  0.6 1.0 0.5 0.4 0.2  0.1  0.2 0.5 

Sources: Company data; Thanachart estimates 
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Ex 11: Comparison With Regional Peers 
      EPS Growth —— PE —— — P/BV —  EV/EBITDA   Div. Yield — ROE — 

Company Code Country 12F 13F 12F 13F 12F 13F 12F 13F 12F 13F 12F 13F
      (%) (%) (x) (x) (x) (x) (x) (x) (%) (%) (%) (%)
Refining & Marketing        
Caltex Australia CTX AU Australia 10.6 10.9 11.1 10.0 1.3 1.2 5.9  5.3  3.8  4.7 13.5 14.1 
BPCL BPCL IN India (24.0) 30.5 22.6 17.3 1.7 1.6 10.0  8.6  1.4  1.7 7.2 9.2 
HPCL HPCL IN India (30.1) 48.6 12.8 8.6 0.8 0.8 14.7  9.8  2.3  2.8 5.6 9.2 
IOCL IOCL IN India (26.2) 22.8 10.6 8.6 1.1 1.0 9.1  8.1  2.5  3.6 8.6 11.5 
Reliance Industries RIL IN India 6.6 0.2 11.4 11.3 1.3 1.2 7.1  7.4  1.2  1.3 12.6 11.5 

SK Energy 096770 KS S.Korea (32.3) (1.0) 6.9 7.0 na na na na 1.9  2.0 12.8 11.2 
S-OIL 010950 KS S.Korea 5.0 7.0 7.6 7.1 1.8 1.6 6.2  5.9  5.5  5.8 25.2 23.1 

Petron PCOR PM Philippines 0.0 9.2 10.7 9.8 1.5 1.3 9.9  9.2  1.1  1.2 15.3 14.9 
Formosa Petrochemical 6505 TT Taiwan 15.9 38.2 28.1 20.4 3.2 3.1 16.7  13.8  2.9  3.8 11.6 16.1 

Bangchak * BCP TB Thailand (41.0) 29.2 12.7 9.9 1.0 1.0 8.6  7.8  4.0  4.9 8.2 10.0 
IRPC Pcl * IRPC TB Thailand (53.5) 69.1 39.9 23.6 1.0 0.9 13.5  10.9  2.8  1.5 2.4 4.0 
PTT Global Chemicals * PTTGC TB Thailand (12.5) 21.0 8.8 7.3 1.2 1.1 6.9  5.7  5.1  6.1 13.6 15.2 
Thai Oil * TOP TB Thailand (25.0) 2.8 10.4 10.1 1.3 1.2 7.0  6.4  3.1  3.0 13.5 12.7 
ESSO (Thailand) * ESSO TB Thailand (32.8) 113.3 24.6 11.6 1.4 1.3 17.7  11.2  2.0  3.9 5.6 11.4 
Average     (17.1) 28.7 15.6 11.6 1.4 1.3 10.3  8.5  2.8  3.3 11.1 12.4 

Integrated oils               
PetroChina 857 HK China 14.5 9.8 11.6 10.6 1.7 1.5 5.4  5.0  3.8  4.2 14.7 14.8 
Sinopec  386 HK China (3.7) 9.5 8.1 7.4 1.1 1.0 4.6  4.2  3.7  4.1 14.7 14.8 

Total FP FP France 3.6 4.8 6.3 6.0 1.0 0.9 2.9  2.8  6.9  7.1 16.9 16.2 

Eni ENI IM Italy 16.1 5.0 6.9 6.6 1.0 0.9 3.0  2.9  6.8  6.9 14.9 14.0 

RD/Shell A RDSA NA Netherlands 9.0 5.4 5.7 5.4 0.9 0.8 3.7  3.5  6.7  6.9 16.0 15.2 

Repsol REP SM Spain 0.6 11.4 7.1 6.4 0.5 0.5 5.3  5.0  7.9  8.4 8.2 8.8 

Chevron Texaco CVX US USA (4.1) 1.0 7.7 7.6 1.4 1.3 3.2  3.1  3.5  3.7 19.6 18.8 
Exxon Mobil XOM US USA (4.3) 6.7 10.1 9.5 2.3 2.1 4.4  4.2  2.6  2.8 23.4 23.2 
Conoco Philips COP US USA (19.1) 6.3 7.7 7.2 1.1 1.0 3.7  3.7  5.1  5.2 13.3 15.4 

Bangchak * BCP TB Thailand (41.0) 29.2 12.7 9.9 1.0 1.0 8.6  7.8  4.0  4.9 8.2 10.0 
IRPC Pcl * IRPC TB Thailand (53.5) 69.1 39.9 23.6 1.0 0.9 13.5  10.9  2.8  1.5 2.4 4.0 
PTT Pcl * PTT TB Thailand (6.5) 15.7 8.6 7.4 1.4 1.3 5.8  5.1  4.2  4.8 17.6 18.1 
PTTEP * PTTEP TB Thailand 16.0 23.9 10.3 8.4 2.2 1.9 4.8  3.8  4.2  5.0 23.7 24.4 
PTT Global Chemicals * PTTGC TB Thailand (12.5) 21.0 8.8 7.3 1.2 1.1 6.9  5.7  5.1  6.1 13.6 15.2 
Thai Oil * TOP TB Thailand (25.0) 2.8 10.4 10.1 1.3 1.2 7.0  6.4  3.1  3.0 13.5 12.7 
Average     (7.3) 14.8 10.8 8.9 1.3 1.2 5.5  4.9  4.7  5.0 14.7 15.0 

Exploration and Production             
Santos STO AU  Australia  21.4 1.6 16.6 16.3 1.1 1.1 6.0  5.4  2.7  2.7 6.6 6.3 
Woodside WPL AU  Australia  21.5 13.9 12.0 10.6 1.7 1.6 7.5  6.4  4.0  4.4 14.8 15.1 

Suncor Energy SU US   Canada  (6.6) 10.3 8.1 7.3 1.0 0.8 4.1  3.6  1.8  2.0 13.7 15.6 
EnCana ECA US  Canada  60.6 (50.3) 21.1 42.5 1.6 1.6 5.1  5.9  4.2  4.2 6.3 4.2 

CNOOC 883 HK  Hong Kong  1.5 1.3 9.2 9.0 2.0 1.8 3.7  3.6  3.3  3.4 23.9 21.1 

ONGC ONGC IN  India  9.4 (2.2) 8.9 9.1 1.8 1.6 4.0  3.9  3.7  3.6 21.3 18.1 
RIL RIL IN  India  0.2 0.2 11.4 11.3 1.3 1.2 7.1  7.4  1.2  1.3 12.6 11.5 
Cairn India CAIR IN  India  42.1 21.8 7.6 6.3 1.3 1.1 5.3  4.4  2.1  3.2 18.5 19.5 

Nippon Oil 5007 JP  Japan  na na (17.5) 12.7 0.5 0.5 8.4  7.3  4.1  4.1 (3.0) 5.0 

Apache APA US  USA  (2.2) 8.1 7.0 6.5 1.0 0.8 3.1  2.8  0.8  0.8 14.5 15.0 
Devon Energy DVN US  USA  (23.5) 35.1 11.8 8.7 0.9 0.9 4.3  3.6  1.4  1.5 7.2 11.6 

PTTEP * PTTEP TB Thailand 16.0 23.9 10.3 8.4 2.2 1.9 4.8  3.8  4.2  5.0 23.7 24.4 
Average     12.8 5.8 8.9 12.4 1.4 1.2 5.3  4.8  2.8  3.0 13.3 13.9  

Source: Bloomberg 
Note: * Thanachart estimates, using normalized EPS 
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STOCK PERFORMANCE 

 Absolute (%) Rel SET (%) 
 1M 3M 12M YTD 1M 3M 12M YTD 

SET INDEX 1.6  (4.4) 13.9 11.1 — — — — 

ENERGY Index 3.1  (11.3) (6.0) (4.0) 1.5 (6.9) (20.0) (15.1) 

BANPU (6.4) (29.1) (37.1) (20.7) (8.0) (24.7) (51.0) (31.7) 

BCP 1.8  (3.8) 19.9 21.2 0.2 0.6  6.0 10.1 

ESSO 6.5  (24.4) (5.7) (11.6) 4.8 (20.0) (19.6) (22.7) 

IRPC (3.3) (25.0) (32.6) (14.9) (4.9) (20.6) (46.5) (26.0) 

PTT 1.3  (13.4) (4.0) (4.0) (0.3) (9.0) (17.9) (15.1) 

PTTGC 7.7  (6.7) 2.1 (4.8) 6.1 (2.3) (11.8) (15.9) 

PTTEP (1.8) (24.7) na (11.6) (3.4) (20.3) na (22.7) 

TOP 4.1  (21.6) (20.0) (5.4) 2.5 (17.3) (33.9) (16.5) 

Source: Bloomberg 

SECTOR - SWOT ANALYSIS 
S — Strength  W — Weakness 

 โรงกลั่นที่อยูภายใตกลุม PTT มี synergies รวมกันในการพัฒนา
ผลิตภัณฑ การตลาด และใชส่ิงอํานวยความสะดวก และตนทุนขนสง
รวมกัน  

 การดําเนินงานรวมกันในระยะยาว ผานทางการควบรวมกิจการกันในกลุม 
จะชวยลดการแขงขันกันเองในแตละบริษัท 

 
 
 
 
 

 

 โรงกลั่นไทยไมมีการดําเนินการสํารวจ&ผลิตนํ้ามัน ซ่ึงทําใหไมมีการ
ดําเนินงานที่ครบวงจรเต็มที่  

 กําไร และกระแสเงินสดมีความผันผวนสูง ตามการเปลี่ยนแปลงของ
ราคาน้ํามัน 

O — Opportunity  T — Threat 

 โรงกลั่นไทย อาทิเชน TOP, PTTAR, SPRC มีโอกาสที่จะอัพเกรด
ผลิตภัณฑ downstream ใหเปนเม็ดพลาสติกที่มีมูลคาเพิ่มข้ึนไดอีก 

 โอกาสในการเขาซื้อกิจการตางประเทศซึ่งชวยผลักดันการเติบโต และ
มูลคา 

 

 

 

 

 อัตราคาระวางที่ลดลงอยางมาก สงผลบวกตอราคานําเขาน้ํามัน
สําเร็จรูปจากตางประเทศ (Import Parity Price)  

 มีความเสี่ยงในเรื่องกฎระเบียบขอบังคับ อาทิเชน การกําหนดราคา

เพดานสําหรับราคาแกสโซลีน หรือดีเซล หากราคาน้ํามันสูงข้ึนมาก

เกินไป หรือหากรัฐบาลลดเงื่อนไขของผูนํ้าเขาน้ํามัน เพื่อใหมีการ

นําเขาน้ํามันไดอยางเสรี 

 

REGIONAL COMPARISON 

EPS growth — PE — — P/BV — – EV/EBITDA – — Div. Yield — 
Name 12F 13F 12F 13F 12F 13F 12F 13F 12F 13F 
Australia 6.8 21.9  17.8 14.6 1.4 1.3 8.6  7.1  2.9 3.1 
China 12.5 12.4  10.7 9.5 1.8 1.6 5.8  5.3  2.8 3.0 
India 9.3 6.2  10.1 9.6 1.3 1.2 6.2  5.9  2.2 2.3 
South Korea 14.7 19.4  10.1 8.4 1.5 1.3 7.7  6.6  1.6 1.7 
Thailand 17.1 13.1  8.6 7.6 1.5 1.3 5.6  5.0  4.5 5.0 
Average 12.0 14.6  11.5 9.9 1.5 1.3 6.8  5.9  2.8 3.0 
BANPU 19.8 (13.1) 8.8 10.1 1.4 1.3 6.6 7.3 3.8 3.3 
BCP (41.0) 29.2 12.7 9.9 1.0 1.0 8.6 7.8 4.0 4.9 
ESSO (32.8) 113.3 24.6 11.6 1.4 1.3 17.6 11.1 2.0 3.9 
IRPC (53.5) 69.1 39.9 23.6 1.0 0.9 13.5 10.9 2.8 1.5 
PTT (6.5) 15.7 8.6 7.4 1.4 1.3 5.8 5.1 4.2 4.8 
PTTEP 16.0 23.9 10.3 8.4 2.2 1.9 4.8 3.8 4.2 5.0 
PTTGC (12.5) 21.0 8.8 7.3 1.2 1.1 6.7 5.4 5.1 6.1 
TOP (25.0) 2.8 10.4 10.1 1.3 1.2 7.0 6.4 3.1 3.0 
Average *- Thailand (17.0) 32.7 15.5 11.0 1.4 1.2 8.8 7.2 3.6 4.0  

Sources: Bloomberg Consensus 
Note: * Thanachart estimate – using normalized EPS 
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 SET วันน้ีเคลื่อนไหวในกรอบ 1145-1155 จุด 

 ดัชนี SET ไมผานเสนคาเฉล่ีย 20 วัน เม่ือวานนี้ท่ีระดับ 1154 จุด ซ่ึงยังคง
เปนจังหวะออนตัวลง ขณะท่ีแนวตานระยะสั้นดานบนมีอยูหลายจุดหางกัน
ราว 5 จุด ขึ้นไปจนถึง 1160 จุด ดังน้ันกรณีท่ีตลาดจะกลับมาอยูใน
แนวโนมขาขึ้นได จะตองทะลุผาน 1160 จุดไปใหได 

 โดยการซื้อขายเมื่อวานนี้พบวามีการสรางฐานยอยไวท่ีบริเวณ 1145 จุด ซ่ึง
คาดวาจะเปนแนวรับสําคัญสําหรับวันน้ี ถาสามารถยืนได ตลาดยังคงมี
ความหวังฟนตัวกลับขึ้นไปอยูเหนือ 1155 จดุ เปนสัญญาณบวกเตือน 
(ในทางตรงขาม กรณีท่ีปดต่ํากวา 1145 จุด จะเปนสัญญาณลบ และยืนยัน
ทิศทางลงระยะสั้นสูชองวางบริเวณ 1127-35 จดุ  กอนท่ีตลาดจะมีแรงซ้ือ
กลับอีกครั้ง  

 

 ดัชนีหมวดพลังงานมีโอกาสฟนตัว 

 พบวาดัชนีหมวดพลังงานที่ปรับตัวลงมาตลอดสัปดาหท่ีแลว และตอเน่ืองถึง
ตนสัปดาหน้ี กําลังจะปดชองวางบริเวณ 19500 จุดแลว ซ่ึงไมคาดวาจะลง
ลึกไปต่ํากวาแนวรับน้ี ดังน้ันจังหวะที่ดัชนีสามารถยืนเหนือระดับดังกลาวได 
แลวฟนตัวขึ้น คาดวาจะกลับขึ้นไปอยูเหนือเสนคาเฉล่ีย 10 วัน คาดวาจะ
อยูท่ีระดับ 19900 จุด ผานไดจะมีแรงซ้ือหุนกลับ  เปาหมายระยะสั้น
ทดสอบแนวตาน 20500 จุด 

 PTT ยังคงเปนตัวเดนท่ีจะเขาซ้ือหุนได โดยคาดวาราคาหุนท่ีปรับตัวลงมา
ทดสอบแนวรับ 309.00 บาท มีโอกาสฟนตัวกลับขึ้นไปท่ีระดับ 324.00 
บาท   

 ดัชนีหมวดสือ่สารแกวงแคบ รอข้ึน 

 ดัชนีหมวดสื่อสารเคลื่อนไหวแคบในกรอบ 147 -150 จุด ดังน้ันในจังหวะท่ี
ตลาดพักตัว และราคาหุนทรงตัว เปนโอกาสซื้อ คาดวาดัชนีมีโอกาสทะลุ
ผาน 150 จุด พนกรอบสามเหลี่ยม เปนโอกาสซื้อ มีแนวตานถัดไป 154 จุด 
เปนจุดขายทํากําไร กรณีทะลุผานแนวตานน้ีได เปาหมายถัดไป 158 จุด 

 ADVANC ยังคงเปนหุนเดนในกลุม  และเปนจังหวะซ้ือ คาดวาจะขึ้นตอ 
ผาน 176.50 บาท หรือเสนคาเฉล่ีย 50 วัน ขึ้นตอไปถึงแนวตานถัดไปที่ 
181.00 บาท DTAC มีโอกาสฟนตัวทะลุ 74.00 บาท เปนจังหวะซ้ือเก็ง
กําไร เปาหมายถัดไป 77.50 บาท 

 

นพดล  พิริยวุฒิ, noppadol.pir@thanachartsec.co.th, +66 2617 4900 
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 KTB แนวโนมฟนตัว แนวรับ 15.50 บาท แนวตาน 16.40 บาท 

 แนวโนมยอยและแนวโนมรองมีโอกาสขึ้น โดยที่ระยะสั้นราคาถูกดึงฟนตัว
ขึ้นอีกครั้ง ดวยการกลับขึ้นมาอยูเหนือเสนคาเฉล่ีย 20 วัน 15.50 บาท เปน
จังหวะซ้ือ และคาดวาจะขึ้นทดสอบเสนคาเฉล่ีย 50 วัน 16.00 บาท เปนจุด
ขายทํากําไรระยะสั้น 

 สําหรับแนวโนมรอง คาดวาผานชวงทําจุดต่ําสุดไปแลว และเร่ิมมีโอกาส
กลับตัวขึ้น ซ่ึงคาดวาการทะลุผาน 16.00 บาทได จะเปนสัญญาณบวก และ
เม่ือทะลุผานไปไดจะขึ้นสูเสนคาเฉลี่ย 200 วัน 16.40 บาท เปนจุดขาย  

 
 THCOM ซื้อเก็งกําไรระยะสั้น แนวรับ 13.50 บาท แนวตาน 15.60 บาท 

 แนวโนมราคามีโอกาสฟนตัวขึ้น โดยรอบที่ผานมาทะลุขึ้นไปอยูเหนือ 14.00 
บาทไดเพียงวันเดียวเทาน้ัน และปรับตัวลงมาอยูต่ํากวา 14.00 บาท ราคา
หุนยังคงเปนลักษณะประคองตัวต่ํากวาแนวตานเล็กนอย ซ่ึงคาดวาจะกลับ
ขึ้นไปอยูเหนือ 14.00 บาทอีกครั้ง และเปนจังหวะซ้ือเก็งกําไร 

 คาดวาจะขึ้นทะลุ 14.00 บาท เปนการเปลี่ยนกรอบซื้อขาย และกลับขึ้นมา
อยูในกรอบ 14.00-16.00 บาท มีเปาหมายขาขึ้นตอเน่ืองไปทดสอบแนว
ตาน 15.60 บาท เปนจุดขายทํากําไร  

 
 

Most active stocks 
  ชื่อหุน ปด (% chg) คําแนะนํา แนวรับ แนวตาน ความเห็นทางเทคนิค 

SCB  141.00 
(-0.70 %)  

ซ้ือ 140.00  
136.00 

143.00  
146.00 

แรงขายหุนออก เปนจังหวะพักตัวระยะสั้น คาดวาจะยังมี
โอกาสฟนตัวกลับขึ้นไปทดสอบแนวตาน 146.00 บาท 

PTT  311.00 
(+0.32 %) 

ซ้ือเก็งกําไร 309.00  
304.00 

320.00   
324.00   

ราคาหุนลงมาปดชองวาง 309.00 บาท และเร่ิมฟนตัวขึ้น 
คาดวาวันน้ีบวกตอ เปนจังหวะซ้ือเก็งกําไร 

KBANK  161.00 
(+0.31 %) 

ซ้ือเก็งกําไร 158.00   
156.00 

162.00   
165.00 

จังหวะซ้ือตอเน่ือง ราคามีแนวโนมขึ้นแข็งแกรงกวาตลาด 
คาดวาจะทดสอบยอดสูงสุดเดิมท่ี 164.00 บาท  

BBL  182.50 
(+0.27 %)  

ซ้ือ 181.00  
178.00 

184.00  
187.00 

เร่ิมมีแรงซ้ือหุนกลับท่ีบริเวณเสนคาเฉล่ีย 20 วัน 181.00 
บาท ระยะสั้นฟนตัวขึ้นทดสอบแนวตาน 187.00 บาท 

SCC  312.00 
(+0.00%) 

รอจังหวะซ้ือ 310.00   
306.00 

317.00  
324.00 

ราคาเริ่มหยุดน่ิง และมีโอกาสเกิดสัญญาณซ้ือ คาดวาราคา
จะกลับขึ้นไปทดสอบแนวตาน 324.00 บาท 

JAS  3.02 
(-0.66 %) 

ซ้ือ 3.00      
2.84 

3.10     
3.20 

ปรับตัวลงตามทิศทางตลาด โดยเปนเพียงการพักตัวระยะ
ส้ันเทาน้ัน คาดวาจะกลับขึ้นทดสอบแนวตาน 3.20 บาท 

KTB  15.70 
(+2.61 %) 

ซ้ือเก็งกําไร 15.30   
14.80 

16.00  
16.40 

แนวโนมฟนตัวขึ้น โดยคาดวาจะทดสอบแนวตาน 16.00 
บาท ผานไดยืนยันสัญญาณกลับตัวขึ้นไปท่ี 16.40 บาท 

PTTGC  55.00 
(+1.38 %) 

ซ้ือ 53.25   
52.00 

56.00   
57.00 

เร่ิมมีแรงซ้ือกลับบาง แตยังไมมากนัก คาดวาราคาจะยังคง
เคล่ือนไหวแคบในกรอบ 53.25-56.00 บาท  

TOP  57.00 
(-0.87 %) 

รอจังหวะซ้ือ 56.00   
54.00 

59.00  
60.00 

แนวโนมราคาชะลอตัวตามตลาด ลงมาใกลปดชองวาง 
56.00 บาท รอจังหวะฟนตัวกอนเขาซ้ือ 

MDX  3.44 
(0.58 %) 

รอจังหวะซ้ือ 3.30     
3.20 

3.70      
3.80 

ราคาปรับตัวลง  รอจังหวะซ้ือท่ีบริเวณแนวรับ 3.30 บาท 
คาดวาจะฟนตัวขึ้นไดในกรอบ 3.30-3.70 บาท 

  นพดล  พิริยวุฒิ, noppadol.pir@thanachartsec.co.th, +66 2617 4900 
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 SET50 FUTURES  

Recommendation:  Trading 
Trailing Stop:  - จุด 
Trading Range:  778-796 จุด 

Market Recap & Trend: Trading ในกรอบ 778-796 จุด 
S50U12: S50U12 ปรับสูงขึ้นทดสอบกรอบดานบนที่ใหไวบริเวณ 798 จุด 
เม่ือวานนี้ แตยังไมสามารถปรับสูงขึ้นทะลุ และยืนเหนือแนวตานดังกลาวได 
โดยปดตลาดที่ 794.80 จุด ปรับสูงขึ้น 6.50 จุด นักลงทุนตางชาติเปด
สถานะ Long สุทธิ 441 สัญญา ใน Index Futures 
สําหรับแนวโนม S50U12 วันน้ี มีแนวโนมเคลื่อนไหวในรูปแบบ Sideways 
ออกขางคลายๆ กับเม่ือวานนี้ โดยนักลงทุนสวนใหญรอความชัดเจนจาก
การประชุม EU Summit ปลายสัปดาหน้ี และถาพิจารณาจากกราฟ 60 
นาที S50U12 มีแนวโนมเคลื่อนไหวในกรอบ 778-796 จุด ซ่ึงเปนกรอบใน
การ “เก็งกําไร” ขณะท่ีสถานะ Long จะกลับมาไดเปรียบก็ตอเม่ือ S50U12 
สามารถกลับไปยืนไดเหนือระดับ 796 จดุ  
 

Strategy: “รอเปด” สถานะ Long ใหม หรือ “Trading” ในกรอบ 
S50U12 มีแนวโนมแกวงตัวออกขางในระยะสั้นๆ จึงแนะนํา “Trading” ใน
กรอบ 778-796 จุด ไปกอน (ขึ้น Short ลง Long) ขณะท่ีระยะกลาง 
แนะนํา “รอเปด” สถานะ Long (รอยืนยัน) โดยเฉพาะในกรณีท่ีสามารถ
กลับมายืนไดเหนือระดับ 796 จดุ   

 

 Gold Futures  

Recommendation:  Long 
Trailing Stop:  23,800 บาท 
Trading Range:  23,800-24,100 บาท 

Market Recap & Trend: พักฐานระยะสั้นๆ  
ราคาทองคํา Spot สหรัฐฯ ปรับลดลง 0.7% ปดท่ี US$1,573.20/ออนซ ซ่ึง
มองเปนการสรางฐานระยะสั้นๆ หลังจากไดรับแรงกดดันจากความกังวลตอ
ภาวะเงินฝดเน่ืองจากดัชนีความเช่ือม่ันผูบริโภคสหรัฐฯ ปรับลดลง และทาที
ตอตานการออกยูโรบอนด ของผูนําเยอรมนี ทําใหความคาดหวังเชิงบวกตอ
การประชุม EU Summit ปลายสัปดาหน้ีลดลง 
ท้ังน้ี GFQ12 ปรับสูงขึ้นทดสอบเปาหมายการ Rebound แรกที่ 24,100 
บาท เม่ือวานนี้ ขณะท่ีการออนตัวของราคาทําคําตลาดโลกวันน้ี คาดวาจะ
ยังไมทําใหแนวโนมการ Rebound เสียไป 
 

Strategy: “ถือ” สถานะ Long สัญญา GFQ12  
TNS แนะนํา “ถือ” สถานะ Long ตอเน่ืองจากเมื่อวาน โดยมีเปาหมาย
การปรับขึ้นระยะสั้นๆ ท่ี 24,100 บาท และถัดไปที่ 24,300 บาท ขณะท่ี
สถานะ Long จะมีนํ้าหนักมากขึ้นก็ตอเม่ือราคาทองคําตลาดโลกกลับไปยืน
ไดเหนือระดับ US$1,600/ออนซ ขณะท่ีกําหนดจุด “จํากัดขาดทุน” หรือ 
Trailing Stop ท่ี 23,800 บาท  

อดิศักดิ์  ผูพิพัฒนหิรัญกุล, CFA , adisak.phu@thanachartsec.co.th, +66 2617 4900 

796

Range = 778-796

ควรยืนไดเหนือ US$1600 
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SET50 Index Futures summary:
Symbol Settlement P Close Chg*
S50M12 798.8 798.8 +5.9
S50U12 794.8 795.0 +6.5
S50Z12 791.9 792.0 +5.8
S50H13 788.3 787.5 +4.7
* Change from Prior Settlement Price   **Previous Day Open Interest

TFEX Trading by Investor Types:

(Contracts)             Buy          Sell     Net MTD 2012 YTD 2012
Institutions 14,476 11,802 +2,674 -28,918 -41,663
Foreign 13,558 11,752 +1,806 +4,816 -2,281
Local 18,164 22,644 -4,480 +24,102 +43,944
Source: TFEX

208

Open Interest**
17,340
20,559
1,217

 
 

 

SET 50 Index Futures Fair Price:
Set 50 Settlem ent price Theoretical Price Days Div.Yie ld Fund rate Fair basis Basis Prem ium

S50M12 798.51     798.80                      798 1 3.64% 2.95% (0) 0.29 0
S50U12 798.51     794.80                      797 92 3.64% 3.03% (1) (3.71) (2)
S50Z12 798.51     791.90                      796 183 3.64% 3.10% (2) (6.61) (4)
S50H13 798.51     788.30                      796 274 3.64% 3.14% (3) (10.21) (7)
So urce: B isnews A FE, TFEX

 
 
 
 
 
 
 
 
 

         

50 Baht Gold Futures 

Symbol Settlement price  Theoretical Price* Premium Deposit Fixed 
12M (%) Vol. (Contracts) Open Int. Days to Delivery 

GFM12 23,950  +150 23,720  +230 3.00  1,127  2,490  0  

GFQ12 24,050  +130 23,843  +207 3.00  1,127  5,336  63  

GFV12 24,150  +140 23,962  +188 3.00  114  1,168  124  

Bt/US$ JPY/US$ US$/EUR 

31.87  79.43  1.25  

   

10 Baht Gold Futures 

Symbol Settlement price Change Vol. % Chg Vol. Open Int. % Chg Open Int. 

GTJ12 24,260  -160 10,325  -19 15,184  +0.4 

GTM12 24,450  -170 3,491  -16 5,990  +6.4 

GTQ12 24,660  -150 539  -13 1,056  +11 

     หมายเหต:ุ * Underlying asset คือ Spot Gold 

 
อดิศักดิ์  ผูพิพัฒนหิรัญกุล, CFA , adisak.phu@thanachartsec.co.th, +66 2617 4900 
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YTD 2012 Regional Fund Flows vs. MSCI Asia ex JP YTD 2012 Thailand Foreign Net Buy (Sell) vs. SET Index 
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YTD 2012 Regional Fund Flows Week To Date (25-26 Jun 12) Regional Fund Flows 
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 Net Foreign Fund Flows (US$ m) Index Change (%) 
 Thailand India Indo Korea Philip Taiwan Asia-6 Thailand India Indo Korea Philip Taiwan

 ——————————————— Yearly ——————————————— ————————————— y-y % ————————————— 
2010 (4,788) (12,918) 1,748 (33,307) (1,135) (14,707) (65,107) 40.6 17.4 46.1 21.9 37.6 9.6
2011 1,113 17,679 1,384 24,814 420 14,878 60,288 (0.7) (24.6) 3.2 (11.0) 4.1 (21.2)

YTD 2012 1,832 8,577 159 5,756 952 (823) 16,453 12.3 9.4 1.6 (0.4) 18.8 0.9
 ——————————————— Monthly ——————————————— ————————————— m-m % ————————————— 

Apr-12 38 (103) 160 (10) 176 (1,055) (793) 2.7 (0.5) 1.4 (1.6) 1.9 (5.4)
May-12 (470) (273) (821) (3,434) 187 (3,825) (8,638) (7.1) (6.4) (8.3) (7.0) (2.1) (2.7)
Jun-12 (430) 87 (273) (434) 160 (1,026) (1,916) 0.8 4.2 1.3 (1.4) 2.0 (2.2)

 ——————————————— Weekly ——————————————— ————————————— w-w % ————————————— 
28 May-1 Jun (22) (56) (267) (157) 22 (713) (1,193) (1.6) (1.6) (4.5) 0.6 2.8 0.5 

4-8 Jun 12 (57) (1) (66) (272) (15) (387) (798) 1.1 4.7 0.7 0.1 (1.4) (1.5)
11-15 Jun 12 (146) 178 (42) 180 95 (213) 53 3.4 1.4 (0.2) 1.2 (1.3) 2.2 
18-22 Jun 12 (140) (99) (47) 514 59 235 523 (1.1) 0.1 1.9 (0.6) 3.8 0.9 
25-26 Jun 12 (62) 34 (44) (684) 24 (405) (1,138) (1.3) (0.3) 1.7 (2.2) 5.3 (0.3)

 ———————————————— Daily ———————————————— ————————————— d-d % ————————————— 
20-Jun-12 1 45 (8) 204 20 274 535 0.0 0.2 1.6 0.7 1.3 0.8
21-Jun-12 (23) (42) 3 24 24 (112) (128) (1.2) 0.8 (1.1) (0.8) (0.7) (0.8)
22-Jun-12 (56) (21) (49) (202) 10 (272) (590) (0.5) (0.4) (0.3) (2.2) 0.2 (0.8)
25-Jun-12 (33) 34 (21) (422) 10 (263) (696) (0.5) (0.5) (0.8) (1.2) 0.9 (0.8)
26-Jun-12 (29) — (23) (262) 14 (142) (442) 0.3 0.1 0.6 (0.4) 0.5 (0.4)

 Net Fund Flows / Market Cap (%)  
2011 0.70 4.26 0.67 1.88 1.38 1.16 1.96  

YTD 2012 0.62 1.72 0.04 0.65 0.76 (0.13) 0.59  
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Daily Fund Flows Summary 

As of 26-Jun-12 ————— Equity Market ————— —— Futures Market (contracts) —— ————— Bond Market ————— 

(Bt m) Buy Sell Net Buy Sell Net Buy Sell Net 

Foreign Investors  4,832  5,755  (923) 13,558 11,752 1,806 13,708  5,988 7,720 

Institution Investors  1,091  1,181  (90) 14,476 11,802 2,674 36,632  11,726 24,907 

Retail Investors  8,714  8,508  206 18,164 22,644 (4,480) 6,384  101 6,282 

Proprietary Trading  3,695  2,889  807 — — — — — — 

          
Equity Market (SET) Futures Market Bond Market 
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Daily Trading Turnover Breakdown By Investor Type 

Equity Market 
Turnover: Bt18,332m 

Futures Market 
Volume: 46,198 contracts 

Bond Market 
Turnover: Bt74,539m (2 sides B&S) 
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Net Foreign Fund Flows By Market 
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Sources: SET, TFEX, Thai Bond Market Association 
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WTI, Dubai, Brent (PTT, PTTEP, TOP, PTTGC, BCP) Source: Bloomberg GRM Simple (IRPC, RPC) 

GRM Complex (BCP, TOP, PTTGC, IRPC, ESSO) 

Sources: Bloomberg, TNS
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HDPE, LDPE, Ethylene (PTTGC, SCC, IVL) Source: Datastream Paraxylene, Benzene (PTTGC, TOP, IRPC) Source: Datastream 
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Handysize & Baltic Dry Index (TTA, PSL) Source: Bloomberg Coal – BJI (BANPU, LANNA, UMS) Source: BANPU
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Steel-HRC, Steel-Rebar (SSI, GJS, GSTEEL, TSTH) Source: Bloomberg Broiler, Swine (CPF, GFPT) Source: OAE 
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JET Fuel Oil (THAI) Source: Bloomberg Gold  Source: Bloomberg
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Rubber (STA, TRUBB) Source: Bloomberg Soybean meal & Corn (CPF, GFPT) Source: Bloomberg 
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Soybean & Palm Oil (CPI, TVO, UPOIC, UVAN) Source: Bloomberg Cotton (IVL) Source: Bloomberg 
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Sugar (KSL, KBS) Source: Bloomberg Shrimp (ASIAN, CFRESH, CPF, TUF) Source: OAE 
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แบบรายงานการเปลี่ยนแปลงการถือหลักทรัพยของผูบริหาร (แบบ 59-2) 

ชื่อบริษัท ชื่อผูบริหาร วันท่ีไดมา วิธีการไดมา ประเภท จํานวน ราคา มูลคา 
  /จําหนาย /จําหนาย หลักทรัพย (หุน) (บาท) (บาท) 

COLOR ธเนศพล  มงคลรัตน 25/06/55 ซ้ือ หุนสามัญ 3,000 2.84 8,520 
DEMCO ไมตรี  ลักษณโกเศศ 25/06/55 ขาย หุนสามัญ 30,000 5.50 165,000 

ECL ดนุชา  วีระพงษ 25/06/55 ซ้ือ หุนสามัญ 200,000 0.85 170,000 
MODER สมศักดิ์  วาริการ 22/06/55 โอนออก หุนสามัญ 1,000,000 0.00 0 

SIRI มนเธียร  สรอยสุวรรณ 22/06/55 ขาย หุนสามัญ 150,000 2.20 330,000 
SPALI วิรัช  อภิเมธีธํารง 22/06/55 ขาย หุนสามัญ 100,000 17.10 1,710,000 
TLUXE ศักดิ์ริน  ชูศักดิ์ตระกูล 25/06/55 ขาย หุนสามัญ 20,000 4.00 80,000 
TMT สูรย  ธรสารสมบัติ 22/06/55 ขาย หุนสามัญ 59,900 5.50 329,450 

 
แบบรายงานการไดมาหรือจําหนายหลักทรัพยของกิจการ (แบบ 246-2) 

หลักทรัพย ชื่อผูไดมา/จําหนาย Sell/Buy ประเภท %ไดมา/ %หลังไดมา/ วันท่ีไดมา/ หมายเหตุ 
   หลักทรัพย จําหนาย จําหนาย จําหนาย  

AKR น.ส. ชัชชฎา กนกพฤกษ SELL หุน (0.44) 14.87  25/06/55  

 
หุน Turnover List ที่ตองวางเงินสดไวลวงหนาเต็มจํานวนกอนการซื้อขาย (Cash Balance) 

ชวงวันท่ี หุน %1W-Turnover มูลคาซ้ือเฉล่ียตอวัน PE ratio หรือบริษัทท่ีมี %Premium 
Cash balance   (ลานบาท) การดําเนินงานขาดทุน  
11 – 29 มิ.ย.12 BTC 193.16  122.91  ขาดทุน ─ 
11 – 29 มิ.ย.12 GOLD 107.70 237.07 ขาดทุน ─ 
11 – 29 มิ.ย.12 RML-W3 404.31 209.60 ─ 105.41 

18 มิ.ย. – 6 ก.ค.12 NEP 142.45 146.46 ขาดทุน ─ 
18 มิ.ย. – 6 ก.ค.12 VIH 91.22 139.73 63.97 ─ 
25 มิ.ย. – 13 ก.ค.12 DEMCO-W4 291.65 107.36 ─ 41.35 

หมายเหต:ุ เนื่องจากการลงทุนในหลักทรัพยดังกลาวมีการซื้อขายผิดไปจากสภาพปกติของตลาด ดังนั้นผูลงทุนควรศึกษาขอมลูกอนการตัดสนิใจลงทุน 
หลักเกณฑการคัดเลือก 
กรณีเปนหุนสามัญ: 
1) มีมูลคาการซื้อขายเฉลี่ยตอวันในรอบสัปดาหไมนอยกวา 100 ลบ. 2) มีอัตราการซือ้ขายหมุนเวยีนไมนอยกวา 50%  3) ม ีPE Ratio ไมนอยกวา 50 เทา หรือขาดทุน 
กรณีเปนใบสําคัญแสดงสิทธ:ิ 
1) มีมูลคาการซื้อขายเฉลี่ยตอวันในรอบสัปดาหไมนอยกวา 100 ลบ. 2) มีอัตราการซือ้ขายหมุนเวยีนไมนอยกวา 100%  3) มีคา %Premium ไมนอยกวา 20% 
Source: www.sec.or.th 
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NVDR Turnover Net Buy Values (Bt m) NVDR Turnover Net Sell Values (Bt m)

  Symbol 26 Jun 25 Jun 22 Jun 21 Jun 20 Jun    Symbol 26 Jun 25 Jun 22 Jun 21 Jun 20 Jun

1 KBANK 140.19 302.87 614.23 28.55 (76.86)  1 SCC (259.79) (543.15) (215.05) 226.87 48.19 

2 SCB 124.56 3.77 46.76 234.50 135.36  2 BBL (218.65) (177.11) (519.34) (54.02) (40.84)

3 CPF 55.43 37.63 (23.70) 12.06 (10.33)  3 BANPU (116.20) (113.05) (134.11) (97.17) (12.21)

4 BGH 53.07 71.33 47.01 1.53 (1.23)  4 INTUCH (52.93) (46.66) 9.98 69.39 (40.40)

5 LPN 34.27 53.17 10.13 30.42 (1.49)  5 DTAC (24.76) (4.55) 1.40 (7.47) 6.48 

6 PTTEP 30.87 (5.23) 3.24 19.31 4.16  6 QH (23.77) (23.59) 1.72 4.34 2.44 

7 SPALI 26.80 53.06 78.86 69.25 81.92  7 THAI (19.32) 1.00 0.98 (13.93) 8.06 

8 TOP 26.36 (0.23) 3.06 6.67 22.70  8 ROBINS (17.86) (2.52) (5.92) (13.42) (13.56)

9 AOT 24.14 139.29 115.70 25.80 48.83  9 BAY (17.12) (27.01) (2.98) 2.50 (60.65)

10 GLOW 20.71 (3.44) (6.36) (5.17) 19.75  10 JAS (14.32) (6.88) (0.57) 2.23 0.42 

11 MINT 19.40 13.32 55.23 10.67 20.30  11 IRPC (14.20) (28.39) 2.41 3.81 2.85 

12 TUF 17.36 (0.40) (8.19) 1.89 9.25  12 HMPRO (11.27) (22.35) (15.27) (4.97) (4.35)

13 ADVANC 13.77 (8.13) 111.02 122.54 224.55  13 STEC (10.70) 1.81 18.54 6.94 9.66 

14 PTT 12.34 (18.28) (186.94) (65.37) 286.78  14 AAV (10.52) (17.37) (23.46) (61.13) (52.72)

15 BH 12.18 23.01 2.32 4.25 12.01  15 BJC (10.15) (0.10) (0.18) 0.11 0.01 

16 CENTEL 11.71 13.24 3.53 1.26 1.55  16 TTA (8.94) (0.01) (0.25) (0.20) 0.25 

17 AP 9.77 1.58 (11.60) 29.50 22.27  17 CPN (8.92) (0.41) 1.62 (0.19) (0.54)

18 KTB 9.60 14.12 4.83 20.05 19.34  18 BIGC (6.34) 0.39 (1.18) (0.01) (30.97)

19 BCP 8.20 (5.04) 10.34 10.63 37.45  19 ESTAR (6.23) (0.00) (0.00) 0.01 (0.00)

20 CFRESH 7.37 12.70 7.44 8.80 na  20 KH (5.36) (9.47) (2.59) (8.86) (11.19)

NVDR Most Active Values (Bt m) (26-Jun-12) NVDR Outstanding Share (shares) (26-Jun-12)

  Symbol BUY SELL TOTAL NET % Turnover    Symbol   
No. of Shares 

in Hand 
Paid Up Capital 

Shares
% of Paid 

Up Capital

1 KBANK 395.15 254.96 650.12 140.19 34.70  1 TISCO-P 22,300 33,858 65.86

2 BBL 119.79 338.44 458.24 (218.65) 34.94  2 GOLD-W1 323,833,658 504,065,655 64.24

3 SCC 61.01 320.80 381.81 (259.79) 30.04  3 GOLD 407,494,195 1,134,147,724 35.93

4 SCB 148.95 24.39 173.33 124.56 7.73  4 LPN 448,130,958 1,475,698,768 30.37

5 BANPU 24.31 140.51 164.81 (116.20) 20.92  5 BBL 557,666,900 1,908,842,894 29.21

6 PTT 71.95 59.61 131.56 12.34 5.37  6 KBANK 697,862,457 2,393,260,193 29.16

7 MCOT 57.98 54.84 112.81 3.14 92.96  7 E-W1 97,767,331 347,000,000 28.18

8 BAY 43.51 60.63 104.14 (17.12) 39.73  8 TWFP 2,494,034 9,506,055 26.24

9 INTUCH 16.14 69.07 85.21 (52.93) 13.92  9 E 167,086,037 694,000,000 24.08

10 KTB 38.05 28.45 66.50 9.60 5.54  10 LH 2,213,639,788 10,025,921,523 22.08

11 CPF 59.57 4.14 63.71 55.43 7.00  11 SIRI-W1 637,479,100 2,938,129,256 21.70

12 SPALI 44.65 17.85 62.49 26.80 51.64  12 BLAND-W2 1,253,690,684 6,883,702,818 18.21

13 BGH 57.38 4.31 61.69 53.07 8.83  13 SPALI 307,352,369 1,716,553,249 17.91

14 MINT 36.38 16.98 53.37 19.40 24.94  14 BAY 1,049,604,653 6,074,143,747 17.28

15 PTTGC 22.22 26.32 48.54 (4.10) 4.84  15 AP 462,508,951 2,841,113,738 16.28

16 TUF 32.59 15.23 47.82 17.36 21.65  16 LRH 26,762,980 166,682,701 16.06

17 PTTEP 39.24 8.37 47.61 30.87 5.27  17 THRE 540,507,997 3,512,494,860 15.39

18 LH 25.63 20.99 46.62 4.64 46.34  18 NOBLE 66,754,100 456,471,175 14.62

19 JAS 15.95 30.28 46.23 (14.32) 3.84  19 PRANDA 55,016,600 403,715,954 13.63

20 LPN 36.13 1.86 38.00 34.27 28.30  20 LALIN 111,662,900 825,000,000 13.53

Source: SET 
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Short Sale as of 26 Jun 2012  

Securities Volume Turnover Average Price Last Price % Price Change % Short Sale Volume 

 (shares) (Bt) (Bt) (Bt) From Average Price Comparing with Main Board 

BJC 183,000 7,189,125 39.28 39.75 -1.17% 17.89% 

BTS 18,202,000 14,379,580 0.79 0.79 0.00% 13.55% 

TOP 1,047,100 59,683,100 57.00 57.00 0.00% 12.76% 

KBANK 614,300 98,284,150 159.99 161.00 -0.63% 10.56% 

PSL 10,000 146,000 14.60 14.50 0.69% 9.33% 

IVL 1,105,300 30,281,925 27.40 27.25 0.54% 9.26% 

BANPU 62,500 27,385,000 438.16 438.00 0.04% 6.97% 

BEC 81,100 4,170,925 51.43 51.50 -0.14% 6.78% 

TICON 25,400 325,460 12.81 12.70 0.89% 5.18% 

TPIPL 61,900 724,230 11.70 11.70 0.00% 4.09% 

PTTEP 98,000 16,483,850 168.20 167.00 0.72% 3.93% 

PTTGC 279,000 15,338,000 54.97 55.00 -0.05% 3.06% 

TMB 731,400 1,101,881 1.51 1.50 0.44% 2.45% 

SCB 182,600 25,695,550 140.72 141.00 -0.20% 2.30% 

ESSO 159,800 1,589,675 9.95 9.90 0.48% 2.24% 

PS 69,100 1,041,280 15.07 15.20 -0.86% 2.05% 

ADVANC 51,000 8,976,000 176.00 176.50 -0.28% 1.93% 

JAS 3,450,000 10,406,000 3.02 3.02 -0.12% 1.74% 

SGP 20,500 293,150 14.30 14.30 0.00% 1.70% 

THAI 107,700 2,328,270 21.62 21.50 0.55% 1.69% 

BAY 65,700 1,856,525 28.26 28.50 -0.85% 1.42% 

LPN 50,000 840,000 16.80 16.40 2.44% 1.24% 

AP 50,500 361,075 7.15 7.10 0.70% 1.23% 

SCC 23,600 7,358,100 311.78 312.00 -0.07% 1.18% 

BCP 54,500 1,247,150 22.88 22.90 -0.07% 1.10% 

BLA 3,800 177,150 46.62 46.75 -0.28% 1.07% 

MINT 67,200 941,410 14.01 13.90 0.78% 0.88% 

CPF 85,000 3,230,000 38.00 38.00 0.00% 0.83% 

PTT 26,700 8,298,700 310.81 311.00 -0.06% 0.82% 

LH 50,000 390,000 7.80 7.75 0.65% 0.77% 

SSI 72,500 47,850 0.66 0.67 -1.49% 0.72% 

IRPC 205,900 730,670 3.55 3.54 0.24% 0.70% 

MAJOR 8,200 143,730 17.53 17.70 -0.97% 0.50% 

TTA 8,900 143,610 16.14 16.10 0.22% 0.48% 

AJ 1,500 17,550 11.70 11.70 0.00% 0.46% 

SPALI 11,800 203,540 17.25 17.10 0.87% 0.33% 

QH 126,000 212,340 1.69 1.69 -0.28% 0.25% 

BIGC 900 191,800 213.11 213.00 0.05% 0.23% 

TVO 8,000 169,600 21.20 21.20 0.00% 0.18% 

STA 4,000 57,200 14.30 14.10 1.42% 0.17% 

BGH 2,900 281,325 97.01 96.50 0.53% 0.08% 

SCCC 100 31,500 315.00 327.00 -3.67% 0.08% 

BBL 2,000 363,000 181.50 182.50 -0.55% 0.06% 

TRUE 3,300 12,210 3.70 3.70 0.00% 0.01% 

 Source: SET 
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Foreign Board as of 26-Jun-12 
Securities Volume Value Foreign Price Local Price % Premium/Discount 

 (shares) (Bt) (Bt) (Bt) From Local Price 

KBANK-F 721,600 115,849,923 160.50 161.00 (0.31) 

BBL-F 300,600 57,187,100 189.50 182.50 3.84 

SCC-F 70,700 25,512,070 358.00 312.00 14.74 

LPN-F 1,000,000 16,726,000 16.70 16.40 1.83 

ROBINS-F 220,000 13,036,250 21.80 59.75 (63.51) 

SPALI-F 425,000 7,302,000 17.20 17.10 0.58 

BIGC-F 21,100 4,514,500 214.00 213.00 0.47 

HMPRO-F 360,000 4,397,000 12.70 12.30 3.25 

CPF-F 114,400 4,345,950 37.00 38.00 (2.63) 

AP-F 550,300 4,073,865 7.40 7.10 4.23 

BAY-F 67,200 1,898,275 28.25 28.50 (0.88) 

EGCO-F 10,000 1,107,500 113.00 112.00 0.89 

PTT-F 2,400 746,400 306.00 311.00 (1.61) 

BANPU-F 750 330,000 440.00 438.00 0.46 

MINT-F 5,000 70,500 14.10 13.90 1.44 

Source: SET 

 

Big Lot as of 26-Jun-12 
Securities Volume Value Average Price Last Price % Price Change 

 (shares) (Bt) (Bt) (Bt) From Average Price 

PTT 700,000  217,555,310 310.79 311.00 (0.07) 

BBL-F 800,000  152,650,000 190.81 189.50 0.69 

SCB-F 1,050,000  147,897,750 140.86 152.00 (7.33) 

KBANK-F 537,500  86,514,211 160.96 160.50 0.29 
CPF 1,741,200  66,143,051 37.99 38.00 (0.03) 

BGH-F 596,000  57,714,316 96.84 52.00 86.23 

MCOT 1,893,100  52,533,525 27.75 27.75 0.00 

SAM 44,000,000  34,760,000 0.79 0.93 (15.05) 

PTTEP 190,000  31,937,100 168.09 167.00 0.65 
CPF-F 700,000  26,587,470 37.98 37.00 2.65 

KTB 1,498,000  23,648,800 15.79 15.70 0.57 

SCC 35,000  10,908,300 311.67 312.00 (0.11) 

STEC 792,300  10,656,435 13.45 13.40 0.37 

BBL 50,000  9,075,000 181.50 182.50 (0.55) 

THRE 1,846,600  6,463,100 3.50 3.50 0.00 

KG965 260,000  6,136,000 23.60 23.58 0.08 

TOP 102,200  5,825,400 57.00 57.00 0.00 

KBANK 27,000  4,327,560 160.28 161.00 (0.45) 

SCB 30,000  4,230,000 141.00 141.00 0.00 

AOT 60,000  3,607,500 60.12 59.75 0.62 

N-PARK 8,000,000  148,000 0.02 0.02 0.00 

Source: SET 
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As of 26/06/12
In / Out Exercise Conversion Expiry Last Price(B) Warrant Volatility B&S Prem/Disc Gearing Implied Exercise
Money price ratio (W:S) date underlying of stocks price(B) to B&S volatility period

AGE-W1 In 0.711 1:1.4060 13-Feb-14 3.42 3.34 117.9% 3.86 (13.4%) 1.44 na Last business day of Jun and Dec
AIM-W1 Out 0.200 1:1.0000 17-Sep-12 0.07 0.01 115.6% 0.00 2005.1% 7.00 262.0% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec 
AIT-W1 In 16.500 1:1.0000 30-Sep-12 54.25 36.00 17.5% 37.66 (4.4%) 1.51 na Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec
AMC-W1 Out 3.000 1:1.0000 7-Mar-14 1.91 0.48 17.8% 0.01 na 3.98 78.1% Last business day of Mar and Sep
AQUA-W2 Out 0.750 1:1.0000 15-Mar-14 0.39 0.17 45.3% 0.02 na 2.29 156.3% 30 Jun and 30 Dec
BLAND-W2 Out 1.900 1:1.0000 2-May-13 0.70 0.02 21.5% 0.00 na 35.00 74.8% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec 
BLAND-W3 Out 1.300 1:1.0000 7-Nov-15 0.70 0.15 21.5% 0.01 na 4.67 55.0% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec
BLISS-W1 Out 0.800 1:1.0000 17-Jul-12 0.04 0.01 0.0% na na 4.00 280.0% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec 
BROOK-W4 Out 1.050 1:1.0000 8-Aug-16 1.51 0.74 50.3% 0.54 35.9% 2.04 93.1% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec
BTS-W2 Out 0.700 1:1.0000 11-Nov-13 0.79 0.25 29.4% 0.16 59.1% 3.16 61.9% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec (1st on 30 Dec 2012)
BWG-W1 Out 1.200 1:1.0000 13-Jul-14 1.61 0.85 25.4% 0.47 81.0% 1.89 95.2% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec
CCP-W1 Out 1.000 1:1.0000 29-Sep-14 2.74 1.83 37.1% 1.21 51.0% 1.50 na Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec (1st on 28 Dec 2012)
CEN-W2 Out 2.096 1:1.0500 17-Jan-13 2.36 0.46 18.5% 0.27 67.3% 5.39 57.7% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec
CEN-W3 Out 2.000 1:1.0000 10-Jun-15 2.36 0.84 18.5% 0.50 68.5% 2.81 53.3% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec
CGD-W2 Out 0.500 1:1.0000 21-Jun-13 0.47 0.15 27.1% 0.03 357.8% 3.13 116.4% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec
CGS-W5 Out 1.412 1:1.0625 18-Jan-13 0.87 0.06 0.0% na na 15.41 74.4% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec
CIG-W3 Out 0.900 1:0.0667 31-Aug-12 0.58 0.01 21.1% 0.00 na 3.87 289.8% Last business day of every month
CSP-W1 Out 3.900 1:1.0000 29-Nov-13 1.92 0.21 20.1% 0.00 na 9.14 70.5% End of May, Nov
DEMCO-W4 Out 4.978 1:1.0040 10-Feb-13 5.30 1.82 92.2% 1.48 23.0% 2.92 118.4% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec
E-W1 Out 1.500 1:1.0000 22-Dec-20 1.01 0.42 21.4% 0.13 215.4% 2.40 63.6% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec
EARTH-W3 Out 1.466 1:1.0230 15-Sep-16 4.40 3.30 21.4% 2.71 21.9% 1.36 106.0% 15 Mar, 15 Sep (1st on 15 Mar 2012)
ECL-W1 Out 1.000 1:1.0000 1-Dec-13 0.87 0.30 29.4% 0.06 406.2% 2.90 122.8% End of Jun, Dec
EMC-W3 Out 1.500 1:1.0000 29-Mar-14 1.58 0.35 10.0% 0.12 185.8% 4.51 56.7% End of Jun, Dec
EPCO-W1 Out 2.266 1:1.0150 20-Oct-14 1.99 0.52 15.7% 0.11 352.2% 3.88 58.0% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec
ERW-W2 Out 2.800 1:1.0000 17-Dec-13 2.54 0.50 12.7% 0.09 438.1% 5.08 49.3% 17 Dec 2013
FOCUS-W1 Out 3.000 1:1.0000 15-Jun-14 1.77 0.97 127.0% 0.63 53.0% 1.82 209.1% Last business day of Jan, Apr, Jul, Nov
GEN-W3 Out 1.000 1:1.0000 15-May-14 0.22 0.04 47.1% 0.00 4480.3% 5.50 112.6% 30 Dec
GJS-W2 Out 0.250 1:3.0000 12-Dec-17 0.13 0.13 66.9% 0.13 (0.5%) 3.00 na End of Jun and Dec
GLAND-W1 Out 1.000 1:1.0000 26-May-14 2.48 1.48 52.2% 1.53 (3.4%) 1.68 na Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec 
GLOBAL-W In 6.250 1:1.2000 18-May-13 10.50 5.00 36.7% 4.70 6.3% 2.52 57.6% 18 Nov 2011, 18 May 2012, 16 Nov 2012, 17 May 2013
GOLD-W1 Out 3.000 1:1.0000 31-Mar-14 5.50 2.68 27.3% 1.86 44.4% 2.05 119.3% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec
IEC-W1 Out 0.010 1:1.0000 18-Jun-14 0.02 0.01 625.8% 0.02 (40.8%) 2.00 77.8% End of Mar, Jun, Sep, Dec
JMART-W1 In 3.000 1:1.0000 30-Dec-13 11.40 7.50 57.4% 7.16 4.7% 1.52 102.7% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec
KSL-W1 Out 10.000 1:1.0000 15-Mar-13 12.50 3.30 22.3% 2.60 26.9% 3.79 51.5% 15 Mar, 15 Jun, 15 Sep, 15 Dec
L&E-W2 Out 7.400 1:1.0000 23-May-13 11.50 4.20 20.4% 3.68 14.2% 2.74 61.2% Last business day of Jan, May, Sep
LEE-W2 Out 2.500 1:1.0000 20-May-13 3.62 1.12 19.5% 0.90 24.9% 3.23 67.4% Last business day of Jun, Dec
LIVE-W1 Out 0.174 1:1.1524 21-Jan-14 0.10 0.03 209.3% 0.04 (24.1%) 3.84 154.3% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec 
LL-W1 Out 1.000 1:1.0000 14-Feb-15 0.22 0.03 44.3% 0.00 1572.4% 7.33 87.5% End of Jun and Dec (1st on 29 Jun 2012)
MATCH-W2 In 1.398 1:1.0010 29-May-14 2.04 0.57 90.4% 0.97 (41.4%) 3.58 na Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec
MILL-W1 In 1.829 1:2.7340 24-Feb-14 2.42 1.58 9.8% 1.56 1.3% 4.19 15.9% Last business day of Jun and Dec (1st on 30 Jun 2012)
MINT-W4 Out 11.818 1:1.1000 18-May-13 13.90 2.54 19.1% 2.58 (1.7%) 6.02 17.5% Last business day of every mon
MJD-W1 Out 2.000 1:1.0000 28-Jun-13 1.80 0.52 28.2% 0.10 423.5% 3.46 119.3% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec
NEP-W2 Out 0.500 1:1.0000 15-Dec-16 0.76 0.48 49.8% 0.32 50.1% 1.58 121.5% Last busi. day of 15 Mar,15 Jun,15 Sep,15 Dec
NNCL-W2 In 1.000 1:1.0000 29-Dec-15 1.75 0.74 21.9% 0.59 26.3% 2.36 62.7% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec
PF-W2 In 0.002 1:6.0000 6-Nov-12 1.10 5.00 38.7% 6.52 (23.3%) 1.32 na 30 Jun and 30 Dec
PYLON-W1 Out 2.200 1:1.0000 25-Apr-15 4.70 2.58 19.8% 1.79 43.9% 1.82 128.0% 30 Jun and 30 Dec
RML-W3 Out 2.750 1:1.0000 15-May-15 1.51 0.34 28.7% 0.06 496.5% 4.44 65.6% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec (1st on 29 Jun 2012)
ROJNA-W2 In 3.334 1:1.1998 30-Jul-14 8.30 4.88 20.7% 6.04 (19.2%) 2.04 na Last business day of Feb, May, Aug, Nov
ROJNA-W3 In 4.000 1:1.0000 18-Jul-16 8.30 3.84 20.7% 3.61 6.4% 2.16 40.9% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec
RS-W2 In 1.900 1:1.0000 19-May-14 3.94 2.00 17.8% 1.86 7.8% 1.97 57.4% End of Jun, Dec
SAM-W1 Out 1.000 1:1.0000 12-Nov-12 0.93 0.37 44.0% 0.06 499.7% 2.51 224.6% End of Jun, Dec
SIMAT-W1 Out 1.349 1:1.1116 28-Aug-14 2.70 1.60 26.5% 1.28 24.7% 1.88 87.3% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec
SINGHA-W Out 6.000 1:1.0000 28-Nov-14 0.30 0.06 70.2% 0.00 5056.4% 5.00 137.7% End of May , Nov 
SIRI-W1 In 1.114 1:1.1670 20-Jan-15 2.14 1.13 23.2% 0.88 27.8% 2.21 82.2% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec
SLC-W1 Out 0.940 1:0.4250 16-May-15 0.36 0.03 32.2% 0.00 974.7% 5.10 67.6% Last business day of May, Nov
SLC-W2 Out 0.570 1:0.1749 28-Oct-15 0.36 0.01 32.2% 0.01 47.8% 6.30 40.0% Last business day of Mar, Sep
SLC-W3 Out 1.000 1:1.0000 14-Sep-16 0.36 0.06 32.2% 0.01 436.9% 6.00 58.0% Last business day of Mar, Sep
SPCG-W1 In 1.000 1:1.0000 2-Mar-15 16.50 13.90 30.4% 10.39 33.8% 1.19 na End of 2-Mar-15
SPORT-W3 In 1.691 1:1.1530 21-Apr-15 2.78 1.18 21.3% 1.24 (4.8%) 2.72 na End of Mar, Jun, Sep, Dec 
SPORT-W4 In 1.720 1:1.0173 15-Aug-14 2.78 1.04 21.3% 0.97 6.7% 2.72 36.9% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec
STPI-W1 Out 2.482 1:1.4042 6-May-13 26.50 34.50 105.3% 33.63 2.6% 1.08 214.4% End of May, Nov 
TAPAC-W1 In 2.300 1:1.0000 31-May-13 3.18 0.83 11.0% 0.64 30.3% 3.83 64.5% Last business day of Jan, Apr, Jul, Oct 
TASCO-W3 Out 63.740 1:1.0000 17-Apr-14 40.00 6.10 22.7% 0.57 974.1% 6.56 56.6% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec
TCC-W1 Out 0.822 1:1.2167 30-Oct-14 2.30 1.80 81.0% 1.59 13.4% 1.55 131.0% End of Jun 
TCC-W2 Out 0.938 1:1.0659 3-May-18 2.30 1.56 81.0% 1.87 (16.7%) 1.57 36.6% Last business day of Feb, May, Aug, Nov
TCC-W3 Out 1.000 1:1.0000 1-Apr-22 2.30 1.58 81.0% 1.86 (15.2%) 1.46 43.5% Last business day of Feb, May, Aug, Nov  (1st on 28 Dec 2012)
TCJ-W1 Out 10.000 1:1.0000 17-Mar-16 7.65 3.14 17.6% 0.52 499.6% 2.44 71.0% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec
TFD-W1 In 1.000 1:1.1880 31-Mar-13 1.97 1.11 30.9% 0.99 12.0% 2.11 94.7% End of Mar, Jun, Sep, Dec
TICON-W3 Out 19.342 1:1.0340 31-Jan-14 12.70 0.54 32.3% 0.49 10.2% 24.32 33.5% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec
TLUXE-W2 Out 2.500 1:1.0000 20-Feb-15 3.94 1.45 24.7% 1.28 13.5% 2.72 44.4% Last business day of Mar and Sep
TPOLY-W1 Out 1.500 1:1.0000 7-Jun-13 1.69 0.52 7.5% 0.20 165.7% 3.25 84.0% Last business day of Jun and Dec
TRUBB-W1 Out 3.200 1:1.2500 7-Aug-14 3.04 1.71 17.5% 0.37 358.1% 2.22 90.9% Last business day of Jun and Dec
TSF-W1 Out 0.101 1:1.9832 16-Nov-12 0.39 1.00 25.0% 0.57 74.9% 0.77 na Last business day of Feb, May, Aug, Nov
TSF-W2 Out 0.300 1:1.0000 14-May-15 0.39 0.16 25.0% 0.10 67.9% 2.44 74.4% Last business day of Feb, May, Aug, Nov (31th on 31 Aug 2012)
TSTH-W1 Out 2.100 1:1.0000 1-Dec-12 0.79 0.01 11.5% 0.00 na 79.00 83.8% End of Mar, Jun, Sep, Dec
TSTH-W2 Out 6.114 1:1.0000 1-Dec-12 0.79 0.01 11.5% 0.00 na 79.00 146.9% End of Mar, Jun, Sep, Dec
TYM-W1 Out 5.000 1:1.0000 23-Jun-14 4.34 0.61 8.1% 0.06 928.0% 7.11 37.0% Last business day of Mar, Sep
UKEM-W1 Out 0.500 1:1.0000 5-Nov-14 2.10 1.63 40.1% 1.32 23.2% 1.29 220.3% Last business day of Jun, Dec

Sources: Companies data, Thanachart   
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Mon Tue Wed Thu Fri 

25 26 27 28 29 
New listing: DW 
BLA13PB 23.90 m units 
(Exercise 10DW:1 @50.00, 
Issue price @1.26) 
BANP08CC 17.40 m units 
(Exercise 120DW:1 @450, 
Issue price @1.15) 
BANP08PB 20 m units 
(Exercise 100DW:1 @520, 
Issue price @1.00) 
DTAC08CD 17.70 m units 
(Exercise 15DW:1 @72.00, 
Issue price @1.14) 
KBAN08CC 20 m units 
(Exercise 30DW:1 @145, 
Issue price @1.00) 
KBAN08PA 17.55 m units 
(Exercise 30DW:1 @170, 
Issue price @1.14) 
 
New share trading: 
SAMART 3.77 m shares 
(ESOP-W 1:1 @5.45) 
SAMTEL 3.18 m shares 
(ESOP-W 1:1 @6.75) 
VTE 39.04 m shares 
(Existing shareholders 2:1 
 @1.50) 
 
Last trading: 
ADVA42CB  
AOT42CB  
BAY42CC  
BCP42CB  
CPAL42CC  
DTAC42CB  
HMPR42CA  
IVL42CC  
PS42CA  
SCC42CC  
TCAP42CB  
TOP42CC 
 
Delisted: 
BAY08CC  
BAY08PB 
 

New listing: DW 
CPAL13CC 30 m units 
(Exercise 10DW:1 @34.00, 
Issue price @1.00) 
 
New share trading: 
BANP18CB 25 m units 
NEP 11.23 m shares 
(ESOP-W2 1:1 @0.50) 
 
XD: 
BTS @0.0241 
TIF1 @0.135 

New listing: DW 
STA13CD 30 m units 
(Exercise 5DW:1 @15.00, 
Issue price @1.26) 
 
New share trading: 
AP 15.89 m shares 
(ESOP-W2 1:1.20 @2.50) 
CIG 47.44 m shares 
(CIG-W2 4:1.07726 @0.50) 
 
XD: 
TDEX @0.20 
 
Last trading: 
BANP08CB  
BANP08PA  
DTAC08CC 

New listing: DW 
PTT13CG 30 m units 
(Exercise 100DW:1 @300, 
Issue price @1.00) 
 
Last trading: 
AOT08CA  
KBAN08CB 

XD: 
STANLY @3.00 
 
Last trading: 
BGH08CA  
CPN08CA  
HMPR08CA 

Events: 
TH–กระทรวงพาณิชยแถลง 
      ตัวเลขการสงออกของไทย 
TH–คณะกรรมการกิจการ 
      โทรคมนาคม (กทค.) สรุป 
      ราคาประมูลใบอนุญาต 3G 
TH–25-29 มิ.ย. SET  นํา 8  
      บริษัทจดทะเบียนโรดโชว  
      ประเทศสหรัฐอเมริกา 
US–ยอดขายบานใหมเดือน 
      พ.ค. 

Events: 
TH–26-27 มิ.ย. กนง. กําหนด 
      เผยแพรรายงานการประชุม 
TH–25-29 มิ.ย. SET  นํา 8  
      บริษัทจดทะเบียนโรดโชว  
      ประเทศสหรัฐอเมริกา 
US–ดัชนีราคาบานเดือน เม.ย. 
      โดยสแตนดารด แอนด  
      พัวร/เคส ชิลเลอร 
US–ดัชนีความเช่ือมั่นผูบริโภค 
      เดือนมิ.ย.จาก Conference 
      Board 

Events: 
TH–26-27 มิ.ย. กนง. กําหนด
      เผยแพรรายงานการประชุม 
TH–25-29 มิ.ย. SET  นํา 8  
      บริษัทจดทะเบียนโรดโชว 
      ประเทศสหรัฐอเมริกา 
US–EIA petroleum report 
US–คําสั่งซื้อสินคาคงทนเดือน
      พ.ค. 
US–ยอดทําสัญญาขายบานที่ 
      รอปดการขายเดือนพ.ค. 
 

Events: 
TH–สศอ. แถลงดัชนี 
      อุตสาหกรรมประจําเดือน 
TH–25-29 มิ.ย. SET  นํา 8  
      บริษัทจดทะเบียนโรดโชว  
      ประเทศสหรัฐอเมริกา 
EU–28-29 มิ.ย. EU Summit 
US–GDP 1Q12 ขั้นสุดทาย 
US–กระทรวงแรงงานสหรัฐเผย 
      จํานวนผูขอรับสวัสดิการ 
      วางงานรายสัปดาห 
 

Events: 
TH–BoT Econ, May-12 
TH–Foreign reserves 
TH–25-29 มิ.ย. SET  นํา 8  
      บริษัทจดทะเบียนโรดโชว 
      ประเทศสหรัฐอเมริกา 
EU–28-29 มิ.ย. EU Summit 
US–ขอมูลรายได-รายจายสวน
      บุคคลเดือนพ.ค. 
US–ดัชนีผูจัดการฝายจัดซื้อ  
      (PMI) ของชิคาโกเดือน 
      มิ.ย. 
US–ดัชนีความเช่ือมั่นผูบริโภค
      จากรอยเตอร/มหาวิทยาลัย
      มิชิแกนเดือนมิ.ย. 
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2 3 4 5 6 
Sector reclassification: 
DEMCO > Energy & Utilities 
/ Resources (from Property /  
Property & Construction) 
KAMART > Ccmmerce 
/ Services (from Auto /  
Industrials) 
 
Last trading: 
BAY13PA  
BLA13PA  
IRPC13PA  
KTB13PA  
PTTE13PA 
 
Delisted: 
ADVA42CB  
AOT42CB  
BAY42CC  
BCP42CB  
BCP42PA  
CPAL42CC  
DTAC42CB  
HMPR42CA  
IVL42CC  
IVL42PA  
PS42CA  
SCC42CC  
TCAP42CB  
TOP42CC 
 

XD: 
BLAND @0.02 
 

XR: 
CIMBT 10:3@1.00 
 
Delisted: 
BANP08CB  
BANP08PA  
DTAC08CC 

XD: 
NIPPON @0.06 
NIPPON 2:1 Stock dividend 
 
Last trading: 
KBAN13PB  
SCC13PB  
 
Delisted: 
AOT08CA  
KBAN08CB 
 

Delisted: 
BGH08CA  
CPN08CA  
HMPR08CA 

Events: 
TH–MOC CPI, Jun-12 
TH–ตลาดหลักทรัพย ถก 
      สมาคม บล. แก 10 เกณฑ  
      รองรับเปดใชระบบไอทีใหม 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–กระทรวงแรงงานสหรัฐเผย 
      จํานวนผูขอรับสวัสดิการ 
      วางงานรายสัปดาห 

Events: 
TH–Foreign reserves 
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9 10 11 12 13 
Last trading: 
ADVA13PB  
BANP13PB  
BCP01CB  
BCP01PB  
DTAC01CB  
DTAC01PB  
DTAC13PB  
KK01CA  
SPAL01CA  
TISC01CA  
TOP01CB  
TOP01PB  
TRUE01CC  
TRUE01PC  
TUF01CA 
 
Delisted: 
BAY13PA  
BLA13PA  
IRPC13PA  
KTB13PA  
PTTE13PA 
 

  Last trading: 
PTT13PB  
SCB13PB  
TOP13PB  
TPIP13CB  
TRUE13CC  
 
Delisted: 
KBAN13PB  
SCC13PB 

 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–กระทรวงแรงงานสหรัฐเผย 
      จํานวนผูขอรับสวัสดิการ 
      วางงานรายสัปดาห 

Events: 
TH–Foreign reserves 

16 17 18 19 20 
Delisted: 
ADVA13PB  
BANP13PB  
BCP01CB  
BCP01PB  
DTAC01CB  
DTAC01PB  
DTAC13PB  
KK01CA  
SPAL01CA  
TISC01CA  
TOP01CB  
TOP01PB  
TRUE01CC  
TRUE01PC  
TUF01CA 
 

 Delisted: 
BLISS-W1 
 

Delisted: 
PTT13PB  
SCB13PB  
TOP13PB  
TPIP13CB  
TRUE13CC 

 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–กระทรวงแรงงานสหรัฐเผย 
      จํานวนผูขอรับสวัสดิการ 
      วางงานรายสัปดาห 

Events: 
TH–Foreign reserves 
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หัวหนาฝาย พิมพผกา  นิจการุณ, CFA pimpaka.nic@thanachartsec.co.th 

Ad Hoc Research พลังงาน และสาธารณูปโภค สุพัณณา  สุวรรณเกิด supanna.suw@thanachartsec.co.th 

สถาบันการเงิน และสื่อสาร  สรัชดา  ศรทรง sarachada.sor@thanachartsec.co.th 

อสังหาริมทรัพย และพาณชิย พรรณารายณ  ติยะพิทยารัตน phannarai.von@thanachartsec.co.th 

ขนสง และรับเหมา  ศักดิ์สิทธิ์  พัฒนานารักษ saksid.pha@thanachartsec.co.th 

Ad Hoc Research และ การแพทย ศิริพร  อรุโณทยั siriporn.aru@thanachartsec.co.th 

บันเทิง เกวลี  ทองสมอางค kalvalee.tho@thanachartsec.co.th 

วิเคราะหทางเทคนิค นพดล พิริยวุฒ ิ noppadol.pir@thanachartsec.co.th 

นักกลยทุธการลงทุน อดิศักดิ์ ผูพิพัฒนหิรัญกุล, CFA adisak.phu@thanachartsec.co.th 

แปล ลาภินี ทิพยมณฑล lapinee.dib@thanachartsec.co.th 

   

   

   
ทีมสนับสนุนขอมูล มลฤดี เพชรแสงใสกุล 

สุขสวัสดิ์ ลิมาวงษปราณี 

วราทิพย รุงประดับวงศ 

สุเนตร  รักษาวัด 

เกษมรัตน จิตกุศล 

ปฏิภาณ ธนาวิศรุต 

สุจินตนา  สถาพร 

monrudee.pet@thanachartsec.co.th 

suksawat.lim@thanachartsec.co.th 

varathip.run@thanachartsec.co.th 

sunet.rak@thanachartsec.co.th 

kasemrat.jit@thanachartsec.co.th 

patipan.tan@thanachartsec.co.th 

sujintana.sth@thanachartsec.co.th 

 
DISCLAIMERS 

Investors should use this report as one of many tools in making their investment decisions since Thanachart Securities may seek to do other business with 

the companies mentioned in the report. Thus, investors need to be aware that there could be potential conflicts of interest that could affect the report's 

neutrality. 

รายงานฉบับนี้จัดทําโดยบริษัทหลักทรัพยธนชาต จํากัด (มหาชน) โดยจัดทําขึ้นบนพื้นฐานของแหลงขอมูลที่ดีที่สุดที่ไดรับมาและพิจารณาแลววานาเชื่อถือ ทั้งนี้มีวัตถุประสงคเพื่อให
บริการเผยแพรขอมูลแกนักลงทุนและใชเปนขอมูลประกอบการตัดสินใจซื้อขายหลักทรัพย แตมิไดมีเจตนาชี้นําหรือเชิญชวนใหซื้อหรือขายหรือประกันราคาหลักทรัพยแตอยางใด ทั้งนี้
รายงานและความเห็นในเอกสารฉบับนี้อาจมีการเปลี่ยนแปลงแกไขได หากขอมูลที่ไดรับมาเปล่ียนแปลงไป การนําขอมูลที่ปรากฏอยูในเอกสารฉบับนี้ ไมวาทั้งหมดหรือบางสวนไป
ทําซ้ํา ดัดแปลง แกไข หรือนําออกเผยแพรแกสาธารณชน จะตองไดรับความยินยอมจากบริษัทกอน 
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