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	สรุปภาวะตลาด (26/6/55)

	SET
	1,151.09
	มูลค่าการซื้อขาย
	18,332.32
	ล้านบาท
	PE (เท่า)
	14.69

	
	+3.66
	 - สถาบัน
	-89.72
	ล้านบาท
	
	

	SET50
	798.51
	 - บัญชีหลักทรัพย์
	+806.57
	ล้านบาท
	PBV (เท่า)
	2.01

	
	+2.83
	 - ต่างประเทศ
	-922.90
	ล้านบาท
	
	

	SET100
	1,735.26
	 - ในประเทศ
	+206.04
	ล้านบาท
	Dividend Yield (%)
	3.70

	
	+6.03
	
	
	
	
	

	ปัจจัยที่มีผลต่อตลาดวันนี้


· (+/-) ตลาดหุ้นต่างประเทศ DJIA +32.01, NASDAQ +17.90, S&P +6.27, FTSE -3.69, CAC -8.93 และ DAX +4.30 หลังสหรัฐฯ เปิดเผยตัวเลขราคาบ้านเพิ่มขึ้นต่อเนื่องเป็นเดือนที่ 3 อย่างไรก็ตามภาวะการซื้อขายซบเซาจากดัชนีความเชื่อมั่นผู้บริโภค – มิย. ลดลงต่อเนื่องติดต่อกันเป็นเดือนที่ 4 หลังมีความกังวลแนวโน้มเศรษฐกิจ และยังได้รับแรงกดดันจากอัตราผลตอบแทนตราสารหนี้ของสเปนที่สูงขึ้น รวมถึง วิกฤตหนี้ยุโรป
.....ราคาน้ำมันล่วงหน้า (Nymex) ส่งมอบเดือน ส.ค. +US$0.15 อยู่ที่ US$79.36/บาร์เรล ขณะที่ราคาทองคำ (ส่งมอบเดือน สค.) -US$13.5 อยู่ที่ US$1,574.9/ounce โดยอยู่ระหว่างรอผลการประชุม EU ขณะที่นักลงทุนลดการถือครองทองคำซึ่งเป็นสินทรัพย์ที่ปลอดภัย หลังราคาบ้านในสหรัฐฯ ปรับตัวสูงขึ้น
· (-) เม็ดเงินลงทุนจากต่างประเทศมียอดสุทธิ  -923 ล้านบาท ยอดสะสมตั้งแต่ต้นปี +55,625 ล้านบาท
	ทิศทางตลาด


ทิศทางตลาด : แกว่งตัว? หลังสหรัฐฯ เปิดเผยตัวเลขเศรษฐกิจมีทั้งบวกและลบ แต่คาดปัจจัยหลักที่กดดันยังมาจากวิกฤตหนี้ของยุโรป ซึ่งล่าสุดสถาบันอีแกน – โจนส์ ปรับลดอันดับความน่าเชื่อถือของเยอรมันลงจาก AA- เป็น A+ และสถานการณ์หนี้ในสเปน ที่ต้นทุนเงินกู้ยืมยังมีแนวโน้มสูง ขณะที่อยู่ระหว่างรอผลการประชุมผู้นำ EU (28 – 29 มิย. นี้)
.....โดยมีประเด็นติดตาม ราคาน้ำมัน หลัง EU อนุมัติเป็นทางการห้ามนำเข้าน้ำมันจากอิหร่าน มีผลบังคับ 1/7/55 และยังแนะให้จับตา (1) Window Dressing ก่อนปิดงบไตรมาส 2 (2) Fund Flow ซึ่งต่างชาติยังคงขายสุทธิ และทำให้ยอดสะสมล่าสุดอยู่ที่ ประมาณ 55,600 ล้านบาท จากที่เคยขึ้นไปสูงสุดกว่า 85,000 ล้านบาท (3) การอัดฉีดเงินของธนาคารกลางหลายประเทศ เช่น ธนาคารกลางอังกฤษ (BOE) ส่งสัญญาณอัดฉีดเม็ดเงินใหม่ และธนาคารกลางญี่ปุ่น (BOJ) อาจจะใช้มาตรการผ่อนคลายทางการเงินเพิ่ม คาดอย่างเร็วต้นเดือน กค. และ (4) ประเด็นปัญหาหนี้ยุโรป
.....ล่าสุดผลตอบแทนพันธบัตรสหรัฐ 10 ปี +0.03% อยู่ที่ 1.63% (เทียบกับระดับสูงสุด 3.77% เมื่อ กพ.’54) และดัชนีความเสี่ยง (VIX) อยู่ที่ 
-0.66 อยู่ที่ 19.72
หุ้นแนะนำ : QH และ MINT
	ประเด็นที่ต้องติดตาม (27 - 29 มิย.’55)


· 27/6/55
:
สหรัฐฯ เปิดเผย (1) ยอดสั่งซื้อสินค้าคงทน - พค. (2) ดัชนีการผลิตเขตมิดเวสต์ - พค. (3) ยอดทำสัญญาซื้อบ้านที่รอปิดการขาย
 (pending home sales) - พค. (4) สต็อกน้ำมัน
· 28/6/55
:
สหรัฐฯ เปิดเผย (1) ตัวเลขประมาณการครั้งสุดท้ายของ GDP – 1Q/55 (2) จำนวนผู้ขอรับสวัสดิการว่างงาน 
· 29/6/55
:
สหรัฐฯ เปิดเผย (1) รายได้ส่วนบุคคล - พค. (2) ดัชนีผู้จัดการฝ่ายจัดซื้อ (PMI) - มิย. (3) ดัชนีความเชื่อมั่นผู้บริโภคท้าย - มิย. 
ประชุมผู้นำ EU


นักวิเคราะห์ : จิตรลดา เลขาพันธ์ 0-2684-8788
ผู้บริหาร     : ปาวีณา เดชอิทธิกุล

	หุ้นแนะนำ 



[image: image1.emf]QH-เติบโตสูง+กองทุนอสังหาฯ+กำไรที่ยังไม่รับรู้ของเงินลงทุน



ตั้งกองทุนอสังหาฯใน กค55  

QH ตั้งกองอสังหาฯ 3,340mn ไม่เกิน กค55 ซึ่งจะลงทุนใน

โครงการ Serviced Apartment และ Hotel (1) Center Point เพชรบุรี 1,140mn (2) Center Point 

สุขุมวิท10 1,470mn (3) Center Point หลังสวน โดยทั้ง 3 โครงการ เปิดมา 15-22ปี มีผลการ

ดำเนินงานโดดเด่น และคาดว่าจะได้รับผลดีจากการท่องเทียวและการเปิดประชาคมอาเซียน 

2558 



QH มีเงินลงทุนที่ยังไม่รับรู้กำไรสูง

 เช่น (1)

ถือ HMPRO 1,160ล้านหุ้น

 ต้นทุนประมาณ 0.56

บาท ราคาตลาด 12.5บาท มีกำไรที่ยังไม่รับรู้  13,850ล้านบาท (2)

ถือ LH Bank  2,501ล้านหุ้น

 

ต้นทุน 1.0 บาท ราคาตลาด 1.3บาท มีกำไรที่ยังไม่รับรู้  705ล้านบาท  โดยรวมมีกำไรที่ยังไม่

รับรู้จากเงินลงทุนทั้ง 2 รายการ 14,600ล้านบาท หรือ 

1.6บาทต่อหุ้น  



ราคาเหมาะสมปี12 2.2บาท  อิง PE12X (SAA Consensus)

QH คาด (1)รายได้ปี55  +30%  มา

จากการโอนโครงการคอนโดมิเนียมเข้ามา กว่า 3 พันล้านบาท โดยเฉพาะโครงการเดอะทรัสต์

ปิ่นเกล้า ที่จะโอนในไตรมาส 3 และ 4 จะมีมูลค่าไม่น้อยกว่า 1.6 พันล้านบาท นอกจากนี้ ยังจะ

มีการโอนโครงการ Q Langsuan, คาซ่าคอนโด ท่าพระ (2)กำไรสุทธิปีจากการดำเนินงาน +50% 

ยังไม่รวมกำไรจากการจัดตั้งกองทุนอสังหาริมทรัพย์กองใหม่ มูลค่ากว่า 3 พันล้านบาท  ที่

สำคัญ บริษัทมีแผนจะเปิดโครงการใหม่ 23 โครงการในปีนี้ มีมูลค่ารวม2.67 หมื่นล้านบาท 

แบ่งเป็น บ้านเดี่ยว 12 โครงการ, ทาวน์เฮ้าส์ 7 โครงการ และคอนโดมิเนียม 4 โครงการ ซึ่ง

บริษัทยังมีที่ดินรอการพัฒนา 12 แปลง ที่จะนำมาทยอยเปิดโครงการในปี56  
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[image: image4.emf]MINT- เติบโตเป็นประวัติกาณ์เป็นปีที่ 2



1112 เกาะกระแสบอลยูโร  คาดธุรกิจอาหารของบริษัท จะได้รับผลประโยชน์จากกระแสบอลยูโร 

2012 โดยเฉพาะประเภท Delivery อย่าง Pizza company ซึ่งคาดว่ายอดขายจะเติบโตได้ดี และมี

รายได้คิดเป็นสัดส่วนถึง 27% ของธุรกิจอาหารทั้งหมด ขณะที่ย้อนอดีตเมื่อฟุตบอลโลก 2010 

ยอดขายเฉลี่ยต่อสาขาเดิมต่อวัน หรือ Same-Store-sale Growth (SSSG) ของ Pizza company 

ปรับตัวขึ้นถึงจากระดับ 2-3% เป็น 8% ในช่วงฟุตบอลโลกครั้งก่อน 



Q2 โตต่อเนื่อง  MINT คาดกำไรสุทธิและรายได้ในไตรมาส 2/55 ดีกว่างวดปีก่อน มาจาก (1) ธุรกิจ

โรงแรม อัตราเข้าพักเฉลี่ยปีนี้ จะเพิ่มเป็นราว 70% จาก 65% ในปีก่อน และ มีแผนปรับขึ้นค่าห้องพัก

เฉลี่ย 12-14% จากปีก่อนที่มีราคาเฉลี่ยที่ 3.5 พันบาท/ห้อง/คืน (2) ธุรกิจอาหาร คาดว่าปีนี้สาขา

ร้านอาหารเดิมจะยังคงเติบโตราว 5% รวมถึงจะยังมีการเพิ่มสาขาใหม่ โดยเฉพาะในหัวเมืองใหญ่ๆ 

เนื่องจากภาวะเศรษฐกิจที่ดีขึ้น ตลอดจนยังมีแผนขยายแฟรนไชส์สู่ต่างประเทศ



อยู่ระหว่างการซื้อกิจการ  MINT อยู่ระหว่างการเจรจาซื้อกิจการโรงแรมและอาหารในต่างประเทศ 

โดยเน้นประเทศที่ให้ผลตอบแทนที่ดีและอัตราเติบโตสูง เช่น Africa, Australia, China และ 

Indonesia  ล่าสุดตั้งงบลงทุนในการซื้อกิจการภายใน 5ปี (2555-60) ประมาณ 10,000mn และ 

พัฒนาธุรกิจอาหาร 4,000mn  



คาดกำไรจากการดำเนินงานทั้งปี2012 เติบโตเป็นประวัติการณ์เป็นปีที่ 2 +50% เป็น 2, 881

ล้านบาท จาก (1)โรงแรมที่เปิดใหม่ โดยเฉพาะ St Regis คาดจะมีผลการดำเนินงานที่ดีขึ้น (2) คาด

ทำยอดขายคอนโดมิเนียมในโครงการ St Regis ได้ต่อเนื่อง (3) โครงการพักผ่อนแบบปันส่วนเวลา

ของกลุ่ม Anantara Vacation Club (4) รับรู้รายได้จากโรงแรม OASK เต็มที่ 100% ราคาเหมาะสม

ปี55  17.5บาท 
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	หุ้นในข่าว


AOT กำไรพิเศษ 4 พันล้าน กลับด้อยค่า "ดอนเมือง" จับตาปีนี้กำไร 6 พันล้าน ราคาเป้าหมาย 65 บาท (ข่าวหุ้น 27/6/55)
       AOT เตรียมบันทึกกลับรายการด้อยค่าสนามบินดอนเมืองมาเป็นกำไร 4,000 ล้านบาท จากบันทึกด้อยค่าไปเมื่อปี 2552 หลัง กลับมาเปิดดอนเมืองอีกครั้ง "บล.ฟินันเซีย ไซรัส" ให้ราคาเป้าหมาย 65 บาท ขานรับกำไรปีนี้ 6,000 ล้านบาท "โอเรียนท์ไทย" พร้อมย้ายกลับวันนี้...!
ข้อมูล Consensus (www.settrade.com) : ราคาเป้าหมายเฉลี่ย 61.50 บาท
ไลเซนส์ไทยคม 7 ฉลุย 2 ปี THCOM บุ๊ครายได้ (ข่าวหุ้น 27/6/55)
       THCOM เฮ! บอร์ดกทค.ไฟเขียวใบอนุญาตประกอบกิจการดาวเทียมประเภท 3 แล้ว เล็งเปิดบริการไทยคม 7 ในปี'57 ระบุไม่ขัด พ.ร.บ.ต่างด้าว แต่รับหนักใจเจรจารักษาสิทธิวงโคจร 50.5 องศาตะวันออกที่ไอซีทีจะหมดสิทธิถือครองพ.ย.นี้
ข้อมูล Consensus (www.settrade.com) : ราคาเป้าหมายเฉลี่ย 17.15 บาท
IVL ราคามีโอกาสเด้งขึ้นต่อ หากไม่หลุดแนวรับ 27 บาท (ข่าวหุ้น 27/6/55)
       IVL ราคาหุ้นลงลึก แต่เชื่อหากไม่หลุดแนวรับ 28.50-27 บาท มีโอกาสเด้งขึ้นต่อ  ด้านกำไร Q2/55 ยังไม่ฟื้นตัว เหตุมีขาดทุนสต๊อกเพียบ ด้านรายได้ดีขึ้นตามกำลังการผลิต เพิ่มขึ้นจากโรงงานลพบุรีกลับมาเดินเครื่องผลิตใน Q2/55

ข้อมูล Consensus (www.settrade.com) : ราคาเป้าหมายเฉลี่ย 41.81 บาท
SMT บุ๊คกำไรพันล้านครึ่งหลัง เคลมเงินประกัน รายได้-กำไรสู่ระดับปกติ Q4 (ข่าวหุ้น 27/6/55)
       SMT จ่อบุ๊คกำไรพิเศษจากเงินประกันความเสียหายจากน้ำท่วมที่เหลืออีก 1,043 ล้านบาท ในช่วงครึ่งปีหลัง โบรกฯ แนะ "ซื้อ" เพื่อลงทุนยาว เชื่อผลประกอบการกลับเข้าสู่ระดับ ปกติใน Q4/55 แม้ Q2/55 จะยังขาดทุนอยู่
ข้อมูล Consensus (www.settrade.com) : ราคาเป้าหมายเฉลี่ย N.A. บาท
IHL ออเดอร์หนังรองเท้าพุ่ง ดันรายได้ปีนี้โตกระฉูด 30% (ข่าวหุ้น 27/6/55)
       IHL มือขึ้น Wolverin World Wide สั่งซื้อหนังรองเท้าเพิ่มขึ้น 100% หนุนออเดอร์ งานแตะ 1.2 ล้านฟุตต่อเดือน หนุนรายได้ทั้งปีโต 25-30% วงการเงินชี้กำไรทั้งปีทะลุ 200 ล้านบาท วางราคาเป้าหมาย 10 บาท
ข้อมูล Consensus (www.settrade.com) : ราคาเป้าหมายเฉลี่ย 8.72 บาท
หุ้นโรงแรมจ่อฟื้นครึ่งปีหลัง ได้จังหวะ "ซื้อ" ยก MINT โดดเด่นเป้า 16.50 บาท (ข่าวหุ้น 27/6/55)
       หุ้นโรงแรม CENTEL-ERW-MINT รับอานิสงส์ท่องเที่ยวฟื้นช่วงครึ่งปีหลัง โบรกฯ มองเป็นจังหวะซื้อในช่วงที่ราคาถอยลงมารับผลการดำเนินงานที่แตะจุดต่ำสุดในไตรมาส 2 ชู MINT ราคาเป้าหมาย 16.50 บาท ส่วน CENTEL ราคาเป้าหมาย 14.50 บาท และ ERW ราคาเป้าหมาย 3.20 บาท
ข้อมูล Consensus (www.settrade.com) : ราคาเป้าหมายเฉลี่ย 14.25 บาท
SVI จับตาสถานการณ์ยุโรป คงกำลังการผลิต 80% ย้ำยังสนใจเทกโอเวอร์ (ข่าวหุ้น 27/6/55)
       SVI จับตาสถานการณ์ยุโรป ชี้มีผลต่อทิศทางออเดอร์งาน พร้อมคงกำลังการผลิตค้างไว้ระดับ 80% ป้องกันความเสี่ยง เดินหน้ากวาดลูกค้าใหม่เพิ่มอีกเพียบ ทดแทนบางส่วนที่หายไปช่วงน้ำท่วม กางแผนเทกโอเวอร์โรงงานในยุโรปเพื่อขยายฐานลูกค้า
ข้อมูล Consensus (www.settrade.com) : ราคาเป้าหมายเฉลี่ย 4.00 บาท
KK ไตรมาส 2 จ่อกำไร 635 ล. รับยอดขายรถทะลัก ควบ PHATRA ดันกำไร (ข่าวหุ้น 27/6/55)
       นักวิเคราะห์มองหุ้น "เกียรตินาคิน" KK จะฟื้นตัวของผลการดำเนินงานในไตรมาส 2/55 ขณะที่กำไรในช่วงครึ่งปีหลังจะเร่งตัวขึ้นจากการฟื้นตัวของธุรกิจบริหารสินทรัพย์ และการรวมกำไรของ PHATRA ส่งผลดีต่อผู้ถือหุ้นในระยะกลาง-ยาว
ข้อมูล Consensus (www.settrade.com) : ราคาเป้าหมายเฉลี่ย 41.99 บาท
หมายเหตุ : ข้อมูล Consensus จาก www.settrade.com (27/6/55)
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AAbLAA AbAA AAA
Score Range Score Range Score Range
90-100: Excellent 8089 Very Good 7079 Good
ADVANC _PS ACAP  HANA PB TCAP 25 FE NNCL  SYNEX
AOT PSL AF HMPRO PG TFD A FOCUS NSl TBSP
BAFS  PTT AMANAH HTC  PHATRA TFI AEONTS FSS  NTV  TCB
BANPU  PTTAR™ AMATA FEC PM  THAI AFC  GENCO NWR  TCC
BAY PTTCH™* AP INET PR THCOM AGE  GFM  OFM  TCP
BBL PTTEP ASIMAR INTUCH PRANDA THIP AH 6L PAF  TEAM
BCP aH ASP ML PRG  TIC AHC  GLAND PAP  TF
BKI RATCH AYUD JAS  PT ™® A GOLD  PATO  TGCI
BMCL  ROBINS BEC  KCE  PYLON TMT AT GUNKUL PDI  THANA
cPN RS BECL KEST S&J TNTY Al GYT  PHOL  THANI
csL SAT BFT  KGl  S&  TNL AKR  HFT  PICO  TICON
EASTW  SC BH KSL  SABINA TOG APRINT HTECH PL ™w
EGCO  SCB BIGC ~ KWC SAMCO TPC APURE IFS  POST  TKS
ERW scc BIC L&  SCCC  TRC AS IUNK  PPM  TLUXE
GRAMMY  SEED BLA  LANNA SCG  TRT ASK  RC  PREB TMD
HEMRAJ SIS BROOK LH  SCSMG TRU BAT-3K IRCP  PRECHA TNH
icc THRE BTS  LOXLEY SEAFCO TRUE BGT 1T PRN  TNPC
IRPC " BWG LRH SFP  TSC BLAND 1D PTL  TOPP
KBANK ~ TIPCO CENTEL LST  SICCO™* TSTE BNC  JTS  QCON TPA
KK TISCO CGS  MACO SINGER TSTH BOL  JUTHA QT TPAC
KT8 ™ CMBT MAIOR SRI  TTA BROCK KASET RASA  TPCORP
LPN ™ oK MAKRO SITHAI  TTW BSBM KDH RCl  TPPL
McoT  TOP wm MBK  SMT  TUF BINC  KH RCL  TPP
NMG CPALL MFC  SNC  TVO CCET KKC ~ RONA TR
= uft 16 aman 2554 CPF MFEC SPAL TYM CFRESH KMC ~ RPC  TTCL
PTTAR uaz PTTCH CSC MILL  SPI UAC CHARAN KTC  SAUCE Tl
msfamadu PTTGC DELTA MINT  SPPT  UMI c KWH  SCBLF TWFP
DEMCO MK  SSF  UP cTY  KYE  SscP Wz
DRT ~ MT  SSSC  UPOIC CMO  LALUN SENA  TYCN
DTAC NBC STA LV CMR  LEE  SHANG UBIS
DTC  NCH  STANLY VNT CNS  LHK  SAM  UEC
ECL  NNE STEC WACOAL  CNT  MATCH SIMAT UOBKH
FORTH NKI  SUSCO WAVE CPl MAT  SKR  UPF
GBX  NOBLE SVI  ZMICO CPL  MBAX SMT US
[ occ  syMc CRANE M-CHAI SMK  UT
GFPT  OGC  SYNTEC CSP MCS  SMM  UVAN
GLOW  OISHI  TASCO CSR  MDX SPC  VARO
“SICCO vawinsauvdnmindnmdu CIW MDD  SPG  VIBHA
wanvingaavzdoutulud 7 amen 2554 DCC MOONG SST NG
DRACO MPIC ~ STAR WG
EASON MSC ~ SUC  WORK
EC  NC  SVOA YUASA
ESSO NEP _ SWC

‘Source: Thai Institute of Directors Association (10D)
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