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ก
���������� Sideways Again! 

���������	��������� �	� �!�"�
�	����#����$ 1145-1150 )��
�*��	*	�"�!+
,	*#-�*#ก�,* �.�
�	� SET INDEX $�ก��6����#�ก7��+$ 4 �����	ก	� 3.66 )�� �	+
;,��< 1151.04 )�� �!�
�;�,	
ก	�=>�+-	
�?�
* 18,332 !	�$	� 

ก��#��*������,	*B	��
�*�*-	
������	� �!�"�
��6������< 4 +�ก 923 !	�$	� #�,ก�$ Long 
����� SET50 Futures ��6����#�ก7��+$ 3 �����	ก	� 441 ����	 #�=>�+�����7��	���	�	�
 �����6������< 20 +�ก 6,499 !	�$	� 

��N�	* SET INDEX ������ +	)�ก��#�*�ก�*ก�	"�7�B,�*�!	
�	� �,+ก	����B���+ก�+$�� �,	*
O;!��	�
+���� #�P��<*�N� �,+������� Banking Union #� Euro Bonds =W<* X �Y))�$�� ���?�
*
�
+������,	������<"�,� ���!�
7�ก	�++ก Euro Bonds  	ก*$����	X-+*#�,������N
�*"�,��
��	���6��+กZ	? �?�	��+ก)	ก)���	7 !�
+�����!+*��$��	����<
*��<�;*-W��)	กZ	?���-+*
ก�,�#!� 
�*����	����<
*��<��	B�ก7�ก�,�+�
;)�"�,�[�$����	�#O�ก	��ก	�-	���*$����	X  

�!	�����+*�	*������ SET INDEX #ก�,*����� �,	* 1145-1150 )���+� 3 �����	ก	���<O,	��	 
�>+�,	Z	?-+*ก	�\]^������
�����	 �
�*��_+ก	��B,�ก�� ?�!+�ก�$#�* ���-+* Window 
Dressing ��<)�	ก�� Downside Risk -+* �!� �ก7�����	 ���� 

��*����7�Z	?��� MBKET #����	7 ! e�>+?+��� 55% #��*���� 45%g ���*����?><+�+)�* ��-	

$����X#���!	� 1170/80 )��+�ก����*  

�Y))�
��	���������: ก	����B���+ก�+$�� �,	*�
+���� #� P��<*�N�, ก	�����;?���$���
+��	� ��	 16.00 �.�	���	�����N"�
 

ก
����ก	�*���������: MBKET #����	 e�>+?+��� 55% #��*���� 45%g #� e����g KK/ 
SMT 

ก
�����	*�>+ก������: MBKET #����	 e?+��� Trading ��<��.� Long B,�*
,+"�#!� �+��	ก�	"�
�.���	����<
*��<#���!	��$>�+*�!� 800/805 )��g Stop loss <790 )��  �� �.� Long ��.� Short 
#�� 

Portfolio   HOLD: VNT/ KSL/ TTCL/CPF/ AP/ PS/ SMIT/UMI/ SAT / AMATA/ TUF/ 

TVO/MAJOR/ BAY/ TCAP/ CPN/ BWG/ QH/ KK/ PTTGC/ BANPU/ PTT/ 

IVL/ SPCG/ DEMCO/ BBL / HMPRO 

Accumulative Buy: KK/ SMT 

Technical View #����$ 1130-1135 #� 1115 +/- )�� #���!	� 1165 +/- )�� O;!��<-	
�
��	����<
*"�#!� 
�*��!��>+�*�����?><+�+�;����	X=>�+�+$7 �,  
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Action and Stock of the Day 

SET INDEX ก
����������� 1150 ���
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�����  ���4���!�'��'�!)��"ก(��ก
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%�2'5
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����������������������ก���� �!�ก����"� #��$%&$�$�'� ��(� )*���ก��+��,� �ก �#) -��� ก��$�����
�+��ก���$�� �./'��0"�1"/����!�234�5����-�))��, )��6���  

����������#$� �ก���� ��+���� 1145 7 1155 (�� .���1ก �10�"�ก�8/��5�$�'���������/'�� �.�+5�
)3(( �!�1��5�ก9���$%&$�ก���$�� ��ก$ ��� ก��$�������%����9�� กก���$��!��������#$������/'�� $9
!��� ก��$��,���!�:��+1 ��+� �ก���$�� 5;+$�',<� �=�!�)�+�$&�+��ก���$�� �./'�)�+"���+� � 
SET INDEX ��/'������ Window Dressing )*���� SET INDEX ��ก�)O�� ���ก!���� 4 � �$9ก� 3.66 (�� 
1��0�$�' 1151.04 (�� ����10�"�ก�8/��5��.��� 18,332 ����$ 
ก���1$�'!��S�����$�(กก���$��-�����������#���ก� ก���1-����� +1.66%, ก���1��1/����� +1.50%  ��+
ก���1 Packaging +1.20% ,���ก���1�� ก����ก���1.� ��� +0.17%, ก���1Z�"� +0.31%, ก���1� ,��ก��,��� 
+0.45%, ก���1 ICT +0.98% ��+ก���1�, ���%1$� .�6 -0.10% 
Z	?�	� �!�"�
������ 

�������!����������� ���� �"�/'��#��!�ก����"������/'���)O�� �$�' 4 $ ������ ก��$��,���!�:�������0ก�
)�+��1��ก����+����S0��9����1 ���+2� '��&,!�� ���� �./'��)O����$�)�+�1%�ก�)�+��1S0��9���0!�� �$�' 28-
29 1%.�.��� 8]'�</����)O�)3(( ��� ก!�ก�ก9���$%&$�ก���$��,%�$� .�6�,�'��$ '�-�ก������ 

,9�� � SET INDEX � ����"���(+�ก���� � 1150+/- (�� .���1ก �10�"�ก�8/��5�$�'���������/'�� �.�+
� ก��$�������%� �"�5�,�$Z%�����/'�� ��ก$ ��)�+��_�!���-�) ; )3((�� � �ก$�'(+)�+�1%�#������ก � ���
����#�ก_�1 �(�ก%�����ก_�ก9#�!�����$����� ���ก�)�+��1��ก���5��S0��9����1 ���+2� '��&,!�� ���� 

MBKET �>+?+�����< 55% #��*���� 45% �./'���5�$9ก9#���%��; 1180+/- =�!�, )��6��� �.�+ 
MBKET ��/'���ก�)�+��1S0��9���0� ����</���1�"�1,9" : ���ก��ก�)3:�!�ก���1���0$�'�/���/��1�ก/�� 2 )c 
��+1����-��1$�'(+�ก%� Domino Effect �����/'��#)� ��%��� ��+2� '��&,!�$��$�',��#�� � �� ������1 �(+����
��1� ���/'��#5!�ก�( �$9 Banking Union ��+ Euro Bonds $��$�',�� 

�Y))�
��	��������� 

1. ������ก����	
���ก���	�������������	��������: ��/'���(+�)O�ก��_�����!��S0��9����1 � 
��_����ก � Banking Union ��+�(��1#)<]� Euro bond �������#�ก_�1 ��ก� j1���� Merkel 
�/�ก��#1���_����!�ก���ก Euro Bonds l���!�$�'��� �"��9���9�������ก� j1����m �(
$9!��ก�)�+��1!�� ����"����9���� ��+�(�9#),0�ก�)�+��1S0��9���0!�� �$�' 28-29 1%.�. #1�1�
"�1"/����!����$�ก��ก�#5)3:� �(�)O��.���ก�.%(�;�S�ก�+�����&�njก%(����%� 1.3 
�,�����0-� ��+ก�!�� ESM �5�8/��. �Z� ��5��)�+�$&,1�%ก#�� 8]'��(1���9�� ก#1�1ก.�$�'(+
����ก"�1��/'�1 '�(ก� ก��$�� 

2. ������ก����	������ ��!�����	�	��"�����#����#"�#": ��� 16.00 �. �1���)�+�$&#$� -��
�)O�ก�5�. �Z� ����� 185 � � ����%�,0�,�� 9.0 . �����0-� MBKET ��/'���� ����ก�����
. �Z� ��!�� ����(+.���5]������1�� ��+,9" : ,��"����ก � CDS Spread 5���%���$�'�.%'15]�� ��ก
ก �,<�ก�;6!���-�)$�'� �#1���_����$�ก��ก�#5)3:������)O��0)Z��1  

3. $�����#������������ ����%"� ���� Egan-Jones �������$�������
/�0/: "/������,<� �( �
� �� � Egan 7 Jones ��� �� �"�1����/'�</�5������1 ���  AA - (ก A+ .���1ก ����-��1�)O�
�� ���1,��S�ก�+$����(%��%$�ก���$��!����������-�)���� ���� �1���(+�)O���%n $( �� �� �$�'
#1�1��/'��,���!����5�� International ��1/�� S&P, Moodyts ��/� Fitch Rating ก_�1 ���ก_�)O�ก�
,��, ::;��%���#������ก � 

4. ����1������
����
/�������$�2��ก����/�� ���
	������: � �� ����������/��..".<]������ � ก
��$�������%5�,�$Z%!��������#$�#)����$ ��,%�� 28,266 ����$ ������ YTD � �"�8/��,�$Z% 
56,104 ����$ 5;+$�'S�����$�(กก���$�� YTD 5���������#$��)O� Premium ���/� 
MSCI AP exc Japan 11.9% ��(+1ก�.���.�$�'� ก��$��ก���1���(+� �$��� Lock-In-Profit �./'�
)*�"�1�,�'��(ก,<�ก�;6!���-�) �����/'�� $ �����!��������� �ก��� UBS 5�,�$Z%,0�,�� 
20,179 ����$ �11���� CLSA 5�,�$Z% 4,872 ����$ 5;+$�'-��ก�ก��6�����%���� JPM 
7 CS ก� �8/��,�$Z% 1,161 ����$ ��+ 1,213 ����$�1�9� � ,+$���1�11��5��-��ก�ก��6
�����%$�'#1�1���ก=. ��1/��!�����ก��������� 

 

 SET+MAI Last Prior YTD 

Institute -89.44 92.85 -34,681.18 

Prop 805.79 -354.11 332.65 

Foreigner -928.24 -1,048.25 56,757.84 

Retail 211.88 1,309.52 -21,661.64 
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$�'1: Bloomberg 

 ก
����ก	�*��������� ee�
+
����g "�!#ก,  
1. SMT : �	�	�.� 8.15 $	� �	�	� �	����r 2556 ��< 10.20 $	� 

a) MBKET "������,�ก��1�%��,����%��_ก$���%",65��#$� ��%'1ก� ��5�,0�$%&$�ก�}~��
� ����� (ก���,����ก HDD ��/�� ..".5��� � +28% yoy ��+ +21.3% mom �� �
)�+,�)3:���9$��1��+,��!����%n $�%��_ก$���%",65��!�:�(9���1ก !��%"1
���,�ก��1#��$" (.���Z� ��������,�ก�S�%�!� 4Q54 $�'S��1  

b) ��+"���S�)�+ก��ก�5�� SMT #��S��.��(���'9,������!� 1Q55  �1��� 2Q55 
"���(+� �5�$���)O�#��1,$�' 3 �%����ก � ���!�$%&$�$�'���� qoq ��+��3����
4��$�3�1��5� 3Q55  ��	ก�����3�����	����ก��5� 4Q55 :%����;�ก���$��ก��<=�� 
Consensus 1#���	������� SMT 4	��3����4��$�3�1��5� 4Q55  

c) MBKET "��� �ก� Turnaround 5��S�)�+ก��ก�)c 2556 -��"���ก9#�)ก�%(+
�.%'15]��<]� 969% yoy �)O� 545 ����$ (ก 51 ����$ 8]'�!ก���"���ก �j�ก9#�)c 
2553 8]'��)O�(��,0�,����%15�� SMT  

d) �"����$�')� �� ���<]� 66.7% (ก(��,0�,����%��; 24.50 �$ !�����)c$�'S��1 ��/'���
#��,+$���)3(( ���#)�1����� ��+1� Downside Risk $�'(9ก �1ก -��"����"����
(+$���}~��� ������/'�� �1$%&$�5��S�)�+ก��ก�$�'��5]���1�9� � (]���+�9 
l$���,+,1 �./'�ก���$���+�+��� ����� 1 )c 5]��#)m  

2. KK : �	�	�.� 34.75 $	� �	�	� �	��� 41.00 $	� 

a) "�1.1�1�%���1 �% 5���+�+���"��1"�����%�2ก ����%� 50 ����$���� :�� ��ก#)��ก 
3 )c (�<]�)c 2558 ((ก��%1$�'(+��ก�"��1"�����%�2ก�����/��.��� 1 ����$ !�� �$�' 
11 ,.". 2555) �� �(ก� �� (+)� �� ��ก�"��1"��������/� 25 ����$ ��+���/� 1 
����$ �)O��9� �,��$�� ���(+.%(�;"�1��1+,1!�ก�)� ���ก"� ��  

b) MBKET )�+�1%����)O���ก�������ก���1Z�"� ��/'��(ก��/'���(+����)���ก �#1�!��
,=."����#����ก ��+,��S������ก�)����,%���/'�5��ก���1Z�"�.;%��6$�')3((�� �
��%'1�]�� �1ก5]�� ��ก(ก��� � ��)O���ก������$��$�ก���%� (Funding Cost) 5��
Z�"� ��/'��(กก��+�1$��(ก��%�2ก 1����$��$�'�'9ก��ก���ก��,�����1ก  

c) ��+ Z�"�5����_ก ���� KK (+#��)�+-���6(กก�5�����ก�"��1"�����%�2ก
,0�ก��Z�"�5��!�:� ��/'��(ก.]'�.%�j��0ก"���!�:�"���5��1ก 5;+$�'
Z�"�5��!�:�(+1�j��0ก"�������$�'� :����%�2ก�'9ก�� 1 ����$�)O�,���
!�:�  

d) 5;+$�'���-��1ก9#� 2Q55 "���(+��%�-� +10% qoq �)O� 635 ����$ (ก
���S� ก� �5��,%���/'����8/���<���6$�'��%�-�,0� ��+"���ก9#� 2H55 (+��%�-�,0�ก�� 
1H55 !�, �,��� 60 : 40  ��/'��(ก(+1�ก�"����1��ก���%�5�� PHATRA �5�,0���
ก���%���1!� 3Q55 �)O����#)  

e) �"����8/��5� PBV 2555 �.��� 0.89 �$� �'9ก��"�����'�5��ก���1Z�"�$�' 1.44 �$� 
��+�)O�����$�'!��S�����$�(ก��%�)3�S�!��ก;�6���+� � 6-7% ���)c -��"���(+
(����%�)3�S� 1H55 �����+ 1.00 �$ "%��)O�S�����$�(ก��%�)3�S� 2.88% ��+
ก�"����1ก%(ก�ก � PHATRA (+�)O�)3(( ���ก����"����!�����, ��  

What will DJIA move tonight? �C44���D�$�E5�$/��#" 2�3�ก� ก����	
���ก����F�3�D������� G ��������, ������ ��$D�����:/"���$3�$�1���/� 
 .$. ��	������3����J�ก�������/� .$. 

 ����� � �ก������ 
 PER11 PER12 PER11 PER12 
SET INDEX 14.80 11.88 14.75 11.84 
PSE 17.78 15.93 17.68 15.83 
JSE 19.64 13.45 19.52 13.37 
KOSPI 21.96 9.14 22.05 9.75 
TAIEX 20.88 14.36 20.97 14.40 
Straits Time 9.19 12.96 9.21 12.99 
SHCOMP 11.96 9.71 11.97 9.70 
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Fund Flow Analysis 
 

Fund Flow in Emerging Markets 

&
���������0���ก6�)�( 7��4�%86�.9�
'��%�2 4 ��ก US$416 
��� ��ก'��ก(��
����7��4�%86 US$750 
���  
 
%� !��   PSE @ Vietnam ��!�!�.9�
�.H����7�!ก��4/4������(�!
&(����2�! "�'(�-
&��"%���กก��

!%���/5����(�%�24��)�ก
�("
�'ก#&� 
 
 

 

 

 

 

 
 

Short-Selling �	����  

I
�(��' 353 
�����% )ก
�����!ก��
'��ก(������ 346 
�����%  

 

 

 

 

 

 

Foreign Investors Action �	���� 
ก�/"4�!6�%��&(�!0�&6��!�!
�� $����ก
&
�������%�&(����2�! "&(��'�'!�!6�%�2
�$�ก���ก7K � 

 

 

 

 
 

� ก��$�������%5�,�$Z%!��������#$��)O�� �$�' 4 ��ก 923 ����$ ��1 4 � �$9ก�5�,�$Z% 4,505 
����$ ,��"����ก �$%&$�ก�+�,��%�$�������%$�'#����ก(ก��������ก%�!�1�!������� 

��� Long ,�$Z%!� SET50 Futures �)O�� ���ก!���� 3 � �$9ก� 441 , :: �$���ก � 2 � �$9ก�ก���
��� Short ,�$Z% 594 , :: ��+ YTD �)O� Short ,�$Z%�������/� 2,998 , :: ,+$��� Downside 
Risk 5�� SET50 Index ��%'1(9ก � $9!������)*�,<�+ Short $�'�)*�#��ก������ 

.���1ก�8/��,�$Z%!������,������)O�� �$�' 20 1ก<]� 6,499 ����$ ��1 20 � �$9ก� 8/��,�$Z% 
134,111 ����$ �)O�(��$�'��,�!(���1�11��� ����ก������-���=�!�)�+�$& 

NVDR 7��4�%86�.9�'��%�2 3 %� !��  SCC 
��!�!�.9��.H�����
�ก7�!ก��
�
� $����ก 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
    

ก�8/��5�S�� NVDR �����5�,�$Z%��ก 165 ����$ (ก� �ก������5�,�$Z% 440 ����$ ��1 3 � �
$9ก� 5�,�$Z% 640 ����$ =.��1,��)#��� ����#)��� 

1. ก���1���ก� �1<0ก8/��,�$Z%,0�,�� 94 ����$ �11����ก���1-��.��� 8/��,�$Z% 60 ���
�$ ก���1Z�"�8/��,�$Z% 39 ����$ 

2. ,���ก���1� ,��ก��,���� �"�<0ก5�,�$Z%,0�,����ก 254 ����$ (ก� �ก������5�,�$Z% 543 
����$ �11����ก���1 ICT 5�,�$Z% 82 ����$ (ก� �ก������5�,�$Z% 63 ����$ 
ก���1"�)��ก5�,�$Z% 35 ����$ 

 
 
 
 
 

������� ����� 
(US$ ���) 

� �ก������ 
(US$ ���) 

YTD 2555 
(US$ ���) 

2554 
(US$ ���) 

TAIEX -149.7  -268.9  -915.5  -9,346.0 

KOSPI -257.9  -439.5  5,747.3  -8,583.7 

JSE -23.0  -21.2  154.8  +2,852.9 

PSE 13.8  9.9  952.5  +1,329.4 

�������������1 0.4  2.6  -28.6  +95.4 

SET INDEX n.a -32.9  1,862.2  -167.0 

 

Stock Total Value 

(mn Bt) 

% of trading 

Volume 

Avg.Price 

(Bt) 

KBANK 98.28 10.56% 159.99 

TOP 59.68 12.76% 57.00 

IVL 30.28 9.26% 27.40 

BANPU 27.39 6.97% 438.16 

SCB 25.70 2.30% 140.72 

 

������� ����� � �ก������ 
������� (����$) 

-923 -1,050 

SET50 Futures (, ::) 
+441 -28 

SSF  (, ::) 
-8 -7 

�����,����� (����$) 
+6,499 +1,695 

 

=>�+������;*��� �;�,	����� 
(!	�$	�) 

% �;�,	ก	�=>�+
-	
 

-	
�����
�;*��� 

�;�,	����� 
(!	�$	�) 

% �;�,	ก	�-	
 

KBANK 140.19           34.70  SCC -259.79           30.04  

SCB 124.56             7.73  BBL -218.65           34.94  

CPF 55.43             7.00  BANPU -116.20           20.92  

BGH 53.07             8.83  INTUCH -52.93           13.92  

LPN 34.27           28.30  DTAC -24.76             6.71  
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WORLD EQUITY MARKET MOVEMENTS THAI STOCK MARKET MOVEMENT 

Stock Market Closed % DoD % WTD % YTD INDEX Closed % DoD % WTD % YTD 

DJIA 12,534.67  0.3  -0.8  2.6  SET INDEX 1,151.09  0.3  -0.2  12.3  

NIKKEI 8,663.99  -0.8  -1.5  2.5  SET50 INDEX 798.51  0.4  -0.2  11.2  

HSKI 18,981.84  0.4  -0.1  3.0  ENERGY 19,612.36  0.2  -0.9  -1.7  

KOSPI 1,817.81  -0.4  -1.6  -0.4  BANK 445.14  0.3  0.4  18.4  

SHANGHAI COMP 2,222.07  -0.1  -1.7  1.0  ICT 149.05  1.0  -0.4  22.4  

TAIEX 7,137.93  -0.4  -1.2  0.9  PROPERTY 174.61  -0.1  -0.2  20.8  

BSE SENSEX 16,943.48  0.4  -0.2  9.6  CONMAT 8,113.07  0.5  -2.1  0.7  

JAKARTA COMP 3,881.40  0.6  -0.2  1.6  TRANSPORT 97.64  -0.3  0.1  14.4  

PSE  5,193.84  0.5  1.4  18.8  COMMERCE 23,148.30  0.0  0.0  40.3  

HO CHI MINH INDEX 419.19  -1.2  -1.9  19.2  MEDIA 66.13  0.4  -0.2  19.2  

MSCI AP EX JAPAN 394.10  0.1  -0.9  0.3  PETRO 840.70  1.1  0.3  -7.6  

Source: Bloomberg  
   

Foreign Brokers and Top Retail Broker Positions

-16,000 
-15,000 
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-13,000 
-12,000 
-11,000 
-10,000 

-9,000 
-8,000 
-7,000 
-6,000 
-5,000 
-4,000 
-3,000 
-2,000 
-1,000 

0
1,000
2,000
3,000
4,000
5,000
6,000
7,000
8,000

N
et

 P
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iti
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 (
m

nT
H

B
)

Yesterday 1 Week 1 Month

Yesterday 23 128 -19 -129 -176 -134 -144 -57 -250 -55 11 -476 -1,278 

1 Week -79 -144 13 -581 935 63 292 177 911 -1,095 -953 -6,598 -7,058 

1 Month 1,023 -82 -895 -1,369 7,584 -2,534 2,105 -1,242 1,645 -1,174 -284 -14,999 -10,222 

ASP BLS KSMACQ CLSA CS DBSV JPM KGI MBKET PHATRA SCBS UBS Sub-Total

Source: SET SMART
 

Regional Foreign Fund Flows

-2,000 

-1,000 

0

1,000

2,000

3,000

4,000

5,000

6,000

7,000

8,000

9,000

10,000

(m
nU

S
$)

Yesterday WTD Net YTD Net

Yesterday 33.76 -23.031 13.7676 -257.91 -149.74 -28.99 0.35

WTD Net 33.76 -44.226 23.7 -697.42 -418.69 -61.9 2.958

YTD Net 8576.6 154.764 952.5 5747.29 -915.45 1833.16 -28.605

India* Indonesia Philippines South Korea Taiwan Thailand Vietnam

 

Source: Bloomberg
* India update as of 25 Jun 2012.
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NVDR Trading Data by Stock  

(As of 26/06/12) 
 

Top 20 Net BUY  Top 20 Net SELL 
  Value (Btmn)    Value (Btmn) 
  

Buy Sell Total Net 
   

Buy Sell Total Net 
KBANK 395.15 254.96 650.12 140.19  SCC 61.01 320.80 381.81 -259.79 
SCB 148.95 24.39 173.33 124.56  BBL 119.79 338.44 458.24 -218.65 
CPF 59.57 4.14 63.71 55.43  BANPU 24.31 140.51 164.81 -116.20 
BGH 57.38 4.31 61.69 53.07  INTUCH 16.14 69.07 85.21 -52.93 
LPN 36.13 1.86 38.00 34.27  DTAC 5.75 30.51 36.27 -24.76 
PTTEP 39.24 8.37 47.61 30.87  QH 0.06 23.83 23.89 -23.77 
SPALI 44.65 17.85 62.49 26.80  THAI 1.88 21.20 23.08 -19.32 
TOP 26.65 0.29 26.95 26.36  ROBINS 4.70 22.56 27.27 -17.86 
AOT 28.36 4.22 32.58 24.14  BAY 43.51 60.63 104.14 -17.12 
GLOW 26.43 5.72 32.14 20.71  JAS 15.95 30.28 46.23 -14.32 
MINT 36.38 16.98 53.37 19.40  IRPC 6.81 21.00 27.81 -14.20 
TUF 32.59 15.23 47.82 17.36  HMPRO 5.85 17.13 22.98 -11.27 
ADVANC 24.09 10.32 34.41 13.77  STEC 1.74 12.44 14.18 -10.70 
PTT 71.95 59.61 131.56 12.34  AAV 0.02 10.54 10.56 -10.52 
BH 21.33 9.15 30.48 12.18  BJC 1.69 11.85 13.54 -10.15 
CENTEL 12.18 0.47 12.65 11.71  TTA 0.04 8.98 9.03 -8.94 
AP 13.25 3.48 16.73 9.77  CPN 1.65 10.57 12.22 -8.92 
KTB 38.05 28.45 66.50 9.60  BIGC 8.28 14.62 22.91 -6.34 
BCP 20.90 12.70 33.61 8.20  ESTAR 0.01 6.24 6.25 -6.23 
CFRESH 7.37 - 7.37 7.37  KH 8.69 14.05 22.74 -5.36 
            

       

 

 
 

Top 20 Most Active 
   Value (Btmn) 
  Buy Sell Total Net 
KBANK 395.15 254.96 650.12 140.19 
BBL 119.79 338.44 458.24 -218.65 
SCC 61.01 320.80 381.81 -259.79 
SCB 148.95 24.39 173.33 124.56 
BANPU 24.31 140.51 164.81 -116.20 
PTT 71.95 59.61 131.56 12.34 
MCOT 57.98 54.84 112.81 3.14 
BAY 43.51 60.63 104.14 -17.12 
INTUCH 16.14 69.07 85.21 -52.93 
KTB 38.05 28.45 66.50 9.60 
CPF 59.57 4.14 63.71 55.43 
SPALI 44.65 17.85 62.49 26.80 
BGH 57.38 4.31 61.69 53.07 
MINT 36.38 16.98 53.37 19.40 
PTTGC 22.22 26.32 48.54 -4.10 
TUF 32.59 15.23 47.82 17.36 
PTTEP 39.24 8.37 47.61 30.87 
LH 25.63 20.99 46.62 4.64 
JAS 15.95 30.28 46.23 -14.32 
LPN 36.13 1.86 38.00 34.27 
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���������	����!	��N�xyก�) - ก	��*���	
Z;��Z	� 

 � ��y+����ก	 

 

 

��0���'��0�2��2�-I���65N������ 6.�. ��
&�'�.9������%�2 4 &6�&(�ก�� 4I(�/��� 62.0 
��� ��ก����� Q.�. %�2 64.4 ��� 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

� ��	�	�-�	�7 �,7�� ��yz �,+
����B><+�*: Z�"�5��!�:� 4 ���� #���ก� Bank of 
America, JPM, Citigroup ��+ Well Fargo ,%���/'�!� 1Q55 ���� 4.9% yoy �)O� US$3.04 ������ 
���Z�"�5����_ก 17 !� 24 ����,%���/'�5��� � 9.8% yoy �)O� US$1.27 ������ 

� ����-�N�xyก�)-+*� ��yz Z	?���
�*��6�$ 
1. ��
�#$����
/�����F�3���LM$��/� ��.�. �������N���/�1#� 4 �����ก��: ,0��+� � 62.0 (�� (ก��/�� 

..". $�' 64.4 (�� 5;+$�'���"� 63.0 (�� �)O�S�(ก�(����$�'��� �!���/��ก��� ก�� �
"�1����ก�8/��5��S0���%-="�����/'�� 

2. ��
�# Richmond Fed Manufacturing ��/� ��.�. �������กก���1#�����$��: ,0��+� � -3.0 (�� 
(ก��/�� ..". $�' 4.0 (�� ,��$����"�$�' 2.0 (�� ,+$���="ก�S�%�� �"������� (ก���
ก�� ��&�njก%(-�ก�+��� � 

3. ��
�#��$��3��5� 20 �����/�5�E� (S&P/Case-Shillers Composite) ��/� ��.�.5��� �: 
+0.7% mom (ก��/�� 1�.". $�' +0.3% mom ,+$�������, ���%1$� .�65��,�� j� ��%'1}~��
� �����"����)O�"���#) 

 
 
 
 
 

 
�_�� 

Egan-Jones 
��������'��(��0�2�V��
������
! 7W/%�2��6X�%��������4$���Y
7�!5
ก��!�!�'�%�2 AAA 

4�.�"
/�6&�
��-06Yก��&��%��%�!ก��
�!6�%�24I!7K �  

� �	*ก	�+�*ก{x�|������<)����<
�#�*ก	�ก�	 ��+���	�+ก�$��
 LIBOR: ก���1Z�"���+
�������ก9ก ��0��Z�"�!�� �ก�n =�!���/'� British Bankerst Association �(�,�����$�ก�
ก9ก ��0��Z�"� ��+ก�ก9���� ����ก����� LIBOR !��,��"����ก �)3(( �$�ก���%��/'�� ���(+
#1��)O�ก��)��'��!���%�-"��,���5��ก�ก9���� ����ก������ �ก��� 

� Egan-Jones �+����$��	��,	�B><+�>+�
+����*: �)O� A+ (ก AA- .���1ก ����-��1�)O� �� 
$ �����"�1�,�'��,9" :"/� �ก,1�%ก!���ก(ก�+�����0(+$9!���ก%�"�1�,�'���������1 �����1�� �
�+,9" : �.�+(+#1�,1�<�ก_���%�(ก�0ก����ก�"�=�!�ก���1#��  

� ����-	
?���$�����
������!�
+���	�+ก�$��
��<�;*-W��: �����5�. �Z� ���+�+, �� 3.08 . �����0
-� ��� 3 ��/��� ����ก����� 2.362% �$���ก � 0.846% !�ก�)�+10�"� ��ก��� Bid-to-Offer Ratio $�' 
2.6x �$���ก � 3.95x ก�)�+10���/��..". 

� +��	��OB��ก�$�!�����	*ก	��*����<�;*-W���B,�ก��: ������%���)�+10�5�. �Z� ����� 2 )c ����%� 
3.9 . �����0-� � ����ก����� 4.712% ��� 2 )c ,0�,��� �� �����ก�)�+10�5�!���/��Z.". 2554 ��+ 
Bid-to-Offer Ratio $�' 1.65x  �$�ก �ก�)�+10�"� ��ก��� 

� ��������
�-W��Z	x� �?><+�ก	�-	���*$����	X: �)O�=n�="ก���%-=", .� ��� ��+
�, ��� ��1<]�ก���ก�!��(�� ��������%���1 4.5 �1/'�����0-�  �� ���)�+1;5���� 3.41% 
5�� GDP !����� 5M55 !ก���"���ก ��)��1�$ ��)c$�' 3.50% $9!��� j����������1/�!�ก��ก�#5)3:�
� �ก��� �./'�5�� ���%��������/�(กก���1 Troika  

� �
+����
�*�*
>�ก�	�"�,� ���!�
ก�$ Euro Bonds:  ��ก� j1��������1 � �/�ก��#1���_�����ก �
ก���ก Euro bonds lAs long as I livem ��ก(ก��� �1�."� �$ ��}*�����6, ���Z��6����6 ��+����1 � 
�/�ก��$�',�)�(+�����9�+����!���ก���%��������/�����%� 1.0 �,�����0-�ก����(��������/'�� �ก�ก%�
S%�� ��9�+����  .���1ก �ก��/�� �$�'(+��ก Euro Bonds !�"�1��_�5������1 � 

 
 

US : Consumer Confidence  US : Richmond Manufacturing Index 

  

Source: Bloomberg Source: Bloomberg 
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� ��	����<
*7�
�_��_�
����?�<�-W���,+��><+*: -�
��.+�����%'�,�)� ��+�%���$�' CDS Spread 
�.%'15]��(ก� �ก����������1�� ��+,9" : ,��"����ก ����$��$�ก���%�5��$ �� 2 )�+�$&$�'�.%'15]�� 
(กก�5�. �Z� ������� ,+$���"�1#1���/'�1 '�������$�ก��ก�#5)3:�5����-�) �(�9#),0�
"�1�,�'�����ก���ก5��,1�%ก 

 
 
 
 
 

 )�� 

 � )����<�7)ก	��,*++ก�r�����6�"��	����	 �	
: �1�.ก�"�5��(���/�� � ก�,����ก)c���(+��%�-� 
10% �1�)�$�'��#�� �� �ก�,����ก 7 �9�5���/��..".,��, ::;ก�}~��� � 

� ��B��B����	�N�xyก�)��>+� ?.�. -+*)���?�<�-W��: ��0�$�' 235.1 �.%'15]��(ก 232.5 !���/�� �1.�.   

 �+�B�
#�=�\.ก 

 � ��<����O,	�ก| �	
-W��Z	x�-	
: ,=� ���:�')���#��S���S�ก�5]��=n�5��1$�'� j���,�� -��
=n�� �ก���(+5� �5]���)O� 10% =�!� 3 )c5����� ����"+����,���,� �,��� 363 (ก�,���" �"��  
96 �,��� 8]'� 57 �,���!� 96 �,���" �"��1(ก.��"���1� j�� 

� �ก	 �7�!����
�*�ก	���	�-!	���	�����$)	ก+� �,	������< 1 ก.�.: �./'�!��,��"����ก �=.��15��
ก���ก��9�5���91 ��%�!���-�) .���1ก �ก��+� �ก�)�+ก � ��+ก�)�+ก �= ����$�'"���"��1ก�
�9�5���91 ��%�(ก�%����!�� �$�' 1 ก.".�������ก � $ ������ก���!���)O�S0�8/��1 �!�:��)O�� �� �$�' 4 (ก
�%���� 

� ��B����	��B><+��<�O;!$��_Z���>+� ��.
. -+*�ก	 �7�!�*�;,����$�<�	���7��+$ 3 ��>+�: ,0��+� � 
101 (�� ����(ก 105 (�� !���/�� ..". (ก"�1ก �������%ก��������-�) ก�+$�����&�njก%(�ก���!�� 
��+�($9!��Z�"�ก��)� ���� ��ก���%�-�$��&�njก%(5��)�+�$&����ก�)O�"� ��$�' 2 !�)c��� 

� OO��Z	�+���	 ก�����>+� ?.�. -+*��*�_����?�<�-W����6�����*#�ก7��+$ 3 ��>+�: +6.6% 
yoy (ก -0.2% yoy !���/�� �1.�. ��+5��� �1กก��$�'���"�$�'�.��� 6.1% yoy  $ �����1(ก
S�S�%�)*-������1��+���= ;�6$�'�.%'15]�� ���S�S�%�,%�"��%��_ก$���%ก,6���� �� �S0�S�%�!�#$�}~��}0
ก9� �ก�S�%� 

 "�
 

 "�,�� 
 
 
 

 CDS Spread 10 �r �	���� CDS Spread 10 �r ���ก,+� �!	 
,�)� 538.57 526.96 
�%��� 513.96 487.51 
����1 � 134.92 135.00 
2� '��&, 234.72 213.94 
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ก	���><+�" �-+*+���	�+ก�$��
 #� CDS ��<��	��� 

�!6�%����
�7�� Safe Haven �/�/��' 
"%��/�/4� � �
�!&�'�
7�3�X^ก6�
4���^_ ��ก�"�(ก'(����   

� +���	�+ก�$��
 LIBOR3M ��*�����6����#�ก7��+$ 3 �����	ก	� 
1. LIBOR 3M = )*�$�' 0.4606% #1��)��'���)�� (ก 2 � �ก���������� 0.70bps  
2. HIBOR 3M = )*�$�' 0.4029% #1��)��'���)���)O�� �$�' 4   

� Ted Spread �*����	*ก�$ LIBOR3M:  )*�$�' 0.3744% ������ก 0.99bps (ก� �ก������
���� 0.10bps ��+�1/'�"9��;����ก� ��)O�S�����$�(ก. �Z� ��� j��,�� j� ��� 3 ��/�� 
�.%'15]�� 0.89bps (ก� �ก������ -0.60bps $ ������ ก��$����/�ก$�'(+. ก��%�!�. �Z� ���+�+�� �� �
� ���5�&�njก%(,�� j� "/��������ก1���ก��"��)O�,���!�:� 

LIBOR Rate: 3M US TED Spread 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

Source: Bloomberg 
 

 

-
&��"%�Q��8��&���^��
�%�.���&�'

! �
�!��ก
!%���(�2�)�'(�ก��.�/0�
-I��$� EU �/4���V�
�2�
��.`Y����� 
4�8��W/��� 5����ก
!%��&(�!0�&6��!�!
a� �4�%86�.9�'��%�2 20 ��ก 6.5 Q��
�����% 

 

 

� �	�?���$���7������N: S�����$�. �Z� ��� j��#$�)� �� �!�ก����"� -�� Yield . �Z� ��
)� �����  (ก"�1ก ������,<�ก�;6!���-�) �� �� ก��$��#1�1 '�!(��ก�)�+��1S0��9 EU !�,��
, )��6��� (+,1�<"��'"��)3:�����,Z�;+#�� -����.+�����%'�$�$�5������1 �ก���ก�
)�+��1$�'#1���_�����!����)�+��_� ���� ก���ก�0-�����6 $9!����),�"6��� Safe Haven �.%'15]�� -��
� ก��$�������%� �"�8/��,�$Z%�)O�� �$�' 20 �%����ก �����10�"�������5]�� 6,499 ����$ (ก� �ก���
���$�'8/��,�$Z% 1,695 ����$ $9!��,<�+8/��,�$Z% YTD �.%'15]�������/'��,0��+� � 487,018 ����$ 
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Thailand : Government Bond Yield Curve 

 

Source: ThaiBMA 

Term Yield Change (bps) 

1 Month 2.94534 0.14 
3 Month 3.02711 -0.14 

6 Month 3.10149 0 

3 Year 3.23478 -0.04 
5 Year 3.33448 -0.64 

7 Year 3.47820 -0.99 

10 Year 3.56061 -0.43 

 

Thai Baht Implied Interest Rate Movement 

Term 25/06/12 22/06/12 21/06/12 20/06/12 19/06/12 18//06/12 

2 Day 2.91 2.97 2.93 2.94 2.93 2.90 
1 Week 2.84 2.93 2.90 2.89 2.87 2.71 
1 Month 2.80 2.80 2.86 2.90 2.75 2.59 
2 Month 2.69 2.70 2.67 2.71 2.58 2.51 
3 Month 2.61 2.64 2.66 2.69 2.60 2.55 
6 Month 2.75 2.76 2.76 2.75 2.72 2.68 
9 Month 2.73 2.74 2.76 2.78 2.72 2.69 
12 Month 2.81 2.82 2.84 2.83 2.83 2.80 

Source: BOT 
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�'��4�2�!)����0���Q627K �&(����2�!��ก
.
��4�.���bก(�� ��'��'��("�(���
&(�"�'%�!ก��"ก��7.`Y��)���5�. ���
4(!-
ก�/%�&(�N��ก��4(!��ก7�!
���0�� 

"�'(�'���� &�'�
7��
ก�����7�!����/
��ก���ก'(����ก#&� 

 

� ��	����<
*-+*�����N"�
�?�<�-W����6������< 6 CDS Spread 5��)�+�$&#$� ��� 5 )c )*�$�' 
161.00bps (ก� �ก������$�' 160.23bps ��+ CDS Spread 5��(�� ��� 5 )c �.%'15]������ก � )*�$�' 
130.14bps (ก� �ก������ 129.50bps  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 
 

�'��4�2�!7�!4���^_ �Q627K �&(����2�! 
��ก&�'�
7�3�X^ก6�%�2��ก�"�(ก'(�
���  

� CDS Spread -+*� ��yz �?�<�-W����6������< 2 : CDS Spread ��� 5 )c5��,�� j� )*�$�' 48.77bps 
(ก� �ก������ 48.35bps ��/'��(ก� ���5� ���"�1��/'�1 '�S0���%-=" ��+� ��� Richmond Fed 
Manufacturing ��ก1���ก��"� ,+$���"�1�,�'�����ก�}~��� �$��&�njก%(5��,�� j�  

 

 

 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Thailand : CDS Spread 5Yr Bond 

 

Source: Bloomberg 

 

USA : CDS Spread 5Yr Bond 

 

Source: Bloomberg 
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Z	���	� �!� � �	���	�	� �����<��	��� 

 
&
��������'5��4b.���&�'7K � "&(I
�(�
ก��a� �7�������! "
/0('!�'ก�.9��.
��(�!�$�ก�� ��ก�'�ก�!'
&(��'���#�
%�2"��!ก���/�'(�!0�&64�06ก��5�. &(�
"�'%�!"ก�.`Y����� 4�8��W/ 

�	��,	*�����N:  
� DJIA ���$���-W����ก�!+
 : ���������-(�,6)� �� �5]�� 32.01 (�� ��/� +0.26% )*�$�' 12,534.67 (�� 

)� �� �5]����_ก���� (ก� ���5�&�njก%($�'��ก1�� #���ก� �", �%�����6 �����"�����/�� �1.�. !�
�5� 20 �1/��!�:� +0.7% mom ���!����_��� ����, ���%1$� .�65��,�� j��%'1}~��� � ,��"����ก �
���5����!�1���/�� ..".$�' +7.6% mom �)O� 3.69 �,������ 8]'�����!�� �ก������ ����#�ก_
�1 ������ก5������)O�#)����(9ก � $ ��(ก"�1ก ������ก�)�+��1S0��9���0!�����,��, )��6�����
�(� �#1�,1�<����$����1ก �!�ก��ก�#5)3:�#�� -����.+�����%'�ก���ก Euro Bond 8]'�
����1 �� �1�"�1��_�$�'����ก ���%�� ก!����0 ���� 2� '��&, �%��� ��+,�)� ��+� ���"�1��/'�1 '�
S0���%-="��/�� 1%.�.�����)O���/��$�' 4 �%����ก � ���/� 62.0 (�� (ก ��+�'9ก��"�5�����$�' 63.5 
(�� 5;+$�' VIX index ���� -3.3% dod ���/� 19.72 (�� 

� ก��#��*�����++ก)	ก Safe Haven: S�����$�. �Z� ��,�� j� )� ��.%'15]�� (ก�����"
��� !��5� 20 �1/��!�:���/�� �1.�. ��ก1�� +0.7% mom (ก��/�� 1�.". $�' +0.3% mom ,+$���
����, ���%1$� .�65��,�� j��%'1}~��� �����"����)O�"���#) $9!��� ก��$��-�ก��%���ก(ก Safe 
Haven -��� ��S�����$�. �Z� ����� 10 )c )� ��.%'15]�� 2.4bps )*�$�'�+� � 1.626% � ��
S�����$�. �Z� ����� 30 )c )� ��.%'15]�� 2.4bps )*�$�' 2.700% ��+� ��S�����$�. �Z� ����� 
2 )c )� ��.%'15]�� 1.2bps )*�$�'�+� � 0.307% ,9�� �ก��)*�)�+10�. �Z� ��,�� j��� 2  )c ����%� 
US$ 3.5 �1/'�����1/'�"/�$�'S��1 #��� �ก����� �"���5���� , ��ก�(ก Bid-to-cover ratio $�'�+� �  
3.62 �$� �$���ก �"�����'� 10 "� ��ก���$�' 3.71 �$� ��+!�� Yield $�'�+� � 0.313%  -��!�"/�� ����(+1�
ก��)*�)�+10�. �Z� ��,�� j��� 5 )c ����%� US$3.5 �1/'���� "%��)O�����%�)�+10�$ ��,%��!�, )��6���
$�' US$ 9.9 �1/'����   

VIX Index Fed Fund Rate Futures 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

Source: Bloomberg Source: Bloomberg  

 

Asian’s Equity Market Wrap                                                

 

NIKKEI 8,663.99 -0.8%    
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Key Factors 
)*����)O�� �$�' 3 �%����ก � ��/'��(ก 
1. "�1ก ������ก�)�+��1S0��9���0!�����,��, )��6 ��(+#1�,1�<����

$��ก�#5����%ก��������-�)#�� ก�)�ก � Moodyts )� ���� �� �"�1
����/'�</�5��Z�"�,�)� 28 ���� ,���"�1ก �������%ก��������-�)��ก
"� �� ,��S�!�� Nippon Sheet  Glass -4.5%, Makita -2.1%,  

2. ����ก���1S0�S�%��<���6)� �� ��� �� �$�ก�(��)�+ก& #1�1��S�ก�
ก�+������),�"6�<���6 ,��S�!�� Honda -1.5%, Toyota -1.1% 

3. Nippon Electric Glass  )� ���1ก,�� -7.8% =��� �(ก)� ���
)�+1;ก�ก9#�,�$Z%5�� 2Q55 ��,0� Breakeven  
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0.07%

0.11%

0.32%

-0.09%

-0.07%

-0.30%

-0.81%

-0.40%

-0.42%

-0.34%

0.45%

0.26%

0.62%

NIKKEI
KOSPI

TAIWAN TAIEX
STAITS TIMES

CAC
SHANGHAI 

FTSE
DAX

MSCI ASIA PAC
DJIA
SET

HSKI
JAKARTA 

Update: Jun 27 @ 7.30   Source: Bloomberg

World Stock Market Movement
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HANG SENG 18,981.84 +0.5% 

Key Factors 
)*���ก�)O�� ���ก!���� 4 � �$9ก� ��/'��(ก 
1. ก�+$���.;%��6(���+��� ���5ก�"���/�� 1%.�. 5��(��,+$���ก�}~��� � 

��+� �������9�&�njก%(��/�� ..". 5��(���.%'15]�� ��0�$�' 235.1 �.%'15]��(ก 
232.5 !���/�� �1.�. "��"�1ก ���ก��+��� �$��&�njก%(5��(�� 

2. Belle International Holdings +5.1% �� � Goldman Sachs 1�"9��+�9
����� �ก����)O� l8/��m  

3. ��_�#8�6���ก���$���+������ก���1,/'�,� �)O�ก���1$�'����$��$�',�� ,9�� �
� ก��$��$�'����ก���%�)3�S� ,��S�!�� China Telecom  +1.5%, China 
Mobile +0.9% 

SHANGHAI 2,222.07 -0.1% 

 
 
 
 
  

Key Factors 
)*����)O�� �$�' 4 �%����ก � ��/'��(ก 
1. HSBC )� ���)�+1;ก�� ��ก���%�-�$��&�njก%(5��(��,9�� �)c 

2012 $�' 8.4% (ก 8.6% �./'�,+$�����),�"6!�)�+�$&$�'����!� 2Q55 
��+"�1�,�'���%ก��������-�)$�'�.%'1,0�5]�� 

2. $�ก�(���+��� �#1�1��S�ก�ก�+������),�"6�<���6 ,��S�!�� SAIC Motor 
-0.8%, FAW car -0.4% 

3. ����ก���1Z�"���+�, ���)� �� ��.%'15]�� (ก����ก_�ก9#�1��ก�
ก�+�����&�njก%(�.%'1��%1 �� �1������+�����,%���/'�!�1���/�� 1%.�. �(
,0�<]� 1 ���������� (ก 9 �,�������� ,��S�!�� China Merchants 
Property +4.5%, Poly Real Estate +2.7%,  Huaxia Bank +1.3%, Bank 
of Beijing +1.1% 

4. ก�+$���.;%��6(���+��� ���5ก�"���/�� 1%.�. 5��(��,+$���ก�}~��� � 
�� �� ���5,����ก��+�9�5�5��� �ก�� 10% ,��S�!�� Shenzhen 
Chiwan Wharf +4.0%, Shenzhen Yantian Port +3.2% 

 
 
 
SET INDEX .m��'ก�.9�'��"�ก)���� 
4 '��%$�ก�� ��กก���ก6� Technical 
rebound  

�	�7������N 
� SET INDEX �.�$�ก��6����#�ก7��+$ 4 �����	ก	�: =.��1ก���$��5�)3(( ���ก!�1� ก�)�

ก �� ก��$���+��ก���$�� �./'����0S�ก�)�+��1S0��9���0!�� �$�' 28-29 1%.�. ��1<]�ก�)�+��1��ก
����+����S0��9����1 ���+2� '��&,!�� �$�' 27 1%.�.��� �./'����0$�$�5������1 �������"%� Banking 
Union ��+ Euro Bonds 8]'�1�S����ก��ก�)3:��%ก��������-�) 5;+$�'ก�)�+10�. �Z� ��5��,�)�
������S�%:ก ����$��$�',0�5]������1�� ��+ $9!��ก�}~��� �5��� ����)O�#)����(9ก � )*����� �����0�$�'
�+� � 1,151.09 (�� �.%'15]�� 3.66 (�� ��/� +0.32% 10�"�ก�8/��5�����$�' 1.87 �1/'���. 

� ��ก*����,	*B	��-	
�������6������< 4 ����,+ก��: �+������0�$�' 928 ��.(ก� �ก������$�'5�,�$Z%
"%��)O�10�"� 1.05 . ���. ,��S�!�� YTD �)O�8/��,�$Z%������0�$�'�+� � 5.68 �1/'���. 

� ��ก*�����	$��7������N-	
�������6������< 5 7��+$ 6 �����	ก	�: "%��)O�10�"��.��� 89 ��. 
(ก� �ก������$�'8/��,�$Z%"%��)O�10�"� 93  ��. ,��S�!�� YTD �)O�5�,�$Z%�.%'15]����_ก������0�$�'�+� � 
3.47 �1/'���. � ก��$����%n $�� ก$� .�6(Prop Trade) 8/��,�$Z%�)O�� �$�' 2 !���� 3 � �$9ก� "%��)O�
10�"� 806 ��.  

�  �!�ก�,��._������\]^������	�	��.�$�ก:  
1. ก�����JL���$�# +1.1%:  PTTGC +1.4%, IVL +0.9%, VNT +0.6% 
2. ก���� ICT +1.0%: ADVANC +1.4%, INTUCH +0.9%, DTAC +0.7%, JMART +5.6% 
3. ก���� ������ +0.2%: ESSO +1.0%, MDX +0.6%, SPCG +0.6%, PTT +0.3%,  
4. ก����!��$�� +0.3 %: KTB +2.6%, KK +1.5%, BAY +0.9%, KBANK +0.3%, BBL +0.3% 
5. ก�����/���	���� �� = +0.4%: MAJOR +1.1%, BEC +0.5%, RS +0.5% 

� ��ก*����,	*B	�� ก�$�	 Long �����7� SET50 Futures ��6����#�ก7��+$ 3 �����	ก	�: (9��� 
441 , :: �$���ก � 2 � �$9ก�ก������ Short ,�$Z% 594 , :: ��+ YTD �)O� Short ,�$Z%����
���/� 2,998 , :: ,+$��� Downside Risk 5�� SET50 Index ��%'1(9ก � $9!������)*�,<�+ Short $�'
�)*�#��ก������ 

 SET+MAI Latest  Prior date YTD 

Institute -89.44 92.85 -34,681.18 

Prop 805.79 -354.11 332.65 

Foreigner -928.24 -1,048.25 56,757.84 

Retail 211.88 1,309.52 -21,661.64 
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Asia Pac ThailandUpdate: Jun 27 @ 7.30   Source: Bloomberg

ASIA PACIFIC VS THAILAND SECTORAL 
MOVEMENT
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Customer Type Breakdown in SET&MAI 

 

Source: SET SMART 

 

Z	���	�	����!	_Z�Z�X�� 
����� $����6� NYMEX, BRENT 
"
/ DUBAI .���&�'7K � �Q�2����I-

ก��.�/0�-I��$� EU )�4��4�.���b��   
 
����%�!�$�.���&�'
!)���� 3 '�� 
��ก"�!7��%$�ก$���  
 
BDI �Q627K ��
#ก����)���� 3 '�� 
 
����� $ �&�
�&(�/���7K �'��%�2  2 
&6� &(�ก��  �
� !� ��a6
���!��
-
-
6&� $�&�
��K2!"�ก7�!����� 
6.�. 
�
!&2$�ก'(����ก��Wb 
 
����V(���6�
('!����.���&�'7K � 2 
&
�� 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

� �	�	���	�����$ NYMEX ���$���-W����ก�!+
 : �"��91 ��%� NYMEX ,��1����/�� ,.". 2555 )*�$�' 
US$79.36/barrel �.%'15]�� US$0.15/barrel ��/� +0.19% dod (ก� �ก������$�' US$79.21/barrel ��+
�.%'15]���������)O� US$79.50/barrel (ก)3(( �,9" :$�'1�S�ก�+$�#���ก�  
1. �", �%�����6 �����"�����/�� �1.�. !��5� 20 �1/��!�:� +0.7% mom ���!����_��� ���

�, ���%1$� .�65��,�� j��%'1}~��� � 
2. ก�)�+$���������5��"�����%n $��91 �!����6���6 "���(+,��S����ก9� �ก�S�%���91 �5��

��-�) 
3. EIA (+����� ���5,�_�ก��91 ��%�!�"/���� -��"�,�_�ก��91 ��%�(+���� 7 �,���6��� 

� �	�	���	�����$ Brent ���$���-W�������< 3 ����,+ก�� : )*�$�' US$93.24/barrel �.%'15]�� US$2.23/barrel 
��/� +2.45% dod (ก� �ก������$�' US$91.01/barrel  

� �	�	���	�����$ Dubai ���$���-W�� : )*�$�' US$92.47/barrel �.%'15]�� US$2.08/barrel ��/� +2.30% 
dod (ก� �ก������$�' US$90.39/barrel  

� �	�	�+*��	 COMEX ���$���*#�*7��+$ 3 ��� : �"$��"9 COMEX ,��1����/�� ,.". 2555 
)*�$�' US$1,574.90/ounce ���� US$13.50/ounce ��/� -0.85% dod  (ก� �ก������$�' 
US$1,588.40/ounce )� �� ������!���� 3 � � ��+10�"�ก�8/��5����� ��/'��(ก� ก��$���+��
ก���$����ก#) �./'����0S�ก�)�+��1S0��9 EU !�,��, )��6��� 

� BDI �?�<�-W����ก�!+
 : )*�$�' 981 (�� �.%'15]�� 2 (�� (ก� �ก������$�' 978 (�� 
� WTI Crack �?�<�-W�� : )*�$�' US$27.31/barrel �.%'15]�� +4.11% dod 
� �	�	
	*�	� Future ���$���* : �"�����:�')��� )*�$�' 233.80 ��� / ก%-�ก� 1 ���� -1.89% 

dod (ก� �ก������$�' 238.30 ��� / ก%-�ก� 1 ��/'��(ก5�)3(( ���ก ��+"�1ก ������)3:�����,%�
,Z�;+!���-�) ����#�ก_�1 "����"����%'11� Downside $�'(9ก � �� ��")3((�� ��"�/'��#��
!��+� ��'9,��!���� 2 )c  

� �	�	P�	
 ���$���*7��+$ 3 ��� : �"2�������������%����6" )*�$�' US$0.68/)���6 ����      
-2.64% dod (ก� �ก������$�' US$70.05/)���6 )� �� ���!���� 3 � � (ก���5�$9ก9#� 

� �	�	��<�� >+*�	� CBOT ���$���*7��+$ 3 ��� : �"< '����/����� CBOT ,��1����/�� 
ก.". 2555 )*�$�' US$14.13/bushel ���� -0.86% dod (ก� �ก������$�' US$14.25/bushel )� �� ���
!���� 3 � � (ก���5�$9ก9#� �� ��")� �� �5]��$9�+� �,0�,����� 10 ��/�� !�� �ก������ 

� �	�	���	�	 NYMEX ���$���-W�������< 2 ����,+ก�� : �"��9����� NYMEX ,��1����/�� ก.".
2555 )*�$�' 20.23 �8��6/)���6 �.%'15]�� +1.51% dod (ก� �ก������$�' 19.93 �8��6/)���6 )� �� �5]��
� �$�' 2 �%����ก � �� ���8%�����S�S�%���9��"�]'���/����ก5����/�� 1%.�. ���� 32% yoy ���/� 
1.37 ���� � ��+�'9ก��"�ก�;6 

• �	�	�,	� ��,�* �!	���$���-W�� 2 �	� #�,��< Richard Bay �* 
1. �"<���%��������!���� Rotterdam ,��1����/�� ก.". 2555 )*�$�' US$90.15/� �        

�.%'15]�� +1.07% dod (ก� �ก������$�' US$89.20/� � 
2. �"<���%��������!���� Richard Bay ,��1����/�� 1%.�. 2555 )*�$�' US$84.75/� �      

���� -0.82% dod (ก� �ก������$�' US$85.45/� �    
3. �"<���%��������!���� Newcastle ,��1����/�� ,.". 2555 )*�$�' US$88.70/� �        

�.%'15]�� +0.34% dod (ก� �ก������$�' US$88.40/� � 
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Source: Bloomberg Source: Bloomberg  

 
 

ก	���><+�" �-+*+���	#ก���<
���<��	��� 

�!6�%���
��ก%�2�/.m��'��4�2�!)���5�. 
&(����2�! 

� �*�����" �-!	 Safe haven �,+��><+*: $ ��!�,���5����%������6,�� j� ��+��%���� ���������ก �� �
ก������ �1/'�,<�ก�;6!���-�) ��%'1#1���#����!( �� �,�)� ��+�%��������S�%:���ก ����$��
$�ก���%�$�'�.%'15]��(ก����ก����������1�� ��+,9" : ��ก$ ��� ���5�&�njก%(,�� j� ��ก1�'9ก��
"��)O�,���!�:�"/������ $9!����%�$��#���5� Safe haven ������%������6,�� j� ��+���:�')���
���������/'�� 
1. Yen/US$: "���%�����1/'��$���ก ������6,�� j� )*��'9ก�� Yen 80/US$ �)O�� �$�' 2 -��)*�$�' 

79.50 ���/US$ �5_�"��)O�� �$�' 2 ��ก 0.16% dod ��,������ ���� "���%�����5_�"�5]����ก
��_ก���� 8/��5�$�' Yen79.39 /US$ 

2. US$/Euro: ��%��0-��$���ก ������6,�� j� ������� US$1.25/euro )*�$�' US$1.2492/euro 
����"��)O�� �$�' 2 ��ก 0.06% dod ��,�������� "���%��0-�����"�����ก 8/��5�$�' 
US$1.2484/euro 

3. US$/GBP: ��%�)���6� �ก�n�$���ก ������6,�� j� ก� �}~��� �5]��1�/����/� US$1.56/GBP 
�)O�� ���ก!���� 4 � �$9ก� )*�$�' US$1.5632/GBP �5_�"� 0.40% dod ��,������ ������%�
)���6����"�����ก��_ก���� 8/��5�$�' US$1.5629/GBP  

4. THB/US$: "���%��$ on shore ������5_�"��)O�� ���ก!���� 5 � �$9ก� 0.28% dod )*�$�' 
31.78 �$/US$ �1���"���%������6(+�5_�"��$���ก �,ก����%��� ก�/'�� �����%�$��$�'#���5�
�����,�����#$����������� �����������%���ก(ก�������#$�$�'��%'15��+��� ��� 
��,������ ����"���%��$����"�����_ก���� 8/��5�$�' 31.84  �$/US$   

(��	 7.35 �.) 
 Thai Baht – US Dollar US Dollar Index 

  

Source: Bloomberg Source: Bloomberg  

 
 

20

30

40

50

60

70

80

90

100

110

120

130

140

150

7/
3/

0
8

8/
1
5/

0
8

9/
2
6/

0
8

11
/7

/0
8

12
/1

9
/0

8

2/
2/

0
9

3/
1
6/

0
9

4/
2
8/

0
9

6/
1
0/

0
9

7/
2
3/

0
9

9/
3/

0
9

10
/1

5
/0

9

11
/2

7
/0

9

1/
1
2/

1
0

2/
2
3/

1
0

4/
6/

1
0

5/
1
8/

1
0

6/
3
0/

1
0

8/
1
1/

1
0

9/
2
2/

1
0

11
/3

/1
0

12
/1

6
/1

0

1/
2
7/

1
1

3/
1
0/

1
1

4/
2
1/

1
1

6/
3/

1
1

7/
1
5/

1
1

8/
2
6/

1
1

10
/7

/1
1

11
/1

8
/1

1

1/
2/

1
2

2/
1
3/

1
2

3/
2
7/

1
2

5/
9/

1
2

6/
2
0/

1
2

(U
S
$/

b
ar

re
l)

 

700

900

1,100

1,300

1,500

1,700

1,900

1/
2
/0

9

2/
19

/0
9

4/
8
/0

9

5/
28

/0
9

7/
16

/0
9

9/
2
/0

9

10
/2

0
/0

9

12
/8

/0
9

1/
27

/1
0

3/
16

/1
0

5/
3
/1

0

6/
21

/1
0

8/
6
/1

0

9/
23

/1
0

11
/1

0
/1

0

12
/2

9
/1

0

2/
15

/1
1

4/
4
/1

1

5/
23

/1
1

7/
8
/1

1

8/
25

/1
1

10
/1

2
/1

1

11
/2

9
/1

1

1/
17

/1
2

3/
5
/1

2

4/
24

/1
2

6/
11

/1
2

(U
S
$/

ou
nc

e)

 

65

70

75

80

85

90

95

1-
Ju

l-0
8

1-
A
ug

-0
8

1-
S
ep

-0
8

1-
O

ct
-0

8
1-

N
ov

-0
8

1-
D
ec

-0
8

1-
Ja

n-
09

1-
F
eb

-0
9

1-
M

ar
-0

9
1-

A
pr

-0
9

1-
M

ay
-0

9
1-

Ju
n-

09
1-

Ju
l-0

9
1-

A
ug

-0
9

1-
S
ep

-0
9

1-
O

ct
-0

9
1-

N
ov

-0
9

1-
D
ec

-0
9

1-
Ja

n-
10

1-
F
eb

-1
0

1-
M

ar
-1

0
1-

A
pr

-1
0

1-
M

ay
-1

0
1-

Ju
n-

10
1-

Ju
l-1

0
1-

A
ug

-1
0

1-
S
ep

-1
0

1-
O

ct
-1

0
1-

N
ov

-1
0

1-
D
ec

-1
0

1-
Ja

n-
11

1-
F
eb

-1
1

1-
M

ar
-1

1
1-

A
pr

-1
1

1-
M

ay
-1

1
1-

Ju
n-

11
1-

Ju
l-1

1
1-

A
ug

-1
1

1-
S
ep

-1
1

1-
O

ct
-1

1
1-

N
ov

-1
1

1-
D
ec

-1
1

1-
Ja

n-
12

1-
F
eb

-1
2

1-
M

ar
-1

2
1-

A
pr

-1
2

1-
M

ay
-1

2
1-

Ju
n-

12

 

29.00

29.50

30.00

30.50

31.00

31.50

32.00

32.50

33.00

33.50

34.00

34.50

35.00

5/
27

/0
9

6/
17

/0
9

7/
13

/0
9

8/
3/

09
8/

25
/0

9
9/

15
/0

9
10

/6
/0

9
10

/2
8/

09
11

/1
8/

09
12

/1
1/

09
1/

5/
10

1/
26

/1
0

2/
16

/1
0

9/
3/

10
3/

30
/1

0
4/

23
/1

0
5/

17
/1

0
6/

7/
10

6/
28

/1
0

7/
19

/1
0

8/
10

/1
0

9/
2/

10
9/

23
/1

0
10

/1
4/

10
11

/4
/1

0
11

/2
5/

10
12

/2
0/

10
1/

12
/1

1
2/

2/
11

2/
24

/1
1

3/
17

/1
1

4/
8/

11
5/

4/
11

5/
30

/1
1

6/
20

/1
1

7/
12

/1
1

8/
3/

11
8/

25
/1

1
9/

15
/1

1
10

/6
/1

1
10

/2
7/

11
11

/1
7/

11
12

/9
/1

1
1/

3/
12

1/
24

/1
2

2/
14

/1
2

3/
6/

12
3/

27
/1

2
4/

17
/1

2
5/

9/
12

5/
30

/1
2

6/
20

/1
2

(T
H
B
/U

S
$)

 



Thailand Equity Research  27 �����	
� 2555 

    16 

www.maybank-ke.co.th 
 

 

� �Y))�
��<�!+*����	�7�����	 ���� 

  �����<���ก	N Previous Consensus ����-)��* 

�Y))�
Z	
�+ก�����N         
���5����!�1���/�� ..". 5��,�� j� � �$�' 25 1%.�. -1.2% mom 1.0% mom 7.6% mom 
� ��� S&P/CS Composite-20 ��/�� �1.�. 5��,�� j� � �$�' 26 1%.�. -2.59% yoy -2.5% yoy -1.9% yoy 
� ���"�1��/'�1 '�S0���%-="��/�� 1%.�. 5��,�� j�   64.4 63.0 62.0 
� ��� Richmond Fed Manufacturing ��/�� 1%.�. 5��,�� j�   4 2.0 -3.0 
� �������9�&�njก%(��/�� ..". 5��(�� � �$�' 27-30 1%.�. 99.86 -  
���, '�8/��,%�"�"�$���/�� ..". 5��,�� j� � �$�' 27 1%.�. 0.2% mom 0.5% mom  
���5������)*�ก�5���/�� ..". 5��,�� j�   -5.5% mom 1% mom  
� ��ก��������/�� 1%.�. 5������1 � � �$�' 28 1%.�. 6.70% -  
� ���5 GDP !� 1Q55 5��� �ก�n   -0.3% qoq -  
� ���"�1��/'�1 '�$�Z��ก%(��/�� 1%.�. 5�����0   -0.77 -  
� ���"�1��/'�1 '�S0���%-="��/�� 1%.�. 5�����0   - -  
� ���"�1��/'�1 '�$��&�njก%(��/�� 1%.�. 5�����0   90.6 -  
� ���5 GDP !� 1Q55 5��,�� j�   1.9% qoq 1.9% qoq  
ก���%-=",�����""�!� 1Q55 5��,�� j�   2.7% qoq -  
���5�,� ,�%ก������"� ����ก��, )��65��,�� j�   386,000 -  
� ��ก��������/�� ..". 5��:�')��� � �$�' 29 1%.�. 4.60% 4.60%  
� ����%��}����/�� ..". 5��:�')���   0.4% yoy 0.1% yoy  
S�S�%�="���,�ก��1��/�� ..". 5��:�')���   12.9% yoy 6.4% yoy  
���ก��,������!�1���/�� ..". 5��:�')���   10.3% yoy 7.2% yoy  
)�+1;ก�� ����%��}����/�� 1%.�. 5�����0   2.4% yoy -  
��#��,�����""���/�� ..". 5��,�� j�   0.2% mom 0.2% mom  
��(��,�����""���/�� ..". 5��,�� j�   0.3% mom 0.1% mom  
� ��� Chicago Purchasing Manager ��/�� 1%.�. 5��,�� j�   52.7 53.7  
� ��� Consumer Sentiment ��/�� 1%.�. 5��,�� j�   74.1 74.1  
     
�Y))�
Z	
7������N     
���ก�,����ก��/��..". 5��#$� � �$�' 25-26 1%.�. -3.67% yoy 0.55% yoy 7.68% yoy 
���ก��9�5���/�� ..". 5��#$�   7.87% yoy 9.0% yoy 18.17% yoy 
���ก�"���/�� ..". 5��#$�   -US$2.868 bn -US$1.2 bn -US$1.740bn 
S�S�%�="���,�ก��1��/�� ..". 5��#$� � �$�' 26-28 1%.�. 0.54% yoy -  
Z)$. ����� ���5�&�njก%(#$���/�� ..". � �$�' 29 1%.�. US$16.63 bn -  
���� :����%�,+. ���/�� ..". 5��#$�   -US$1.516 bn -  
     

��<�	: Bloomberg, ���., SET   
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-!+�;#$$�	
*	�ก	����<
�#�*ก	��>+ �ก���?
�-+*O;!$�� 	� (#$$ 59-2) 
���)�	�����< 26 ��.
. 2555 

B><+$��x�� B><+O;!$�� 	� ����Z� 
 �ก���?
� 

�����<"�!�	/
)�	 �,	
 )�	��� �	�	 ����ก	�"�!�	/

)�	 �,	
 
TMT ,0��6  Z�,�,1� �% ����,1 : 22/06/2555 59,900 5.5 5� 

DEMCO #1���  � กn;-ก�&& ����,1 : 25/06/2555 30,000 5.5 5� 
ECL ����  ���+.�n6 ����,1 : 25/06/2555 200,000 0.85 8/�� 

TLUXE & ก�%��%�  �0& ก�%���+ก0� ����,1 : 25/06/2555 20,000 4 5� 
MODERN ,1& ก�%�  ��%ก� ����,1 : 22/06/2555 1,000,000 0 -����ก 

SPALI �%� �  �=%�1Z�Z9�� ����,1 : 22/06/2555 100,000 17.1 5� 
COLOR Z��&.�  1�"�� ��6 ����,1 : 25/06/2555 3,000 2.84 8/�� 

SIRI 1��Z���  ,����,����; ����,1 : 22/06/2555 150,000 2.2 5� 
 
 

 $������	� ����)�	������ 

MAJOR Results Preview BUY 

• MAJOR ,1�<�(�(�� Film hire (���$��=.����6) ,9�� �$ ��=.����6#$���+���)�+�$&$�'��!�,5���( ��� �
�� 2% (ก 50% ���/� 48% "�1�S�� ����� 3Q55 �)O����#) ,��S�!��� ��ก9#�5��Z��ก%(-��=.����6)� �� �,0�5]�� -��
,5���( ��� �1�, �,��� 31% 5��(9���-��$ ���1�5�� MAJOR 5;+$�'ก�)� �5]��"����5 ���'9��+"�#}$�'�.%'15]��$9!��
���$����+"�!��(���.%'1,0�5]�� -����1������(]�� �"�)�+1;ก�ก9#�,�$Z%)c���$�' 936 ����$ (1.06 �$/����) ��%�-� 
20% YoY 

• S�)�+ก��ก� 2Q55 1����-��1���� YoY (กj�ก9#� 2Q54 $�',0��)O�)�+� �%ก�;6 ���"�ก9#��.%'15]�� QoQ (ก
��#��(กก�5�� ��=.����6$�'�.%'15]��(ก��/'�� The Avengers (250 ����$), Battleship (148 ����$), Men In 
Black 3 (80 ����$) ��+ Snow White and the Huntsman (80 ����$) 5;+$�'��#��-�n;"���(+�.%'15]��
��/'��(ก�5�,0�#�8�8 '�5�����,�ก��1-�n; -��=.����6��+-��6�%'�$�',5�1ก+���8]'��)*��1/'������/�� ..". #��� �
ก����� ��� -��-��=.����6$9��#��,0��)O�� �� � 3-4 ���(ก .�ก�� ��+ � �-�Z%� ,���(9���-��=.����6
�%(%���-����15�� MAJOR �.%'1(ก 130 -��!� 1Q55 �)O� 170 -��!� 2Q55 

• "�ก9#���%�-���5]��!� 2H55 (ก��/'�� The Amazing Spider-Man, The Dark Knight Rises, Resident Evil 5,  Twilight 
4.2, The Hobbit, Resident Evil 5, ���&�� 5 (��/'����(ก��/�� ,.". �)O� Z.".)  =.����65�� GTH 3 ��/'�� (���� � ก 7 )c 
�� 7 ��) ��+ =.����6S�%�-����%n $���� M39 (9��� 3 ��/'�� (9���-��=.����6�%(%���"�(+�.%'1�)O� 200 -��
=�!�,%��)c����1$�'��%n $� ���)� $9!��"�� ������'� (ATP) �.%'15]�� MAJOR � �"���(+�.%'1-��=.����6 53 -��!�)c��� (,���
!�:��)*�!� 2H55) ��+ )�+1; 50 -��!�)c��� ,���ก�)*�}*���$ CAWOW $�',5� �-�Z%� $9!����#��"������#) 2 
��/�� ("�S0������!�1��5����!�)�� 3Q55) "�1�S�ก�+$�(9ก � ��/'��(ก��#��"����./��$�'� �ก�����0�=�!�� MJLF 
(8]'� MAJOR </����� 33%) 1�, �,���)�+1; 5% 5����#��"������15�� MJLF  

•  MAJOR 1�j�+ก���%��5_��ก��� "�� ��,�������,%�,�$Z%���$��$�' 0.2 �$� � ��S�����$�(ก��%�)3�S�)�+1; 5% 
��"�"9��+�9 8/�� -��)�+�1%��"��1+,1�%� Sum-of-the-part �$�ก � 23.50 �$  

TCAP Results Preview BUY 

• ��"�ก9#�,�$Z% 2Q55 5�� TCAP $�' 1.4 . �����$ }~��� � 18%qoq ���� �"���� � 11%yoy ,%���/'�"���%�-�#���� 
3.4%qoq (+5.1%ytd) S� ก� �-��,%���/'����8/���<���6�)O��� ก �1=�+����<���6!�)�+�$& ��� NIM ��%'1}~��� � 
8bps qoq 1��0�$�' 2.69% (ก���$��$�ก���%�$�'��%'1���� !�5;+$�' � �� กn�+� � loans yield #��#��!ก���"���ก �#��1,
$�'S��1 $9!��"���#����ก�����,�$Z% (NII) ��%�-� 5%qoq 5;+$�'��#��"�Z��1����1"���%�-�#���������/'�� �����#��
�/'�� ��� ���(ก 1Q55 $�'1���ก�.%�&n(กZ��ก%()�+ก ����%� ����#�ก_�1"�!��(��!�ก���%����"�����(กS�
5���-���ก�"��"�1"�!��(�� ,��S�!�� Cost-to-income ratio )� �����(ก 64% (ก 1Q55 ���/� 60% "�!5�(��ก�
� ��,9���"��.%'15]��,0��+� �)ก�%$�' 726 ����$ (ก 415 ����$!� 1Q55 ����#�ก_�1 NPLs ��(+)� �� ���������
1�� ��+,9" : (กก��ก�)3:������,��5���0ก"���!�:� $9!�� NPLs ratio (+)� �����1��0�$�' 5.3% (ก 5.7% ; ,%�� 
1Q55 

• !����� Z.". 51 <]� 1%.�. 52 TCAP #��8/������"/�(9��� 55,324,300 ���� 10�"�$�'��#�� (Par) �����+ 10 �$ -����,�� TCAP 
#���9��%�ก���$��$�'�9�+����(9��� 553,243,000 �$ -���%Z�� �����(�$+�����(9��� 55,324,300 ���� �1/'�� �$�' 15 
1%.�. $�'S��1 8]'�ก�� �����$�'8/��"/�� �ก��� (+#1�,��S�ก�+$����,���5��S0�</����� ����ก"%��)O�10�"�������� (Book value 
per share) (+�.%'15]���� 4% ��/'��(ก(9�������$�'�)O�� ������� 5;+$�'j���%�$�� (Tier-1) ก_(+#1�#��� �S�ก�+$�
����ก �  

• �1�����"���S�ก��9��%��� 2Q55 (+��%'1,��, ::;ก�}~��� ���+��(+�����/'��#)(�<]� 2H55 ���� �</����'9ก��$�'
���"�"�#�� ��(]�)� ���)�+1;ก�ก9#�)c 55 �� 8% ,0� 5.6 . �����$ (��%�-� 12%yoy) -����"�)�+1;ก�ก�
��%�-�5��,%���/'�$�' 12.4% ���ก�}~��� �5�� NIM � ���ก��"� -����"� NIM $�' 2.72% ����(ก 2.87% !�)cก������ 
��1$ ��)� � Cost-to-income ratio 5]��(ก 57% �)O� 59% ����#�ก_�1,9�� �)c 56 ��"�ก9#�,�$Z%��%�-� 17% (กก�
5��� ����������/'��5��,%���/'� (10.8%), ก�}~��� �5�� NIM (2.82%), Cost-to-income ratio $�'���� (57%) ��+ก���
=n��%�%��""�(ก 23% �)O� 20% 8]'�(กS�ก�+$�5��ก���$��������+ก�)� ���)�+1;ก� $9!����)�+�1%��"
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�)��1�!�1�5�� TCAP $�' 36.0 �$ (�%� 1.09 �$� PBV) (ก��%1$�' 40.0 �$ -��)� ���,11�%j� L/T ROE ��(ก 
16% ���/� 15% 

• �1�����(+1�ก�)� ���)�+1;ก���+�"�)��1��� ������ �"�"9��+�9 l8/��m ��/'��(ก��1�����"����)3((�� �
5�� TCAP "���5��<0ก1ก 8/��5��.����+� � 0.85 �$� PBV, 6.4 �$� PER ��+!�� dividend yield 5% 5;+$�' �"����$�' 
underperform ก���11ก�����������(+,+$���S�ก��9��%���$�'��%�-�����ก��ก���1#)���� ����ก)�+�1%���!��+�+, ��
���� TCAP �(5� Catalyst $�'(+����ก�+�����"���� ��(]�1���� BAY ��+ KK ��(+�)O�� ���/�ก$�'��,�!(ก��!���%�ก�
��$Z6 

 
 

Street Talks 

 


>� 3 �r ��!���+*�*��P	ก 50 . (-,	���) 

��ก%��%� ��6 ; �+��� �����ก� j1���� ��+ �1�."� � �)*��S��� $�')�+��1";+� j1���� ("�1.) �1/'�� �$�' 26 1%.�. ��_����
�1$�'ก�+$���ก�"� ��,��5�����ก�"��1"�����%�2ก� :���+ 50 ����$ �1..�.�.,<� �"��1"�����%�2ก ..&.2551 
��ก#)��ก 3 )c (ก��%1$�'(+,%��,��!�� �$�' 10 ,.".2555 ��+��%'1"��1"���� :���+ 1 ����$� ������ �$�' 11 ,.".2555 �)O����#) 
-���+�������ก�+$���ก�"� �(+$�$������%�"��1"���!�1� ��/������"����� �"�� 3 )c ��/���%'1)c 2559 (+"��1"���$�' 25 ���
�$���� :�� ��+�������/� 1 ����$� �����)c 2560 �)O����#) 

��	����� ��#���	#����	)	ก��ก�����	� � : ��1�1�11�� l�)O���กm ���)�+��_�5����� ,1�<���5��10��.%'1��%1#��(ก�$
�%�"�+�6 KELIVE Alert Banking Sector �� �� ���� 

COVE �	�	��>+� ��<*#��265�?�=� �ก��PTTEP���+ (-,	� �!�) 

COVE �"����.���ก�+�0� 265.50 �.�86 ,0�ก���"�,��8/�� PTTEP #)���� 10% ��+1กก������6�/'� 20% ��ก���%�����ก 
PTTEP ��+)�+10� �%'�,���"�1�ก���5]��1�&� ,/'���ก�+��S0�</�����-"}1 '�!(����6�.%'1����%�,0�! 

"�=���"�
�� 7 ��
 2 �r THCOM $����	
"�! (-,	� �!�) 

THCOM  ��! ���6�ก$".#}�5���!����:�)�+ก��ก%(ก����$��1)�+�=$ 3 ���� ��_��)*���%ก�#$�"1 7 !�)c'57 �+��#1�5 � 
..�.�.������ ���� ��� ก!(ก��(�(� กn,%$Z%��-"(� 50.5 ��&�+� ���ก$�'#�8�$�(+�1�,%$Z%</�"���..�.��� 

'CCP' #
!��	
"�! Q2 _� 20% ��ก�_���)�ก����y$	+�� ��� (��� �!�) 

CCP ���1"��ก���5���"���(+,��S� ��#��#��1, 2/2555 .��� 20% ���S0���%�� "�"�%� $�)ก�,�5�กn1" ���� ���%,�,6��9
$��1�1/����+-"��ก��1ก+-)��(_ก�65��="� j�� � �1�6(%��$+�� 14% (ก��%1�"� 11% .���1,�����#��$ ��)c 2555 -��1�)� 
15-20% 

TIES =��*	�
�กx� 100 !	� Q2 #),�-��	��!	� 0.85 $	� (��� �!�) 

"TIES" ก������_11/� ���ก����/�����1�����"��-)��(_ก�6!�1�ก�� 100 ����$ ,��8%ก Q2/2555 S�����%'�ก�����������ก �5��
)cก���$�'1���#���� 300 ����$ �� ���!�1/�(��� �$� .�6�/�� ��� "Z��.�" �/��)���#��)c 2555 $+�� 20% -��ก,�����"�
#ก�!����� 0.85 �$ 

TRT �>+-W����!	*	�7 �, 200 ._$�ก#���ก�$���	"ก 7.00 $	� (��� �!�) 

TRT �)����8%����1���)���_��!�1� 200 ����$ "��8_�� �$� .�6����ก�ก�"1��� ���S0���%�� ���1-"��,��S���.�%กก9#� 
(ก Q1/2555 $�'5�$�� 38.40 ����$ ����������6(�����ก�/�� }ก� ก�%�"�+�6 �����6 "8/��"  1��#ก� 7.00 �$ }3�Z�$ ��)c-ก�ก9#� 
193 ����$ 

'��)�_��'�+�*���?�<�����	
�r ��,� 362 !	�=>�+���><+*)�ก����
+�-	
 (ก��*��?���ก�)) 

��%������ก���$ ��!�-���)�+�$& �(+��8���1ก5]�� �� �ก9� �S�%��.%'1�)O� 2 . �� ������/�� "���#��)c���-� 30% #$�-
����1 �-)�� ก,6"�#����%��.%'1$���_��,��$��#��1, 4 �����1$��1 362 ����$ 8/���"�/'��( ก�!�1�S�%�$��,�����, ����� �� �
��ก���$ ��!�-���)�+�$& � �)c�����#��-� 30% ,���)c���-� 40% �� ���ก�����8���� ���%,�,6����8� 

'GIC' �+�=>�+ LH O*	��>+ �!� 15% (_?����;��
�) 

����5��(ก,9� ก��";+ก��1ก�ก9ก ��� ก$� .�6��+����� ก$� .�6 (ก.�.�.) �)*��S��� Government of Singapore 
Investment Corporation (GIC) #��8/��������%n $ ����6 ����6 ���,6(LH) �1/'�� �$�' 20 1%.�. 2555 (9��� 5.14 ������� ��/� 
0.051%��+�� �#��1(+$9!�� GIC </�����LH $ ��,%�� 1,504.46 ������� ��/� 15.005% 

'�.-+�#ก,�' ���$��N��$�++�=��?�<�O���
'�#��ก-�		' (O;!)��ก	��	
���) 

",.5���ก��" )� �$%&� �����8� ��กก���1����)��0)��_1,0� 8�}0�,6 ,��_ก �$ 100 ����$ S��-����S�%��������(+��
1�,�%1!���8������1 300 ���"� .���1��ก#��65�15��"������%�$�� "10�%" �(+ก���1� ����� �� �,%��)cก����#���ก/�� 2,000 
����$ 
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��	B��#)*  
 ก��)*��S�S�ก�,9��(5��,1"1,���,�%1,<� �ก��1ก���%n $#$� (IOD) !���/'��ก�ก9ก ��0��ก%(ก� (Corporate Governance) ��� �)O�ก�
�9��%�ก��1�-���5��,9� ก��";+ก��1ก�ก9ก ��� ก$� .�6��+����� ก$� .�6 -��ก�,9��(5�� IOD �)O�ก�,9��(��+)�+�1%�(ก5��10� 5����%n $
(�$+�����!������ ก$� .�6����)�+�$&#$� ��+����� ก$� .�6 ��_1��#� $�'1�ก��)*��S����,Z�;+ ��+�)O�5��10�$�'S0���$��$ '�#),1�<�5�<]�#�� � �� �� 
S�,9��(� �ก���(]��)O�ก��9�,��!�1�11��5����""�=���ก -��#1�#���)O�ก�)�+�1%�ก�)�%� �% ��+1%#��1�ก�!��5��10�=�!� !�ก�)�+�1%� 
 ��]'� S�ก�,9��(� �ก��� �)O�S�ก�,9��( ; � �$�')�กก�!�����ก�ก9ก ��0��ก%(ก� ��%n $(�$+�����#$��$�� �� � �� �� S�ก�,9��( (]�
�(�)��'���)��#��=��� �� �� �ก��� $ ����� ��%n $�� ก$� .�6 �1�6���ก6 ก%1��_� ()�+�$&#$�) (9ก � (1���) 1%#���/�� ���/�� ����<]�"�1<0ก����5�� S�ก�
,9��(� �ก����������!� 
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��	��ก*	�7 �, 
�"�,9� ก�� �% ��}}*&�&, ��$ �8_�$� ���%��6  
� �� 20-21, 24 ��5$�' 999/9 <��.�+�1 1  
�5��)$�1� � �5�)$�1� � ก����$.�  10330 
-$�  0-2658-6300 -$�,�  0-2658-6301 

�	-	+_Nก 
159 �"��,�%11%�� � �� 25  
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-$�  0-2225-0242 -$�,�  0-2225-0523 
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�9�=��1/����$���� ( ��� ���$���� 11000 
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�5���ก�ก����  ก����$.� 10700 
-$�  0-2884-9847 -$�,�  0-2884-6920 

����������� 
100/46 �������*���� ��
�
��� ��� 24C 
����������)� 	�
���'" ��������ก 
ก������  10500 
!��  0-2636-7550-6 !�����  0-2636-7565 

�	-	$	*ก��. 
�'���% 3105 �������+�"���� �'��$�  
���3 ���'�&����
 	�
��'��,�%� 
������ก��- ก������ 10240 
!��.02-378-1144 !�����. 02-378-1323 

�	-	#\B�<�"+��#��� 
5/5-6 &0��6ก�"� �}� '�#�,6����6 � �� BF  
�10� 7 <���1�%�$� �5��" ����  
�5�" ���� ก����$.� 10230 
-$�  0-2947-5800-5 -$�,�  0-2519-5040 

�	-	��� 
62  �"�Z�%�+ � �� 4  
<��,��1 �5��,��%���&6  
�5���� ก ก����$.�  10500 
-$�  0-2231-2700-$�,�  0-2231-2418 

�������� ����   
999/3  �#�/�ก�����  �&�� 0��� �������1#�&  ��+������ 
��� 3 ��������" 9 	�
��
��'
�  
����
��'
� ก������  10250 
!��  0-2716-7816 !�����  0-2716-7815 
 

�	-	����;���	 
553  �"����+.�����1 �"��� � �� 14  
<����)��= �5��1 กก+, �  
�5����$�� ก����$. 10400 
-$� 0-2250-6192  -$�,�  0-2250-6199 

�	-	+�������� 
����$�' 3, 3.1  � �� 8 �"�� 1�%�$�6.�8�   
��5$�'  496-502  <���.�%�(%� �5����1.%��  
�5�)$�1� � ก����$.� 10330 
-$�  0-2256-9373 -$�,�  0-2256-9374 

�	-	\+��);��	��� 
��5$�' 5  �"�}��6(0�$��6  � ��!���%�   
<��� ��=%�nก  �5���%����   
�5��%����  ก����$.� 10400 
-$�  0-2641-0977 -$�,�  0-2641-0966 

������������ ��������� 
�'���% 323 ����� /#0���+& ��+������  ��� 17  
�����'" ��������ก  
ก������  10500 
!��  0-2680-4340 !�����  0-2 680-4355 

�	-	� 	���
	�
�กx��N	���� $	*�-� 
� �� 1 �"�ก������ก�,��  
";+��%��Z��ก%( 1��%$�� ��กn��&,��6  
50 <���1��&6�� �5������  
�5�(��( ก�  ก����$.  10900 
-$� 0-2579-9880  -$�,�  0-2579-9840 

�	-	� 	���
	�
���ก�)$�X���
� 
�"� 10 � �� 1 ��5$�' 110/1-4  
<��)�+��/'�  �5��$���,������  
�5��� ก,�' ก����$.1��"�  10210 
-$�  0-2580- 3673  -$�,� 0-2580- 3643 

�	-	#)!*����� 
99/9 �10�$�' 2  �"��8_�$� �.�8� �(��� ��+  
��}}*& $�����6  � �� 14   ���� 1401  
<���(��� ��+ �9�������  
�9�=�)ก�ก�_� ( ��� ���$���� 11120 
-$�& .$6  02-835- 3283  -$� 02-835- 3280 

 

������������
��    

����� ���!�"� 1 
244 ������4���ก��� ��� 2-3  
���
�
'�/ �4��'��//� �4��5��")����/�6�"$ 
,���
�&��/�6�"$ 50100 
!��  (053) 284-000 !�����  (053) 284-019 

�	-	�B�
*7 �, 2 
 201/3 <��1�%�� �9�����  
�9�=��1/�������!�1�  
( ��� ������!�1� 50100 
-$�  (053)  284-138 -$�,�  (053)  284-138 

�	-	����	B���	 1 
14  <��1� , �9��!��1/��  
�9�=��1/�� ( ��� ��"���,�1 30000 
-$�  (044) 269-400 -$�,� (044) 269-410 

��������� ��"� 2 
1242/2 ������4���ก����&��"�''� ��� 7 
���� 3A ���"���5�� �4��'6��")�� 
�4��5��")�� ,���
�&�������"� 30000 
!��  (044) 288-455 !����� (044) 288-466 

�	-	�	�	* 
48/11-12 <��1���� 
�9��,����� �9�=��1/���9)� . 
( ��� ��9)� 52100 
-$�  (054)  319-211 -$�,�  (054)  319-216 

�	-	�������� 
137/5-6 <��&%�%� j  
�9��!��1/�� �9�=��1/��  
( ��� �,��%�$�6 32000 
-$� (044) 531-600-3 -$�,� (044) 519-378 

�	-	+�$�	B�	�� 
191,193 <����)�� 
�9��!��1/�� �9�=��1/�� 
( ��� �������Z�� 34000 
-$�  (045)  265-631-8 -$�,�  (045)  265-639 

�	-	B$���  
57/1-2 <��.,�=��  
�9����)�,���� �9�=��1/�������� 
( ��� ������� 20000 
-$�  (038)  792-479 -$�,�  (038) 792-493 

��������� 
180/1-2 ������"����*� ��� 2  
�������"
�� �4��'�������   
�4��5��")����/�� ,���
�&��/�� 21000 
!�� (038) 862-022-9 !����� (038) 862-043 

�	-	��
+* 2 
-"��ก� TSK PARK � ��1 ��5$�' 351-351/1 
<��,�5�1�%$ �9����%�.�+ �9�=��1/�� 
( ��� ��+��� 21000 
-$� (038) 807-459 -$�,� (038) 807-841 

�	-	)���$��� 
351/8  <��$�����  �9����� 
�9�=��1/��  
( ��� �( �$���� 22000 
 -$�  (039) 332-111  -$�,�  (039) 332-444 

�	-	������	�� 
322/91  <����ก� �  
�9��1�� � �9�=��1/��,1�$�,"� 
 ( ��� �,1�$�,"� 74000 
-$�  (034) 837-410 -$�,�  (034) 837-610 

�����"#$������" 
74/27-28 �.���,��ก�+� 4  
��������" 2 �.	"$ก'�� �.�")��  
,.�"��������" 75000 
!�� (034) 724-062-7 !����� (034)-724-068 

�	-	 	�7 �,  
1,3,5 8��(��%��$%& 3 <��(��%���,�;6 
�9����!�:� �9�=���!�:�  
( ��� �,�5� 90110 
-$�  (074) 346-400 -$�,�  (074) 239-509 

�	-	���	x[���	�� 
216/3 �10�$�' 4 <�����กn1  
�9��1+51����� �9�=��1/��,��n��6Z��  
( ��� �,��n��6Z�� 84000 
-$�  (077)  205-460 -$�,�  (077)  205-475 

�	-	Z;�ก�� 
22/39-40 �"���%�.�8�  
<������.��� ����� �9�����!�:�  
�9�=��1/��=0�ก_� ( ��� �=0�ก_� 83000 
-$� (076) 355-730-6 -$�,� (076) 355-737 

�������%&���$' 
44/4 ����4������(7�� �4��'���8������  
�4��5����8������  ,���
�&���	ก�
 27120 
!��  (037) 226-347-8 !����� (037) 226-346 

�	-	
�	 
18 <��,��.�'���� �9��,+��� 
�9�=��1/�� ( ��� ��+� 95000 
-$� (073)  255-493-7 -$�,� (073) 255-498 

�	-	 �� �� 
16/11 <���.���กn1 �9��� ��%� 
�9�=�� ��%� )�+(��"���5 �Z6  77110 
-$�  (032) 531-193  -$�,� (032) 531-221 
 

 

 
 
"9����(� : ��ก,��� ����( �$95]��(ก�����5��10�$�' �1(. �� ก$� .�6 �1�6���ก6 ก%1��_� ()�+�$&#$�) ��_�������/'�</�)�+ก��ก �$ &�+,���� �5��S0�( �$9 8]'�1%#���1�<]�"�1<0ก������/�,1�0�;65��5��10�� �ก����������!� ��+��ก,����#��( �$95]���./'�)�+-���6!�ก�!���)O�
5��10�)�+ก��ก�� �,%�!(!�ก���$���$�� �� 1%#��1�� �<�)�+,�"6�./'�$�'(+� ก�����/�����9ก�8/��5��� ก$� .�6!�-����.+��/��)O�ก�$ '�#)�������!� � ก��$��.]�!��5��10�!���ก,����)�+ก��ก �5��10���+"�1��_��/'� � ��+�%(�;:;5����!�ก�� �,%�!(ก���$��!��
��1+,1�ก�ก�;� $ �����"�1��_�$�'�,����0�!���ก,�����)O�"�1��_�,���� �5��S0�( �$9 �1(. �� ก$� .�6 �1�6���ก6 ก%1��_� ()�+�$&#$�) ����(�S0���%����+.� ก��5����%n $#1�(9�)O�������_�.���ก �"�1��_�$�'�,����0�!���ก,���������������!� 

 


