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บริษัท Rating ราคา TP Upside

มูลค่าตลาด

(บาท) (บาท) (%) (ล้านบาท)

CK ทยอยซื้อ 6.95 8.30 19.4% 11,485.47

ITD ถือ 3.08 3.20 3.9% 12,916.53

STEC ทยอยซื้อ 13.90 15.00 7.9% 16,488.30

ที่มา: Bloomberg, PSR
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	ภาพรวมอุตสาหกรรม
กลุ่มรัที่ PSR วิเคราะห์มีทั้งหมด 4 บริษัท คือ STEC, CK , ITD และ TTCL
	
	

	· รฟท. เตรียมเปิดซองราคารถไฟฟ้าสีแดง สัญญาที่ 2 ช่วง ก.ค.ขณะที่แผนโครงการรถไฟรางคู่, รถไฟฟ้า และงานป้องกันน้ำท่วมจะทยอยเปิดประมูลตามมา
· บริษัทรับเหมา 3 รายใหญ่พร้อมชิงงาน ทั้งนี้ CK และ ITD มีลุ้นงานรถไฟฟ้าสีแดงสัญญา 2
· งานประมูลให้ลุ้นมากขึ้น ความเสี่ยงต้นทุนน้อยมาก แนะนำ CK และ STEC
ประเด็นข่าว ?

การรถไฟแห่งประเทศไทย(รฟท.) เตรียมเปิดซองราคาโครงการก่อสร้างรถไฟฟ้าชานเมืองสายสีแดง ช่วงบางซื่อ-รังสิต สัญญาที่ 2 ช่วงต้นเดือนหรือกลางเดือน ก.ค.55 ขณะที่ รฟม. เปิดเผยว่า ภายในปีนี้จะสามารถเปิดประกวดราคาโครงการรถไฟทางคู่ได้ 3 เส้นทาง มูลค่ารวมกว่า 38.6 พันล้านบาท และโครงการรถไฟฟ้า 2 เส้นทาง (สีส้ม และสีชมพู) รวมทั้ง งานป้องกันน้ำท่วมที่จะทยอยออกมาใน 2H55
ความเห็น ?
หลังจากงานประมูลค่อนข้างเงียบ การประกาศผลประมูลรถไฟฟ้าสีแดงสัญญา 2 และงานใหม่ๆใหญ่ๆจะเริ่มออกมาให้ประมูล ผู้รับเหมารายใหญ่ 3 รายมีโอกาสได้งานเพิ่ม
คำแนะนำการลงทุน ?
แนะนำ CK และ STEC แต่ยังไม่เลือก ITD เพราะมีภาระลงทุนมาก หนี้สินรุงรัง สุ่มเสี่ยงต่อการเพิ่มทุน 
	
	


งานใหม่กำลังทยอยออกมา
ร.ฟ.ท. เตรียมประกาศผลประมูลรถไฟฟ้าสีแดงสัญญา 2 ช่วงบางซื่อ-รังสิต สัญญาที่ 2 กรอบวงเงินใหม่ 21,406 ล้านบาท ช่วงต้นเดือนหรือกลางเดือน ก.ค.55 
นอกจากนี้ ร.ฟ.ม. คาดหมายการประมูลโครงการรถไฟฟ้า 3 เส้นทาง โดยสายสีส้ม (ตลิ่งชัน-มีนบุรี) มูลค่า 137 พันล้านบาทและ สีชมพู (แคราย-มีนบุรี) มูลค่า 42 พันล้านบาท น่าจะออกมาในปลายปีนี้ถึงต้นปีหน้า ส่วนสายสีเขียวเข้ม (หมอชิต-สะพานใหม่) 33.2 พันล้านบาท จะออกมาภายในปีนี้
ในเวลาเดียวกัน ร.ฟ.ท. เปิดเผยถึงความคืบหน้าการดำเนินโครงการก่อสร้างรถไฟทางคู่ว่า ภายในปีนี้จะสามารถเปิดประกวดราคาโครงการรถไฟทางคู่ได้ 3 เส้นทาง ได้แก่ 
1.
เส้นทางฉะเชิงเทรา-คลองสิบเก้า-แก่งคอย ระยะทาง 106 กิโลเมตร(ก.ม.)มูลค่าประมาณ 11,348 ล้านบาท ขณะนี้อยู่ระหว่างเสนอให้คณะรัฐมนตรี(ครม.)พิจารณาอนุมัติดำเนินการ 
2.
เส้นทางชุมทางถนนจิระ-ขอนแก่น ระยะทาง 185 ก.ม. มูลค่าประมาณ 17,046 ล้านบาท
3.
เส้นทางประจวบคีรีขันธ์ชุมพร ระยะทาง 167 ก.ม.มูลค่าประมาณ 10,312 ล้านบาท 
ปัจจุบันบริษัทที่ปรึกษาอยู่ระหว่างสรุปแบบรายละเอียด และจัดการประกวดราคาในช่วงต่อไป
บริษัทรับเหมา 3 รายใหญ่พร้อมชิงงาน ทั้งนี้ CK และ ITD มีลุ้นงานรถไฟฟ้าสีแดงสัญญาที่ 2
ทางฝ่ายคาดว่าข่าวงานประมูลใหม่และงานเซ็นใหม่จะมีมากขึ้นกว่าช่วง 1H55 โดยในช่วงเดือน ก.ค. จะมีการประกาศผลประมูลรถไฟฟ้าสายสีแดง สัญญา 2 ซึ่ง CK และ ITD เข้าประกวดราคา ส่วนงานโรงรถไฟฟ้าใหม่อีก 3 เส้น โดยสายสีเขียวเข้มมีความพร้อมเปิดประมูล ส่วนสีส้ม และสีชมพู น่าจะออกมาต้นปี นอกจากนี้โครงการใหญ่รถไฟรางคู่มูลค่าโครงการทั้งหมด 400 พันล้านบาท จะมี 3 โครงการออกมา งานใหม่ที่ได้เพิ่มขึ้นใน 2H55 จะเป็นการสร้างความต่อเนื่องในการเติบโตต่อในปีหน้า 
พิจารณาจากมูลค่าโครงการระดับ 10 พันล้านบาทขึ้นไป บริษัทขนาดกลางถึงเล็กคงจะไม่มีกำลังในการเข้าประมูลโดยลำพัง ผู้รับเหมารายใหญ่ (CK, ITD และ STEC) น่าจะมีคุณสมบัติพร้อมเข้าประมูล Backlog ล่าสุดของ STEC และ CK ค่อนข้างสูง โดยคิดเป็น 3 เท่า และ 10 เท่าของรายได้ปีก่อน ทำให้ขนาด Backlog พอเพียงต่อการสร้างรายได้ในปี 55 ขณะที่ Backlog ล่าสุดไม่รวมงานรอเซ็นของ ITD มีมูลค่า 110 พันล้านบาท คิดเป็นแค่ 2 เท่าของรายได้ปีก่อนที่ 45 พันล้านบาท ITD มี Backlog รองรับรายได้ที่น้อยกว่า STEC และ CK อีกทั้ง ITD มี รายจ่ายการดำเนินงานสูงกว่า การทำกำไรยากกว่า CK และ STEC และยังมีภาระลงทุนโครงการทวายมาก มีความเสี่ยงที่จะเพิ่มทุน (Recap Risk) 
งานประมูลให้ลุ้นมากขึ้น ความเสี่ยงต้นทุนน้อยมาก แนะนำ CK และ STEC
พอมีปัจจัยเร่งสำหรับหุ้นรับเหมาในช่วง 2H55 โดยสถานะการณ์ราคาวัสดุก่อสร้างอ่อนลง แนวโน้ม Margin ยังไปได้ดี ณ Valuation ล่าสุด ทางฝ่ายแนะนำ CK และ STEC 
ฝ่ายวิเคราะห์หลักทรัพย์
ปัจจัยพื้นฐาน:


ชื่อ
                                เลขทะเบียน
                             โทรศัพท์

กลุ่มอุตสาหกรรม
ศศิกร เจริญสุวรรณ 
              9744
               
66 2 635 1700#480         

ธนาคาร เงินทุนและหลักทรัพย์
รัศดา ทวีแสงสกุลไทย
                17972
             
66 2 635 1700#482         

ICT พลังงาน การแพทย์
ดนัย ตุลยาพิศิษฐ์ชัย
                 2375
               
66 2 635 1700#481         

วัสดุก่อสร้าง พัฒนาอสังหาริมทรัพย์ 

นารี อภิเศวตกานต์
               17971
               
66 2 635 1700#484         

เกษตรและอาหาร 








ชิ้นส่วนอิเล็คทรอนิคส์
สยาม ติยานนท์
               17970
 
             
66 2 635 1700#483        

ขนส่งและโลจิสติกส์ สื่อและสิ่งพิมพ์
ปรียนันท์ ตรีเพ็ชรชูพร
                17973
  
             66 2 635 1700#488         

ปิโตรเคมีและเคมีภัณฑ์ พาณิชย์ 








การท่องเที่ยวและสันทนาการ
อรมงคล  ตันติธนาธร
               34100

               
66 2 635 1700#491         

เงินทุนและหลักทรัพย์ 








ยานยนต์ วัสดุก่อสร้าง
รักไผท ณรงค์ศักดิ์ *                                             

กลยุทธ์การลงทุน:

ชื่อ
เลขทะเบียน
โทรศัพท์


ธีรดา ชาญยิ่งยงค์
9501
66 2 635 1700#487



ชุติกาญจน์ สันติเมธวิรุฬ
37928
66 2 635 1700#494


วราภรณ์ ตระกลธนสุนทร



สายน้ำ  ตั้งสมบัติวิสิทธิ์ *

  

วิเคราะห์ทางเทคนิค:

ชื่อ
เลขทะเบียน
โทรศัพท์


ศศิมา  หัตถกิจนิกร 
18328
66 2 635 1700#490



กนกศักดิ์ วุทธิพันธุ์
32423
66 2 635 1700#485
ฐานข้อมูลและการผลิต:

ชื่อ


มนันพัทธ์ ยืนยงวัฒนากร


สุธิพร อุปแก้ว



เรียบเรียงและแปลภาษา:

ชื่อ


ไชยยศ อิงคสรรัตน์






เนาวรัตน์  อังกุรสุชน



              
*[image: image5.png]ﬁ PHILLIP
SECURITIES

Your Partner in Investment




 ผู้ช่วยนักวิเคราะห์
	สำนักงานในประเทศ

	สำนักงานใหญ่
	ชั้น 11 ห้อง 1102, ชั้น 14 ห้อง 1404และชั้น 15 อาคารวรวัฒน์ 849 ถนนสีลม  แขวงสีลม เขตบางรัก กรุงเทพฯ10500 
โทร. 0 2635 1700 , 0 2268 0999 โทรสาร. 0 2635 1615 

	ศรีนครินทร์
	ชั้น 17 อาคารโมเดอร์นฟอร์มทาวเวอร์ 699 ถนนศรีนครินทร์ แขวงสวนหลวง เขตสวนหลวง กรุงเทพฯ 10250 
โทร. 0 2722 8344-53โทรสาร. 0 2722 8343  

	วิภาวดี
	ชั้น 15 อาคารเล้าเป้งง้วน 1 333 ซอยเฉยพ่วง  ถนนวิภาวดี-รังสิตแขวงลาดยาว  เขตจตุจักร กรุงเทพฯ 10900 
โทร. 0 2618 8400 โทรสาร. 0 2618 8344 , 0 2618 8381


	เยาวราช
	ชั้น 19 อาคารกาญจนทัต 308 ถนนเยาวราช  แขวงจักรวรรดิ์ เขตสัมพันธวงศ์ กรุงเทพฯ 10100

โทร. 0 2622 7833 , 0 2226 2777 โทรสาร. 0 2622 7844 

	บางกะปิ 1
	ชั้น 8 อาคารสำนักงานเดอะมอลล์  บางกะปิ 3522 ถนนลาดพร้าว  แขวงคลองจั่นเขตบางกะปิ  กรุงเทพฯ 10240 

โทร.  0 2363 3263 โทรสาร. 0 2363 3275

	บางกะปิ 2
	ชั้น 8 อาคารสำนักงานเดอะมอลล์  บางกะปิ 3522 ถนนลาดพร้าว  แขวงคลองจั่นเขตบางกะปิ  กรุงเทพฯ 10240  
โทร.  0 2363 3469โทรสาร.  0 2363 3464 

	หัวลำโพง
	ชั้น 4  อาคารตั้งฮั้วปั๊ก เลขที่ 320 ถนนพระราม 4 แขวงมหาพฤฒาราม 320 เขตบางรัก  กรุงเทพฯ 10500 
โทร.  0 2639 1200  โทรสาร. 0 2639 1340-1

	รังสิต
	ชั้น G ห้อง PLZ.G.SHP065A ศูนย์การค้าฟิวเจอร์พาร์ค รังสิต 94 ถนนพหลโยธิน  แขวงประชาธิปัตย์ ต.ธัญบุรี ปทุมธานี 12130 

โทร. 0 2958 5040โทรสาร.  0 2567 3311  

	สินธร
	130-132 อาคารสินธรทาวเวอร์ 3 ชั้น 19  ถนนวิทยุ แขวงลุมพินี เขตปทุมวัน กรุงเทพฯ 10330 
โทร. 0 2650 9717 โทรสาร.  0 2657 9722

	สยามดิสคัฟเวอรี่
	อาคารสยามทาวเวอร์  ชั้นที่ 11 ยูนิตA2  ถนนพระราม 1 แขวงปทุมวัน กรุงเทพฯ 10330 
โทร. 0 2658 0776 โทรสาร. 0 2658 0773

	สาขาต่างจังหวัด

	ขอนแก่น
	ชั้น 4 อาคารโค้วยู่ฮะ 359/2 ถ.มิตรภาพ ต.ในเมือง อ.เมือง จ.ขอนแก่น 40000 โทร. 0 4332 5044-8 โทรสาร.0 4322 5687 

	ขอนแก่น - ริมบึง
	ชั้น 3 อาคารอโรคยา 52  ถ.รอบบึง ต.ในเมือง อ.เมือง จ.ขอนแก่น 40000 โทร. 0 4322 6026 โทรสาร.0 4322 6796

	พิษณุโลก
	ชั้น 2  อาคารไทยศิวารัตน์  59/15  ถนนบรมไตรโลกนารถ ต.ในเมืองอ. เมือง  จ. พิษณุโลก 65000 
โทร.  0 5524 3646 โทรสาร. 0 5524 5082

	หาดใหญ่
	ชั้น 4  อาคารเซาท์แลนด์รับเบอร์  55  ถนนราษฎร์ยินดี  ต. หาดใหญ่อ. หาดใหญ่  จ. สงขลา  90110 

โทร.  0 7423 4095-99, 0 7423 0537-8 โทรสาร. 0 7422 0908 

	หาดใหญ่ – 
เพชรเกษม
	ชั้น 3  ยูนิต 3D อาคารเรดาร์กรุ๊ป 607 ถนนเพชรเกษม  ต.หาดใหญ่ อ. หาดใหญ่  จ. สงขลา  90110
โทร.  0 7422 3044 โทรสาร. 0 7422 3620 

	สุราษฎร์ธานี
	62/9 ถนนดอนนก  ตำบลตลาด อำเภอเมือง จังหวัดสุราษฎร์ธานี 84000 โทร. 077 206 131 โทรสาร.  077 206 151

	แหลมฉบัง
	53/112, 114 หมู่ที่ 9 ต. ทุ่งสุขลา อ.ศรีราชา จ.ชลบุรี 20110 โทร. 0 3849 0669 โทรสาร. 0 3849 3125

	ชุมพร อินเวสเตอร์ เซ็นเตอร์
	25/45 ถนนกรมหลวงชุมพร ต.ท่าตะเภา อ. เมือง  จ.ชุมพร  86000  โทร.  0 7757 0652-3 โทรสาร.  0 7757 0441
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ระดับคะแนน สัญลักษณ์

ต่ำกว่า 50% ไม่มีสัญลักษณ์ใด ๆ
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	การเปิดเผยผลการสำรวจของสมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย (IOD) ในเรื่องการกำกับดูแลกิจการ (Corporate Governance) นี้ เป็นการดำเนินการตาม นโยบายของสำนักงานคณะกรรมการกำกับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ โดยการสำรวจของ IOD เป็นการสำรวจและประเมินจากข้อมูลของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ แห่งประเทศไทย และตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ที่มีการเปิดเผยต่อสาธารณะชน และเป็นข้อมูลที่ผู้ลงทุนทั่วไปสามารถเข้าถึงได้ ดังนั้น ผล สำรวจดังกล่าวจึง เป็นการนำเสนอในมุม ของบุคคลภายนอก โดยไม่ได้เป็นการประเมินการปฏิบัติ และมิได้มีการใช้ข้อมูล ภายในในการประเมิน 
อนึ่ง ผลการสำรวจดังกล่าว เป็นผลการสำรวจ ณ วันที่ปรากฎในรายงานการกำกับดูแลกิจการบริษัทจดทะเบียนไทยเท่านั้น ดังนั้น ผลการสำรวจจึงอาจเปลี่ยนแปลงได้ ภายหลังวันดังกล่าว ทั้งนี้ บริษัทหลักทรัพย์ฟิลลิป (ประเทศไทย) จำกัด (มหาชน) มิได้ยืนยันหรือรับรองถึงความถูกต้องของผลการสำรวจดังกล่าวแต่อย่างใด
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