
 

ขอมูลในเอกสารฉบับนี ้ รวบรวมมาจากแหลงขอมูลทีน่าเชื่อถอื อยางไรก็ดี บมจ. หลักทรัพย เอเซยี พลัส ไมสามารถทีจ่ะยนืยันหรอืรับรองความถูกตองของขอมูลเหลานี้ได ไมวา
ประการใด ๆ บทวิเคราะหในเอกสารนี ้ จัดทาํขึ้นโดยอางอิงหลักเกณฑทางวชิาการเกี่ยวกบัหลักการวิเคราะห และมิไดเปนการชี้นํา หรือเสนอแนะใหซือ้หรือขายหลักทรัพยใด ๆ การ
ตัดสินใจซือ้หรือขายหลักทรัพยใด ๆ ของผูอาน ไมวาจะเกิดจากการอานบทความในเอกสารนีห้รือไมก็ตาม ลวนเปนผลจากการใชวจิารณญาณของผูอาน โดยไมมีสวนเกี่ยวของหรือ
พันธะผกูพันใด ๆ กับ บมจ. หลักทรัพย เอเซยี พลัส ไมวากรณีใด 
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ข่าวดีจาก Euro Summit หนุนตลาดและสนิค้าโภคภัณฑ์ชั่ววูบ ความเสี่ยงระยะยาวของกลุ่มยุโรยังไม่หายไปไหน 
ทําให้หุ้น Global Plays ยังไม่นา่ดึงดูดใจ หันมาเล่นหุ้นกลุม่ Leasing กันดีกว่า PER ต่ํา พร้อมลุ้นปันผลสูง 
ASK, GL, TCAP, TK ส่วนหุ้นเทคนคิคิดไมซ่ื่อ QH, SPALI  

ภาพ SET ราย 5 นาที ณ เวลา 12.30 น.                                                                                                     ท่ีมา : Bloomberg, ฝายวิจัย ASP 
สํารวจตลาด :   
■ ผูนํายุโรปทํางานกับแบบไมหลับไมนอน การประชุมยิงยาวถึง 12 ชั่วโมง มาจบราวตี 4 คร่ึง ตามเวลาประเทศเบลเยี่ยม ขาวดีจึงมาโผลเอาตอนชวงเชา

ของฝงเอเชียบานเรา  ผลลัพธการประชุมคืบหนาไปคอนขางมาก โดยผูนํายุโรปตกลงที่จะผอนปรนเงื่อนไขเพื่อใหไดเงินชวยเหลือของสเปน และ
อนุญาตใหธนาคารพาณิชยในสเปนเขาถึงกองทุนชวยเหลืออยาง EFSF หรือ ESM ไดโดยตรง ไมจําเปนตองผานรัฐบาล และไมมีผลกระทบไปถึงหนี้
สาธารณะตอ GDP รวมถึงอาจมีมาตรการชวยลดอุณหภูมิคลายความกังวลของนักลงทุน ผานการแทรกแซงเพื่อลดอัตราผลตอบแทนพันธบัตรสเปน
และอิตาลีซึ่งกําลังพุงขึ้นอยางตอเนื่อง   อยางไรก็ตามมาตรการใหกู ESM ไดโดยตรง จะอนุญาตสําหรับประเทศที่ปฎิบัติตามเงื่อนไขนโยบาย
งบประมาณของ EU เทานั้น  

■ ขาวดีแบบนี้สรางผลกระทบในเชิงบวกตอตลาดไดทันที ตลาดหุนเพื่อนบานปรับตัวขึ้นแบบกระชาก Nikkei บวกไดสูงสุดถึง 1.58% สวน Hang Seng  
ขึ้นโหด  2.47% สกุลยูโรแข็งคา 1.1% กด Dollar Index ออนลง 0.95% เสริมสินคาโภคภัณฑใหปรับเพ่ิมขึ้นตามครบเซ็ท ไมวาจะเปนน้ํามัน Brent หรือ 
ทองคํา rebound แรงดีดกลับกวา 1.8% และ 1.1% ตามลําดับ คาดวาชวงบายหุนยุโรปก็จะปรับขึ้นโดดกวา 2% ก็จะเปนตัวเสริม Sentiment การลงทนุ
ชวงบาย SET Index อาจขึ้นทดสอบ 1,182 จุดอีกรอบ  

■ กระแสขาวจาก Euro Summit นาจะสรางความตื่นเตนไดในระยะสั้น แตในระยะยาวแลว ปญหาไมไดถูกแกไขที่รากปม มีรายงานวา กองทุน EFSF 
และ ESM อาจเหลือเงินใหจบัจายอีกเพียง 5 แสนลานยูโร ขณะที่หนีข้องสเปนและอิตาลีรวมกันใหญโตมโหฬารถึง 2.4 ลานลานยูโร เพราะฉะนั้น เนน
เลือกหุน Domestic Plays ที่มีพ้ืนฐานและ Story รองรับ อยางกลุมเชาซื้อรถยนตและจักรยานยนต ที่มี PER ตํ่า, Upside สูง และเสริมดวยปนผลที่จงู
ใจ ซึ่งฝายวิจยัแนะนํา TCAP (PER 6.4 เทา, Upside 42%, Yield 4.7%), TK (PER 8.4 เทา, Upside 19%, Yield 6%) และ ASK (PER 8.6 เทา, 
Upside 17%, Yield 8.2%) หุนกลุมนี้ถูกหนุนดวยประเด็นบวกอยางยอดขายรถยนตและรถจกัรยานยนตในประเทศเดือน พ.ค. ทําสถิติสงูสุดถึง 1.15 
และ 2.14 แสนคัน  

กลยุทธการลงทุน :  

■ ลุยกลุมเชาซื้อ Leasing มีศักยภาพดีอยาง TCAP, TK, ASK, GL  

 เซียมซีภาคบาย 

■ ภาคเชาออก TK, STEC, CFRESH ยังใหซื้อ+ถอืลยุ บายนี้มอง SPALI, QH ทรงกําลังมาคุ มีโอกาสไปถึง 18 และ 1.8 บาท  

STRATEGIC MOVE
ปรับหมากกลยุทธ ภาคบาย


