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รายงานฉบับน้ี จัดทําข้ึนโดยมีวัตถุประสงคเพ่ือใหนักลงทุนใชเปนขอมูลประกอบการตัดสินใจในหลักทรัพย ซึ่งไดพิจารณาจากขอมูลท่ีเปดเผยตอสาธารณชน และเปนการคาดการณของผูจัดทําจากขอ
มูลท่ีมีอยูท้ังหมด โดยการวิเคราะหหลักทรัพยน้ีอาจจะมีผลไปในทิศทางเดียวกันหรือตรงกันขามกับหลักทรัพยท่ีทําการวิเคราะหก็ได ดังน้ัน นักลงทุนควรใชวิจารณญาณในการลงทุน การนําขอมูลท่ี
ปรากฏในเอกสารนี้ไมวาจะท้ังหมด หรือบางสวนไปทําซ้ํา หรือดัดแปลง แกไข หรือนําเอกสารเผยแพรสาธารณชนจะตองไดรับความยินยอมจากบริษัทกอน 
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INTUCH มีทางเลือกดวยการซ้ือหุน THCOM ในตลาด เขา SET50 ทําใหหุนนาสนใจมากขึ้น 
ราคาเปาหมาย 12 เดือน 64.00 บาท  ราคาลาสุด (29 มิ.ย.2555) 60.75 บาท 

คําแนะนํา ซื้อ นักวิเคราะห มินทรา รัตยาภาส (โทร. 2941) 

ประเด็นสําคัญ ! รมว ICT ระบุไดส่ังปลัดกระทรวง ICT ทําหนังสือแจงไปยังบมจ. ไทยคม (THCOM) ใหดําเนินการตามคํา
พิพากษาศาลฎีกา แผนกคดีอาญาของผูดํารงตําแหนงทางการเมืองเม่ือวันท่ี 26 ก.พ.53 เรื่องการปรับสัดสวน
การถือหุนของ บมจ.ชินคอรปอเรช่ัน (INTUCH) ใน THCOM จากไมนอยกวา 40% เปนไมนอยกวา 51% ตาม
สัญญาสัมปทาน 

ความเห็นนักวิเคราะห ! มีทางเลือกดวยการซื้อหุน THCOM ในตลาด ปจจุบัน INTUCH ถือหุน THCOM สัดสวน 41.14% เรามอง
วา INTUCH มีทางเลือกดวยการซ้ือหุน THCOM ในตลาดเพ่ือเพ่ิมสัดสวนอีก 10% เรามองวาตลาดรับรู
ประเด็นน้ีไปแลว และไมใชความเส่ียงตอกลุมชินฯ 

! กลับมาเปนหุน SET 50 ต้ังแตวันน้ี เรามีมุมมองบวกตอปจจัยพ้ืนฐานของ INTUCH คาดวาผลการดําเนิน
งานปกติปน้ีจะมีกําไรเพ่ิมข้ึน 38% Y-O-Y จากผลประกอบการของ ADVANC เติบโต 25% Y-O-Y และผล
ประกอบการของ THCOM พลิกเปนกําไร 395 ลานบาท ทําให INTUCH มีกระแสเงินสดดีตอเน่ือง และคาดวา
ปน้ี INTUCH จะจายเงินปนผลในอัตราหุนละ 4.20 บาท (yield 7%) จึงมองวาการกลับมาเปนหุน SET 50 
ของ INTUCH จะชวยเพ่ิมความนาสนใจใหกับหุน 

! แนวโนม 2Q/55 คาดกําไรดีตอจาก 1Q/55 เบื้องตันเราคาดวาผลประกอบการ 2Q/55 ของ INTUCH จะมี
กําไรเติบโต Y-O-Y และ Q-O-Q ตามผลประกอบการของ THCOM และ ADVANC ซ่ึงยังเห็นผลบวกของตน
ทุนดําเนินงานเพ่ิมข้ึนนอยกวารายได นอกจากน้ีเราคาดวา INTUCH จะจายเงินปนผลครึ่งปแรก 55 ในอัตรา
หุนละ 2.00-2.10 บาท (yield 3%) เบื้องตนประเมินมูลคาเหมาะสมของ INTUCH เทากับ 64 บาท ตามวิธี 
NAV discount 15% (ADVANC มีมูลคาเหมาะสม 172 บาท THCOM มีมูลคาเหมาะสม 18.10 บาท) 
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