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“ซื้อ/ถือตามคาบวกเปนหลัก” 
  

  Top Picks–Fund 

July-12 : 
BECL, INTUCH, KBANK,  
SORKON, SAT 

  Top Picks -
Fund Today: 

KBANK 

  Top Picks-High 
Div Yield : ป 55  : CSL, ADVANC, DTAC, 

DCC, BECL, SIRI, TTW, TMT, 
MODERN  

  Top Shot Sell-
Previous : 

GFPT 11.4% ของปริมาณซ้ือขาย
กระดานหลัก 

    
  Technical View ภาพระยะส้ันเปนบวกท่ีพรอม

เปลี่ยนเปนลบ 
   Support Resistance Cut loss 

SET ซื้อคาบวก 1180-1190 1160 
SET50 ซื้อคาบวก 820-830  808 

Foreign Stock Market 
DJIA : 12,880.09 277.83
NASDAQ : 2,935.05 85.56
S&P500 : 1,362.16 33.12
FTSE : 5,571.15 78.09
NIKEI : 9,006.78 132.67
HSKI : 19,441.46 416.19

 

Exchange Rate 
 (PER US$) 28-Jun 29-Jun
Yen 79.41 79.89
Baht (On-Shore) 31.88 31.56
Euro 1.24 1.27
US Bond Yield 2.67 2.76

 

Oil Market 
28-Jun 29-Jun

BRENT 91.36 97.80
NYMEX-Crude Light 77.69 84.96

 

Gold & Silver Market 
28-Jun 29-Jun

Gold-Comex 1550.40 1604.20
Silver-Comex 26.25 27.58

 

Baltic Dry Index 
28-Jun 29-Jun

Baltic Dry Index 994.00 1004.00
 

Futures Trading Vol (Contacts)  
29-Jun Long Short Net
Institution 16,675 20,571 -3,896
Foreign 3,444 6,799 -3,355
Customer 38,695 31,444 7,251

 

 

Trading Activities (Btm) 

29-Jun Buy Sell Net
Institution 2,640 9,376 -6,736 
Prop Trade 4,397 3,631 766
Foreign 12,105 6,330 5,774
Customer 14,872 14,677 195
Jun-12 (MTD)
Institution 47,475 41,469 6,006
Prop Trade 85,277 77,565 7,712
Foreign 136,473 142,051 -5,578 
Customer 257,638 265,779 -8,140 
Jan-Current (YTD)
Institution 245,137 283,732 -38,595 
Prop Trade 515,607 514,406 1,201
Foreign 926,908 862,812 64,096
Customer 1,946,681 1,973,383 -26,702 
Top Net Buy (Btm) 

1 KSMACQ 1,618
2 MBKET 304
3 DBSV 274  

Top Net Sell (Btm) 

1 FSS -685
2 KTZ -632
3 CLSA -470  

Top Active 
Closed %Chg

1 CPALL 35.50 -3.40
2 INTUCH 60.75 1.67
3 PTT 323.00 0.94  

 Top Picks- 
Tech Today : 
  

BBL, STEC, THCOM, RATCH, 
SITHAI, LOXLEY, HMPRO, 
ROBINS 

 

กลยุทธการลงทุน :  SET Index เม่ือวันศุกรผันผวนมาก โดยขึ้นไปสูงสุด 1185.63 (+14.31 จุด) แลวมีแรงขายทํากําไรในชวงทายมาปดท่ี 
1172.11 (+0.79 จุด) ซึ่งเปนระดับตํ่าสุดของวัน เน่ืองจากความคาดหวังเกี่ยวกับ Window dressing สําหรับไตรมาส 2 ไดจบลง และกังวลวาจะมี Sell 
on fact หลังการประชุม EU summit จบลง นักลงทุนสถาบันในประเทศมีการขายสุทธิออกมา 6.7 พันลานบาท (เปนการขาย Big Lot ของ CPALL 
2.39 พันลานบาท) นักลงทุนตางชาติซื้อสุทธิเพ่ิมขึ้นเปน 5.8 ลานบาท (เปนการซ้ือ Big Lot ของ CPALL 2.15 พันลานบาท) ซึ่งแรงซื้อสุทธิท่ีสูงของ
ตางชาติและการปรับขึ้นแรงของสินทรัพยตางๆ (ท้ังหุน, ราคานํ้ามันดิบ และทองคํา) ในคืนวันศุกรท่ีผานมา ประกอบกับมีลุนวาการประชุม ECB ในวันท่ี 
5 ก.ค.55 อาจมีการปรับลดอัตราดอกเบ้ียลง 0.25-0.50% จากปจจุบันท่ีอยู 1.00% เพ่ือกระตุนเศรษฐกิจใหฟนตัวดีขึ้น เปน Sentiment ทางบวกท่ี
ผลักดันใหตลาดปรับขึ้นตอไดในระยะสั้น แตยังคงตองมีความระมัดระวังในการลงทุน เพราะอาจมีความผันผวนตามมาหากการเดินหนาตามแผนแกไข
วิกฤตไมราบร่ืนและรวดเร็วอยางท่ีคาดหวังกันไว ประกอบกับกองทุน ESM จะใหเงินทุนสนับสนุนภาคธนาคารโดยตรงไดก็เปนตนป 56 เพราะตองมี
เกณฑในการกํากับดูแลภาคธนาคารท่ีมีประสิทธิภาพเกิดขึ้นกอน รวมท้ังยังตองจับตาการเติบโตของเศรษฐกิจสหรัฐและจีนซึ่งเปนผูบริโภคสินคาราย
ใหญของโลกดวย กลยุทธการลงทุน ระยะสั้นมากแนะนําใหซื้อเก็งกําไร/ถือตามดวยคาบวก โดยมีแนวตานทางเทคนิค 1180-1190 (1200) หุนพ้ืนฐาน
แนะนําวันน้ีเปน KBANK สําหรับเดือนก.ค.55 Top Picks เนนไปยังหุนท่ีมีการขยายตัวของกําไรสุทธิสูงแมวาจะมีความไมแนนอนจากปจจัยภายนอก
และการเมืองภายใน รวมท้ังมีฐานะการเงินดี ไดแก BECL, INTUCH, KBANK,  SORKON และ SAT  

SET Index: 1172.11 0.79 P/E (x):  14.96 Volume (m. shares): 4,021         P/BV (x): 2.05

SET50:  814.38 0.36 Market Cap.(Bttrn) 9.71 Turnover (Btm): 34,014       Yield (%): 3.63



 

 

2 

Thailand Daily Trading Focus : 2 July 2012

Fundamental Pick    

KBANK                       แนะนําซื้อ 
ราคาปด                                  162   บาท 
ราคาพ้ืนฐาน                            190  บาท 

                                      

• คาดการณกําไรสุทธิแข็งแกรงใน 2Q55 โดยฝายวิจัยฯ DBSV ประเมินวาสินเชื่อ 2Q55 จะขยายตัว 
3.6%QoQ (+4.4%YTD และ +8.3%YoY) นําโดยสินเชื่อเพ่ือการพาณิชย และ Trade finance 
คาดการณกําไรสุทธิ 2Q55 เทากับ 9.2 พันลานบาท เพ่ิมขึ้น 2%QoQ และ 26%YoY หนุนโดยการ
เติบโตของรายไดคาธรรมเนียม 8%, รายไดจากธุรกิจประกันเพ่ิมขึ้น 16%, NIM ทรงตัวท่ี 3.6% แตต้ัง
สํารองคาเผื่อฯเพ่ิมเปน 1.9 พันลานบาท และคาใชจายดําเนินงานสูงขึ้น 10% ฝายวิจัยฯ ให KBANK 
เปนหน่ึงในหุน Top Pick ของกลุมธนาคารพาณิชย เพราะมีการขยายตัวของสินเชื่อและรายได
คาธรรมเนียมแข็งแกรง คุณภาพสินทรัพยดีมาก โดยมี NPL ratio ตํ่าท่ีสุดในระบบ และมีฐานลูกคา 
SME ท่ีแข็งแรง คาดการณวากําไรสุทธิป 55 จะเติบโตถึง 48% แนะนําซื้อ โดยประเมินราคาพ้ืนฐานไวท่ี 
190 บาท (อิงกับ P/BV ป 55-56 เทากับ 2.2 เทา)  
 

ปจจัยตางประเทศและโภคภัณฑ  
+ ECB ประชุม 5 ก.ค.นี้ ตลาดคาดวา
อาจปรบัลดดอกเบี้ยเพือ่กระตุน
เศรษฐกิจ 

+ จับตาการประชุม ECB วันท่ี 5 ก.ค.55 ซึ่งตลาดคาดการณวาอาจมีการปรับลดอัตราดอกเบ้ียลง 0.25-
0.50% จากปจจุบันท่ี 1.00% ท้ังน้ีเพ่ือกระตุนเศรษฐกิจยุโรปใหขยายตัวดีขึ้นหลังจากท่ีหลายประเทศ
ประสบปญหาเศรษฐกิจซบเซาและถดถอยในชวงท่ีผานมา นอกจากน้ันการกระตุนใหเศรษฐกิจขยายตัว
เปนหน่ึงในมาตรการท่ีกลุมผูนํายุโรปเห็นพองใหดําเนินการ 
 

+ สหภาพยุโรป : ที่ประชุมสุดยอดผูนํา 
EU เห็นชอบให ESM เพิ่มทุนโดยตรง
ใหกับธนาคารท่ีประสบปญหา และ
จัดสรรเงิน 1.2 แสนลานยูโรกระตุน
เศรษฐกิจ & การจางงาน 
 

+ ท่ีประชุมผูนําสหภาพยุโรปเม่ือวันท่ี 28-29 มิ.ย.55 ไดบรรลุขอตกลงสําคัญ ดังน้ี 
1) ผูนํา EU บรรลุขอตกลงการจัดต้ังหนวยงานเพ่ือกํากับดูแลภาคธนาคารของยูโรโซน โดยใหธนาคาร
กลางยุโรป (ECB) เปนแกนนํา ซึ่งขอตกลงดังกลาวจะปูทางไปสูการจัดต้ังสหภาพธนาคารยุโรป 
(Banking Union) 
2) ท่ีประชุมอนุมัติใหธนาคารของยูโรโซนไดรับการเพ่ิมทุนโดยตรงจากกองทุนรักษาเสถียรภาพการเงิน
ยุโรป (EFSF) และกองทุนกลไกรักษาเสถียรภาพยุโรป (ESM) ต้ังแตตนป 56 ท้ังน้ีเพ่ือพยุงไมใหยอดขาด
ดุลงบประมาณของประเทศสมาชิกยูโรโซนเพ่ิมสูงขึ้นและไมเปนการเพ่ิมหน้ีสินใหแกรัฐบาล นอกจากน้ี 
กองทุน EFSF/ESM ยังสามารถแทรกแซงตลาดพันธบัตรไดเพ่ือชวยเหลือประเทศที่มีเศรษฐกิจออนแอ 
3) ท่ีประชุมบรรลุขอตกลงการกระตุนการขยายตัวทางเศรษฐกิจและการจางงานในยุโรปวงเงิน 1.20 
แสนลานยูโร โดยมีเปาหมายท่ีจะกระตุนเศรษฐกิจในระยะยาว และสงเสริมการขยายตัวดานการลงทุน
เพ่ิมขีดความสามารถในการแขงขันของยุโรป 
 

+ เยอรมน ี : รัฐสภาอนุมัติมาตรการ
การคลังเพื่อชวยแกไขและยับย้ังวิกฤต
ยูโรโซน 

+ เม่ือวันท่ี 29 มิ.ย.55 รัฐสภาเยอรมนีมีมติอนุมัติ 1) มาตรการการคลังฉบับใหมท่ีวาดวยการสรางวินัย
ดานงบประมาณ และ 2) มาตรการอัดฉีดเงินมูลคา 2 แสนลานยูโรเขาสูกองทุนกลไกรักษาเสถียรภาพ
ยุโรป (ESM) ซึ่งการอนุมัติน้ีถือเปนยุทธศาสตรสําคัญหน่ึงในการแกไขและยับยั้งวิกฤติยูโรโซน 
โดยเฉพาะปญหาหน้ีสาธารณะของสเปนและอิตาลี ท้ังน้ีเพราะเยอรมนีเปนผูจายเงินสมทบเขากองทุน
รายใหญท่ีสุดของยูโรโซน 
 

-/+  สหรัฐ :  ดัชนีความเช่ือม่ันผูบริโภค
เดือนมิ.ย.55 ลดลงตํ่ากวาคาด ดาน
คาใชจายสวนบคุคลเดือนพ.ค.ทรงตัว 
MoM ขณะท่ีรายไดสวนบุคคลเพิ่มขึ้น  
แตดัชนี PMI ชิคาโกเดือนมิ.ย.พุงขึ้น
ดีกวาคาด 

- ดัชนีความเช่ือม่ันผูบริโภคเดือนมิ.ย.รวงลงสูระดับ 73.2 จุด จากระดับ 79.3 จุดในเดือนพ.ค. ตํ่ากวาท่ี
นักวิเคราะหคาดวา จะอยูท่ี 74.1 จุด 
- กระทรวงพาณิชยสหรัฐเปดเผยวาการใชจายสวนบุคคลเดือนพ.ค.ทรงตัวเปนคร้ังแรกในรอบ 6 เดือน 
สวนการใชจายสวนบุคคลเดือนเม.ย.ถูกปรับทบทวนลงเปนขยายตัวเพียง 0.1% ดานรายไดสวนบุคคล
เพ่ิมขึ้น 0.2% ในเดือนพ.ค. ซึ่งเทากับเดือนกอนหนา บงชี้วาประชาชนใชจายอยางระมัดระวังมากขึ้น แต
ก็เปนไปตามคาดการณของนักเศรษฐศาสตร  
+ ดัชนีผูจัดการฝายจัดซื้อ (PMI) ของชิคาโกเดือนมิ.ย. เพ่ิมขึ้นสูระดับ 52.9 จุด จาก 52.7 จุดในเดือน
พ.ค. ซึ่งสวนทางกับท่ีนักวิเคราะหคาดวาจะลดลงสูระดับ 52.3 จุด ท้ังน้ีเพราะการผลิตภาคอุตสาหกรรม
ยังขยายตัวไดดี 
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- จีน : PMI ภาคการผลิตเดือนมิ.ย.
ชะลอตัวลงเม่ือเทียบ MoM 

- ดัชนีผูจัดการฝายจัดซื้อ (PMI) ภาคการผลิตเดือนมิ.ย. ซึ่งเปนขอมูลชี้วัดกิจกรรมของภาคโรงงานใน
ประเทศ ลดลง 0.2% จากเดือนพ.ค. มาอยูท่ีระดับ 50.2% ในเดือนมิ.ย. ซึ่งดัชนีท่ีอยูเหนือระดับ 50 บงชี้
ถึงการขยายตัว แตก็เปนอัตราขยายตัวท่ีชาท่ีสุดในรอบ 7 เดือน สําหรับ PMI ภาคการผลิต 2Q55 อยูท่ี 
51.3%  
 

+ สัญญาน้ํามันดิบและทองคําพุงขึ้น
แรง 

+ สัญญานํ้ามันดิบ WTI สงมอบเดือนส.ค.ท่ีตลาด NYMEX สงมอบเดือนส.ค.พุงขึ้น 7.27 ดอลลาร หรือ 
+9.36% ปดท่ี 84.96 ดอลลาร/บารเรล ซึ่งเปนการปรับตัวขึ้นแข็งแกรงท่ีสุดนับต้ังแตเดือนก.พ. 2554 
สวนสวนสัญญานํ้ามันดิบเบรนท (BRENT) ท่ีตลาด ICE กรุงลอนดอนสงมอบเดือนส.ค.พุงขึ้น 6.44 
ดอลลาร ปดท่ี 97.80 ดอลลาร/บารเรล สําหรับสัญญาทองคําตลาด COMEX (Commodity Exchange) 
สงมอบเดือนส.ค.พุงขึ้น 53.8 ดอลลาร หรือ 3.47% ปดท่ี 1,604.2 ดอลลาร/ออนซ 
 

ปจจัยในประเทศและหุนเดน     
• เศรษฐกิจไทยเดือนพ.ค.55 ขยายตัวดี
ขึ้น แตตองจบัตาภาคสงออกในระยะ
ตอไป 

• ตัวเลขเศรษฐกิจเดือนพ.ค.55 ปรับตัวดีขึ้น โดยการผลิตภาคอุตสาหกรรมขยายตัว 5.5%YoY นําโดย
การผลิตรถยนต ซึ่งตองเรงผลิตเพ่ือสงมอบใหกับลูกคา นอกจากน้ันการผลิตเคร่ืองด่ืม (เบียร) และ
เคร่ืองใชไฟฟาก็ขยายตัวสูง อัตราการใชกําลังการผลิตเพ่ิมเปน 75.9% จาก 62.9% ในเดือนกอนหนา ใน
สวนผลผลิตสินคาเกษตรขยายตัว 7.3%YoY แตราคาหดตัวมาก 10.8%YoY หลักๆ มาจากราคา
ยางพาราท่ีลดลง  อุปสงคในประเทศดีขึ้น โดยดัชนีการบริโภคภาคเอกชนเดือนพ.ค.เพ่ิมขึ้น 6.6%YoY 
ดัชนีการลงทุนภาคเอกชนเติบโตสูง 14%YoY มาจากการลงทุนในเคร่ืองจักรและอุปกรณเพ่ือผลิต
รถยนต และเพ่ือใชในอุตสาหกรรมอิเลคทรอนิกส & เคร่ืองจักรกล รวมทั้งการลงทุนภาคกอสรางใน
ตางจังหวัดดีขึ้นดวย มูลคาสงออกเติบโต 6.7%YoY นําเขาเพ่ิมขึ้น 16.8%YoY ซึ่งการสงออกสินคา
อุตสาหกรรมดีขึ้น โดยเฉพาะกลุมอิเลคทรอนิกส เคร่ืองใชไฟฟา และยานยนต ซึ่งเปนไปตามการฟนตัว
ของปริมาณการผลิตหลังนํ้าทวมคลี่คลาย แตการสงออกขาวและยางพาราลดลง ตลาดสงออกท่ีหดตัว
ตอเน่ือง คือ สเปน, อิตาลี และฝร่ังเศส ภาคทองเท่ียวขยายตัวดี โดยจํานวนนักทองเท่ียวตางชาติเพ่ิมขึ้น 
9.4%YoY ท่ีเพ่ิมขึ้นชัดเจนคือ นักทองเท่ียวจากจีน รัสเซีย และอินเดีย แตนักทองเท่ียวอาเซียนลดลง 
โดยเฉพาะมาเลเซียเพราะมีเหตการณระเบิดในเดือนมี.ค. เสถียรภาพอยูในเกณฑดี อัตราเงินเฟอไมได
เปนปจจัยท่ีตองกังวลมาก  
 

•/- กุงสงออกไปยุโรปอาจถูกตัด GSP ป 
56 ทําใหราคาจะสูงกวาคูแขงขนั 

•/- มีรายงานขาววาสินคากุงก็เปน 1 ใน 57 สินคาไทยท่ีถูกตัด GSP ระบบใหมในการสงออกไปยุโรป ซึ่ง
อัตราภาษีใหมท่ีจะมีผลบังคับใชในป 56 กุงดิบสงออกของไทยจะตองเสียภาษีในอัตราเต็มท่ีรอยละ 12 
จากท่ีปจจุบันเสียภาษีในอัตรารอยละ 4.2 สําหรับสินคากุงสุกและกุงปรุงแตง จะตองเสียภาษีในอัตรา
เต็มท่ีรอยละ 20 จากปจจุบันเสียภาษีท่ีรอยละ 7 ซึ่งนายสมศักด์ิ ปณีตัธยาศัย นายกสมาคมกุงไทย 
กลาววา อัตราภาษีท่ีเพ่ิมขึ้นอยางกาวกระโดดนี้ จะสงผลกระทบตอภาคการสงออกอยางแนนอน เพราะ
ประเทศคูแขงท่ีสําคัญ อยางมาเลเซีย ก็ทําเอฟทีเอกับอียูแลว สวนเวียดนาม อินเดีย จีน อินโดนีเซีย แม
จะยังไมไดทําเอฟทีเอ แตก็มีอัตราภาษีท่ีไดเปรียบกวาไทย  
ความเห็นเชิงกลยุทธ Retail Team : ปจจุบันไทยสงออกกุงไป EU คิดเปน 20-25% ของการสงออก
ท้ังหมด โดยบริษัทจดทะเบียนในตลาดฯ ท่ีสงออกกุงไปยุโรป ไดแก CFRESH (ในป 54 สงออกกุงไป
ยุโรป 45-50% ของรายไดรวม ), CPF (สงออกกุงไปยุโรปประมาณ 2% ของรายไดรวม), TUF (สงออกกุง
ไปยุโรปประมาณ 2% ของรายไดรวม) หากไทยถูกตัด GSP ก็จะทําใหความสามารถในการแขงขัน
สงออกกุงไปยุโรปลดลงต้ังตป 56 เปนตนไป อยางไรก็ตาม ตองรอดูภาครัฐวาจะดําเนินการเจรจาตอรอง
เร่ืองน้ีไดแคไหนหลังจากหนวยงานท่ีเกี่ยวของไดรับทราบเร่ืองแลว 

  

นักกลยุทธ & นักวิเคราะห : อาภาภรณ แสวงพรรค : Tel 7829 
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Inside Story 
Economic Focus :  เดือนพ.ค.55 เศรษฐกิจไทยปรับตัวดีขึ้น 
Company Focus :  KBANK (ซื้อ -ราคาพ้ืนฐาน 190.00) 
 RML (ซื้อ -ราคาพ้ืนฐาน 2.26) 
New Listing : SRICHA 

 
Economic Focus 
เดือนพ.ค.55 เศรษฐกิจไทยปรับตัวดีขึ้น 
•  ตัวเลขเศรษฐกจิเดือนพ.ค.55 ปรับตัวดีขึน้ โดยการผลิตภาคอุตสาหกรรมขยายตัว 5.5%YoY นําโดยการผลิตรถยนต ซึ่ง

ตองเรงผลิตเพ่ือสงมอบใหกบัลูกคา นอกจากน้ันการผลิตเคร่ืองด่ืม (เบียร) และเครื่องใชไฟฟาก็ขยายตัวสูง อัตราการใชกําลัง
การผลิตเพ่ิมเปน 75.9% จาก 62.9% ในเดือนกอนหนา ในสวนผลผลิตสินคาเกษตรขยายตัว 7.3%YoY แตราคาหดตัวมาก 
10.8%YoY หลักๆ มาจากราคายางพาราท่ีลดลง  

 
ดัชนีการผลิตภาคอุตสาหกรรมรายกลุม...การผลิตยานยนตเพิ่มขึ้นกาวกระโดดมาก 

 

16.7

4.1

-20.7

-3.1

-15.3

-29.4

136.2

9.5

7.9

-0.3

14.3

5.9

-50 0 50 100 150

Food & Beverages

Petro leum

Textiles

Apparel

HDD

IC

Vehicles

Cement & construction

Chemical

Rubber & Plastic

Electrical Appliances

M PI (sa)

Manufacturing Production Index by Sector

 
Source : BoT, Retail Research (DBSV Thailand) 
 
•  อุปสงคในประเทศดีขึ้น โดยดัชนีการบริโภคภาคเอกชนเดือนพ.ค.เพ่ิมขึ้น 6.6%YoY ดีกวาเดือนกอนหนาท่ีเพ่ิม 3.4%YoY 

ดัชนีการลงทุนภาคเอกชนเติบโตสูง 14%YoY มาจากการลงทุนในเคร่ืองจักรและอปุกรณเพ่ือผลิตรถยนต และเพ่ือใชใน
อุตสาหกรรมอิเลคทรอนิกส & เคร่ืองจักรกล รวมท้ังการลงทุนภาคกอสรางในตางจังหวัดดีขึ้นดวย  

 

2 July 2012

Thailand 
 

Fundamental Focus 

DBS Group Research . Equity  

ฐานการผลิตพ.ค.54 ตํ่าเพราะมีแผนดินไหวญี่ปุน 
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การบริโภคภาคเอกชนเติบโตดีขึ้นในเดือนพ.ค.55 
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Source : BoT, Retail Research (DBSV Thailand) 
 
ดัชนีการลงทุนภาคเอกชนปรับขึ้นมาสูงกวากอนน้ําทวมอยางมีนัยสําคัญ 
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Source : BoT, Retail Research (DBSV Thailand) 
 
•  ดัชนีความเช่ือม่ันทางธุรกิจเดือนพ.ค.ดีขึ้น โดยดัชนีปรับขึ้นเปน 53.8 จาก 47.7 ในเดือนเม.ย.ซึง่ชะลอไปเพราะมีวันหยุด

ยาวในเทศกาลสงกรานตและราคาน้ํามันปรับขึ้น แตดัชนีความเช่ือม่ันทางธุรกิจใน 3 เดือนขางหนาออนลงเปน 54.6 จาก 56.6 
ในเดือนกอน 

•  มูลคาสงออกภาคอุตสาหกรรมเติบโตดี  มูลคาสงออกเดือนพ.ค.55 เติบโต 6.7%YoY นําเขาเพ่ิมขึน้ 16.8%YoY ซึง่การ
สงออกสินคาอุตสาหกรรมดีขึ้น โดยเฉพาะกลุมอิเลคทรอนิกส เคร่ืองใชไฟฟา และยานยนต ซึ่งเปนไปตามการฟนตัวของ
ปริมาณการผลิตหลังนํ้าทวมคลี่คลาย แตการสงออกขาวและยางพาราลดลง ตลาดสงออกท่ีหดตัวตอเน่ือง คือ สเปน, อิตาลี 
และฝร่ังเศส อยางไรก็ตาม ตองจับตามูลคาสงออกในระยะตอไป ซึ่งอาจถูกกระทบจากปญหายูโรโซนและเศรษฐกิจโลกซบเซา  

 

ระดับกอนเกิดน้ําทวมใหญ 

ระดับกอนเกิดน้ําทวมใหญ 
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มูลคาสงออกขึน้มาใกลระดับกอนมีอุทกภัยรุนแรง 
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Source : BoT, Retail Research (DBSV Thailand) 

•  ภาคทองเที่ยวขยายตัวในอัตราที่นอยลง โดยจํานวนนักทองเท่ียวตางชาติเพ่ิมขึ้น 9.4%YoY  ท่ีเพ่ิมขึ้นชดัเจนคือ 
นักทองเท่ียวจากจีน รัสเซีย และอินเดีย แตนักทองเท่ียวอาเซียนลดลง โดยเฉพาะมาเลเซียเพราะมีเหตุการณระเบิดในเดือน
มี.ค. 

 
จํานวนนกัทองเที่ยวตางชาติขยายตัวชะลอลง 
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Source : BoT, Retail Research (DBSV Thailand) 

•  การใชจายภาครัฐเดือนพ.ค.ชะลอลง โดยเทากบั 144.9 พันลานบาท จากเดือนเม.ย.ท่ี 157.2 พันลานบาท ดุลเงินสด
เกินดุล 29.8 พันลานบาทในเดือนพ.ค.55 เพราะมีรายไดมากกวารายจาย เสถียรภาพอยูในเกณฑดี อัตราเงินเฟอไมไดเปน
ปจจัยท่ีตองกังวลมาก 

•  โดยรวมเศรษฐกิจเดือนพ.ค.55 ขยายตัวดี โดยเฉพาะในสวนของการบริโภคและลงทุนภาคเอกชนท่ีมีความแข็งแกรง
ตอเน่ือง รวมท้ังภาคสงออกฟนตัวดีขึ้นตามความสามารถในการผลิตท่ีเพ่ิมขึ้นหลังธุรกิจตางๆ เรงฟนฟูโรงงานและเคร่ืองจักร
หลังนํ้าทวมคลี่คลาย  

•  อยางไรก็ตาม ในระยะตอไปมีประเด็นที่ตองติดตาม คือ ผลกระทบจากเศรษฐกิจยุโรปถดถอยและเศรษฐกิจโลกชะลอตัว
ตอภาคสงออกของไทย โดยเฉพาะในกลุม HDD, IC, สิ่งทอ, อญัมณีและเคร่ืองประดับ และปญหาภาคแรงงานของไทย ซึ่งมี
ท้ังแรงงานขาดแคลนและอัตราคาแรงงานท่ีสูงขึ้น (จากการสอบถามผูประกอบการ พบวาหลายโรงงานตองจายคาแรงงานสูง
กวา 300 บาทตอวันจึงจะมีแรงงานเขามาทํางาน)  

•  ในเชิงกลยุทธการลงทุน แนะนําใหลงทุนในกลุมเติบโตตามอุปสงคในประเทศและเปนอุตสาหกรรมท่ีพ่ึงพิงแรงงานไมมาก 
เชน ธนาคารพาณิชย, สื่อสาร, สาธารณูปโภค (ทางดวน, ไฟฟา, นํ้าประปา เปนตน), ชิ้นสวนยานยนต เปนตน หุนเดนในกลุม
ดังกลาวเปนดังน้ี 

ธนาคารพาณิชย  :  BBL, KBANK 
สื่อสาร  : ADVANC, DTAC, INTUCH 
สาธารณูปโภค : BECL, TTW 
ชิ้นสวนยานยนต : SAT, STANLY 
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Earning Summary and Valuations 

 Shr Mkt Price Target %        P/BV Div 
 Cap Cap (Bt) Price Upside Rcmd EPS (Bt) PE (x) (x) Yield(%) 
  (m)  (Btm) 29-Jun (Bt)   11A 12F 13F 11A 12F 13F 12F 12F 

Banking               
BBL 1,909 365,543 191.50 220.00 15% B 14.32 17.56 21.72 13.4 10.9 8.8 1.4 3.8 
KBANK 2,393 387,708 162.00 190.00 17% B 10.12 14.96 18.79 16.0 10.8 8.6 2.1 1.9 
ICT               
ADVANC 2,973 548,536 184.50 210.00 14% B 7.48 12.00 14.30 24.7 15.4 12.9 12.4 6.5 
DTAC 2,368 175,218 74.00 100.00 35% B 4.99 4.86 5.71 14.8 15.2 13.0 4.8 6.6 
INTUCH 3,206 194,790 60.75 82.00 35% B 5.47 3.80 4.80 11.1 16.1 12.6 13.8 6.3 
Utilities               
BECL 770 18,711 24.30 27.00 11% B 1.83 3.10 2.30 13.3 7.9 10.7 0.9 5.3 
TTW 3,990 26,135 6.55 7.65 17% B 0.53 0.70 0.60 12.4 9.5 11.2 2.3 6.1 
Auto               
SAT 340 9,518 28.00 33.00 18% B 1.25 2.70 3.30 23.3 10.2 8.5 1.9 3.9 
STANLY 77 14,789 193.00 230.00 19% B 9.48 19.10 23.00 20.4 10.1 8.4 1.5 4.0 

Source : DBS Vickers (Thailand) นักวิเคราะห : อาภาภรณ แสวงพรรค : Tel 7829 
 

Company Focus 
RML คําแนะนํา ซื้อ 
ราคาปด 1.55 บาท  ราคาพื้นฐาน 2.26 บาท 
คาดการณ 2Q55 พลิกกําไร 
• เราคาดวาการโอนกรรมสิทธิ์ The River ท่ีเร่ิมไดต้ังแต มิ.ย.55 น้ี จากท่ีบริษัทต้ังเปาไววาจะมีรายไดจากการโอนกรรมสิทธิ์ท่ี 

700-1,000 พันลานบาทใน 2Q55 จะทําให 2Q55 จะเปนไตรมาสแรกท่ีพลิกกลับมามีกาํไร หลังจากมีขาดทุนจากธุรกิจหลกั 8 
ไตรมาสติดกันมากอนหนา คาดวากําไรสุทธิเปน 77 ลานบาท ดีขึ้นกวา y-o-y และ q-o-q ท่ีเปนขาดทุนสุทธิ 49 และ 70 ลาน
บาท ตามลําดับ สมมุติฐานคือ 1) รายไดท่ีบันทึกใน 2Q55 เปน 900 ลานบาท 2) อัตรากําไรขั้นตนเปน 34% 3) สัดสวน
คาใชจายขาย-บริหารเทียบกับรายไดเปน 21% และ 4) ไมเสียภาษีเงินไดเพราะยังใชสวนลดจากภาษีเงินได (tax shield) ท้ังน้ี
คาใชจายขาย-บริหารไตรมาสน้ีจะสูงเปนพิเศษเปน 189 ลานบาท เพราะ การโอนกรรมสิทธิ์ท่ีมากขึ้นจะทําใหมีคาธรรมเนียม
การโอนกรรมสิทธิ์และภาษีธุรกิจเฉพาะเพ่ิมขึ้นตาม อีกท้ังเราไดเผื่อคาใชจายการจัดงานขาย “Raimon Land Annual Sales” 
ระหวางวันท่ี 30 มิ.ย.-1 ก.ค.55 ท่ีศูนยการคาเมกะ บางนา เราคาดวาหากบริษัทเร่ิมทํากําไรใน 2Q55 ไดจริง ก็จะเปนแรง
กระตุนราคาหุนได เพราะเร่ิมมีสัญญานการฟนตัวท่ีดี 

• ขอดีของงานน้ีคือ ไดยอดขายเพ่ิม แตเน่ืองจากยังตองใชเวลาในการโอนกรรมสิทธิ ์ขณะท่ีคาใชจายจะบนัทึกทันที จึงเกิดการ
บันทึกรายการที่ไมสอดคลองกัน (mismatch transaction) แตชวงเวลาการจัดงานน้ันคาบเก่ียวระหวาง 2Q55 กับ 3Q55 เรา
จึงเฉลีย่คาใชจายบางสวนมาบันทึกใน 2Q55 สวนแนวโนมกําไรสุทธิ 2H55 จะยิ่งสดใสขึ้นมาก เพราะการโอน The River น้ัน
เต็มไตรมาส น่ันคือ กําไรสุทธิใน 2H55 เปน 1,149 ลานบาท เทียบกบั 1H55 ท่ีมีกําไรสุทธิเพียง 7 ลานบาท จึงทําใหแนวโนม
ผลการดําเนินงานยิ่งนาประทับใจมากขึ้นในชวงคร่ึงหลังปน้ี 

• คงคําแนะนํา ซื้อ P/E ป 55 ท่ีซื้อขายในขณะน้ีถูกท่ีสุดในอุตสาหกรรมท่ี 4.8 เทา กาํหนดราคาพ้ืนฐานเปน 2.26 บาท ซึ่ง
ประเมินดวย P/E ป 55 ท่ี 7 เทา แตไมถือวาแพง เพราะเทียบเทาเปน P/E ป 56 ท่ี 4.2 เทา ราคาปดมีสวนเพ่ิมไดอีกถึง 46% 
สวนคาดการณอัตราผลตอบแทนเงินปนผลป 55 นาพอใจเปน 4.2% คาดการณป 55 พลิกกลับมามีกาํไรสุทธิ 1.15 พันลาน
บาท เทียบกับ y-o-y ขาดทุนสุทธิ 474 ลานบาท และป 56 กําไรโตตอเน่ืองไดอกี 67% y-o-y ซึ่งมีการรับรูรายได The River 
ในสวนท่ีเหลือโอนกรรมสิทธิ์มายังป 56 ประมาณ 3,000 ลานบาท ผนวกกับการเร่ิมรับรูรายไดโครงการ 185 เปนปแรก 

นักวิเคราะห : สมบัติ  เอกวรรณพัฒนา : Tel 7835 
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Gross Loans Grow th q-o-q (RHS)

 

KBANK คําแนะนํา ซื้อ 
ราคาปด 162 บาท  ราคาพื้นฐาน 190 บาท 
เติบโตอยางมีคุณภาพใน 2Q55 
•  คาดการณกําไรสุทธิแข็งแกรงใน 2Q55 (+2%QoQ และ +26%YoY) โดยสินเชือ่ ณ สิ้นพ.ค.55 ขยายตัว 3.3%YTD และ

คาดวาสินเชื่อใน 2Q55 จะขยายตัว 3.6%QoQ (+4.4%YTD และ +8.3%YoY) นําโดยสินเชื่อเพ่ือการพาณิชย และ Trade 
finance ซึ่งการเติบโตในชวง 6M55 หนุนสมมติฐานการขยายตัวของสินเชือ่ 12% ในป 55 ของฝายวิจยัฯ DBSV คาดการณ
กําไรสุทธิ 2Q55 เทากับ 9.2 พันลานบาท เพ่ิมขึ้น 2%QoQ และ 26%YoY หนุนโดยการเติบโตของรายไดคาธรรมเนียม 8%, 
รายไดจากธุรกิจประกันเพ่ิมขึ้น 16%, NIM ทรงตัวท่ี 3.6% แตต้ังสํารองคาเผื่อฯเพ่ิมเปน 1.9 พันลานบาท และคาใชจาย
ดําเนินงานสูงขึ้น 10%  

Loan & Growth (q-o-q) 

 

Source: Company, DBS Vickers 

 
•  ประมาณการกําไรสุทธทิั้งป 55 เติบโตสูงถึง 48% เน่ืองจาก 1) การขยายตัวของสินเชื่อ 12%, 2) NIM แคบลง 0.05% 

เปน 3.7%, 3) รายไดคาธรรมเนียมเติบโตสูง 16%, 4) ต้ังสํารองคาเผื่อฯ ทรงตัวท่ี 7.4 พันลานบาท และ 5) อัตราภาษีรายไดฯ 
ลดลงเปน 23% ท้ังน้ีคาดวา KBANK จะมีการเติบโตของรายไดคาธรรมเนียมมากท่ีสดุในกลุมแบงคใหญ โดยมาจากธุรกิจ
รายยอยเปนหลกั เชน บัตรเครดิต & เดบิต และรายไดคาธรรมเนียม ATM ซึง่กําไรท่ีเติบโตสูงทําให ROE ในป 55 จะเพ่ิมขึ้น
เปน 21% จาก 17% ในป 54 

•  ยังคงแนะนําซื้อ โดย KBANK เปนหน่ึงในหุน Top Pick ของกลุมธนาคารพาณิชย เพราะมีการขยายตัวของสินเชือ่และ
รายไดคาธรรมเนียมแขง็แกรง คุณภาพสินทรัพยดีมาก โดยมี NPL ratio ตํ่าท่ีสุดในระบบ และมีฐานลกูคา SME ท่ีแข็งแรง 
ประเมินราคาพ้ืนฐานไวท่ี 190 บาท โดยอิงกบั P/BV ป 55-56 เทากบั 2.2 เทา  

 นักวิเคราะห : สุจติรา คงขจรกิจสุข : Tel 7825 
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New Listing 
บริษัท ศรีราชาคอนสตรัคช่ัน จํากัด (มหาชน) (SRICHA) 
ชื่อยอหลกัทรัพย                                       : SRICHA 
ตลาดรอง                                             : SET 
กลุมอุตสาหกรรม                        : อสังหาริมทรัพยและกอสราง 
หมวดธุรกิจ                                            : พัฒนาอสังหาริมทรัพย 
วันท่ีเปนหลักทรัพยจดทะเบียน   : 02 ก.ค. 2555 
วันท่ีเร่ิมทําการซื้อขาย  : 02 ก.ค. 2555 
จํานวนหุนจดทะเบียนกับตลท. (หุนสามัญ)(หุน) : 303,250,000 
จํานวนหุนชําระแลว (หุนสามัญ)(หุน) : 303,250,000 
ราคา Par (บาทตอหุน)    : 1.00 
ทุนชําระแลว (บาท)              : 303,250,000.00 
จํานวนหุน IPO (หุน)                                   : 78,250,000 
ราคา IPO (บาท)                                      : 15.00 
ลักษณะธุรกิจ                                          :บริษัทดําเนินธุรกิจรับเหมากอสรางโลหะในโรงงานอุตสาหกรรมขนาดใหญ 

(Mechanical Construction) ใหกับลูกคาท้ังในและตางประเทศ ขอบเขตการ
ใหบริการของบริษัทคลอบคลุมถึงงานออกแบบรายละเอียดทางวิศวกรรม(Detailed 
Engineering) งานจัดหาวัตถุดิบในการผลิต (Procurement)และงานรับเหมากอสราง
งานในโรงงานอุตสาหกรรมหนัก (Construction) หรือท่ีรวมเรียกวา EPCโดยบริษัทจะ
มุงเนนในสวนของงานกอสรางในโรงงานอุตสาหกรรมหนักมากกวาในสวนอื่นๆ 

หมายเหตุ                                            :วันเสนอขาย IPO : วันท่ี 22, 25-26 มิถุนายน 2555 

 



 

 
10 

Thailand Daily Trading Focus: 2 July 2012

 
 
 
 
 
 
 

Key Events 
วันท่ี  

18 มิ.ย.-6 ก.ค. 55 NEP, VIH : ลูกคาวางเงินสดไวลวงหนาเต็มจํานวนท่ีจะซื้อ (Cash Balance) 
25 มิ.ย.-13 ก.ค.55 DEMCO ลูกคาวางเงินสดไวลวงหนาเต็มจํานวนท่ีจะซื้อ (Cash Balance) 
28 มิ.ย.-3 ก.ค. 55 BANP08CB, BANP08PA, DTAC08CC หามซื้อขาย 28 มิ.ย.-3 ก.ค. 55  เน่ืองจากหมดอายุและพนสภาพเปนหลักทรัพยจด

ทะเบียน 4 ก.ค.55 
29 มิ.ย.-4 ก.ค. 55 AOT08CA และ KBAN08CBหามซื้อขาย 29 มิ.ย.-4 ก.ค. 55  เน่ืองจากหมดอายุและพนสภาพเปนหลักทรัพยจดทะเบียน 5 ก.ค.55 
1 ก.ค. 55 
1 ก.ค. 55 
1 ก.ค. 55 

เกาหลีใต : ขอมูลการคาเดือนมิ.ย. 
จีน : สหพันธพลาธิการและการจัดซื้อของจีน (CFLP) เผย 
จีน : ดัชนี PMI ภาคการผลิตเดือนมิ.ย. 

2 ก.ค. 55 
2 ก.ค. 55 
2 ก.ค. 55 
2 ก.ค. 55 
2 ก.ค. 55 
2 ก.ค. 55 
2 ก.ค. 55 
2 ก.ค. 55 
2 ก.ค. 55 
2 ก.ค. 55 
2 ก.ค. 55 
2 ก.ค. 55 
2 ก.ค. 55 
2 ก.ค. 55 

เกาหลีใต : ดัชนี CPI เดือนมิ.ย. 
ญ่ีปุน : ธนาคารกลางญ่ีปุนเผยผลสํารวจทังกัน 
ญ่ีปุน :  ยอดขายรถยนตเดือนมิ.ย. 
จีน : เอชเอสบีซีเปดเผยดัชนี PMI ภาคการผลิตเดือนมิ.ย. 
อินโดนีเซีย : ดัชนี CPI เดือนมิ.ย. 
อินโดนีเซีย :   ขอมูลการคาระหวางประเทศเดือนพ.ค. 
อินเดีย : ดัชนี PMI ภาคการผลิตเดือนมิ.ย. 
อินเดีย : ขอมูลการคาระหวางประเทศเดือนพ.ค. 
อิตาลี : ดัชนี PMI ภาคการผลิตเดือนมิ.ย. 
ฝร่ังเศส : ดัชนี PMI ภาคการผลิตเดือนมิ.ย. 
เยอรมนี : ดัชนี PMI ภาคการผลิตเดือนมิ.ย.    
อังกฤษ : ดัชนี PMI ภาคการผลิตเดือนมิ.ย. 
ยุโรป :  ดัชนี PMI ภาคการผลิตเดือนมิ.ย. 
ยุโรป :  อัตราวางงานเดือนพ.ค. 

2-5 ก.ค. 55 BGH08CA,CPN08CA,HMPR08CAหามซื้อขาย 2-5 ก.ค.55 เน่ืองจากหมดอายุและพนสภาพเปนหลักทรัพยจดทะเบียน 6 ก.ค.55 
3 ก.ค. 55 
3 ก.ค. 55 
3 ก.ค. 55 
3 ก.ค. 55 
3 ก.ค. 55 

ออสเตรเลีย : การอนุมัติสรางบานเดือนพ.ค. 
สิงคโปร : ดัชนีผูจัดการฝายจัดซื้อ (PMI) เดือนมิ.ย. 
อังกฤษ : CIPS เผยดัชนีผูจัดการฝายจัดซื้อ (PMI) ภาคการกอสรางเดือนมิ.ย. 
ฝร่ังเศส : ดัชนีราคาผูบริโภค (CPI) กลุม OECD เดือนพ.ค. 
อียู : ดัชนีราคาผูผลิต (PPI) เดือนพ.ค. 

3-6 ก.ค. 55 BAY13PA, BLA13PA, IRPC13PA, KTB13PA และ PTTE13PA หามซื้อขาย 3-6 ก.ค. 55  เน่ืองจากหมดอายุและพนสภาพเปน
หลักทรัพยจดทะเบียน 7 ก.ค.55 

4 ก.ค. 55 
4 ก.ค. 55 
4 ก.ค. 55 
4 ก.ค. 55 
4 ก.ค. 55 
4 ก.ค. 55 
4 ก.ค. 55 
4 ก.ค. 55 
4 ก.ค. 55 
4 ก.ค. 55 
4 ก.ค. 55 
4 ก.ค. 55 

ญ่ีปุน : ดัชนีผูจัดการฝายจัดซื้อ (PMI) ภาคบริการเดือนมิ.ย. 
อินเดีย  :  ดัชนีผูจัดการฝายจัดซื้อ (PMI) ภาคบริการเดือนมิ.ย. 
จีน  :  ดัชนีผูจัดการฝายจัดซื้อ (PMI) ภาคบริการเดือนมิ.ย. 
ออสเตรเลีย : ยอดคาปลีกเดือนพ.ค. 
อิตาลี : ดัชนีผูจัดการฝายจัดซื้อ (PMI) ภาคบริการเดือนมิ.ย. 
ฝร่ังเศส :  ดัชนีผูจัดการฝายจัดซื้อ (PMI) ภาคบริการเดือนมิ.ย. 
เยอรมนี  : ดัชนีผูจัดการฝายจัดซื้อ (PMI) ภาคบริการเดือนมิ.ย. 
เยอรมนี  :  สถาบัน Ifo เผยแนวโนมเศรษฐกิจยูโรโซนไตรมาส 4 
อียู : ดัชนีผูจัดการฝายจัดซื้อ (PMI) ภาคบริการเดือนมิ.ย. 
อียู :  ยอดคาปลีกเดือนพ.ค. 
อังกฤษ : CIPS เผยดัชนีผูจัดการฝายจัดซื้อ (PMI) ภาคบริการเดือนมิ.ย. 
อังกฤษ : ธนาคารกลางอังกฤษประชุมคณะกรรมการนโยบายการเงิน (MPC) เดือนก.ค. 

5 ก.ค. 55 อังกฤษ  : ธนาคารกลางอังกฤษประชุมคณะกรรมการนโยบายการเงิน (MPC) เดือนก.ค.(วันสุดทาย) 
6-11 ก.ค. 55 KBAN13PB และ SCC13PB หามซื้อขาย 6-11 ก.ค. 55  เน่ืองจากหมดอายุและพนสภาพเปนหลักทรัพยจดทะเบียน 12 ก.ค.55 
10-13 ก.ค. 55 BCP01CB, BCP01PB, DTAC01CB, DTAC01PB, KK01CA, SPAL01CA, TISC01CA, TOP01CB, TOP01PB, TRUE01CC, 

TRUE01PC, TUF01CA, ADVA13PB, BANP13PB และ DTAC13PB หามซื้อขาย 10-13 ก.ค. 55  เน่ืองจากหมดอายุและพน
สภาพเปนหลักทรัพยจดทะเบียน 14 ก.ค.55 

Thailand 
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XR2012 Sort by Date  
Symbol X-Date Rights 

for 
Allotted Shares 

(Shares) 
Ratio 

(Holding : New) 
Price (Bt) Subscription Period 

CIMBT 4/07/12 Common 4,894,780,426 10 : 3  1.00 23/07/12-27/07/12 
RICH 26/07/12 Common 2,000,000,000 1 : 2  0.50 20/08/12 – 24/08/12 

XD2012 Sort by Date  
Symbol X-Date Operation Period Dividend (per Share) Unit Payment Date X-Date Type 

BTS 26/06/12  0.0241 Baht 09/08/12 26/06/12 Cash 
TIF1 26/06/12 01/01/2012 - 31/03/2012 0.135 Baht 13/07/12 26/06/12 Cash 
TDEX 27/06/12 01/01/2012 - 31/05/2012 0.2 Baht 17/07/12 27/06/12 Cash 
STANLY 29/06/12 01/04/2011 - 31/03/2012 3 Baht 24/07/12 29/06/12 Cash 
BLAND 03/07/12 01/04/2011 - 31/03/2012 0.02 Baht 14/08/12 03/07/12 Cash 
NIPPON 05/07/12 01/01/2012 - 31/03/2012 0.06 Baht 27/07/12 05/07/12 Cash 
NIPPON 05/07/12 01/01/2012 - 31/03/2012   2 : 1 Share 27/07/12 05/07/12 Stock 
KYE 01/08/12 01/04/2011 - 31/03/2012 15.82 Baht 23/08/12 01/08/12 Cash 
PTL 03/08/12 01/07/2011 - 31/03/2012 0.17 Baht 23/08/12 03/08/12 Cash 
TIW 03/08/12 01/04/2011 - 31/03/2012 4.63 Baht 24/08/12 03/08/12 Cash 

ลูกหุน เขาตลาดฯ 
บริษัท จํานวนหุน วันที่เขาซื้อขาย จัดสรรให 
BCP01CC 50,000,000 29 มิ.ย. 2555 หุนใหม 
BCP01PC 25,000,000 29 มิ.ย. 2555 หุนใหม 
BEC01CA 44,440,000 29 มิ.ย. 2555 หุนใหม 
BH01CA 35,080,000 29 มิ.ย. 2555 หุนใหม 
BTS01CA 60,000,000 29 มิ.ย. 2555 หุนใหม 
DTAC01CC 60,000,000 29 มิ.ย. 2555 หุนใหม 
DTAC01PC 24,000,000 29 มิ.ย. 2555 หุนใหม 
GLOW01CA 35,080,000 29 มิ.ย. 2555 หุนใหม 
MINT01CA 44,000,000 29 มิ.ย. 2555 หุนใหม 
SCB13CC 22,400,000 29 มิ.ย. 2555 หุนใหม 
SPAL01CB 36,000,000 29 มิ.ย. 2555 หุนใหม 
STA01CD 33,232,000 29 มิ.ย. 2555 หุนใหม 
STA01PC 12,000,000 29 มิ.ย. 2555 หุนใหม 
STA08CB 20,000,400 29 มิ.ย. 2555 หุนใหม 
STA08PA 16,680,000 29 มิ.ย. 2555 หุนใหม 
STA13CE 28,100,000 29 มิ.ย. 2555 หุนใหม 
STA13PB 18,300,000 29 มิ.ย. 2555 หุนใหม 
TISC01CB 35,000,000 29 มิ.ย. 2555 หุนใหม 
TOP01CC 60,000,000 29 มิ.ย. 2555 หุนใหม 
TOP01PC 32,000,000 29 มิ.ย. 2555 หุนใหม 
TRUE01CD 45,000,000 29 มิ.ย. 2555 หุนใหม 
TRUE01PD 24,000,000 29 มิ.ย. 2555 หุนใหม 
TUF01CB 35,000,000 29 มิ.ย. 2555 หุนใหม 
DRT 150,000 29 มิ.ย. 2555 ผูถือใบสําคัญแสดงสิทธิท่ีเปนกรรมการและพนักงาน 
IVL01CE 100,000,000 29 มิ.ย. 2555 รับ DW สวนเพ่ิม 
IVL13CE 50,000,000 29 มิ.ย. 2555 รับ DW สวนเพ่ิม 
SRICHA  303,250,000 2 ก.ค. 2555 หุนใหม IPO @ 15.00 
PREB 111,750 2 ก.ค. 2555 การใชสิทธิของใบสําคัญแสดงสิทธท่ีิจัดสรรใหแกพนักงานของบริษัท และ 

บริษัทยอย (ESOP -W1) 
 



ธ.ค. ม.ค. ก.พ. ม.ีค. เม.ย. พ.ค.

ภาคเศรษฐกิจจริง  (% การเปล่ียนแปลงจากระยะเดียวกนัปีกอ่น นอกจากระบุเป็นอยา่งอื่น)

   ดัชนีผลผลิตอตุสาหกรรมทีป่รับฤดูกาล (ระดับ) 143.9 164.4 182.8 177.8 179.6 190.2
   ดัชนีผลผลิตอตุสาหกรรมทีไ่ม่ปรับฤดูกาล (ระดับ) 140.7 158.8 172.2 193.0 165.2 188.0
   ดัชนีผลผลิตอตุสาหกรรมทีไ่ม่ปรับฤดูกาล -25.3 -15.0 -3.2 -2.7 -0.1 5.5
   อตัราการใชก้ าลังการผลิต  (ร้อยละ) 53.2 59.8 63.7 69.3 62.9 75.9
   เคร่ืองชี้การอปุโภคบริโภคภาคเอกชน 

       - การค้าปลีก (ณ ราคาปี 2545) -4.5 3.2 13.3 7.2 14.0 n.a.

       - ปริมาณจ าหน่ายรถยนต์นัง่ (คัน) -33.8 -9.8 2.7 -3.3 24.9 137.5

       - ปริมาณจ าหน่ายรถจกัรยานยนต์ (คัน) -22.3 -7.4 6.8 -0.6 4.9 14.5

       - สินค้าอปุโภคบริโภคน าเขา้ (ณ ราคาปี 2543) 14.8 -1.5 15.3 4.3 2.9 17.9

   เคร่ืองชี้การลงทุนภาคเอกชน
      - ปริมาณจ าหน่ายรถยนต์เชงิพาณิชย ์(คัน) -46.9 29.1 30.2 20.3 35.2 85.8

      - การน าเขา้สินค้าทุน 1/ (ณ ราคาปี 2543) 16.6 4.7 41.6 4.0 25.2 38.4
      - ปริมาณจ าหน่ายซีเมนต์ในประเทศ (พนัตัน) 4.7 6.7 4.2 1.7 3.9 5.4
   ดุลเงินสดรัฐบาล  (พนัล้านบาท) -37.1 -29.7 -119.4 -180.3 -47.0 29.8

   ดัชนีราคาผู้บริโภคทัว่ไป 2/ 3.53 3.38 3.35 3.45 2.47 2.53
      - อาหารและเคร่ืองด่ืม 9.09 7.70 7.18 7.07 4.51 5.18
      - ไม่ใชอ่าหารและเคร่ืองด่ืม 0.17 0.73 1.01 1.23 1.18 0.83

   ดัชนีราคาผู้บริโภคพืน้ฐาน (ไม่รวมราคาอาหารสดและพลังงาน) 2/ 2.66 2.75 2.72 2.77 2.13 1.95

ภาคตา่งประเทศ  (ล้านดอลลาร์ สรอ. นอกจากจะระบุเป็นอยา่งอื่น)

   สินค้าออก3/ 16,856 15,520 18,621 19,661 16,630 20,549
    (D%) (-2.1) (-6.1) (1.2) (-6.8) (-3.5) (6.7)

   สินค้าเขา้3/ 17,094 14,998 16,569 21,062 17,364 19,975
    (D%) (19.6) (-2.5) (8.2) (21.5) (9.0) (16.8)
   ดุลการค้า -238 522 2,052 -1,401 -734 574

   ดุลบัญชเีดินสะพดั4/ 1,940 981 1,092 -1,522 -1,516 -1,540

   ดุลบัญชเีงินทุน 17 1 0 88 0 0

   ดุลบัญชกีารเงิน4/ 5/ -2,434 313 1,425 487 142 -2,833

   - ธนาคารแห่งประเทศไทย6/ -608 760 2,424 -219 -434 -954
   - ภาครัฐบาล 227 342 263 325 881 -232
   - สถาบันการเงินทีรั่บฝากเงิน -244 1,204 971 3,057 2,807 1,742
   - ภาคอื่น ๆ -1,809 -1,993 -2,232 -2,676 -3,112 -3,388
   ดุลการช าระเงิน -1,029 -160 2,082 766 -1,008 -2,774
   เงินส ารองทางการ (พนัล้าน US$) 175.1 178.6 180.4 179.2 179.0 171.7
ภาคการเงิน (ณ สิ้นระยะเวลา)  (พนัล้านบาท)
   ฐานเงิน 1,365.5 1,331.1 1,309.3 1,312.5 1,341.1 1,340.3
    (D%) (9.8) (7.9) (6.1) (3.5) (11.6) (12.4)
   ปริมาณเงินตามความหมายแคบ 1,414.3 1,400.5 1,421.5 1,436.6 1,439.8 1,455.2
    (D%) (8.6) (5.6) (5.6) (6.8) (6.9) (4.3)
   ปริมาณเงินตามความหมายกว้าง 13,566.0 13,693.4 13,819.7 13,898.4 13,815.5 13,851.5
    (D%) (15.2) (15.9) (13.7) (13.1) (10.5) (10.1)

   เงินฝากของสถาบันรับฝากเงิน 7/ 11,634.5 11,810.5 11,977.0 12,340.9 12,414.4 12,603.7
    (D%) (9.9) (11.4) (10.6) (13.3) (13.1) (13.6)

   สินเชื่อภาคเอกชนของสถาบันรับฝากเงิน 7/ 11,558.9 11,702.4 11,800.1 11,908.7 12,079.0 12,279.7

    (D%) (16.2) (16.3) (15.6) (15.5) (16.4) (16.8)
อัตราดอกเบีย้  (ร้อยละต่อป)ี
   - ตลาดซ้ือคืนพนัธบัตร 1 วัน (เฉล่ียจากอตัราปิดรายวัน) 3.25 3.19 3.00 3.00 3.00 3.00
   - ระหว่างธนาคาร (เฉล่ียจากฐานนิยมรายวัน) 3.15 3.09 2.90 2.90 2.90 2.90

   - เงินฝากประจ า 1 ปี 8/ (ณ ส้ินเดือน) 2.87 2.87 2.86 2.86 2.86 2.86

   - ลูกค้าชั้นดี 8/ (ณ ส้ินเดือน) 7.25 7.22 7.13 7.13 7.13 7.13

อัตราแลกเปลี่ยนเฉลี่ย (บาท:ดอลลาร์ สรอ.) 31.20 31.55 30.71 30.71 30.88 31.36
    1/ ไม่รวมการน าเข้าในกลุ่มขนส่ง   2/ กระทรวงพาณิชย์เร่ิมประกาศดัชนีราคาผู้บริโภคเปน็เลขทศนิยม 2 ต าแหน่งต้ังแต่เดือนมกราคม 2554 เปน็ต้นไป 
    3/ BOP Basis   4/ ต้ังแต่ตุลาคม 2549 ธปท. บนัทกึ "ก าไรที่น ากลับมาลงทนุ (Reinvested Earnings)" เปน็ส่วนหนึ่งของการลงทนุโดยตรงในดุลบญัชีเงินทนุและการเงิน 
     และบนัทกึจ านวนเดียวกนันี้เปน็ contra entry ในรายการผลประโยชน์จากการถือหุ้นในดุลบญัชีเดินสะพดั และปรับข้อมูลย้อนหลังถึงป ี2544 
    (รายละเอียดในข่าว ธปท. ฉบบัที่ 45/2549) http://www.bot.or.th/bothomepage/General/PressReleasesAndSpeeches/PressReleases/News2549/Thai/n4549t.htm
    5/ ข้อมูลเดือนล่าสุดเปน็ข้อมูลเร็วเบื้องต้น ซ่ึงจะมีการเปล่ียนแปลงและแกไ้ขในเดือนถัดไป        6/ รวมการถือครองพนัธบตัร ธปท. โดยผู้มีถิ่นที่อยู่ในต่างประเทศ
   7/ สถาบนัรับฝากเงิน หมายถึง สถาบนัรับฝากเงินทกุประเภท ยกเว้น ธนาคารแหง่ประเทศไทย    8/ อัตราดอกเบี้ยเฉล่ียของ ธพ. ขนาดใหญ่ 4 แหง่ 

ตารางแนบแถลงข่าวเศรษฐกิจและการเงินเดอืนพฤษภาคม 2555

ธนาคารแห่งประเทศไทย (The Internet ที่ http://www.bot.or.th)
จดัท าโดย สายนโยบายการเงิน (โทร. 0 2283 5648, 0 2283 5639, 0 2283 5647)

2554 2555
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DBSV recommendations are based an Absolute Total Return* Rating system, defined as follows: 
STRONG BUY (>20% total return over the next 3 months, with identifiable share price catalysts within this time frame) 
BUY (>15% total return over the next 12 months for small caps, >10% for large caps) 
HOLD (-10 to +15% total return over the next 12 months for small caps, -10% to +10% for large caps) 
FULLY VALUED (negative total return i.e.  > -10% over the next 12 months) 
SELL (negative total return of > -20% over the next 3 months, with identifiable catalysts within this time frame) 
*Share price appreciation + dividends 
 

DBS Vickers Research is available on the following electronic platforms:  DBS Vickers (www.dbsvresearch.com); Thomson 

(www.thomson.com/financial); Factset (www.factset.com); Reuters (www.rbr.reuters.com); Capital IQ (www.capitaliq.com) and 

Bloomberg (DBSR GO). For access, please contact your DBSV salesperson. 
 

 
คํารับรองของนักวิเคราะห 

นักวิเคราะหขอรับรองวาความคิดเห็นท่ีเก่ียวกับบริษัทและหลักทรัพยในรายงานฉบับน้ีไดสะทอนถึงความคิดเห็นสวนตัว นักวิเคราะหรับรองวาไมมีผลตอบแทนสวนหน่ึงสวนใดของตนมี
ความสัมพันธกันกับคําแนะนําหรือความคิดเห็นท่ีกลาวไวในรายงานฉบับน้ี ท้ังในทางตรงและทางออม 

เอกสารฉบับน้ีจัดทําโดยฝายวิจัยหลักทรัพย บริษัทหลักทรัพย ดีบีเอส วิคเคอรส (ประเทศไทย) จํากัด  โดยอยูบนพ้ืนฐานวิชาชีพการวิเคราะหหลักทรัพย และอาศัยขอมูลจากแหลงขอมูลท่ีเช่ือ
วานาเช่ือถือ อยางไรก็ตาม ผูจัดทําไมรับประกันความครบถวน และความถูกตองของขอมูลดังกลาว ความคิดเห็นท่ีผูจัดทําแสดงในเอกสารฉบับน้ีสามารถเปลี่ยนแปลงได โดยไมตองแจงให
ทราบ  เอกสารฉบับน้ีจัดทําเพ่ือเปนการเผยแพรขอมูลโดยท่ัวไปเทาน้ัน คําแนะนําท่ีปรากฎในเอกสารน้ีไมมีวัตถุประสงคเพ่ือช้ีเฉพาะเจาะจงสําหรับการลงทุน  และมิไดทําข้ึนเพ่ือแทนการ
ตัดสินใจการซ้ือขายหลักทรัพยของทาน หรือเพ่ือสถานการณทางการเงิน ตลอดจนการลงทุนท่ีตองการการแนะนําโดยเฉพาะเจาะจง ซ่ึงทานควรขอรับคําแนะนําจากท่ีปรึกษาดานกฎหมาย
หรือจากท่ีปรึกษาดานการเงินตางหาก  ผูจัดทําไมรับผิดชอบตอความเสียหายท่ีอาจเกิดข้ึน หรือท่ีเกิดข้ึนโดยตรง หรือเปนผลตอเน่ืองท่ีอาจเกิดข้ึน หรือท่ีเกิดข้ึนจากการใชเอกสารน้ี หรือจาก
การติดตอสื่อสารภายหลังเก่ียวกับเอกสารน้ี เอกสารฉบับน้ีมิไดมีวัตถุประสงคเพ่ือการเสนอขาย และ/หรือชักจูงใหซ้ือหรือขายหลักทรัพยใดๆ บริษัทหลักทรัพย ดีบีเอส วิคเคอรส (ประเทศไทย) 
จํากัด กรรมการ เจาหนาท่ี และพนักงานของบริษัทหลักทรัพย ดีบีเอส วิคเคอรส (ประเทศไทย) จํากัด อาจดํารงตําแหนง หรือมีสวนไดเสีย และอาจเขาทํารายการเกี่ยวกับการซ้ือขาย
หลักทรัพยท่ีระบุในเอกสารฉบับน้ี รวมถึงอาจดําเนินการในลักษณะเปนตัวแทนนายหนา ท่ีปรึกษาทางการเงิน ท่ีปรึกษาการลงทุน ผูจัดจําหนายหลักทรัพย และ/หรือบริการทางการเงินหรือ
การลงทุนอ่ืนๆท่ีเก่ียวกับบริษัทดังกลาว ท้ังน้ีการนําขอมูลท่ีปรากฏอยูในเอกสารฉบับน้ีไมวาท้ังหมดหรือบางสวนไปทําซํ้า ดัดแปลง แกไข หรือนําออกเผยแพรแกสาธารณชน จะตองไดรับ
ความยินยอมอยางเปนลายลักษณอักษรจากทางบริษัทกอนบริษัทหลักทรัพย ดีบีเอส วิคเคอรส (ประเทศไทย) จํากัด 

989 อาคารสยามทาวเวอร ช้ัน 9, 14-15 ถนนพระราม 1 เขตปทุมวัน กรุงเทพ 10330   
Tel. 66 (0) 2657 7832, Fax: 66 (0) 2658 1269 


