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“ซื้อ/ถือตามคาบวกเปนหลัก” 
  

  Top Picks–Fund 

July-12 : 
BECL, INTUCH, KBANK,  
SORKON, SAT 

  Top Picks -
Fund Today: 

KBANK 

  Top Picks-High 
Div Yield : ป 55  : CSL, ADVANC, DTAC, 

DCC, BECL, SIRI, TTW, TMT, 
MODERN  

  Top Shot Sell-
Previous : 

GFPT 11.4% ของปริมาณซ้ือขาย
กระดานหลัก 

    
  Technical View ภาพระยะส้ันเปนบวกท่ีพรอม

เปลี่ยนเปนลบ 
   Support Resistance Cut loss 

SET ซื้อคาบวก 1180-1190 1160 
SET50 ซื้อคาบวก 820-830  808 

Foreign Stock Market 
DJIA : 12,880.09 277.83
NASDAQ : 2,935.05 85.56
S&P500 : 1,362.16 33.12
FTSE : 5,571.15 78.09
NIKEI : 9,006.78 132.67
HSKI : 19,441.46 416.19

 

Exchange Rate 
 (PER US$) 28-Jun 29-Jun
Yen 79.41 79.89
Baht (On-Shore) 31.88 31.56
Euro 1.24 1.27
US Bond Yield 2.67 2.76

 

Oil Market 
28-Jun 29-Jun

BRENT 91.36 97.80
NYMEX-Crude Light 77.69 84.96

 

Gold & Silver Market 
28-Jun 29-Jun

Gold-Comex 1550.40 1604.20
Silver-Comex 26.25 27.58

 

Baltic Dry Index 
28-Jun 29-Jun

Baltic Dry Index 994.00 1004.00
 

Futures Trading Vol (Contacts)  
29-Jun Long Short Net
Institution 16,675 20,571 -3,896
Foreign 3,444 6,799 -3,355
Customer 38,695 31,444 7,251

 

 

Trading Activities (Btm) 

29-Jun Buy Sell Net
Institution 2,640 9,376 -6,736 
Prop Trade 4,397 3,631 766
Foreign 12,105 6,330 5,774
Customer 14,872 14,677 195
Jun-12 (MTD)
Institution 47,475 41,469 6,006
Prop Trade 85,277 77,565 7,712
Foreign 136,473 142,051 -5,578 
Customer 257,638 265,779 -8,140 
Jan-Current (YTD)
Institution 245,137 283,732 -38,595 
Prop Trade 515,607 514,406 1,201
Foreign 926,908 862,812 64,096
Customer 1,946,681 1,973,383 -26,702 
Top Net Buy (Btm) 

1 KSMACQ 1,618
2 MBKET 304
3 DBSV 274  

Top Net Sell (Btm) 

1 FSS -685
2 KTZ -632
3 CLSA -470  

Top Active 
Closed %Chg

1 CPALL 35.50 -3.40
2 INTUCH 60.75 1.67
3 PTT 323.00 0.94  

 Top Picks- 
Tech Today : 
  

BBL, STEC, THCOM, RATCH, 
SITHAI, LOXLEY, HMPRO, 
ROBINS 

 

กลยุทธการลงทุน :  SET Index เม่ือวันศุกรผันผวนมาก โดยขึ้นไปสูงสุด 1185.63 (+14.31 จุด) แลวมีแรงขายทํากําไรในชวงทายมาปดท่ี 
1172.11 (+0.79 จุด) ซึ่งเปนระดับตํ่าสุดของวัน เน่ืองจากความคาดหวังเกี่ยวกับ Window dressing สําหรับไตรมาส 2 ไดจบลง และกังวลวาจะมี Sell 
on fact หลังการประชุม EU summit จบลง นักลงทุนสถาบันในประเทศมีการขายสุทธิออกมา 6.7 พันลานบาท (เปนการขาย Big Lot ของ CPALL 
2.39 พันลานบาท) นักลงทุนตางชาติซื้อสุทธิเพ่ิมขึ้นเปน 5.8 ลานบาท (เปนการซ้ือ Big Lot ของ CPALL 2.15 พันลานบาท) ซึ่งแรงซื้อสุทธิท่ีสูงของ
ตางชาติและการปรับขึ้นแรงของสินทรัพยตางๆ (ท้ังหุน, ราคานํ้ามันดิบ และทองคํา) ในคืนวันศุกรท่ีผานมา ประกอบกับมีลุนวาการประชุม ECB ในวันท่ี 
5 ก.ค.55 อาจมีการปรับลดอัตราดอกเบ้ียลง 0.25-0.50% จากปจจุบันท่ีอยู 1.00% เพ่ือกระตุนเศรษฐกิจใหฟนตัวดีขึ้น เปน Sentiment ทางบวกท่ี
ผลักดันใหตลาดปรับขึ้นตอไดในระยะสั้น แตยังคงตองมีความระมัดระวังในการลงทุน เพราะอาจมีความผันผวนตามมาหากการเดินหนาตามแผนแกไข
วิกฤตไมราบร่ืนและรวดเร็วอยางท่ีคาดหวังกันไว ประกอบกับกองทุน ESM จะใหเงินทุนสนับสนุนภาคธนาคารโดยตรงไดก็เปนตนป 56 เพราะตองมี
เกณฑในการกํากับดูแลภาคธนาคารท่ีมีประสิทธิภาพเกิดขึ้นกอน รวมท้ังยังตองจับตาการเติบโตของเศรษฐกิจสหรัฐและจีนซึ่งเปนผูบริโภคสินคาราย
ใหญของโลกดวย กลยุทธการลงทุน ระยะสั้นมากแนะนําใหซื้อเก็งกําไร/ถือตามดวยคาบวก โดยมีแนวตานทางเทคนิค 1180-1190 (1200) หุนพ้ืนฐาน
แนะนําวันน้ีเปน KBANK สําหรับเดือนก.ค.55 Top Picks เนนไปยังหุนท่ีมีการขยายตัวของกําไรสุทธิสูงแมวาจะมีความไมแนนอนจากปจจัยภายนอก
และการเมืองภายใน รวมท้ังมีฐานะการเงินดี ไดแก BECL, INTUCH, KBANK,  SORKON และ SAT  

SET Index: 1172.11 0.79 P/E (x):  14.96 Volume (m. shares): 4,021         P/BV (x): 2.05

SET50:  814.38 0.36 Market Cap.(Bttrn) 9.71 Turnover (Btm): 34,014       Yield (%): 3.63
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Fundamental Pick    

KBANK                       แนะนําซื้อ 
ราคาปด                                  162   บาท 
ราคาพ้ืนฐาน                            190  บาท 

                                      

• คาดการณกําไรสุทธิแข็งแกรงใน 2Q55 โดยฝายวิจัยฯ DBSV ประเมินวาสินเชื่อ 2Q55 จะขยายตัว 
3.6%QoQ (+4.4%YTD และ +8.3%YoY) นําโดยสินเชื่อเพ่ือการพาณิชย และ Trade finance 
คาดการณกําไรสุทธิ 2Q55 เทากับ 9.2 พันลานบาท เพ่ิมขึ้น 2%QoQ และ 26%YoY หนุนโดยการ
เติบโตของรายไดคาธรรมเนียม 8%, รายไดจากธุรกิจประกันเพ่ิมขึ้น 16%, NIM ทรงตัวท่ี 3.6% แตต้ัง
สํารองคาเผื่อฯเพ่ิมเปน 1.9 พันลานบาท และคาใชจายดําเนินงานสูงขึ้น 10% ฝายวิจัยฯ ให KBANK 
เปนหน่ึงในหุน Top Pick ของกลุมธนาคารพาณิชย เพราะมีการขยายตัวของสินเชื่อและรายได
คาธรรมเนียมแข็งแกรง คุณภาพสินทรัพยดีมาก โดยมี NPL ratio ตํ่าท่ีสุดในระบบ และมีฐานลูกคา 
SME ท่ีแข็งแรง คาดการณวากําไรสุทธิป 55 จะเติบโตถึง 48% แนะนําซื้อ โดยประเมินราคาพ้ืนฐานไวท่ี 
190 บาท (อิงกับ P/BV ป 55-56 เทากับ 2.2 เทา)  
 

ปจจัยตางประเทศและโภคภัณฑ  
+ ECB ประชุม 5 ก.ค.นี้ ตลาดคาดวา
อาจปรบัลดดอกเบี้ยเพือ่กระตุน
เศรษฐกิจ 

+ จับตาการประชุม ECB วันท่ี 5 ก.ค.55 ซึ่งตลาดคาดการณวาอาจมีการปรับลดอัตราดอกเบ้ียลง 0.25-
0.50% จากปจจุบันท่ี 1.00% ท้ังน้ีเพ่ือกระตุนเศรษฐกิจยุโรปใหขยายตัวดีขึ้นหลังจากท่ีหลายประเทศ
ประสบปญหาเศรษฐกิจซบเซาและถดถอยในชวงท่ีผานมา นอกจากน้ันการกระตุนใหเศรษฐกิจขยายตัว
เปนหน่ึงในมาตรการท่ีกลุมผูนํายุโรปเห็นพองใหดําเนินการ 
 

+ สหภาพยุโรป : ที่ประชุมสุดยอดผูนํา 
EU เห็นชอบให ESM เพิ่มทุนโดยตรง
ใหกับธนาคารท่ีประสบปญหา และ
จัดสรรเงิน 1.2 แสนลานยูโรกระตุน
เศรษฐกิจ & การจางงาน 
 

+ ท่ีประชุมผูนําสหภาพยุโรปเม่ือวันท่ี 28-29 มิ.ย.55 ไดบรรลุขอตกลงสําคัญ ดังน้ี 
1) ผูนํา EU บรรลุขอตกลงการจัดต้ังหนวยงานเพ่ือกํากับดูแลภาคธนาคารของยูโรโซน โดยใหธนาคาร
กลางยุโรป (ECB) เปนแกนนํา ซึ่งขอตกลงดังกลาวจะปูทางไปสูการจัดต้ังสหภาพธนาคารยุโรป 
(Banking Union) 
2) ท่ีประชุมอนุมัติใหธนาคารของยูโรโซนไดรับการเพ่ิมทุนโดยตรงจากกองทุนรักษาเสถียรภาพการเงิน
ยุโรป (EFSF) และกองทุนกลไกรักษาเสถียรภาพยุโรป (ESM) ต้ังแตตนป 56 ท้ังน้ีเพ่ือพยุงไมใหยอดขาด
ดุลงบประมาณของประเทศสมาชิกยูโรโซนเพ่ิมสูงขึ้นและไมเปนการเพ่ิมหน้ีสินใหแกรัฐบาล นอกจากน้ี 
กองทุน EFSF/ESM ยังสามารถแทรกแซงตลาดพันธบัตรไดเพ่ือชวยเหลือประเทศที่มีเศรษฐกิจออนแอ 
3) ท่ีประชุมบรรลุขอตกลงการกระตุนการขยายตัวทางเศรษฐกิจและการจางงานในยุโรปวงเงิน 1.20 
แสนลานยูโร โดยมีเปาหมายท่ีจะกระตุนเศรษฐกิจในระยะยาว และสงเสริมการขยายตัวดานการลงทุน
เพ่ิมขีดความสามารถในการแขงขันของยุโรป 
 

+ เยอรมน ี : รัฐสภาอนุมัติมาตรการ
การคลังเพื่อชวยแกไขและยับย้ังวิกฤต
ยูโรโซน 

+ เม่ือวันท่ี 29 มิ.ย.55 รัฐสภาเยอรมนีมีมติอนุมัติ 1) มาตรการการคลังฉบับใหมท่ีวาดวยการสรางวินัย
ดานงบประมาณ และ 2) มาตรการอัดฉีดเงินมูลคา 2 แสนลานยูโรเขาสูกองทุนกลไกรักษาเสถียรภาพ
ยุโรป (ESM) ซึ่งการอนุมัติน้ีถือเปนยุทธศาสตรสําคัญหน่ึงในการแกไขและยับยั้งวิกฤติยูโรโซน 
โดยเฉพาะปญหาหน้ีสาธารณะของสเปนและอิตาลี ท้ังน้ีเพราะเยอรมนีเปนผูจายเงินสมทบเขากองทุน
รายใหญท่ีสุดของยูโรโซน 
 

-/+  สหรัฐ :  ดัชนีความเช่ือม่ันผูบริโภค
เดือนมิ.ย.55 ลดลงตํ่ากวาคาด ดาน
คาใชจายสวนบคุคลเดือนพ.ค.ทรงตัว 
MoM ขณะท่ีรายไดสวนบุคคลเพิ่มขึ้น  
แตดัชนี PMI ชิคาโกเดือนมิ.ย.พุงขึ้น
ดีกวาคาด 

- ดัชนีความเช่ือม่ันผูบริโภคเดือนมิ.ย.รวงลงสูระดับ 73.2 จุด จากระดับ 79.3 จุดในเดือนพ.ค. ตํ่ากวาท่ี
นักวิเคราะหคาดวา จะอยูท่ี 74.1 จุด 
- กระทรวงพาณิชยสหรัฐเปดเผยวาการใชจายสวนบุคคลเดือนพ.ค.ทรงตัวเปนคร้ังแรกในรอบ 6 เดือน 
สวนการใชจายสวนบุคคลเดือนเม.ย.ถูกปรับทบทวนลงเปนขยายตัวเพียง 0.1% ดานรายไดสวนบุคคล
เพ่ิมขึ้น 0.2% ในเดือนพ.ค. ซึ่งเทากับเดือนกอนหนา บงชี้วาประชาชนใชจายอยางระมัดระวังมากขึ้น แต
ก็เปนไปตามคาดการณของนักเศรษฐศาสตร  
+ ดัชนีผูจัดการฝายจัดซื้อ (PMI) ของชิคาโกเดือนมิ.ย. เพ่ิมขึ้นสูระดับ 52.9 จุด จาก 52.7 จุดในเดือน
พ.ค. ซึ่งสวนทางกับท่ีนักวิเคราะหคาดวาจะลดลงสูระดับ 52.3 จุด ท้ังน้ีเพราะการผลิตภาคอุตสาหกรรม
ยังขยายตัวไดดี 
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- จีน : PMI ภาคการผลิตเดือนมิ.ย.
ชะลอตัวลงเม่ือเทียบ MoM 

- ดัชนีผูจัดการฝายจัดซื้อ (PMI) ภาคการผลิตเดือนมิ.ย. ซึ่งเปนขอมูลชี้วัดกิจกรรมของภาคโรงงานใน
ประเทศ ลดลง 0.2% จากเดือนพ.ค. มาอยูท่ีระดับ 50.2% ในเดือนมิ.ย. ซึ่งดัชนีท่ีอยูเหนือระดับ 50 บงชี้
ถึงการขยายตัว แตก็เปนอัตราขยายตัวท่ีชาท่ีสุดในรอบ 7 เดือน สําหรับ PMI ภาคการผลิต 2Q55 อยูท่ี 
51.3%  
 

+ สัญญาน้ํามันดิบและทองคําพุงขึ้น
แรง 

+ สัญญานํ้ามันดิบ WTI สงมอบเดือนส.ค.ท่ีตลาด NYMEX สงมอบเดือนส.ค.พุงขึ้น 7.27 ดอลลาร หรือ 
+9.36% ปดท่ี 84.96 ดอลลาร/บารเรล ซึ่งเปนการปรับตัวขึ้นแข็งแกรงท่ีสุดนับต้ังแตเดือนก.พ. 2554 
สวนสวนสัญญานํ้ามันดิบเบรนท (BRENT) ท่ีตลาด ICE กรุงลอนดอนสงมอบเดือนส.ค.พุงขึ้น 6.44 
ดอลลาร ปดท่ี 97.80 ดอลลาร/บารเรล สําหรับสัญญาทองคําตลาด COMEX (Commodity Exchange) 
สงมอบเดือนส.ค.พุงขึ้น 53.8 ดอลลาร หรือ 3.47% ปดท่ี 1,604.2 ดอลลาร/ออนซ 
 

ปจจัยในประเทศและหุนเดน     
• เศรษฐกิจไทยเดือนพ.ค.55 ขยายตัวดี
ขึ้น แตตองจบัตาภาคสงออกในระยะ
ตอไป 

• ตัวเลขเศรษฐกิจเดือนพ.ค.55 ปรับตัวดีขึ้น โดยการผลิตภาคอุตสาหกรรมขยายตัว 5.5%YoY นําโดย
การผลิตรถยนต ซึ่งตองเรงผลิตเพ่ือสงมอบใหกับลูกคา นอกจากน้ันการผลิตเคร่ืองด่ืม (เบียร) และ
เคร่ืองใชไฟฟาก็ขยายตัวสูง อัตราการใชกําลังการผลิตเพ่ิมเปน 75.9% จาก 62.9% ในเดือนกอนหนา ใน
สวนผลผลิตสินคาเกษตรขยายตัว 7.3%YoY แตราคาหดตัวมาก 10.8%YoY หลักๆ มาจากราคา
ยางพาราท่ีลดลง  อุปสงคในประเทศดีขึ้น โดยดัชนีการบริโภคภาคเอกชนเดือนพ.ค.เพ่ิมขึ้น 6.6%YoY 
ดัชนีการลงทุนภาคเอกชนเติบโตสูง 14%YoY มาจากการลงทุนในเคร่ืองจักรและอุปกรณเพ่ือผลิต
รถยนต และเพ่ือใชในอุตสาหกรรมอิเลคทรอนิกส & เคร่ืองจักรกล รวมทั้งการลงทุนภาคกอสรางใน
ตางจังหวัดดีขึ้นดวย มูลคาสงออกเติบโต 6.7%YoY นําเขาเพ่ิมขึ้น 16.8%YoY ซึ่งการสงออกสินคา
อุตสาหกรรมดีขึ้น โดยเฉพาะกลุมอิเลคทรอนิกส เคร่ืองใชไฟฟา และยานยนต ซึ่งเปนไปตามการฟนตัว
ของปริมาณการผลิตหลังนํ้าทวมคลี่คลาย แตการสงออกขาวและยางพาราลดลง ตลาดสงออกท่ีหดตัว
ตอเน่ือง คือ สเปน, อิตาลี และฝร่ังเศส ภาคทองเท่ียวขยายตัวดี โดยจํานวนนักทองเท่ียวตางชาติเพ่ิมขึ้น 
9.4%YoY ท่ีเพ่ิมขึ้นชัดเจนคือ นักทองเท่ียวจากจีน รัสเซีย และอินเดีย แตนักทองเท่ียวอาเซียนลดลง 
โดยเฉพาะมาเลเซียเพราะมีเหตการณระเบิดในเดือนมี.ค. เสถียรภาพอยูในเกณฑดี อัตราเงินเฟอไมได
เปนปจจัยท่ีตองกังวลมาก  
 

•/- กุงสงออกไปยุโรปอาจถูกตัด GSP ป 
56 ทําใหราคาจะสูงกวาคูแขงขนั 

•/- มีรายงานขาววาสินคากุงก็เปน 1 ใน 57 สินคาไทยท่ีถูกตัด GSP ระบบใหมในการสงออกไปยุโรป ซึ่ง
อัตราภาษีใหมท่ีจะมีผลบังคับใชในป 56 กุงดิบสงออกของไทยจะตองเสียภาษีในอัตราเต็มท่ีรอยละ 12 
จากท่ีปจจุบันเสียภาษีในอัตรารอยละ 4.2 สําหรับสินคากุงสุกและกุงปรุงแตง จะตองเสียภาษีในอัตรา
เต็มท่ีรอยละ 20 จากปจจุบันเสียภาษีท่ีรอยละ 7 ซึ่งนายสมศักด์ิ ปณีตัธยาศัย นายกสมาคมกุงไทย 
กลาววา อัตราภาษีท่ีเพ่ิมขึ้นอยางกาวกระโดดนี้ จะสงผลกระทบตอภาคการสงออกอยางแนนอน เพราะ
ประเทศคูแขงท่ีสําคัญ อยางมาเลเซีย ก็ทําเอฟทีเอกับอียูแลว สวนเวียดนาม อินเดีย จีน อินโดนีเซีย แม
จะยังไมไดทําเอฟทีเอ แตก็มีอัตราภาษีท่ีไดเปรียบกวาไทย  
ความเห็นเชิงกลยุทธ Retail Team : ปจจุบันไทยสงออกกุงไป EU คิดเปน 20-25% ของการสงออก
ท้ังหมด โดยบริษัทจดทะเบียนในตลาดฯ ท่ีสงออกกุงไปยุโรป ไดแก CFRESH (ในป 54 สงออกกุงไป
ยุโรป 45-50% ของรายไดรวม ), CPF (สงออกกุงไปยุโรปประมาณ 2% ของรายไดรวม), TUF (สงออกกุง
ไปยุโรปประมาณ 2% ของรายไดรวม) หากไทยถูกตัด GSP ก็จะทําใหความสามารถในการแขงขัน
สงออกกุงไปยุโรปลดลงต้ังตป 56 เปนตนไป อยางไรก็ตาม ตองรอดูภาครัฐวาจะดําเนินการเจรจาตอรอง
เร่ืองน้ีไดแคไหนหลังจากหนวยงานท่ีเกี่ยวของไดรับทราบเร่ืองแลว 

  

นักกลยุทธ & นักวิเคราะห : อาภาภรณ แสวงพรรค : Tel 7829 
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Inside Story 
Economic Focus :  เดือนพ.ค.55 เศรษฐกิจไทยปรับตัวดีขึ้น 
Company Focus :  KBANK (ซื้อ -ราคาพ้ืนฐาน 190.00) 
 RML (ซื้อ -ราคาพ้ืนฐาน 2.26) 
New Listing : SRICHA 

 
Economic Focus 
เดือนพ.ค.55 เศรษฐกิจไทยปรับตัวดีขึ้น 
•  ตัวเลขเศรษฐกจิเดือนพ.ค.55 ปรับตัวดีขึน้ โดยการผลิตภาคอุตสาหกรรมขยายตัว 5.5%YoY นําโดยการผลิตรถยนต ซึ่ง

ตองเรงผลิตเพ่ือสงมอบใหกบัลูกคา นอกจากน้ันการผลิตเคร่ืองด่ืม (เบียร) และเครื่องใชไฟฟาก็ขยายตัวสูง อัตราการใชกําลัง
การผลิตเพ่ิมเปน 75.9% จาก 62.9% ในเดือนกอนหนา ในสวนผลผลิตสินคาเกษตรขยายตัว 7.3%YoY แตราคาหดตัวมาก 
10.8%YoY หลักๆ มาจากราคายางพาราท่ีลดลง  

 
ดัชนีการผลิตภาคอุตสาหกรรมรายกลุม...การผลิตยานยนตเพิ่มขึ้นกาวกระโดดมาก 
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Source : BoT, Retail Research (DBSV Thailand) 
 
•  อุปสงคในประเทศดีขึ้น โดยดัชนีการบริโภคภาคเอกชนเดือนพ.ค.เพ่ิมขึ้น 6.6%YoY ดีกวาเดือนกอนหนาท่ีเพ่ิม 3.4%YoY 

ดัชนีการลงทุนภาคเอกชนเติบโตสูง 14%YoY มาจากการลงทุนในเคร่ืองจักรและอปุกรณเพ่ือผลิตรถยนต และเพ่ือใชใน
อุตสาหกรรมอิเลคทรอนิกส & เคร่ืองจักรกล รวมท้ังการลงทุนภาคกอสรางในตางจังหวัดดีขึ้นดวย  

 

2 July 2012

Thailand 
 

Fundamental Focus 

DBS Group Research . Equity  

ฐานการผลิตพ.ค.54 ตํ่าเพราะมีแผนดินไหวญี่ปุน 
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การบริโภคภาคเอกชนเติบโตดีขึ้นในเดือนพ.ค.55 
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Source : BoT, Retail Research (DBSV Thailand) 
 
ดัชนีการลงทุนภาคเอกชนปรับขึ้นมาสูงกวากอนน้ําทวมอยางมีนัยสําคัญ 
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Source : BoT, Retail Research (DBSV Thailand) 
 
•  ดัชนีความเช่ือม่ันทางธุรกิจเดือนพ.ค.ดีขึ้น โดยดัชนีปรับขึ้นเปน 53.8 จาก 47.7 ในเดือนเม.ย.ซึง่ชะลอไปเพราะมีวันหยุด

ยาวในเทศกาลสงกรานตและราคาน้ํามันปรับขึ้น แตดัชนีความเช่ือม่ันทางธุรกิจใน 3 เดือนขางหนาออนลงเปน 54.6 จาก 56.6 
ในเดือนกอน 

•  มูลคาสงออกภาคอุตสาหกรรมเติบโตดี  มูลคาสงออกเดือนพ.ค.55 เติบโต 6.7%YoY นําเขาเพ่ิมขึน้ 16.8%YoY ซึง่การ
สงออกสินคาอุตสาหกรรมดีขึ้น โดยเฉพาะกลุมอิเลคทรอนิกส เคร่ืองใชไฟฟา และยานยนต ซึ่งเปนไปตามการฟนตัวของ
ปริมาณการผลิตหลังนํ้าทวมคลี่คลาย แตการสงออกขาวและยางพาราลดลง ตลาดสงออกท่ีหดตัวตอเน่ือง คือ สเปน, อิตาลี 
และฝร่ังเศส อยางไรก็ตาม ตองจับตามูลคาสงออกในระยะตอไป ซึ่งอาจถูกกระทบจากปญหายูโรโซนและเศรษฐกิจโลกซบเซา  

 

ระดับกอนเกิดน้ําทวมใหญ 

ระดับกอนเกิดน้ําทวมใหญ 



 

 
6 

Thailand Daily Trading Focus: 2 July 2012

มูลคาสงออกขึน้มาใกลระดับกอนมีอุทกภัยรุนแรง 
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Source : BoT, Retail Research (DBSV Thailand) 

•  ภาคทองเที่ยวขยายตัวในอัตราที่นอยลง โดยจํานวนนักทองเท่ียวตางชาติเพ่ิมขึ้น 9.4%YoY  ท่ีเพ่ิมขึ้นชดัเจนคือ 
นักทองเท่ียวจากจีน รัสเซีย และอินเดีย แตนักทองเท่ียวอาเซียนลดลง โดยเฉพาะมาเลเซียเพราะมีเหตุการณระเบิดในเดือน
มี.ค. 

 
จํานวนนกัทองเที่ยวตางชาติขยายตัวชะลอลง 
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Source : BoT, Retail Research (DBSV Thailand) 

•  การใชจายภาครัฐเดือนพ.ค.ชะลอลง โดยเทากบั 144.9 พันลานบาท จากเดือนเม.ย.ท่ี 157.2 พันลานบาท ดุลเงินสด
เกินดุล 29.8 พันลานบาทในเดือนพ.ค.55 เพราะมีรายไดมากกวารายจาย เสถียรภาพอยูในเกณฑดี อัตราเงินเฟอไมไดเปน
ปจจัยท่ีตองกังวลมาก 

•  โดยรวมเศรษฐกิจเดือนพ.ค.55 ขยายตัวดี โดยเฉพาะในสวนของการบริโภคและลงทุนภาคเอกชนท่ีมีความแข็งแกรง
ตอเน่ือง รวมท้ังภาคสงออกฟนตัวดีขึ้นตามความสามารถในการผลิตท่ีเพ่ิมขึ้นหลังธุรกิจตางๆ เรงฟนฟูโรงงานและเคร่ืองจักร
หลังนํ้าทวมคลี่คลาย  

•  อยางไรก็ตาม ในระยะตอไปมีประเด็นที่ตองติดตาม คือ ผลกระทบจากเศรษฐกิจยุโรปถดถอยและเศรษฐกิจโลกชะลอตัว
ตอภาคสงออกของไทย โดยเฉพาะในกลุม HDD, IC, สิ่งทอ, อญัมณีและเคร่ืองประดับ และปญหาภาคแรงงานของไทย ซึ่งมี
ท้ังแรงงานขาดแคลนและอัตราคาแรงงานท่ีสูงขึ้น (จากการสอบถามผูประกอบการ พบวาหลายโรงงานตองจายคาแรงงานสูง
กวา 300 บาทตอวันจึงจะมีแรงงานเขามาทํางาน)  

•  ในเชิงกลยุทธการลงทุน แนะนําใหลงทุนในกลุมเติบโตตามอุปสงคในประเทศและเปนอุตสาหกรรมท่ีพ่ึงพิงแรงงานไมมาก 
เชน ธนาคารพาณิชย, สื่อสาร, สาธารณูปโภค (ทางดวน, ไฟฟา, นํ้าประปา เปนตน), ชิ้นสวนยานยนต เปนตน หุนเดนในกลุม
ดังกลาวเปนดังน้ี 

ธนาคารพาณิชย  :  BBL, KBANK 
สื่อสาร  : ADVANC, DTAC, INTUCH 
สาธารณูปโภค : BECL, TTW 
ชิ้นสวนยานยนต : SAT, STANLY 
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Earning Summary and Valuations 

 Shr Mkt Price Target %        P/BV Div 
 Cap Cap (Bt) Price Upside Rcmd EPS (Bt) PE (x) (x) Yield(%) 
  (m)  (Btm) 29-Jun (Bt)   11A 12F 13F 11A 12F 13F 12F 12F 

Banking               
BBL 1,909 365,543 191.50 220.00 15% B 14.32 17.56 21.72 13.4 10.9 8.8 1.4 3.8 
KBANK 2,393 387,708 162.00 190.00 17% B 10.12 14.96 18.79 16.0 10.8 8.6 2.1 1.9 
ICT               
ADVANC 2,973 548,536 184.50 210.00 14% B 7.48 12.00 14.30 24.7 15.4 12.9 12.4 6.5 
DTAC 2,368 175,218 74.00 100.00 35% B 4.99 4.86 5.71 14.8 15.2 13.0 4.8 6.6 
INTUCH 3,206 194,790 60.75 82.00 35% B 5.47 3.80 4.80 11.1 16.1 12.6 13.8 6.3 
Utilities               
BECL 770 18,711 24.30 27.00 11% B 1.83 3.10 2.30 13.3 7.9 10.7 0.9 5.3 
TTW 3,990 26,135 6.55 7.65 17% B 0.53 0.70 0.60 12.4 9.5 11.2 2.3 6.1 
Auto               
SAT 340 9,518 28.00 33.00 18% B 1.25 2.70 3.30 23.3 10.2 8.5 1.9 3.9 
STANLY 77 14,789 193.00 230.00 19% B 9.48 19.10 23.00 20.4 10.1 8.4 1.5 4.0 

Source : DBS Vickers (Thailand) นักวิเคราะห : อาภาภรณ แสวงพรรค : Tel 7829 
 

Company Focus 
RML คําแนะนํา ซื้อ 
ราคาปด 1.55 บาท  ราคาพื้นฐาน 2.26 บาท 
คาดการณ 2Q55 พลิกกําไร 
• เราคาดวาการโอนกรรมสิทธิ์ The River ท่ีเร่ิมไดต้ังแต มิ.ย.55 น้ี จากท่ีบริษัทต้ังเปาไววาจะมีรายไดจากการโอนกรรมสิทธิ์ท่ี 

700-1,000 พันลานบาทใน 2Q55 จะทําให 2Q55 จะเปนไตรมาสแรกท่ีพลิกกลับมามีกาํไร หลังจากมีขาดทุนจากธุรกิจหลกั 8 
ไตรมาสติดกันมากอนหนา คาดวากําไรสุทธิเปน 77 ลานบาท ดีขึ้นกวา y-o-y และ q-o-q ท่ีเปนขาดทุนสุทธิ 49 และ 70 ลาน
บาท ตามลําดับ สมมุติฐานคือ 1) รายไดท่ีบันทึกใน 2Q55 เปน 900 ลานบาท 2) อัตรากําไรขั้นตนเปน 34% 3) สัดสวน
คาใชจายขาย-บริหารเทียบกับรายไดเปน 21% และ 4) ไมเสียภาษีเงินไดเพราะยังใชสวนลดจากภาษีเงินได (tax shield) ท้ังน้ี
คาใชจายขาย-บริหารไตรมาสน้ีจะสูงเปนพิเศษเปน 189 ลานบาท เพราะ การโอนกรรมสิทธิ์ท่ีมากขึ้นจะทําใหมีคาธรรมเนียม
การโอนกรรมสิทธิ์และภาษีธุรกิจเฉพาะเพ่ิมขึ้นตาม อีกท้ังเราไดเผื่อคาใชจายการจัดงานขาย “Raimon Land Annual Sales” 
ระหวางวันท่ี 30 มิ.ย.-1 ก.ค.55 ท่ีศูนยการคาเมกะ บางนา เราคาดวาหากบริษัทเร่ิมทํากําไรใน 2Q55 ไดจริง ก็จะเปนแรง
กระตุนราคาหุนได เพราะเร่ิมมีสัญญานการฟนตัวท่ีดี 

• ขอดีของงานน้ีคือ ไดยอดขายเพ่ิม แตเน่ืองจากยังตองใชเวลาในการโอนกรรมสิทธิ ์ขณะท่ีคาใชจายจะบนัทึกทันที จึงเกิดการ
บันทึกรายการที่ไมสอดคลองกัน (mismatch transaction) แตชวงเวลาการจัดงานน้ันคาบเก่ียวระหวาง 2Q55 กับ 3Q55 เรา
จึงเฉลีย่คาใชจายบางสวนมาบันทึกใน 2Q55 สวนแนวโนมกําไรสุทธิ 2H55 จะยิ่งสดใสขึ้นมาก เพราะการโอน The River น้ัน
เต็มไตรมาส น่ันคือ กําไรสุทธิใน 2H55 เปน 1,149 ลานบาท เทียบกบั 1H55 ท่ีมีกําไรสุทธิเพียง 7 ลานบาท จึงทําใหแนวโนม
ผลการดําเนินงานยิ่งนาประทับใจมากขึ้นในชวงคร่ึงหลังปน้ี 

• คงคําแนะนํา ซื้อ P/E ป 55 ท่ีซื้อขายในขณะน้ีถูกท่ีสุดในอุตสาหกรรมท่ี 4.8 เทา กาํหนดราคาพ้ืนฐานเปน 2.26 บาท ซึ่ง
ประเมินดวย P/E ป 55 ท่ี 7 เทา แตไมถือวาแพง เพราะเทียบเทาเปน P/E ป 56 ท่ี 4.2 เทา ราคาปดมีสวนเพ่ิมไดอีกถึง 46% 
สวนคาดการณอัตราผลตอบแทนเงินปนผลป 55 นาพอใจเปน 4.2% คาดการณป 55 พลิกกลับมามีกาํไรสุทธิ 1.15 พันลาน
บาท เทียบกับ y-o-y ขาดทุนสุทธิ 474 ลานบาท และป 56 กําไรโตตอเน่ืองไดอกี 67% y-o-y ซึ่งมีการรับรูรายได The River 
ในสวนท่ีเหลือโอนกรรมสิทธิ์มายังป 56 ประมาณ 3,000 ลานบาท ผนวกกับการเร่ิมรับรูรายไดโครงการ 185 เปนปแรก 

นักวิเคราะห : สมบัติ  เอกวรรณพัฒนา : Tel 7835 
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KBANK คําแนะนํา ซื้อ 
ราคาปด 162 บาท  ราคาพื้นฐาน 190 บาท 
เติบโตอยางมีคุณภาพใน 2Q55 
•  คาดการณกําไรสุทธิแข็งแกรงใน 2Q55 (+2%QoQ และ +26%YoY) โดยสินเชือ่ ณ สิ้นพ.ค.55 ขยายตัว 3.3%YTD และ

คาดวาสินเชื่อใน 2Q55 จะขยายตัว 3.6%QoQ (+4.4%YTD และ +8.3%YoY) นําโดยสินเชื่อเพ่ือการพาณิชย และ Trade 
finance ซึ่งการเติบโตในชวง 6M55 หนุนสมมติฐานการขยายตัวของสินเชือ่ 12% ในป 55 ของฝายวิจยัฯ DBSV คาดการณ
กําไรสุทธิ 2Q55 เทากับ 9.2 พันลานบาท เพ่ิมขึ้น 2%QoQ และ 26%YoY หนุนโดยการเติบโตของรายไดคาธรรมเนียม 8%, 
รายไดจากธุรกิจประกันเพ่ิมขึ้น 16%, NIM ทรงตัวท่ี 3.6% แตต้ังสํารองคาเผื่อฯเพ่ิมเปน 1.9 พันลานบาท และคาใชจาย
ดําเนินงานสูงขึ้น 10%  

Loan & Growth (q-o-q) 

 

Source: Company, DBS Vickers 

 
•  ประมาณการกําไรสุทธทิั้งป 55 เติบโตสูงถึง 48% เน่ืองจาก 1) การขยายตัวของสินเชื่อ 12%, 2) NIM แคบลง 0.05% 

เปน 3.7%, 3) รายไดคาธรรมเนียมเติบโตสูง 16%, 4) ต้ังสํารองคาเผื่อฯ ทรงตัวท่ี 7.4 พันลานบาท และ 5) อัตราภาษีรายไดฯ 
ลดลงเปน 23% ท้ังน้ีคาดวา KBANK จะมีการเติบโตของรายไดคาธรรมเนียมมากท่ีสดุในกลุมแบงคใหญ โดยมาจากธุรกิจ
รายยอยเปนหลกั เชน บัตรเครดิต & เดบิต และรายไดคาธรรมเนียม ATM ซึง่กําไรท่ีเติบโตสูงทําให ROE ในป 55 จะเพ่ิมขึ้น
เปน 21% จาก 17% ในป 54 

•  ยังคงแนะนําซื้อ โดย KBANK เปนหน่ึงในหุน Top Pick ของกลุมธนาคารพาณิชย เพราะมีการขยายตัวของสินเชือ่และ
รายไดคาธรรมเนียมแขง็แกรง คุณภาพสินทรัพยดีมาก โดยมี NPL ratio ตํ่าท่ีสุดในระบบ และมีฐานลกูคา SME ท่ีแข็งแรง 
ประเมินราคาพ้ืนฐานไวท่ี 190 บาท โดยอิงกบั P/BV ป 55-56 เทากบั 2.2 เทา  

 นักวิเคราะห : สุจติรา คงขจรกิจสุข : Tel 7825 
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New Listing 
บริษัท ศรีราชาคอนสตรัคช่ัน จํากัด (มหาชน) (SRICHA) 
ชื่อยอหลกัทรัพย                                       : SRICHA 
ตลาดรอง                                             : SET 
กลุมอุตสาหกรรม                        : อสังหาริมทรัพยและกอสราง 
หมวดธุรกิจ                                            : พัฒนาอสังหาริมทรัพย 
วันท่ีเปนหลักทรัพยจดทะเบียน   : 02 ก.ค. 2555 
วันท่ีเร่ิมทําการซื้อขาย  : 02 ก.ค. 2555 
จํานวนหุนจดทะเบียนกับตลท. (หุนสามัญ)(หุน) : 303,250,000 
จํานวนหุนชําระแลว (หุนสามัญ)(หุน) : 303,250,000 
ราคา Par (บาทตอหุน)    : 1.00 
ทุนชําระแลว (บาท)              : 303,250,000.00 
จํานวนหุน IPO (หุน)                                   : 78,250,000 
ราคา IPO (บาท)                                      : 15.00 
ลักษณะธุรกิจ                                          :บริษัทดําเนินธุรกิจรับเหมากอสรางโลหะในโรงงานอุตสาหกรรมขนาดใหญ 

(Mechanical Construction) ใหกับลูกคาท้ังในและตางประเทศ ขอบเขตการ
ใหบริการของบริษัทคลอบคลุมถึงงานออกแบบรายละเอียดทางวิศวกรรม(Detailed 
Engineering) งานจัดหาวัตถุดิบในการผลิต (Procurement)และงานรับเหมากอสราง
งานในโรงงานอุตสาหกรรมหนัก (Construction) หรือท่ีรวมเรียกวา EPCโดยบริษัทจะ
มุงเนนในสวนของงานกอสรางในโรงงานอุตสาหกรรมหนักมากกวาในสวนอื่นๆ 

หมายเหตุ                                            :วันเสนอขาย IPO : วันท่ี 22, 25-26 มิถุนายน 2555 
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Key Events 
วันท่ี  

18 มิ.ย.-6 ก.ค. 55 NEP, VIH : ลูกคาวางเงินสดไวลวงหนาเต็มจํานวนท่ีจะซื้อ (Cash Balance) 
25 มิ.ย.-13 ก.ค.55 DEMCO ลูกคาวางเงินสดไวลวงหนาเต็มจํานวนท่ีจะซื้อ (Cash Balance) 
28 มิ.ย.-3 ก.ค. 55 BANP08CB, BANP08PA, DTAC08CC หามซื้อขาย 28 มิ.ย.-3 ก.ค. 55  เน่ืองจากหมดอายุและพนสภาพเปนหลักทรัพยจด

ทะเบียน 4 ก.ค.55 
29 มิ.ย.-4 ก.ค. 55 AOT08CA และ KBAN08CBหามซื้อขาย 29 มิ.ย.-4 ก.ค. 55  เน่ืองจากหมดอายุและพนสภาพเปนหลักทรัพยจดทะเบียน 5 ก.ค.55 
1 ก.ค. 55 
1 ก.ค. 55 
1 ก.ค. 55 

เกาหลีใต : ขอมูลการคาเดือนมิ.ย. 
จีน : สหพันธพลาธิการและการจัดซื้อของจีน (CFLP) เผย 
จีน : ดัชนี PMI ภาคการผลิตเดือนมิ.ย. 

2 ก.ค. 55 
2 ก.ค. 55 
2 ก.ค. 55 
2 ก.ค. 55 
2 ก.ค. 55 
2 ก.ค. 55 
2 ก.ค. 55 
2 ก.ค. 55 
2 ก.ค. 55 
2 ก.ค. 55 
2 ก.ค. 55 
2 ก.ค. 55 
2 ก.ค. 55 
2 ก.ค. 55 

เกาหลีใต : ดัชนี CPI เดือนมิ.ย. 
ญ่ีปุน : ธนาคารกลางญ่ีปุนเผยผลสํารวจทังกัน 
ญ่ีปุน :  ยอดขายรถยนตเดือนมิ.ย. 
จีน : เอชเอสบีซีเปดเผยดัชนี PMI ภาคการผลิตเดือนมิ.ย. 
อินโดนีเซีย : ดัชนี CPI เดือนมิ.ย. 
อินโดนีเซีย :   ขอมูลการคาระหวางประเทศเดือนพ.ค. 
อินเดีย : ดัชนี PMI ภาคการผลิตเดือนมิ.ย. 
อินเดีย : ขอมูลการคาระหวางประเทศเดือนพ.ค. 
อิตาลี : ดัชนี PMI ภาคการผลิตเดือนมิ.ย. 
ฝร่ังเศส : ดัชนี PMI ภาคการผลิตเดือนมิ.ย. 
เยอรมนี : ดัชนี PMI ภาคการผลิตเดือนมิ.ย.    
อังกฤษ : ดัชนี PMI ภาคการผลิตเดือนมิ.ย. 
ยุโรป :  ดัชนี PMI ภาคการผลิตเดือนมิ.ย. 
ยุโรป :  อัตราวางงานเดือนพ.ค. 

2-5 ก.ค. 55 BGH08CA,CPN08CA,HMPR08CAหามซื้อขาย 2-5 ก.ค.55 เน่ืองจากหมดอายุและพนสภาพเปนหลักทรัพยจดทะเบียน 6 ก.ค.55 
3 ก.ค. 55 
3 ก.ค. 55 
3 ก.ค. 55 
3 ก.ค. 55 
3 ก.ค. 55 

ออสเตรเลีย : การอนุมัติสรางบานเดือนพ.ค. 
สิงคโปร : ดัชนีผูจัดการฝายจัดซื้อ (PMI) เดือนมิ.ย. 
อังกฤษ : CIPS เผยดัชนีผูจัดการฝายจัดซื้อ (PMI) ภาคการกอสรางเดือนมิ.ย. 
ฝร่ังเศส : ดัชนีราคาผูบริโภค (CPI) กลุม OECD เดือนพ.ค. 
อียู : ดัชนีราคาผูผลิต (PPI) เดือนพ.ค. 

3-6 ก.ค. 55 BAY13PA, BLA13PA, IRPC13PA, KTB13PA และ PTTE13PA หามซื้อขาย 3-6 ก.ค. 55  เน่ืองจากหมดอายุและพนสภาพเปน
หลักทรัพยจดทะเบียน 7 ก.ค.55 

4 ก.ค. 55 
4 ก.ค. 55 
4 ก.ค. 55 
4 ก.ค. 55 
4 ก.ค. 55 
4 ก.ค. 55 
4 ก.ค. 55 
4 ก.ค. 55 
4 ก.ค. 55 
4 ก.ค. 55 
4 ก.ค. 55 
4 ก.ค. 55 

ญ่ีปุน : ดัชนีผูจัดการฝายจัดซื้อ (PMI) ภาคบริการเดือนมิ.ย. 
อินเดีย  :  ดัชนีผูจัดการฝายจัดซื้อ (PMI) ภาคบริการเดือนมิ.ย. 
จีน  :  ดัชนีผูจัดการฝายจัดซื้อ (PMI) ภาคบริการเดือนมิ.ย. 
ออสเตรเลีย : ยอดคาปลีกเดือนพ.ค. 
อิตาลี : ดัชนีผูจัดการฝายจัดซื้อ (PMI) ภาคบริการเดือนมิ.ย. 
ฝร่ังเศส :  ดัชนีผูจัดการฝายจัดซื้อ (PMI) ภาคบริการเดือนมิ.ย. 
เยอรมนี  : ดัชนีผูจัดการฝายจัดซื้อ (PMI) ภาคบริการเดือนมิ.ย. 
เยอรมนี  :  สถาบัน Ifo เผยแนวโนมเศรษฐกิจยูโรโซนไตรมาส 4 
อียู : ดัชนีผูจัดการฝายจัดซื้อ (PMI) ภาคบริการเดือนมิ.ย. 
อียู :  ยอดคาปลีกเดือนพ.ค. 
อังกฤษ : CIPS เผยดัชนีผูจัดการฝายจัดซื้อ (PMI) ภาคบริการเดือนมิ.ย. 
อังกฤษ : ธนาคารกลางอังกฤษประชุมคณะกรรมการนโยบายการเงิน (MPC) เดือนก.ค. 

5 ก.ค. 55 อังกฤษ  : ธนาคารกลางอังกฤษประชุมคณะกรรมการนโยบายการเงิน (MPC) เดือนก.ค.(วันสุดทาย) 
6-11 ก.ค. 55 KBAN13PB และ SCC13PB หามซื้อขาย 6-11 ก.ค. 55  เน่ืองจากหมดอายุและพนสภาพเปนหลักทรัพยจดทะเบียน 12 ก.ค.55 
10-13 ก.ค. 55 BCP01CB, BCP01PB, DTAC01CB, DTAC01PB, KK01CA, SPAL01CA, TISC01CA, TOP01CB, TOP01PB, TRUE01CC, 

TRUE01PC, TUF01CA, ADVA13PB, BANP13PB และ DTAC13PB หามซื้อขาย 10-13 ก.ค. 55  เน่ืองจากหมดอายุและพน
สภาพเปนหลักทรัพยจดทะเบียน 14 ก.ค.55 
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XR2012 Sort by Date  
Symbol X-Date Rights 

for 
Allotted Shares 

(Shares) 
Ratio 

(Holding : New) 
Price (Bt) Subscription Period 

CIMBT 4/07/12 Common 4,894,780,426 10 : 3  1.00 23/07/12-27/07/12 
RICH 26/07/12 Common 2,000,000,000 1 : 2  0.50 20/08/12 – 24/08/12 

XD2012 Sort by Date  
Symbol X-Date Operation Period Dividend (per Share) Unit Payment Date X-Date Type 

BTS 26/06/12  0.0241 Baht 09/08/12 26/06/12 Cash 
TIF1 26/06/12 01/01/2012 - 31/03/2012 0.135 Baht 13/07/12 26/06/12 Cash 
TDEX 27/06/12 01/01/2012 - 31/05/2012 0.2 Baht 17/07/12 27/06/12 Cash 
STANLY 29/06/12 01/04/2011 - 31/03/2012 3 Baht 24/07/12 29/06/12 Cash 
BLAND 03/07/12 01/04/2011 - 31/03/2012 0.02 Baht 14/08/12 03/07/12 Cash 
NIPPON 05/07/12 01/01/2012 - 31/03/2012 0.06 Baht 27/07/12 05/07/12 Cash 
NIPPON 05/07/12 01/01/2012 - 31/03/2012   2 : 1 Share 27/07/12 05/07/12 Stock 
KYE 01/08/12 01/04/2011 - 31/03/2012 15.82 Baht 23/08/12 01/08/12 Cash 
PTL 03/08/12 01/07/2011 - 31/03/2012 0.17 Baht 23/08/12 03/08/12 Cash 
TIW 03/08/12 01/04/2011 - 31/03/2012 4.63 Baht 24/08/12 03/08/12 Cash 

ลูกหุน เขาตลาดฯ 
บริษัท จํานวนหุน วันที่เขาซื้อขาย จัดสรรให 
BCP01CC 50,000,000 29 มิ.ย. 2555 หุนใหม 
BCP01PC 25,000,000 29 มิ.ย. 2555 หุนใหม 
BEC01CA 44,440,000 29 มิ.ย. 2555 หุนใหม 
BH01CA 35,080,000 29 มิ.ย. 2555 หุนใหม 
BTS01CA 60,000,000 29 มิ.ย. 2555 หุนใหม 
DTAC01CC 60,000,000 29 มิ.ย. 2555 หุนใหม 
DTAC01PC 24,000,000 29 มิ.ย. 2555 หุนใหม 
GLOW01CA 35,080,000 29 มิ.ย. 2555 หุนใหม 
MINT01CA 44,000,000 29 มิ.ย. 2555 หุนใหม 
SCB13CC 22,400,000 29 มิ.ย. 2555 หุนใหม 
SPAL01CB 36,000,000 29 มิ.ย. 2555 หุนใหม 
STA01CD 33,232,000 29 มิ.ย. 2555 หุนใหม 
STA01PC 12,000,000 29 มิ.ย. 2555 หุนใหม 
STA08CB 20,000,400 29 มิ.ย. 2555 หุนใหม 
STA08PA 16,680,000 29 มิ.ย. 2555 หุนใหม 
STA13CE 28,100,000 29 มิ.ย. 2555 หุนใหม 
STA13PB 18,300,000 29 มิ.ย. 2555 หุนใหม 
TISC01CB 35,000,000 29 มิ.ย. 2555 หุนใหม 
TOP01CC 60,000,000 29 มิ.ย. 2555 หุนใหม 
TOP01PC 32,000,000 29 มิ.ย. 2555 หุนใหม 
TRUE01CD 45,000,000 29 มิ.ย. 2555 หุนใหม 
TRUE01PD 24,000,000 29 มิ.ย. 2555 หุนใหม 
TUF01CB 35,000,000 29 มิ.ย. 2555 หุนใหม 
DRT 150,000 29 มิ.ย. 2555 ผูถือใบสําคัญแสดงสิทธิท่ีเปนกรรมการและพนักงาน 
IVL01CE 100,000,000 29 มิ.ย. 2555 รับ DW สวนเพ่ิม 
IVL13CE 50,000,000 29 มิ.ย. 2555 รับ DW สวนเพ่ิม 
SRICHA  303,250,000 2 ก.ค. 2555 หุนใหม IPO @ 15.00 
PREB 111,750 2 ก.ค. 2555 การใชสิทธิของใบสําคัญแสดงสิทธท่ีิจัดสรรใหแกพนักงานของบริษัท และ 

บริษัทยอย (ESOP -W1) 
 



ธ.ค. ม.ค. ก.พ. ม.ีค. เม.ย. พ.ค.

ภาคเศรษฐกิจจริง  (% การเปล่ียนแปลงจากระยะเดียวกนัปีกอ่น นอกจากระบุเป็นอยา่งอื่น)

   ดัชนีผลผลิตอตุสาหกรรมทีป่รับฤดูกาล (ระดับ) 143.9 164.4 182.8 177.8 179.6 190.2
   ดัชนีผลผลิตอตุสาหกรรมทีไ่ม่ปรับฤดูกาล (ระดับ) 140.7 158.8 172.2 193.0 165.2 188.0
   ดัชนีผลผลิตอตุสาหกรรมทีไ่ม่ปรับฤดูกาล -25.3 -15.0 -3.2 -2.7 -0.1 5.5
   อตัราการใชก้ าลังการผลิต  (ร้อยละ) 53.2 59.8 63.7 69.3 62.9 75.9
   เคร่ืองชี้การอปุโภคบริโภคภาคเอกชน 

       - การค้าปลีก (ณ ราคาปี 2545) -4.5 3.2 13.3 7.2 14.0 n.a.

       - ปริมาณจ าหน่ายรถยนต์นัง่ (คัน) -33.8 -9.8 2.7 -3.3 24.9 137.5

       - ปริมาณจ าหน่ายรถจกัรยานยนต์ (คัน) -22.3 -7.4 6.8 -0.6 4.9 14.5

       - สินค้าอปุโภคบริโภคน าเขา้ (ณ ราคาปี 2543) 14.8 -1.5 15.3 4.3 2.9 17.9

   เคร่ืองชี้การลงทุนภาคเอกชน
      - ปริมาณจ าหน่ายรถยนต์เชงิพาณิชย ์(คัน) -46.9 29.1 30.2 20.3 35.2 85.8

      - การน าเขา้สินค้าทุน 1/ (ณ ราคาปี 2543) 16.6 4.7 41.6 4.0 25.2 38.4
      - ปริมาณจ าหน่ายซีเมนต์ในประเทศ (พนัตัน) 4.7 6.7 4.2 1.7 3.9 5.4
   ดุลเงินสดรัฐบาล  (พนัล้านบาท) -37.1 -29.7 -119.4 -180.3 -47.0 29.8

   ดัชนีราคาผู้บริโภคทัว่ไป 2/ 3.53 3.38 3.35 3.45 2.47 2.53
      - อาหารและเคร่ืองด่ืม 9.09 7.70 7.18 7.07 4.51 5.18
      - ไม่ใชอ่าหารและเคร่ืองด่ืม 0.17 0.73 1.01 1.23 1.18 0.83

   ดัชนีราคาผู้บริโภคพืน้ฐาน (ไม่รวมราคาอาหารสดและพลังงาน) 2/ 2.66 2.75 2.72 2.77 2.13 1.95

ภาคตา่งประเทศ  (ล้านดอลลาร์ สรอ. นอกจากจะระบุเป็นอยา่งอื่น)

   สินค้าออก3/ 16,856 15,520 18,621 19,661 16,630 20,549
    (D%) (-2.1) (-6.1) (1.2) (-6.8) (-3.5) (6.7)

   สินค้าเขา้3/ 17,094 14,998 16,569 21,062 17,364 19,975
    (D%) (19.6) (-2.5) (8.2) (21.5) (9.0) (16.8)
   ดุลการค้า -238 522 2,052 -1,401 -734 574

   ดุลบัญชเีดินสะพดั4/ 1,940 981 1,092 -1,522 -1,516 -1,540

   ดุลบัญชเีงินทุน 17 1 0 88 0 0

   ดุลบัญชกีารเงิน4/ 5/ -2,434 313 1,425 487 142 -2,833

   - ธนาคารแห่งประเทศไทย6/ -608 760 2,424 -219 -434 -954
   - ภาครัฐบาล 227 342 263 325 881 -232
   - สถาบันการเงินทีรั่บฝากเงิน -244 1,204 971 3,057 2,807 1,742
   - ภาคอื่น ๆ -1,809 -1,993 -2,232 -2,676 -3,112 -3,388
   ดุลการช าระเงิน -1,029 -160 2,082 766 -1,008 -2,774
   เงินส ารองทางการ (พนัล้าน US$) 175.1 178.6 180.4 179.2 179.0 171.7
ภาคการเงิน (ณ สิ้นระยะเวลา)  (พนัล้านบาท)
   ฐานเงิน 1,365.5 1,331.1 1,309.3 1,312.5 1,341.1 1,340.3
    (D%) (9.8) (7.9) (6.1) (3.5) (11.6) (12.4)
   ปริมาณเงินตามความหมายแคบ 1,414.3 1,400.5 1,421.5 1,436.6 1,439.8 1,455.2
    (D%) (8.6) (5.6) (5.6) (6.8) (6.9) (4.3)
   ปริมาณเงินตามความหมายกว้าง 13,566.0 13,693.4 13,819.7 13,898.4 13,815.5 13,851.5
    (D%) (15.2) (15.9) (13.7) (13.1) (10.5) (10.1)

   เงินฝากของสถาบันรับฝากเงิน 7/ 11,634.5 11,810.5 11,977.0 12,340.9 12,414.4 12,603.7
    (D%) (9.9) (11.4) (10.6) (13.3) (13.1) (13.6)

   สินเชื่อภาคเอกชนของสถาบันรับฝากเงิน 7/ 11,558.9 11,702.4 11,800.1 11,908.7 12,079.0 12,279.7

    (D%) (16.2) (16.3) (15.6) (15.5) (16.4) (16.8)
อัตราดอกเบีย้  (ร้อยละต่อป)ี
   - ตลาดซ้ือคืนพนัธบัตร 1 วัน (เฉล่ียจากอตัราปิดรายวัน) 3.25 3.19 3.00 3.00 3.00 3.00
   - ระหว่างธนาคาร (เฉล่ียจากฐานนิยมรายวัน) 3.15 3.09 2.90 2.90 2.90 2.90

   - เงินฝากประจ า 1 ปี 8/ (ณ ส้ินเดือน) 2.87 2.87 2.86 2.86 2.86 2.86

   - ลูกค้าชั้นดี 8/ (ณ ส้ินเดือน) 7.25 7.22 7.13 7.13 7.13 7.13

อัตราแลกเปลี่ยนเฉลี่ย (บาท:ดอลลาร์ สรอ.) 31.20 31.55 30.71 30.71 30.88 31.36
    1/ ไม่รวมการน าเข้าในกลุ่มขนส่ง   2/ กระทรวงพาณิชย์เร่ิมประกาศดัชนีราคาผู้บริโภคเปน็เลขทศนิยม 2 ต าแหน่งต้ังแต่เดือนมกราคม 2554 เปน็ต้นไป 
    3/ BOP Basis   4/ ต้ังแต่ตุลาคม 2549 ธปท. บนัทกึ "ก าไรที่น ากลับมาลงทนุ (Reinvested Earnings)" เปน็ส่วนหนึ่งของการลงทนุโดยตรงในดุลบญัชีเงินทนุและการเงิน 
     และบนัทกึจ านวนเดียวกนันี้เปน็ contra entry ในรายการผลประโยชน์จากการถือหุ้นในดุลบญัชีเดินสะพดั และปรับข้อมูลย้อนหลังถึงป ี2544 
    (รายละเอียดในข่าว ธปท. ฉบบัที่ 45/2549) http://www.bot.or.th/bothomepage/General/PressReleasesAndSpeeches/PressReleases/News2549/Thai/n4549t.htm
    5/ ข้อมูลเดือนล่าสุดเปน็ข้อมูลเร็วเบื้องต้น ซ่ึงจะมีการเปล่ียนแปลงและแกไ้ขในเดือนถัดไป        6/ รวมการถือครองพนัธบตัร ธปท. โดยผู้มีถิ่นที่อยู่ในต่างประเทศ
   7/ สถาบนัรับฝากเงิน หมายถึง สถาบนัรับฝากเงินทกุประเภท ยกเว้น ธนาคารแหง่ประเทศไทย    8/ อัตราดอกเบี้ยเฉล่ียของ ธพ. ขนาดใหญ่ 4 แหง่ 

ตารางแนบแถลงข่าวเศรษฐกิจและการเงินเดอืนพฤษภาคม 2555

ธนาคารแห่งประเทศไทย (The Internet ที่ http://www.bot.or.th)
จดัท าโดย สายนโยบายการเงิน (โทร. 0 2283 5648, 0 2283 5639, 0 2283 5647)

2554 2555
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DBSV recommendations are based an Absolute Total Return* Rating system, defined as follows: 
STRONG BUY (>20% total return over the next 3 months, with identifiable share price catalysts within this time frame) 
BUY (>15% total return over the next 12 months for small caps, >10% for large caps) 
HOLD (-10 to +15% total return over the next 12 months for small caps, -10% to +10% for large caps) 
FULLY VALUED (negative total return i.e.  > -10% over the next 12 months) 
SELL (negative total return of > -20% over the next 3 months, with identifiable catalysts within this time frame) 
*Share price appreciation + dividends 
 

DBS Vickers Research is available on the following electronic platforms:  DBS Vickers (www.dbsvresearch.com); Thomson 

(www.thomson.com/financial); Factset (www.factset.com); Reuters (www.rbr.reuters.com); Capital IQ (www.capitaliq.com) and 

Bloomberg (DBSR GO). For access, please contact your DBSV salesperson. 
 

 
คํารับรองของนักวิเคราะห 

นักวิเคราะหขอรับรองวาความคิดเห็นท่ีเก่ียวกับบริษัทและหลักทรัพยในรายงานฉบับน้ีไดสะทอนถึงความคิดเห็นสวนตัว นักวิเคราะหรับรองวาไมมีผลตอบแทนสวนหน่ึงสวนใดของตนมี
ความสัมพันธกันกับคําแนะนําหรือความคิดเห็นท่ีกลาวไวในรายงานฉบับน้ี ท้ังในทางตรงและทางออม 

เอกสารฉบับน้ีจัดทําโดยฝายวิจัยหลักทรัพย บริษัทหลักทรัพย ดีบีเอส วิคเคอรส (ประเทศไทย) จํากัด  โดยอยูบนพ้ืนฐานวิชาชีพการวิเคราะหหลักทรัพย และอาศัยขอมูลจากแหลงขอมูลท่ีเช่ือ
วานาเช่ือถือ อยางไรก็ตาม ผูจัดทําไมรับประกันความครบถวน และความถูกตองของขอมูลดังกลาว ความคิดเห็นท่ีผูจัดทําแสดงในเอกสารฉบับน้ีสามารถเปลี่ยนแปลงได โดยไมตองแจงให
ทราบ  เอกสารฉบับน้ีจัดทําเพ่ือเปนการเผยแพรขอมูลโดยท่ัวไปเทาน้ัน คําแนะนําท่ีปรากฎในเอกสารน้ีไมมีวัตถุประสงคเพ่ือช้ีเฉพาะเจาะจงสําหรับการลงทุน  และมิไดทําข้ึนเพ่ือแทนการ
ตัดสินใจการซ้ือขายหลักทรัพยของทาน หรือเพ่ือสถานการณทางการเงิน ตลอดจนการลงทุนท่ีตองการการแนะนําโดยเฉพาะเจาะจง ซ่ึงทานควรขอรับคําแนะนําจากท่ีปรึกษาดานกฎหมาย
หรือจากท่ีปรึกษาดานการเงินตางหาก  ผูจัดทําไมรับผิดชอบตอความเสียหายท่ีอาจเกิดข้ึน หรือท่ีเกิดข้ึนโดยตรง หรือเปนผลตอเน่ืองท่ีอาจเกิดข้ึน หรือท่ีเกิดข้ึนจากการใชเอกสารน้ี หรือจาก
การติดตอสื่อสารภายหลังเก่ียวกับเอกสารน้ี เอกสารฉบับน้ีมิไดมีวัตถุประสงคเพ่ือการเสนอขาย และ/หรือชักจูงใหซ้ือหรือขายหลักทรัพยใดๆ บริษัทหลักทรัพย ดีบีเอส วิคเคอรส (ประเทศไทย) 
จํากัด กรรมการ เจาหนาท่ี และพนักงานของบริษัทหลักทรัพย ดีบีเอส วิคเคอรส (ประเทศไทย) จํากัด อาจดํารงตําแหนง หรือมีสวนไดเสีย และอาจเขาทํารายการเกี่ยวกับการซ้ือขาย
หลักทรัพยท่ีระบุในเอกสารฉบับน้ี รวมถึงอาจดําเนินการในลักษณะเปนตัวแทนนายหนา ท่ีปรึกษาทางการเงิน ท่ีปรึกษาการลงทุน ผูจัดจําหนายหลักทรัพย และ/หรือบริการทางการเงินหรือ
การลงทุนอ่ืนๆท่ีเก่ียวกับบริษัทดังกลาว ท้ังน้ีการนําขอมูลท่ีปรากฏอยูในเอกสารฉบับน้ีไมวาท้ังหมดหรือบางสวนไปทําซํ้า ดัดแปลง แกไข หรือนําออกเผยแพรแกสาธารณชน จะตองไดรับ
ความยินยอมอยางเปนลายลักษณอักษรจากทางบริษัทกอนบริษัทหลักทรัพย ดีบีเอส วิคเคอรส (ประเทศไทย) จํากัด 
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