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SET สุกสกาววาวแสง นับจากนีต้ิดตามแนวโน้มการใช้นโยบายผ่อนคลายการเงนิทั่วโลก อาจดันให้ดัชนีข้ึน
ต่อเนื่องในเดือนกรกฎาคม  แนะเก็บหุ้นดี Upside สูง  TCAP, KTB, PS, INTUCH, TK, MAKRO, CPN, PTT   

ภาพ SET ราย 5 นาที ณ เวลา 12.30 น.                                                                                                     ท่ีมา : Bloomberg, ฝายวิจัย ASP 
สํารวจตลาด :   
■ SET Index ปรับเพ่ิมขึ้น 11.98 จุด ปดเที่ยงที่ 1,184.09 จุด ดวยมูลคาการซื้อขาย 1.18 หมื่นลานบาท  
■ กลุมพลังงานและปโตรเคมี หลังจากที่เต้ียกวาตลาดมานาน วันนี้ระเบิดความอัดอั้นปรับเพ่ิมขึ้น Outperform กวา 1.55% และ 1.34% ราคาน้ํามันดีด

ตัวสวน US Dollar Index ที่ออนคา ตามปจจัยบวกอันเปนที่รูกัน คือผลการประชุม EU-Summit ที่ออกมา Surprise จากที่ตลาดคาดวาจะไมมีอะไร 
สุดทาย ESM สามารถปลอยกูใหกับ Bank ที่มีปญหาไดโดยตรง ในระยะสั้นราคาน้ํามันยังมีแรงหนุนจาก มาตรการคว่ําบาตรสินคาอิหรานของกลุมยูโร  
ที่เร่ิมมีผลต้ังแตเมื่อวานนี้ ซึ่งเชื่อวาจะทําใหกําลังการผลิตของอิหรานหายไปราววันละ 1 ลานบารเรลตอวัน ประกอบกับการหยุดงานของแรงงานบริษัท
น้ํามันในประเทศนอรเวยที่ยังคงยืดเยื้อ และทําใหกําลังการผลิตหายไปราว 2.5 แสนบารเรลตอวัน กลุมพลังงานจึงยังนาจะแกวงบวกไดในชวงสั้นๆนี้ 
แตระยะกลางความตองการใชน้ํามันและผลิตภัณฑปโตรเคมี ยังไมมีสัญญาณโดดเดน ตัวเลขเศรษฐกิจยังออกมาในเชิงลบ แถมฤดูกาลขับขี่ในสหรัฐ
กําลังจะหมดลง อีกทั้งผลประกอบการของกลุมพลังงานและปโตรเคมี ที่จะประกาศตั้งแตชวงปลายเดือนนี้ ในภาพรวมหุนหลายๆตัวในกลุมจะพลิกจาก
กําไรในไตรมาส 1 มาเปนขาดทุนในไตรมาส 2 ซึ่งอาจฉุดกําไรตลาดหดตัวลงถึง 10% qoq  หากจะเห็นกลุมพลังงานฟนตัวจริง อาจตองรอไปอีกนาน
พอสมควร ในระยะยาว แนวโนมนโยบายผอนคลายทางการเงินโลก ที่คาดวาจะถูกนํามาใชพรอมกัน นําโดยสหรัฐฯ ที่ประกาศยืดมาตรการ Operation 
Twist ไปถึงสิ้นปนี้ คาดวาจะเปนตัวหลักทําใหภาพรวมเศรษฐกิจฟนตัวขึ้นในชวงครึ่งหลังของปนี้  

■ แนวโนมการชะลอตัวทางเศรษฐกิจของจีน จากตัวเลขเศรษฐกิจที่ออกมาย่ําแยตอเนื่อง (ลาสุด PMI ของจีนลดลงสู 50.2 จุด) คาดวาจะเปนตัว
สนับสนุนให จีนตองเริ่มทําการกระตุนเศรษฐกิจอยางหนัก ซึ่งลาสุด จีนไดทําการซื้อพันธบัตรรัฐบาลเพื่ออัดฉีดเม็ดงินเขาสูระบบ 1.4 หมื่นลานเหรียญ 
พยุงเศรษฐกิจที่กําลังชะลอตัว ทําใหอัตราผลตอบแทนของพันธบัตรรัฐบาลปรับตัวเพิ่มขึ้น โดยลาสุด พันธบัตรรัฐบาลจีน 5 ป ปรับเพ่ิมขึ้น 12 bp ใน
เดือนมิ.ย. อยูที่ 2.92% และอาจมีการใชนโยบายการเงินผอนคลายดวยการปรับลดอัตราดอกเบี้ยอีกครั้ง  

■ การประชุม ECB ในวันที่ 5 ก.ค.55 นี้มีความเปนไปไดสุงที่จะทําการปรับลดดอกเบี้ยนโยบายลง 0.25% หลังยืน 1% มานาน แนวโนมการใชนโยบาย
ผอนคลายการเงินทั่วโลกนาจะเปนตัวกระตุนตลาดไดในชวงระยะสั้นนี้ ดัชนีมีโอกาสเดินหนาปรับเพ่ิมขึ้นตอแผนการเดิม ซึ่งนักลงทุนสามารถติดตาม
แผนระยะยาวไดในบทวิเคราหรายไตรมาส http://inv4.asiaplus.co.th/web_research/doc/2012/06/Sep_55xx.pdf 

กลยุทธการลงทุน :  

■ ตลาดมีโอกาสปรบัเพ่ิมขึ้นตลอดเดอืน ก.ค. แนะซือ้ของดี Upside สูง TCAP, KTB, PS, INTUCH, TK, MAKRO, CPN, PTT   

■ เซียมซีภาคเชาออก PTT, KBANK, QH ยังมองวาจะปรับเพ่ิมขึ้นตอเนือ่งในระยะสั้น เพราะฉะนั้นใหซื้อ+ถือตอไป   
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