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  Business Description 
 

ธุรกิจของธนาคารสามารถจําแนกไดเปน 2 ประเภทคือ 
1.ธุรกิจที่นํามาซึ่งรายไดดอกเบ้ียและเงินปนผล ไดแก การให
บริการสินเชื่อและเงินลงทุน 
2.ธุรกิจที่นํามาซึ่งรายไดที่มิใชดอกเบ้ีย ไดแกรายไดจากคาธรรม
เนียมและรายไดอื่นๆ 

 
  Stock Information (ขอมูล ณ 29/06/2012) 
 
 

ทุนจดทะเบียน (ลานบาท) 57,635.77 
ทุนจดทะเบียนชําระแลว (ลานบาท) 57,575.71 
มูลคาท่ีตราไว (บาท) 5.15 
นโยบายจายเงินปนผล ไมตํ่ากวารอยละ 

40 ของกําไรสุทธิ 
PE (X) 10.05 
P/BV (X) 1.32 
Book Value (บาท) 12.12 
Market Cap. (ลานบาท) 179,993.76 
Free Float (%) 44.68 
SAA Consensus (บาท) 19.20 

 
  Sector Information 
 

 
P/E (X) 13.57 
P/BV (X) 1.79 

 

KTB
(Krung Thai Bank PCL.)

Sector  :  Banking

 

คําแนะนํา                ซื้อ 
Fair Value’55(Bt) 21.70 
Closed Price (Bt)  16.20 
Up-side gain 33.95% 
Dividend Yield 55F 5.56% 

CGR 2011   

 เราคาดวาสินเช่ือท้ังลูกคารายใหญ กลุม SME และรายยอยของ KTB ยังขยายตัวดี
แตการชําระคืนของสินเช่ือภาครัฐจํานวนมาก ทําใหสินเช่ือในไตรมาส 2/55 ทรงตัวจากไตร
มาสกอน แตยังขยายตัวจากปกอนมาก เราจึงคาดวากําไรสุทธิจะเพิ่มข้ึนถึง 21%YoY แตจะ
ทรงตัวจากไตรมาส 1/55 เน่ืองจาก KTB จะเริ่มมีการบันทึกเงินสมทบเพ่ือใชหน้ีกองทุนเพ่ือ
การฟนฟูฯ ซึ่งยังอยูในประมาณการกําไรสุทธิป 2555 เรามองวา KTB เปนหุนท่ีมีเงินปนผลโดด
เดนในกลุมธนาคาร และราคาหุนในปจจุบันซื้อขายกันท่ี P/E P/BV คอนขางตํ่า เราจึงยังคง
แนะนํา �ซื้อ� ราคาเหมาะสม 21.70 บาท 

คาดสินเช่ือทรงตัวจากไตรมาสกอน เน่ืองจากการชําระคืนของสินเช่ือภาครัฐ 
เราคาดวาสินเช่ือ ณ ส้ินไตรมาส 2/55 ของ KTB จะเพ่ิมข้ึนจากส้ินป 2554 ประมาณ 4.5% ทรงตัว

อยูในระดับใกลเคียงกับไตรมาสกอนท่ีมีสินเช่ือเพ่ิม 4.6% ถึงแมวาจากการ Company visit ทาง KTB ให
ขอมูลวาท้ังสินเช่ือรายใหญ สินเช่ือ SME และสินเช่ือรายยอยยังเติบโตตอเน่ืองแตสินเช่ือท่ีเติบโตจะมา
ชดเชยกับการหดตัวลงของสินเช่ือภาครัฐท่ีมีการชําระคืนเปนจํานวนมากในชวงเดือน เม.ย. � พ.ค. แต
อยางไรก็ตามการท่ีสินเช่ือภาครัฐท่ีลดต่ําลงถูกชดเชยดวยสินเช่ือเอกชนท่ีมีผลตอบแทนสินเช่ือสูงกวา ทํา
ใหเราคาดวาผลตอบแทนสินเช่ือของ KTB ในไตรมาสน้ีจะเพ่ิมสูงข้ึนเปน 5.12% จาก 5.11% ในไตรมาส
กอน 
 
เริ่มจายเงินสมทบเพ่ือใชหน้ีกองทุนฟนฟูฯ สงผลใหสวนตางอัตราดอกเบี้ยลดลง 

KTB เปนธนาคารเดียวท่ียังไมไดมีการบันทึกเงินสมทบเพ่ือใชหน้ีกองทุนเพ่ือการฟนฟูฯ สวนเพ่ิมอีก
0.7% ในไตรมาส 1/55 ทําใหในไตรมาส 2/55 KTB จะตองมีคาใชจายน้ีในสวนของไตรมาส 1/55 เพ่ิม
เขามารวมกับคาใชจายในไตรมาส 2/55 นอกจากน้ีการแขงขันกันระดมเงินฝากของกลุมธนาคารจะทําให
ตนทุนเงินฝากของ KTB น้ันเพ่ิมสูงข้ึน และเปนเหตุใหเราคาดวาสวนตางอัตราดอกเบี้ยของ KTB ในไตร
มาส 2/55 จะลดลงเหลือ 2.8% จาก 3% ในไตรมาสกอน 
 
NPL ไมนากังวล และนาจะมีการต้ังสํารองใกลเคียงกับไตรมาสกอน 
 เรามองวาประเด็นเรื่อง NPL ของ KTB ไมนากังวล เน่ืองจากลูกหน้ีท่ีไดรับผลกระทบจากนํ้า
ทวม ท่ีไดรับการพักชําระหน้ี และอาจจะกลับมาเปน NPL น้ันไดรับรูไปหมดแลวในไตรมาส 1/55 ซ่ึงสง
ผลให NPL เพ่ิมข้ึนเพียงเล็กนอยเพียง 462 ลานบาท สวนในไตรมาสน้ีเราคาดวาระดับ NPL ของ KTB
จะทรงตัวอยูท่ี 3.8% และนาจะมีการต้ังสํารองระดับเดียวกับไตรมาสกอนท่ีประมาณ 1.5 พันลานบาท 

Source: Reuters 
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คาดผลประกอบการไตรมาส 2/55 ลดลง 0.2%QoQ แตเพ่ิมข้ึนถึง 21%YoY 
เราคาดวาผลประกอบการไตรมาส 2/55 ของ KTB จะมีกําไรสุทธิ 6,367 ลานบาท กําไรตอหุน

0.57 บาท/หุน ลดลงเล็กนอย 0.2%QoQ เน่ืองจากตนทุนดอกเบี้ยท่ีเพ่ิมข้ึนมากจากการบันทึกเงินสม
ทบเพ่ือใชหน้ีกองทุนเพ่ือการฟนฟูฯ และการไมไดรับเงินปนผลจากกองทุนวายุภักษเหมือนในไตรมาส
กอน แตเม่ือเปรียบเทียบกับไตรมาส 2/54 แลว เราคาดวากําไรสุทธิของ KTB จะเพ่ิมข้ึนถึง 21%YoY
จากรายไดดอกเบี้ยท่ีเพ่ิมข้ึนตามสินเช่ือท่ีเพ่ิมข้ึน นอกจากน้ีรายไดคาธรรมเนียมก็เพ่ิมข้ึนดวย และ
การลดภาษีลงยังเปนปจจัยสําคัญท่ีทําใหผลประกอบการไตรมาสน้ีปรับตัวดีข้ึน 

Quarterly Comparison
2011Q2 2012Q1 2012Q2F %yoy %qoq

Interest income 19,917 23,521 24,652 23.77% 4.81%
Interest expenses -7,586 -9,802 -11,371 49.89% 16.01%
Net interest income 12,330 13,718 13,280 7.70% -3.19%

Fees and service income 3,299 3,269 3,367 2.05% 3.00%

Fees and service expenses -354 -347 -364 2.92% 5.00%

Net fees and service income 2,945 2,922 3,003 1.95% 2.76%

Total operating income 16,576 18,746 18,297 10.38% -2.39%

Total operating expense 7,614 8,872 8,479 11.36% -4.44%

Impairment loss of loans and debt securities -1,513 -1,527 -1,550 2.45% 1.53%

Profit from operating before income tax expense 7,449 8,346 8,268 10.99% -0.94%

Income tax expenses -2,208 -1,970 -1,902 -13.88% -3.46%

Net profit 5,241 6,377 6,367 21.47% -0.16%

EPS 0.47 0.57 0.57 21.47% -0.16%

KKS Research Department

ยังไมมีความจําเปนท่ีจะตองเพิ่มทุน แตประเด็นน้ีนาจะยังกดดันหุน KTB ตอไป 
ทางผูบริหาร KTB มองวาเงินกองทุนท่ีมีอยูในขณะน้ีเพียงพอท่ีจะรองรับการเติบโตของ KTB ได

และไมมีความจําเปนท่ีจะตองเพ่ิมทุน อยางไรก็ตาม เรามองวาการท่ี KTB เปนธนาคารท่ีมีระดับเงิน
กองทุนช้ันท่ี 1 ต่ําท่ีสุดในกลุมธนาคาร โดยมีอยูเพียง 8.3% จากคาเฉล่ียของกลุมท่ี 11.5% จะยังคง
เปนปจจัยกดดันตอราคาหุนของ KTB ตอไปในอนาคต 
 
อัตราผลตอบแทนเงินปนผลสูง แนะนํา �ซื้อ� ราคาเหมาะสม 21.70 บาท  
เรายังคงประมาณการกําไรสุทธิป 2555 ของ KTB ไวเหมือนเดิมท่ี 24,698 ลานบาท กําไรตอหุน

2.21 บาท โดยประมาณการครึ่งปคดิเปน 52% ของประมาณการท้ังป เรามองวา KTB ยังมีโอกาส
เติบโตไดจากสินเช่ือภาครัฐ นอกจากน้ี KTB ยังเปนหุนท่ีมีระดับเงินปนผลสูง โดยเราคาดวา KTB จะ
มีการจายปนผลจากผลประกอบการป 2555 จํานวน 0.90 บาท/หุน คิดเปนอัตราผลตอบแทนเงินปน
ผลสูงถึง 5.6% ซ่ึงเปนระดับท่ีสูงท่ีสุดเม่ือเปรียบเทียบกับธนาคารขนาดใหญ นอกจากน้ีเรายังมองวา
ราคาหุน KTB ซ้ือขายกันอยูในระดับ P/E 10 เทา ในขณะท่ีกลุมธนาคารซ้ือขายกันท่ี P/E 13.6 เทา
และ P/BV อยูท่ี 1.3 เทา ต่ํากวาคาเฉล่ีย P/BV ของกลุมฯท่ี 1.8 เทา และเม่ือเปรียบเทียบราคาหุนใน
ปจจุบันกับราคาเหมาะสมของเราท่ี 21.70 บาท มี Upside gain ถึง 34% ซ่ึงเปนระดับ Upside gain
ท่ีสูงท่ีสุดในกลุมธนาคาร เราจึงยังคงแนะนํา �ซ้ือ� 
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ตารางเปรียบเทียบผลประกอบการรายป
Profit & Loss Financial Ratio

FY Ended December 2010 2011 2012F 2013F FY Ended December 2010 2011 2012F 2013F

Total interest and dividend income 60,857 82,938 87,380 93,885 Profitability Ratio (%)

Total interest expense 21,089 32,554 34,086 37,560 Cost to income 52.8% 47.7% 47.9% 47.9%

Net interest income from interest 39,768 50,384 53,294 56,326 Loans to deposits 100.1% 110.9% 112.9% 114.0%

Provision for possible loan loss 6,124 13,544 6,500 7,000 Yield on earing asset 3.9% 4.7% 4.5% 4.5%

Net interest income after provisions 33,644 36,840 46,794 49,326 Cost of funds 1.4% 2.0% 1.9% 1.9%

Total non-interest income 16,517 19,138 20,695 22,531 Interest spread 2.5% 2.8% 2.7% 2.6%

Total non-interest expenses 29,712 33,191 35,414 37,801 Net interest margin 2.6% 2.9% 2.8% 2.7%

Net profit before corporate income tax 20,448 22,787 32,075 34,055 ROA 0.8% 0.9% 1.2% 1.2%

Corporate income tax 5,535 5,775 7,377 6,811 ROE 11.9% 13.1% 16.6% 16.3%

Minority interest 0 0 0 0

Net Profit 14,913 17,012 24,698 27,244 Percentage Growth (%)

Pre provisioning profit 26,572 36,332 38,575 41,055 Loan Growth 16.6% 14.1% 10.0% 7.0%

Balance Sheet Deposit Growth 3.3% 3.0% 8.0% 6.0%

FY Ended December 2010 2011 2012F 2013F Growth 12.2% 36.7% 6.2% 6.4%

Cash 35,328 37,331 27,330 31,755 Net Profit Growth 24.1% 14.1% 45.2% 10.3%

Interbank and money market 210,965 198,203 208,113 218,519 EPS Growth 24.1% 14.1% 45.2% 10.3%

Total investment 201,596 226,496 233,291 240,290

Total loans and accrued interest receivable 1,253,584 1,430,872 1,573,959 1,684,136 Per/Share Data (Bt)

Less loan loss reserves (46,914) (46,157) (50,839) (55,880) EPS 1.33 1.52 2.21 2.44

Net loans and accrued interest receivables 1,206,670 1,384,715 1,523,120 1,628,256 DPS 0.51 0.62 0.90 0.95

Other assets 107,918 118,251 123,724 129,523 BV 11.25 11.61 13.29 14.94

Total Asset 1,762,476 1,964,996 2,115,578 2,248,342

Deposits 1,248,051 1,285,390 1,388,221 1,471,514 Multiplier (x)

Ineterbank and money market 142,739 161,503 169,578 178,057 PE 15.15 9.67 7.34 6.65

Borrowing 181,317 308,934 324,381 340,600 P/BV 1.80 1.27 1.22 1.08

Other liabilities 64,582 79,361 84,729 90,556 Dividend yield (%) 2.52% 4.22% 5.56% 5.86%

Total liabilities 1,636,689 1,835,187 1,966,908 2,080,727

Paid up capital 57,604 57,604 57,604 57,604

Retain earnings 58,319 61,220 78,983 96,161

Total Equity 125,787 129,809 148,670 167,056

ท่ีมา : ขอมูลบริษัท / KKS ประมาณการ
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รายงานฉบับน้ี จัดทําข้ึนโดยมีวัตถุประสงคเพ่ือใหนักลงทุนใชเปนขอมูลประกอบการตัดสินใจในหลักทรัพย ซึ่งไดพิจารณาจากขอมูลท่ีเปดเผยตอสาธารณชน และเปนการคาดการณของผูจัดทํา
จากขอมูลท่ีมีอยูท้ังหมด โดยการวิเคราะหหลักทรัพยน้ีอาจจะมีผลไปในทิศทางเดียวกันหรือตรงกันขามกับหลักทรัพยท่ีทําการวิเคราะหก็ได ดังน้ัน นักลงทุนควรใชวิจารณญาณในการลงทุน การนํา
ขอมูลท่ีปรากฏในเอกสารนี้ไมวาจะท้ังหมดหรือบางสวนไปทําซ้ํา หรือดัดแปลง แกไข หรือนําเอกสารเผยแพรสาธารณชนจะตองไดรับความยินยอมจากบริษัทกอน  4 of 4 
 

Daily Stock

Corporate Governance 
ตราสัญลักษณ ชวงคะแนน ความหมาย 

 90 � 100 ดีเลิศ 
 80 � 89 ดีมาก 
 70 � 79 ดี 
 60 � 69 ดีพอใช 
 50 � 59 ผาน 
ไมมีตราสัญลักษณ ต่ํากวา 50 N/A 

การเปดเผยผลการสํารวจของสมาคมสงเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย IOD ในเร่ืองการกํากับดูแลกิจการ (Corporate 
Governance) เปนการดําเนินการตามนโยบายของสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย โดย
การสํารวจของ IOD เปนการสํารวจและประเมินจากขอมูลของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย
และตลาดหลักทรัพย เอ็มเอไอ ที่มีการเปดเผยตอสาธารณะ และเปนขอมูลที่ผูลงทุนทั่วไปสามารถเขาถึงได ดังนั้น ผล
สํารวจดังกลาวจึงเปนการนําเสนอในมุมมองของบุคคลภายนอก โดยไมไดเปนการประเมินการปฏิบัติ และมิไดมีการใช
ขอมูลภายใน ในการประเมิน ทั้งนี้ IOD ทําการเผยแพรรายช่ือเฉพาะบริษัทที่ไดคะแนนอยูในระดับ �ดี� ขึ้นไป ซึ่งมี 3 
กลุมคือ �ดี� �ดีมาก� และ �ดีเลิศ�อนึ่ง ผลการสํารวจดังกลาวเปนผลการสํารวจ ณ วันที่ปรากฏในรายงานการกํากับดูแล
กิจการ บริษัทจดทะเบียนไทยเทานั้น ดังนั้น ผลการสํารวจจึงอาจเปลี่ยนแปลงไดภายหลังวันดังกลาวทั้งนี้บริษัทหลัก
ทรัพยเกียรตินาคินจํากัดมิไดยืนยันหรือรับรองถึงความถูกตองของผลการสํารวจ 

นักวิเคราะหดานพ้ืนฐาน  นักวิเคราะหดานกลยุทธและเทคนิค 
ธริศา  ชัยสุนทรโยธิน tarisa.cha@kks.co.th  อภิสิทธิ์  ลิมปธํารงกุล Apisit_l@kks.co.th 
วิชชุดา  ปลั่งมณี wichuda_p@kks.co.th  ณาศิส  ประเสริฐสกุล Nasis.p@kks.co.th 
มินทรา  รัตยาภาส mintrar@kks.co.th  สวนสนับสนุนขอมูล 
เบญจพล  สุทธิ์วนิช benjaphol_s@kks.co.th  สมจิต  วิรุฬหธานี Research@kks.co.th 
อดิสรณ  มุงพาลชล adisorn_m@kks.co.th  อังศุมาลิน  คุมวงศ Angsumalin_k@kks.co.th 
ดิษฐนพ  วัธนเวคิน dithanop_v@kks.co.th  ปรียานุช ฉายานุเคราะห  preeyanuchc@kks.co.th 
   RESEARCH CALL CENTER 02 680 2111  

สํานักงานใหญ 
500  อาคารอัมรินทรทาวเวอร  ชั้น  7   
ถนนเพลินจิต  แขวงลุมพินี เขตปทุมวัน  กรุงเทพฯ  10330 
โทรศัพท  0-2680-2222    โทรสาร  0-2680-2233 
Email:  customerservices@kks.co.th 

สาขาระยอง 
125/1  ถนนจันทอุดม (ระยอง - บานคาย) 
ตําบลเชิงเนิน  อําเภอเมือง  ระยอง  21000 
โทรศัพท (038) 617-477-85 โทรสาร (038) 617-490 
Email : rayong@kks.co.th 

สาขาพิษณุโลก 
169/ 2-3-4  ถนนบรมไตรโลกนารถ 
ตําบลในเมือง  อําเภอเมือง  พิษณุโลก  65000 
โทรศัพท (055) 243-060 โทรสาร (055) 259-455 
Email : pitsanulok@kks.co.th  

สาขาอโศก 
209 อาคารเค ทาวเวอร   
ถนนสุขุมวิท 21 (อโศก) แขวงคลองเตยเหนือ  
เขตวัฒนา  กรุงเทพฯ 10110 
โทรศัพท 0-2680-2900  โทรสาร  0-2680-2995 
Email : asoke@kks.co.th 

สาขานนทบุรี  (สาขางามวงศวานเดิม) 
ชั้น 4  อาคารเลขที่  68/30 - 32  หมูที่  8   
ตําบลบางกระสอ  อําเภอเมือง  นนทบุรี  11000 
โทรศัพท  0-2527-8744  โทรสาร  0-2965-4634 
Email :  ngamwongwan@kks.co.th 

สาขาบางนา 
1093/56  ชั้น 11 อาคารเซ็นทรัลซิตี้บางนา บางนา-ตราด  กม.3 
แขวงบางนา  เขตพระโขนง  กรุงเทพฯ  10260 
โทรศัพท  0-2745-6458-66,  โทรสาร  0-2745-6467 
Email:  bangna@kks.co.th 

สาขาเชียงใหม 
33  อาคารเกียรตินาคิน แยกขวงสิงห  ถนนเชียงใหม-ลําปาง 
ตําบลชางเผือก อําเภอเมือง เชียงใหม 50300 
โทรศัพท (053) 220-751-54, (053) 220-760 
โทรสาร (053) 220-763, (053) 220-765 
Email : chiangmai@kks.co.th 

สาขาสมุทรสาคร 
1400 / 98-101  ถนนเอกชัย 
ตําบลมหาชัย  อําเภอเมือง  สมุทรสาคร  74000 
โทรศัพท  (034) 837-246-64, (034) 427-123-5 
โทรสาร (034) 423-565, (034) 837-255 
Email : smutsakorn@kks.co.th 

สาขาหาดใหญ 
200  อาคารจุลดิศหาดใหญพลาซา 
ชั้น 4 หอง 414-424 ถนนนิพัทธอุทิศ 3  ตําบลหาดใหญ  อําเภอ
หาดใหญ   สงขลา 90110 
โทรศัพท (074) 354-747-51 โทรสาร (074) 239-515 
Email : haadyai@kks.co.th 

สาขาขอนแกน 
9/2 ถนนประชาสโมสร 
ตําบลในเมือง  อําเภอเมือง ขอนแกน  40000 
โทรศัพท (043) 337-700-10 โทรสาร (043) 337-721 
Email : khonkaen@kks.co.th 

สาขาชลบุรี 
7/18  หมูที่ 4  ถนนสุขุมวิท 
ตําบลหวยกะป  อําเภอเมือง ชลบุรี  20130 
โทรศัพท (038) 384-931-43 โทรสาร (038) 384-794 
Email : chonburi@kks.co.th 

สาขาหาดใหญ 2 (Mini Branch) 
20/1  ถนนราษฎรยินดี 
ตําบลหาดใหญ   อําเภอหาดใหญ สงขลา  90110 
โทรศัพท (074) 209-837-40 โทรสาร (074) 209-841 
Email : haadyai@kks.co.th 

 
คําแนะนําการลงทุนบทวิเคราะหทางปจจัยพื้นฐาน    การเปดเผยสวนไดเสียของบล.เกียรตินาคิน กับ หลักทรัพยในบทวิเคราะห 
คําอธิบาย และ หลักเกณฑ   รายละเอียด มี ไมมี 
ซื้อ มูลคาเหมาะสม สูงกวา ราคาตลาดตั้งแต 10% ขึ้นไป  1) การเปนผูจัดจําหนายหลักทรัพย  ! 
ถือ มูลคาเหมาะสม สูงกวา ราคาตลาดไมถึง 10% หรือ ต่ํากวา ราคาตลาดไมเกิน 5%  2) การทําหนาที่เปนที่ปรึกษาทางการเงิน  ! 
ขาย มูลคาเหมาะสม ต่ํากวา ราคาตลาดตั้งแต 5% ขึ้นไป   3) การรับคาตอบแทนอื่นๆ  ! 
ซื้อเก็งกําไร มูลคาเหมาะสม เทากับ / ต่ํากวา /  สูงกวา ราคาตลาด แตนักวิเคราะหฯประเมินวา  
 หลักทรัพยจะมีประเด็นบวกที่อาจจะสนับสนุนราคาหุนระยะสั้น 
คําช้ีแจง : คําแนะนําการลงทุนของบทวิเคราะหทางปจจัยพ้ืนฐาน พิจารณาจากสวนตาง (Upside) ของราคาหุนในตลาดและมูลคาที่เหมาะสมที่นักวิเคราะหหลักทรัพยฯประเมินไดเปนหลัก ทั้งนี้ คํา
แนะนําการลงทุนของบทวิเคราะหทางปจจัยพ้ืนฐานอาจจะ �เหมือน� หรือ �แตกตาง� กับคําแนะนําการลงทุนในบทวิเคราะหทางเทคนิครายวัน นักลงทุนตองพิจารณาคําแนะนําการลงทุนของบท
วิเคราะหฯอยางรอบคอบเพ่ือใหสอดคลองกับลักษณะการลงทุนของทาน กอนการตัดสินใจลงทุน  
 
Disclaimer (Fundamental Report) 
รายงานฉบับนี้จัดทําขึ้นโดย ฝายวิเคราะหหลักทรัพยและที่ปรึกษาการลงทุน บริษัทหลักทรัพย เกียรตินาคิน จํากัด บนพ้ืนฐานขอมูลซึ่งพิจารณาแลววามีความนาเชื่อถือและ/หรือถูกตอง อยางไรก็ตาม 
ฝายวิเคราะหหลักทรัพยและที่ปรึกษาการลงทุนมิอาจยืนยันและรับรองความถูกตองและความสมบูรณของขอมูลดังกลาวได แมวาขอมูลดังกลาวจะปรากฏขอความที่อาจเปนหรืออาจตีความวาเปน
เชนนั้นได บริษัทฯจึงไมรับรองตอการนําเอาขอมูล บทความ ความเห็น และ/หรือ บทสรุปที่ปรากฏในเอกสารฉบับนี้ไปใชไมวากรณีใดๆซึ่งบทความดังกลาวเปนเพียงแนวคิดของผูจัดทําเพ่ือใชเปนขอมูล
ประกอบการตัดสินใจในการลงทุน ดังนั้น นักลงทุนควรใชดุลพินิจอยางรอบคอบในการพิจารณาลงทุน ทั้งนี้ บริษัทฯ ขอสงวนสิทธิ์ในการนําขอมูลที่ปรากฏในเอกสารนี้ไมวาจะทั้งหมด หรือบางสวน ไป
ทําซ้ํา หรือ ดัดแปลง แกไข หรือนําเอกสารเผยแพรตอสาธารณชนจะตองไดรับความยินยอมจากบริษัทฯกอน 

     

  
     

 
 


