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  Business Description 
 

ธุรกิจของธนาคารสามารถจําแนกไดเปน 2 ประเภทคือ 
1.ธุรกิจที่นํามาซึ่งรายไดดอกเบ้ียและเงินปนผล ไดแก การให
บริการสินเชื่อและเงินลงทุน 
2.ธุรกิจที่นํามาซึ่งรายไดที่มิใชดอกเบ้ีย ไดแกรายไดจากคาธรรม
เนียมและรายไดอื่นๆ 

 
  Stock Information (ขอมูล ณ 29/06/2012) 
 
 

ทุนจดทะเบียน (ลานบาท) 57,635.77 
ทุนจดทะเบียนชําระแลว (ลานบาท) 57,575.71 
มูลคาท่ีตราไว (บาท) 5.15 
นโยบายจายเงินปนผล ไมตํ่ากวารอยละ 

40 ของกําไรสุทธิ 
PE (X) 10.05 
P/BV (X) 1.32 
Book Value (บาท) 12.12 
Market Cap. (ลานบาท) 179,993.76 
Free Float (%) 44.68 
SAA Consensus (บาท) 19.20 

 
  Sector Information 
 

 
P/E (X) 13.57 
P/BV (X) 1.79 

 

KTB
(Krung Thai Bank PCL.)

Sector  :  Banking

 

คําแนะนํา                ซื้อ 
Fair Value’55(Bt) 21.70 
Closed Price (Bt)  16.20 
Up-side gain 33.95% 
Dividend Yield 55F 5.56% 

CGR 2011   

 เราคาดวาสินเช่ือท้ังลูกคารายใหญ กลุม SME และรายยอยของ KTB ยังขยายตัวดี
แตการชําระคืนของสินเช่ือภาครัฐจํานวนมาก ทําใหสินเช่ือในไตรมาส 2/55 ทรงตัวจากไตร
มาสกอน แตยังขยายตัวจากปกอนมาก เราจึงคาดวากําไรสุทธิจะเพิ่มข้ึนถึง 21%YoY แตจะ
ทรงตัวจากไตรมาส 1/55 เน่ืองจาก KTB จะเริ่มมีการบันทึกเงินสมทบเพ่ือใชหน้ีกองทุนเพ่ือ
การฟนฟูฯ ซึ่งยังอยูในประมาณการกําไรสุทธิป 2555 เรามองวา KTB เปนหุนท่ีมีเงินปนผลโดด
เดนในกลุมธนาคาร และราคาหุนในปจจุบันซื้อขายกันท่ี P/E P/BV คอนขางตํ่า เราจึงยังคง
แนะนํา �ซื้อ� ราคาเหมาะสม 21.70 บาท 

คาดสินเช่ือทรงตัวจากไตรมาสกอน เน่ืองจากการชําระคืนของสินเช่ือภาครัฐ 
เราคาดวาสินเช่ือ ณ ส้ินไตรมาส 2/55 ของ KTB จะเพ่ิมข้ึนจากส้ินป 2554 ประมาณ 4.5% ทรงตัว

อยูในระดับใกลเคียงกับไตรมาสกอนท่ีมีสินเช่ือเพ่ิม 4.6% ถึงแมวาจากการ Company visit ทาง KTB ให
ขอมูลวาท้ังสินเช่ือรายใหญ สินเช่ือ SME และสินเช่ือรายยอยยังเติบโตตอเน่ืองแตสินเช่ือท่ีเติบโตจะมา
ชดเชยกับการหดตัวลงของสินเช่ือภาครัฐท่ีมีการชําระคืนเปนจํานวนมากในชวงเดือน เม.ย. � พ.ค. แต
อยางไรก็ตามการท่ีสินเช่ือภาครัฐท่ีลดต่ําลงถูกชดเชยดวยสินเช่ือเอกชนท่ีมีผลตอบแทนสินเช่ือสูงกวา ทํา
ใหเราคาดวาผลตอบแทนสินเช่ือของ KTB ในไตรมาสน้ีจะเพ่ิมสูงข้ึนเปน 5.12% จาก 5.11% ในไตรมาส
กอน 
 
เริ่มจายเงินสมทบเพ่ือใชหน้ีกองทุนฟนฟูฯ สงผลใหสวนตางอัตราดอกเบี้ยลดลง 

KTB เปนธนาคารเดียวท่ียังไมไดมีการบันทึกเงินสมทบเพ่ือใชหน้ีกองทุนเพ่ือการฟนฟูฯ สวนเพ่ิมอีก
0.7% ในไตรมาส 1/55 ทําใหในไตรมาส 2/55 KTB จะตองมีคาใชจายน้ีในสวนของไตรมาส 1/55 เพ่ิม
เขามารวมกับคาใชจายในไตรมาส 2/55 นอกจากน้ีการแขงขันกันระดมเงินฝากของกลุมธนาคารจะทําให
ตนทุนเงินฝากของ KTB น้ันเพ่ิมสูงข้ึน และเปนเหตุใหเราคาดวาสวนตางอัตราดอกเบี้ยของ KTB ในไตร
มาส 2/55 จะลดลงเหลือ 2.8% จาก 3% ในไตรมาสกอน 
 
NPL ไมนากังวล และนาจะมีการต้ังสํารองใกลเคียงกับไตรมาสกอน 
 เรามองวาประเด็นเรื่อง NPL ของ KTB ไมนากังวล เน่ืองจากลูกหน้ีท่ีไดรับผลกระทบจากนํ้า
ทวม ท่ีไดรับการพักชําระหน้ี และอาจจะกลับมาเปน NPL น้ันไดรับรูไปหมดแลวในไตรมาส 1/55 ซ่ึงสง
ผลให NPL เพ่ิมข้ึนเพียงเล็กนอยเพียง 462 ลานบาท สวนในไตรมาสน้ีเราคาดวาระดับ NPL ของ KTB
จะทรงตัวอยูท่ี 3.8% และนาจะมีการต้ังสํารองระดับเดียวกับไตรมาสกอนท่ีประมาณ 1.5 พันลานบาท 

Source: Reuters 

www.kks.co.th
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คาดผลประกอบการไตรมาส 2/55 ลดลง 0.2%QoQ แตเพ่ิมข้ึนถึง 21%YoY 
เราคาดวาผลประกอบการไตรมาส 2/55 ของ KTB จะมีกําไรสุทธิ 6,367 ลานบาท กําไรตอหุน

0.57 บาท/หุน ลดลงเล็กนอย 0.2%QoQ เน่ืองจากตนทุนดอกเบี้ยท่ีเพ่ิมข้ึนมากจากการบันทึกเงินสม
ทบเพ่ือใชหน้ีกองทุนเพ่ือการฟนฟูฯ และการไมไดรับเงินปนผลจากกองทุนวายุภักษเหมือนในไตรมาส
กอน แตเม่ือเปรียบเทียบกับไตรมาส 2/54 แลว เราคาดวากําไรสุทธิของ KTB จะเพ่ิมข้ึนถึง 21%YoY
จากรายไดดอกเบี้ยท่ีเพ่ิมข้ึนตามสินเช่ือท่ีเพ่ิมข้ึน นอกจากน้ีรายไดคาธรรมเนียมก็เพ่ิมข้ึนดวย และ
การลดภาษีลงยังเปนปจจัยสําคัญท่ีทําใหผลประกอบการไตรมาสน้ีปรับตัวดีข้ึน 

Quarterly Comparison
2011Q2 2012Q1 2012Q2F %yoy %qoq

Interest income 19,917 23,521 24,652 23.77% 4.81%
Interest expenses -7,586 -9,802 -11,371 49.89% 16.01%
Net interest income 12,330 13,718 13,280 7.70% -3.19%

Fees and service income 3,299 3,269 3,367 2.05% 3.00%

Fees and service expenses -354 -347 -364 2.92% 5.00%

Net fees and service income 2,945 2,922 3,003 1.95% 2.76%

Total operating income 16,576 18,746 18,297 10.38% -2.39%

Total operating expense 7,614 8,872 8,479 11.36% -4.44%

Impairment loss of loans and debt securities -1,513 -1,527 -1,550 2.45% 1.53%

Profit from operating before income tax expense 7,449 8,346 8,268 10.99% -0.94%

Income tax expenses -2,208 -1,970 -1,902 -13.88% -3.46%

Net profit 5,241 6,377 6,367 21.47% -0.16%

EPS 0.47 0.57 0.57 21.47% -0.16%

KKS Research Department

ยังไมมีความจําเปนท่ีจะตองเพิ่มทุน แตประเด็นน้ีนาจะยังกดดันหุน KTB ตอไป 
ทางผูบริหาร KTB มองวาเงินกองทุนท่ีมีอยูในขณะน้ีเพียงพอท่ีจะรองรับการเติบโตของ KTB ได

และไมมีความจําเปนท่ีจะตองเพ่ิมทุน อยางไรก็ตาม เรามองวาการท่ี KTB เปนธนาคารท่ีมีระดับเงิน
กองทุนช้ันท่ี 1 ต่ําท่ีสุดในกลุมธนาคาร โดยมีอยูเพียง 8.3% จากคาเฉล่ียของกลุมท่ี 11.5% จะยังคง
เปนปจจัยกดดันตอราคาหุนของ KTB ตอไปในอนาคต 
 
อัตราผลตอบแทนเงินปนผลสูง แนะนํา �ซื้อ� ราคาเหมาะสม 21.70 บาท  
เรายังคงประมาณการกําไรสุทธิป 2555 ของ KTB ไวเหมือนเดิมท่ี 24,698 ลานบาท กําไรตอหุน

2.21 บาท โดยประมาณการครึ่งปคดิเปน 52% ของประมาณการท้ังป เรามองวา KTB ยังมีโอกาส
เติบโตไดจากสินเช่ือภาครัฐ นอกจากน้ี KTB ยังเปนหุนท่ีมีระดับเงินปนผลสูง โดยเราคาดวา KTB จะ
มีการจายปนผลจากผลประกอบการป 2555 จํานวน 0.90 บาท/หุน คิดเปนอัตราผลตอบแทนเงินปน
ผลสูงถึง 5.6% ซ่ึงเปนระดับท่ีสูงท่ีสุดเม่ือเปรียบเทียบกับธนาคารขนาดใหญ นอกจากน้ีเรายังมองวา
ราคาหุน KTB ซ้ือขายกันอยูในระดับ P/E 10 เทา ในขณะท่ีกลุมธนาคารซ้ือขายกันท่ี P/E 13.6 เทา
และ P/BV อยูท่ี 1.3 เทา ต่ํากวาคาเฉล่ีย P/BV ของกลุมฯท่ี 1.8 เทา และเม่ือเปรียบเทียบราคาหุนใน
ปจจุบันกับราคาเหมาะสมของเราท่ี 21.70 บาท มี Upside gain ถึง 34% ซ่ึงเปนระดับ Upside gain
ท่ีสูงท่ีสุดในกลุมธนาคาร เราจึงยังคงแนะนํา �ซ้ือ� 
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ตารางเปรียบเทียบผลประกอบการรายป
Profit & Loss Financial Ratio

FY Ended December 2010 2011 2012F 2013F FY Ended December 2010 2011 2012F 2013F

Total interest and dividend income 60,857 82,938 87,380 93,885 Profitability Ratio (%)

Total interest expense 21,089 32,554 34,086 37,560 Cost to income 52.8% 47.7% 47.9% 47.9%

Net interest income from interest 39,768 50,384 53,294 56,326 Loans to deposits 100.1% 110.9% 112.9% 114.0%

Provision for possible loan loss 6,124 13,544 6,500 7,000 Yield on earing asset 3.9% 4.7% 4.5% 4.5%

Net interest income after provisions 33,644 36,840 46,794 49,326 Cost of funds 1.4% 2.0% 1.9% 1.9%

Total non-interest income 16,517 19,138 20,695 22,531 Interest spread 2.5% 2.8% 2.7% 2.6%

Total non-interest expenses 29,712 33,191 35,414 37,801 Net interest margin 2.6% 2.9% 2.8% 2.7%

Net profit before corporate income tax 20,448 22,787 32,075 34,055 ROA 0.8% 0.9% 1.2% 1.2%

Corporate income tax 5,535 5,775 7,377 6,811 ROE 11.9% 13.1% 16.6% 16.3%

Minority interest 0 0 0 0

Net Profit 14,913 17,012 24,698 27,244 Percentage Growth (%)

Pre provisioning profit 26,572 36,332 38,575 41,055 Loan Growth 16.6% 14.1% 10.0% 7.0%

Balance Sheet Deposit Growth 3.3% 3.0% 8.0% 6.0%

FY Ended December 2010 2011 2012F 2013F Growth 12.2% 36.7% 6.2% 6.4%

Cash 35,328 37,331 27,330 31,755 Net Profit Growth 24.1% 14.1% 45.2% 10.3%

Interbank and money market 210,965 198,203 208,113 218,519 EPS Growth 24.1% 14.1% 45.2% 10.3%

Total investment 201,596 226,496 233,291 240,290

Total loans and accrued interest receivable 1,253,584 1,430,872 1,573,959 1,684,136 Per/Share Data (Bt)

Less loan loss reserves (46,914) (46,157) (50,839) (55,880) EPS 1.33 1.52 2.21 2.44

Net loans and accrued interest receivables 1,206,670 1,384,715 1,523,120 1,628,256 DPS 0.51 0.62 0.90 0.95

Other assets 107,918 118,251 123,724 129,523 BV 11.25 11.61 13.29 14.94

Total Asset 1,762,476 1,964,996 2,115,578 2,248,342

Deposits 1,248,051 1,285,390 1,388,221 1,471,514 Multiplier (x)

Ineterbank and money market 142,739 161,503 169,578 178,057 PE 15.15 9.67 7.34 6.65

Borrowing 181,317 308,934 324,381 340,600 P/BV 1.80 1.27 1.22 1.08

Other liabilities 64,582 79,361 84,729 90,556 Dividend yield (%) 2.52% 4.22% 5.56% 5.86%

Total liabilities 1,636,689 1,835,187 1,966,908 2,080,727

Paid up capital 57,604 57,604 57,604 57,604

Retain earnings 58,319 61,220 78,983 96,161

Total Equity 125,787 129,809 148,670 167,056

ท่ีมา : ขอมูลบริษัท / KKS ประมาณการ
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ขอมูลท่ีปรากฏในเอกสารนี้ไมวาจะท้ังหมดหรือบางสวนไปทําซ้ํา หรือดัดแปลง แกไข หรือนําเอกสารเผยแพรสาธารณชนจะตองไดรับความยินยอมจากบริษัทกอน  4 of 4 
 

Daily Stock

Corporate Governance 
ตราสัญลักษณ ชวงคะแนน ความหมาย 

 90 � 100 ดีเลิศ 
 80 � 89 ดีมาก 
 70 � 79 ดี 
 60 � 69 ดีพอใช 
 50 � 59 ผาน 
ไมมีตราสัญลักษณ ต่ํากวา 50 N/A 

การเปดเผยผลการสํารวจของสมาคมสงเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย IOD ในเร่ืองการกํากับดูแลกิจการ (Corporate 
Governance) เปนการดําเนินการตามนโยบายของสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย โดย
การสํารวจของ IOD เปนการสํารวจและประเมินจากขอมูลของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย
และตลาดหลักทรัพย เอ็มเอไอ ที่มีการเปดเผยตอสาธารณะ และเปนขอมูลที่ผูลงทุนทั่วไปสามารถเขาถึงได ดังนั้น ผล
สํารวจดังกลาวจึงเปนการนําเสนอในมุมมองของบุคคลภายนอก โดยไมไดเปนการประเมินการปฏิบัติ และมิไดมีการใช
ขอมูลภายใน ในการประเมิน ทั้งนี้ IOD ทําการเผยแพรรายช่ือเฉพาะบริษัทที่ไดคะแนนอยูในระดับ �ดี� ขึ้นไป ซึ่งมี 3 
กลุมคือ �ดี� �ดีมาก� และ �ดีเลิศ�อนึ่ง ผลการสํารวจดังกลาวเปนผลการสํารวจ ณ วันที่ปรากฏในรายงานการกํากับดูแล
กิจการ บริษัทจดทะเบียนไทยเทานั้น ดังนั้น ผลการสํารวจจึงอาจเปลี่ยนแปลงไดภายหลังวันดังกลาวทั้งนี้บริษัทหลัก
ทรัพยเกียรตินาคินจํากัดมิไดยืนยันหรือรับรองถึงความถูกตองของผลการสํารวจ 

นักวิเคราะหดานพ้ืนฐาน  นักวิเคราะหดานกลยุทธและเทคนิค 
ธริศา  ชัยสุนทรโยธิน tarisa.cha@kks.co.th  อภิสิทธิ์  ลิมปธํารงกุล Apisit_l@kks.co.th 
วิชชุดา  ปลั่งมณี wichuda_p@kks.co.th  ณาศิส  ประเสริฐสกุล Nasis.p@kks.co.th 
มินทรา  รัตยาภาส mintrar@kks.co.th  สวนสนับสนุนขอมูล 
เบญจพล  สุทธิ์วนิช benjaphol_s@kks.co.th  สมจิต  วิรุฬหธานี Research@kks.co.th 
อดิสรณ  มุงพาลชล adisorn_m@kks.co.th  อังศุมาลิน  คุมวงศ Angsumalin_k@kks.co.th 
ดิษฐนพ  วัธนเวคิน dithanop_v@kks.co.th  ปรียานุช ฉายานุเคราะห  preeyanuchc@kks.co.th 
   RESEARCH CALL CENTER 02 680 2111  

สํานักงานใหญ 
500  อาคารอัมรินทรทาวเวอร  ชั้น  7   
ถนนเพลินจิต  แขวงลุมพินี เขตปทุมวัน  กรุงเทพฯ  10330 
โทรศัพท  0-2680-2222    โทรสาร  0-2680-2233 
Email:  customerservices@kks.co.th 

สาขาระยอง 
125/1  ถนนจันทอุดม (ระยอง - บานคาย) 
ตําบลเชิงเนิน  อําเภอเมือง  ระยอง  21000 
โทรศัพท (038) 617-477-85 โทรสาร (038) 617-490 
Email : rayong@kks.co.th 

สาขาพิษณุโลก 
169/ 2-3-4  ถนนบรมไตรโลกนารถ 
ตําบลในเมือง  อําเภอเมือง  พิษณุโลก  65000 
โทรศัพท (055) 243-060 โทรสาร (055) 259-455 
Email : pitsanulok@kks.co.th  

สาขาอโศก 
209 อาคารเค ทาวเวอร   
ถนนสุขุมวิท 21 (อโศก) แขวงคลองเตยเหนือ  
เขตวัฒนา  กรุงเทพฯ 10110 
โทรศัพท 0-2680-2900  โทรสาร  0-2680-2995 
Email : asoke@kks.co.th 

สาขานนทบุรี  (สาขางามวงศวานเดิม) 
ชั้น 4  อาคารเลขที่  68/30 - 32  หมูที่  8   
ตําบลบางกระสอ  อําเภอเมือง  นนทบุรี  11000 
โทรศัพท  0-2527-8744  โทรสาร  0-2965-4634 
Email :  ngamwongwan@kks.co.th 

สาขาบางนา 
1093/56  ชั้น 11 อาคารเซ็นทรัลซิตี้บางนา บางนา-ตราด  กม.3 
แขวงบางนา  เขตพระโขนง  กรุงเทพฯ  10260 
โทรศัพท  0-2745-6458-66,  โทรสาร  0-2745-6467 
Email:  bangna@kks.co.th 

สาขาเชียงใหม 
33  อาคารเกียรตินาคิน แยกขวงสิงห  ถนนเชียงใหม-ลําปาง 
ตําบลชางเผือก อําเภอเมือง เชียงใหม 50300 
โทรศัพท (053) 220-751-54, (053) 220-760 
โทรสาร (053) 220-763, (053) 220-765 
Email : chiangmai@kks.co.th 

สาขาสมุทรสาคร 
1400 / 98-101  ถนนเอกชัย 
ตําบลมหาชัย  อําเภอเมือง  สมุทรสาคร  74000 
โทรศัพท  (034) 837-246-64, (034) 427-123-5 
โทรสาร (034) 423-565, (034) 837-255 
Email : smutsakorn@kks.co.th 

สาขาหาดใหญ 
200  อาคารจุลดิศหาดใหญพลาซา 
ชั้น 4 หอง 414-424 ถนนนิพัทธอุทิศ 3  ตําบลหาดใหญ  อําเภอ
หาดใหญ   สงขลา 90110 
โทรศัพท (074) 354-747-51 โทรสาร (074) 239-515 
Email : haadyai@kks.co.th 

สาขาขอนแกน 
9/2 ถนนประชาสโมสร 
ตําบลในเมือง  อําเภอเมือง ขอนแกน  40000 
โทรศัพท (043) 337-700-10 โทรสาร (043) 337-721 
Email : khonkaen@kks.co.th 

สาขาชลบุรี 
7/18  หมูที่ 4  ถนนสุขุมวิท 
ตําบลหวยกะป  อําเภอเมือง ชลบุรี  20130 
โทรศัพท (038) 384-931-43 โทรสาร (038) 384-794 
Email : chonburi@kks.co.th 

สาขาหาดใหญ 2 (Mini Branch) 
20/1  ถนนราษฎรยินดี 
ตําบลหาดใหญ   อําเภอหาดใหญ สงขลา  90110 
โทรศัพท (074) 209-837-40 โทรสาร (074) 209-841 
Email : haadyai@kks.co.th 

 
คําแนะนําการลงทุนบทวิเคราะหทางปจจัยพื้นฐาน    การเปดเผยสวนไดเสียของบล.เกียรตินาคิน กับ หลักทรัพยในบทวิเคราะห 
คําอธิบาย และ หลักเกณฑ   รายละเอียด มี ไมมี 
ซื้อ มูลคาเหมาะสม สูงกวา ราคาตลาดตั้งแต 10% ขึ้นไป  1) การเปนผูจัดจําหนายหลักทรัพย  ! 
ถือ มูลคาเหมาะสม สูงกวา ราคาตลาดไมถึง 10% หรือ ต่ํากวา ราคาตลาดไมเกิน 5%  2) การทําหนาที่เปนที่ปรึกษาทางการเงิน  ! 
ขาย มูลคาเหมาะสม ต่ํากวา ราคาตลาดตั้งแต 5% ขึ้นไป   3) การรับคาตอบแทนอื่นๆ  ! 
ซื้อเก็งกําไร มูลคาเหมาะสม เทากับ / ต่ํากวา /  สูงกวา ราคาตลาด แตนักวิเคราะหฯประเมินวา  
 หลักทรัพยจะมีประเด็นบวกที่อาจจะสนับสนุนราคาหุนระยะสั้น 
คําช้ีแจง : คําแนะนําการลงทุนของบทวิเคราะหทางปจจัยพ้ืนฐาน พิจารณาจากสวนตาง (Upside) ของราคาหุนในตลาดและมูลคาที่เหมาะสมที่นักวิเคราะหหลักทรัพยฯประเมินไดเปนหลัก ทั้งนี้ คํา
แนะนําการลงทุนของบทวิเคราะหทางปจจัยพ้ืนฐานอาจจะ �เหมือน� หรือ �แตกตาง� กับคําแนะนําการลงทุนในบทวิเคราะหทางเทคนิครายวัน นักลงทุนตองพิจารณาคําแนะนําการลงทุนของบท
วิเคราะหฯอยางรอบคอบเพ่ือใหสอดคลองกับลักษณะการลงทุนของทาน กอนการตัดสินใจลงทุน  
 
Disclaimer (Fundamental Report) 
รายงานฉบับนี้จัดทําขึ้นโดย ฝายวิเคราะหหลักทรัพยและที่ปรึกษาการลงทุน บริษัทหลักทรัพย เกียรตินาคิน จํากัด บนพ้ืนฐานขอมูลซึ่งพิจารณาแลววามีความนาเชื่อถือและ/หรือถูกตอง อยางไรก็ตาม 
ฝายวิเคราะหหลักทรัพยและที่ปรึกษาการลงทุนมิอาจยืนยันและรับรองความถูกตองและความสมบูรณของขอมูลดังกลาวได แมวาขอมูลดังกลาวจะปรากฏขอความที่อาจเปนหรืออาจตีความวาเปน
เชนนั้นได บริษัทฯจึงไมรับรองตอการนําเอาขอมูล บทความ ความเห็น และ/หรือ บทสรุปที่ปรากฏในเอกสารฉบับนี้ไปใชไมวากรณีใดๆซึ่งบทความดังกลาวเปนเพียงแนวคิดของผูจัดทําเพ่ือใชเปนขอมูล
ประกอบการตัดสินใจในการลงทุน ดังนั้น นักลงทุนควรใชดุลพินิจอยางรอบคอบในการพิจารณาลงทุน ทั้งนี้ บริษัทฯ ขอสงวนสิทธิ์ในการนําขอมูลที่ปรากฏในเอกสารนี้ไมวาจะทั้งหมด หรือบางสวน ไป
ทําซ้ํา หรือ ดัดแปลง แกไข หรือนําเอกสารเผยแพรตอสาธารณชนจะตองไดรับความยินยอมจากบริษัทฯกอน 

     

  
     

 
 


