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	สรุปภาวะตลาด (3/7/55)

	SET
	1,198.07
	มูลค่าการซื้อขาย
	26,304.94
	ล้านบาท
	PE (เท่า)
	15.28

	
	+9.33
	 - สถาบัน
	-743.71
	ล้านบาท
	
	

	SET50
	834.48
	 - บัญชีหลักทรัพย์
	-127.35
	ล้านบาท
	PBV (เท่า)
	2.10

	
	+7.08
	 - ต่างประเทศ
	+1,713.65
	ล้านบาท
	
	

	SET100
	1,811.58
	 - ในประเทศ
	-842.59
	ล้านบาท
	Dividend Yield (%)
	3.55

	
	+14.79
	
	
	
	
	

	ปัจจัยที่มีผลต่อตลาดวันนี้


· (+) ตลาดหุ้นต่างประเทศ DJIA +72.43, NASDAQ +24.85, S&P +8.51, FTSE +47.09, CAC +31.00 และ DAX +82.13 ภายใต้การคาดการณ์ธนาคารกลางหลายแห่งจะใช้มาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจเพิ่มเติม รวมถึงตัวเลขยอดสั่งซื้อภาคโรงงานของสหรัฐฯ – พค. เพิ่มขึ้น 0.7% (มากกว่าที่คาดว่าจะเพิ่มขึ้น 0.1 – 0.2%)

.....ราคาน้ำมันล่วงหน้า (Nymex) ส่งมอบเดือน ส.ค. +US$3.91 อยู่ที่ US$87.66/บาร์เรล หลังอิหร่านขู่ว่าจะปิดช่องแคบฮอร์มุซ ซึ่งเป็นเส้นทางเดินเรือน้ำมันที่สำคัญของโลก เช่นเดียวกับราคาทองคำ (ส่งมอบเดือน สค.) +US$24.1 อยู่ที่ US$1,621.8/ounce
· (+) เม็ดเงินลงทุนจากต่างประเทศมียอดสุทธิ  +1,713 ล้านบาท ยอดสะสมตั้งแต่ต้นปี +66,985 ล้านบาท
	ทิศทางตลาด


ทิศทางตลาด : มีโอกาสปรับเพิ่มขึ้น? แต่คาดเป็นไปอย่างจำกัด โดยยังไม่มีปัจจัยชี้นำใหม่ๆ ขณะที่อยู่ระหว่างรอผล (1) การประชุมธนาคารกลางยุโรป – ECB ในวันที่ 5/7/55 ที่คาดมีการพิจารณาปรับลดอัตราดอกเบี้ยลงจากปัจจุบันที่ 1.0% เป็น 0.75% ซึ่งเป็นระดับที่ต่ำสุดเป็นประวัติการณ์ (2) การประชุมของธนาคารกลางอังกฤษ -  BOE ที่คาดมีการส่งสัญญาณอัดฉีดเม็ดเงินใหม่ รวมถึงธนาคารกลางของหลายประเทศ เช่น ญี่ปุ่น และจีน ที่คาดใช้มาตรการผ่อนคลายทางการเงินเพื่อกระตุ้นเศรษฐกิจและเพิ่มสภาพคล่อง 
.....อย่างไรก็ตามล่าสุด IMF มีการปรับลดประมาณการ GDP ปี’55 ของสหรัฐฯ ลงจากเดิม 2.1% เป็น 2.0% ขณะที่ยังมีปัจจัยบวกจาก Fund Flow ล่าสุดต่างชาติซื้อสุทธิ 1,714 ล้านบาท และทำให้ยอดสะสมเพิ่มขึ้นเป็น ประมาณ 67,000 ล้านบาท โดยยังแนะให้จับตาประเด็นปัญหาหนี้ยุโรป โดยเฉพาะต้นทุนกู้ยืมของสเปนและอิตาลี
.....ล่าสุดผลตอบแทนพันธบัตรสหรัฐ 10 ปี +0.04% อยู่ที่ 1.63% (เทียบกับระดับสูงสุด 3.77% เมื่อ กพ.’54) และดัชนีความเสี่ยง (VIX) อยู่ที่ 
-0.14 อยู่ที่ 16.66
หุ้นแนะนำ : CK และ BANPU
	ประเด็นที่ต้องติดตาม (4 – 31 กค.’55)


· 4/7/55
:
สหรัฐฯ ปิดทำการ – Independence Day
· 5/7/55
:
ประชุมธนาคารกลางยุโรป (ECB)
สหรัฐฯ เปิดเผย (1) ตัวเลขการจ้างงานทั่วประเทศ - มิย.  (2) จำนวนผู้ขอรับสวัสดิการว่างงานรายสัปดาห์
(3) ดัชนีภาคบริการ มิย. (4) สต็อกน้ำมัน 
· 6/7/55
:
สหรัฐฯ เปิดเผย (1) ตัวเลขการจ้างงานนอกภาคเกษตรเดือนมิ.ย.
· 31/7/55
:
สหรัฐฯ - ประชุมเฟด

นักวิเคราะห์ : จิตรลดา เลขาพันธ์ 0-2684-8788
ผู้บริหาร     : ปาวีณา เดชอิทธิกุล

	หุ้นแนะนำ 



[image: image1.emf]CK – คาดปี’55 พลิกกลับมามีกำไรจากการดำเนินงาน

 



ประเด็นความน่าสนใจของ CK

(1) Backlog ที่โดดเด่น โดยเป็นระดับที่สูงสุดนับจากตั้งบริษัท คาด

สามารถรองรับการเติบโตของรายได้ไม่ต่ำกว่า 5 ปี (2) กำไรจากการขายเงินลงทุน จากแผนการปรับ

โครงสร้างลงทุน โดยเฉพาะธุรกิจพลังงาน ทั้งการขายหุ้น Solar Cell ให้กับ CK Power ใน 2Q/55 –

3Q/55 และการนำ CK Power เข้าจดทะเบียนในตลาดฯ ใน 2H/55 (3) ภาพรวมกลุ่มรับเหมาก่อสร้างที่

คาดได้ประโยชน์จากการทะยอยเปิดประมูลโครงการรถไฟฟ้าอย่างน้อย 1 – 2 เส้นทาง ใน 2H/55 และ 

(4) ผลการดำเนินงานในปี’55 ที่คาดพลิกกลับมามีกำไรจากการดำเนินงาน 



มีความเป็นไปได้ที่จะนำ CK Power เข้าจดทะเบียน

.....2H/55  CK มีแผนปรับโครงสร้างลงทุนต่อเนื่อง 

โดยเฉพาะธุรกิจพลังงาน ที่ล่าสุดงานก่อสร้างโรงไฟฟ้า Solar Cell ทั้งบางเขนชัย (8MW) และ

นครราชสีมา (6MW) ใกล้แล้วเสร็จ และ CK มีแผนขายหุ้นบางส่วน (ปัจจุบันถือหุ้น 100% ทั้ง 2 บริษัท) 

ให้กับ CK Power ซึ่งมีความเป็นได้เกิดใน 2Q/55 – 3Q/55 และคาด CK อาจมีกำไรจากการขายหุ้นทั้ง 2 

บริษัท ขณะที่ CK ยังมีแผนนำ CK Power เข้าจดทะเบียนในตลาดฯ ซึ่งคาดเกิดขึ้นใน 2H/55 โดยคาดจะมี

การขายหุ้นทั้งหุ้นเดิมและหุ้นใหม่ และคาดทำให้ผลการดำเนินงานโดดเด่นจากที่ประมาณการไว้  



ราคาเป้าหมายปี’55 ที่ 10.00 บาท อิง PBV 2.5X

 ขณะที่ระดับการเคลื่อนไหวราคาของ CK ในช่วง 2 – 3 

ปีที่ผ่านมา ซื้อขายในระดับ PBV สูงสุด ประมาณ 3.06 เท่า และระดับปัจจุบันที่ ประมาณ 2 เท่า อย่างไรก็

ตามยังอยู่ในระดับที่ต่ำกว่า STEC ซึ่งซื้อขายอยู่ PBV ที่ 3.69 เท่า และ 2.97 เท่า ในช่วงเวลาเดียวกัน และ

ภายใต้เหตุผลข้างต้น คาด CK มีความเป็นไปได้ที่ซื้อขายบน PBV ที่ใกล้เคียงกับ STEC เช่นในอดีต ทำ

ให้คงคำแนะนำ “ซื้อ” สำหรับลงทุนระยะยาว 
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[image: image4.emf]BANPU-จับตาดีลการซื้อกิจการถ่านหินใหญ่สุดใน Australiaสัปดาห์นี้



จับตาการซื้อกิจการ Whitehaven Coal สัปดาห์นี้  

ภายหลังราคาหุ้น BANPU ถูกกดดัน

อย่างหนักจากหลากปัจจัยลบ  ล่าสุดเริ่มมีข่าวดีการซื้อกิจการถ่านหินที่ใหญ่ที่สุดซึ่งคาดว่า

จะเกิดในสัปดาห์นี้  โดยบริษัท Tinkler Group อยู่ระหว่างการซื้อกิจการ Whitehaven Coal 

ในAustralia  มีมูลค่าตลาด US$5,600mn (168,000ล้านบาท) มีP/E38X เทียบกับกลุ่มที่11X 

ซึ่งแสดงว่าธุรกิจถ่านหินยังเป็นที่ต้องการของนักลงทุน



รักษา Margin 48% 

BANPU มั่นใจราคาเฉลี่ยถ่านหินสู่งกว่าปีก่อนที่ระดับ US$97/tonโดย

ได้ทำสัญญาขายล่วงหน้าไปแล้วกว่า 70% ส่วนที่เหลืออีกกว่า 20% ได้รับผลกระทบจาก

ราคาถ่านหินอ่อนตัว อย่างไรก็ตามได้รับปัจจัยบวกจากราคาน้ำมันลดลง ทำให้สามารถ

รักษา Gross Margin ที่ 48% มี EBITDA ในระดับ 30,000mnทุกปี และมีกระแสเงินสด

เพียงพอต่อการลงทุน โดยจะไม่ส่งผลกระทบต่อการจ่ายคืนหนี้และการจ่ายปันผล



ยุทธศาสตร์ 5ปี 

ยุทธศาสตร์การเติบโตในช่วง 5 ปีข้างหน้า (2554-2558) ว่า คุณชนินท์จะ

ให้ความสำคัญธุรกิจเหมืองถ่านหิน (Coal Business) 90% โดยจะเทน้ำหนักไปที่อินโดนีเซีย 

45% ออสเตรเลีย 30% จีนและมองโกเลีย 20% ส่วนธุรกิจผลิตและจำหน่ายไฟฟ้า (Power 

Business) จะให้น้ำหนักเพียง 10% เท่านั้น 

ราคาเหมาะสมปี 55 (SETTRADE Consensus) 

6จจบาท

  จ่ายปันผลต่อเนื่องตั้งแต่ปี 1989-2011 ติดต่อกันกว่า 10ปี คาดจ่ายปันผล

ประมาณ 2.7%
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	หุ้นในข่าว


PTTEP เป้า 204 บาท รับกำไร 1.3 หมื่นล้าน ทำเฮดจิ้งตรึงราคาก๊าซ ดีลซื้อ COVE จบเดือนนี้ (ข่าวหุ้น 4/7/55)
     PTTEP ลั่นภายในเดือนนี้ได้ข้อสรุปซื้อ COVE ENERGY สั่งทำประกันความเสี่ยงรับมือน้ำมันผันผวน วงการเงินชี้กำไรไตรมาส 2 ยืนเหนือระดับ 13,000 ล้านบาท ธุรกิจก๊าซช่วยหนุน แถมบุ๊คเงินประกันมอนทารา 360 ล้านบาท
ข้อมูล Consensus (www.settrade.com) : ราคาเป้าหมายเฉลี่ย 189.62 บาท
STEC เฮ! ครม.ไฟเขียว ก.ค. เซ็นสีแดงสัญญาฯ (ข่าวหุ้น 4/7/55)
     STEC - UNIQ จ่อเซ็นสัญญา 1 รถไฟฟ้าสายสีแดง ช่วงบางซื่อ - รังสิต เดือน ก.ค.นี้ หลัง ครม.ไฟเขียวเพิ่มกรอบวงเงินใหม่ 2.98 หมื่นล้านบาท พร้อมตั้ง "จำรูญ ตั้งไพศาลกิจ" นั่งอธิบดีกรมเจ้าท่า และ "สร้อยทิพย์" นั่งรองปลัดคมนาคม 
ข้อมูล Consensus (www.settrade.com) : ราคาเป้าหมายเฉลี่ย 17.00 บาท
KBANK - BAY ทำนิวไฮ โบรกชี้เทพกลุ่มแบงก์ (ข่าวหุ้น 4/7/55)
     หุ้น KBANK ทำราคา 166.50 บาท นับเป็นสถิติสูงสุดนับจากเข้าตลาดหุ้น ด้านโบรกฯ เผยวิ่งรับกำไรไตรมาส 2/55 มองจะเป็นหุ้นดีที่สุดในกลุ่มธนาคาร เพิ่มพื้นฐานเป็น 193 บาท ส่วน BAY วิ่งเกิน 30 บาท สูงสุดในรอบ 15 ปี
ข้อมูล Consensus (www.settrade.com) : ราคาเป้าหมายเฉลี่ย KBANK - 180.67 บาท, BAY – 30.50 บาท
THCOM จ่อวิ่งอินทัชถือหุ้นเพิ่ม (ข่าวหุ้น 4/7/55)
     THCOM อยู่ระหว่างศึกษาการปรับเปลี่ยนสัดส่วนการถือหุ้นของ INTUCH ใน THCOM "ศุภจี" ระบุทุกอย่างอยู่ที่การตัดสินใจของ INTUCH โดยเป็นไปได้อาจตั้งโต๊ะซื้อหุ้น หรือเพิ่มทุนใน THCOM วงการคาดหนุนราคาหุ้นไทยคมวิ่งขึ้น
ข้อมูล Consensus (www.settrade.com) : ราคาเป้าหมายเฉลี่ย 17.10 บาท
RS ตามแกรมมี่ขาย "SUNBOX" เป้า 5 แสนกล่อง (ข่าวหุ้น 4/7/55)
     "อาร์เอส" ตามรอย "แกรมมี่" ขายกล่องรับสัญญาณทีวีดาวเทียม ล่าสุดเปิดตัว SUNBOX พร้อมจับมือ DTAC อัดโปรโมชั่น ตั้งเป้ายอดขายไม่ต่ำกว่า 5 แสนกล่อง หรือประมา 700-800 ล้านบาท เชื่อครึ่งหลังมีกำไรจากการขายกล่อง SUNBOX มากกว่า 150 ล้านบาท
ข้อมูล Consensus (www.settrade.com) : ราคาเป้าหมายเฉลี่ย 4.65 บาท
AOT เร่งเปิดรันเวย์เร็วขึ้นอีก 1 สัปดาห์ คาด 2 ส.ค. ใช้งานได้ (ข่าวหุ้น 4/7/55)
     "ท่าอากาศยานไทย" เร่งดำเนินการปรับปรุงทางวิ่ง (รันเวย์) ฝั่งตะวันออก ด้านทิศเหนือท่าอากาศยานสุวรรณภูมิ (ทสภ.) ให้เสร็จเร็วกว่ากำหนดจาก 9 ส.ค.55 เป็น 2 ส.ค.55

ข้อมูล Consensus (www.settrade.com) : ราคาเป้าหมายเฉลี่ย 60.92 บาท
PS ยอดโอน Q2 ทะลุ 6.8 พันล้าน ตลาดทาวน์เฮ้าส์ – บ้านเดี่ยวหนุน (ข่าวหุ้น 4/7/55)
     PS ฟุ้งไตรมาส 2/55 ยอดโอนทะลัก 6,800 ล้านบาท รับแรงหนุนทาวน์เฮ้าส์-บ้านเดี่ยว ทำยอดโอนนิวไฮกว่า 6,200 ล้านบาท ล่าสุดเปิดขายโครงการใหม่ "เดอะ แพลนท์ พัฒนาการ" มูลค่า 1,159 ล้านบาท ปิดการขายเฟสแรกไปแล้วกว่า 300 ล้านบาท
ข้อมูล Consensus (www.settrade.com) : ราคาเป้าหมายเฉลี่ย 16.22 บาท
TIPCO เสียสิทธิ GSP ยุโรปกระทบ เร่งขยายตะวันออกกลางเพิ่ม – ลดต้นทุน (ข่าวหุ้น 4/7/55)
     TIPCO เร่งศึกษาเรื่องต้นทุนลดผลกระทบการสูญเสียสิทธ GSP ในการส่งออกสับปะรดไปยุโรป และเดินหน้าขยายตลาดตะวันออกกลางเพิ่มขึ้น จากปัจจุบันมีสัดส่วนการส่งออกประมาณ 10% ของรายได้รวม ส่วนแนวโน้มไตรมาส 2/55 เชื่อยอดขายโตอย่างน้อย 10% จากปีก่อน
ข้อมูล Consensus (www.settrade.com) : ราคาเป้าหมายเฉลี่ย N.A. บาท
THAI รับ Q2 ขาดทุนตามฤดูกาล จับมือ "นกแอร์" ตั้งโลว์คอสต์เล็งบินกลางปีหน้า (ข่าวหุ้น 4/7/55)
     "การบินไทย" แย้มไตรมาส 2/55 ขาดทุนตามฤดูกาล เล็งออกหุ้นกู้ 3.5 พันล้านบาท ครึ่งปีหลัง พร้อมร่วมมือ "นกแอร์" ตั้ง "โลว์คอสต์" คาดชัดเจน ส.ค.นี้ และเล็งเปิดบินกลางปีหน้า
ข้อมูล Consensus (www.settrade.com) : ราคาเป้าหมายเฉลี่ย 27.65 บาท
หมายเหตุ : ข้อมูล Consensus จาก www.settrade.com (4/7/55)
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90-100: Excellent 8089 Very Good 7079 Good
ADVANC _PS ACAP  HANA PB TCAP 25 FE NNCL  SYNEX
AOT PSL AF HMPRO PG TFD A FOCUS NSl TBSP
BAFS  PTT AMANAH HTC  PHATRA TFI AEONTS FSS  NTV  TCB
BANPU  PTTAR™ AMATA FEC PM  THAI AFC  GENCO NWR  TCC
BAY PTTCH™* AP INET PR THCOM AGE  GFM  OFM  TCP
BBL PTTEP ASIMAR INTUCH PRANDA THIP AH 6L PAF  TEAM
BCP aH ASP ML PRG  TIC AHC  GLAND PAP  TF
BKI RATCH AYUD JAS  PT ™® A GOLD  PATO  TGCI
BMCL  ROBINS BEC  KCE  PYLON TMT AT GUNKUL PDI  THANA
cPN RS BECL KEST S&J TNTY Al GYT  PHOL  THANI
csL SAT BFT  KGl  S&  TNL AKR  HFT  PICO  TICON
EASTW  SC BH KSL  SABINA TOG APRINT HTECH PL ™w
EGCO  SCB BIGC ~ KWC SAMCO TPC APURE IFS  POST  TKS
ERW scc BIC L&  SCCC  TRC AS IUNK  PPM  TLUXE
GRAMMY  SEED BLA  LANNA SCG  TRT ASK  RC  PREB TMD
HEMRAJ SIS BROOK LH  SCSMG TRU BAT-3K IRCP  PRECHA TNH
icc THRE BTS  LOXLEY SEAFCO TRUE BGT 1T PRN  TNPC
IRPC " BWG LRH SFP  TSC BLAND 1D PTL  TOPP
KBANK ~ TIPCO CENTEL LST  SICCO™* TSTE BNC  JTS  QCON TPA
KK TISCO CGS  MACO SINGER TSTH BOL  JUTHA QT TPAC
KT8 ™ CMBT MAIOR SRI  TTA BROCK KASET RASA  TPCORP
LPN ™ oK MAKRO SITHAI  TTW BSBM KDH RCl  TPPL
McoT  TOP wm MBK  SMT  TUF BINC  KH RCL  TPP
NMG CPALL MFC  SNC  TVO CCET KKC ~ RONA TR
= uft 16 aman 2554 CPF MFEC SPAL TYM CFRESH KMC ~ RPC  TTCL
PTTAR uaz PTTCH CSC MILL  SPI UAC CHARAN KTC  SAUCE Tl
msfamadu PTTGC DELTA MINT  SPPT  UMI c KWH  SCBLF TWFP
DEMCO MK  SSF  UP cTY  KYE  SscP Wz
DRT ~ MT  SSSC  UPOIC CMO  LALUN SENA  TYCN
DTAC NBC STA LV CMR  LEE  SHANG UBIS
DTC  NCH  STANLY VNT CNS  LHK  SAM  UEC
ECL  NNE STEC WACOAL  CNT  MATCH SIMAT UOBKH
FORTH NKI  SUSCO WAVE CPl MAT  SKR  UPF
GBX  NOBLE SVI  ZMICO CPL  MBAX SMT US
[ occ  syMc CRANE M-CHAI SMK  UT
GFPT  OGC  SYNTEC CSP MCS  SMM  UVAN
GLOW  OISHI  TASCO CSR  MDX SPC  VARO
“SICCO vawinsauvdnmindnmdu CIW MDD  SPG  VIBHA
wanvingaavzdoutulud 7 amen 2554 DCC MOONG SST NG
DRACO MPIC ~ STAR WG
EASON MSC ~ SUC  WORK
EC  NC  SVOA YUASA
ESSO NEP _ SWC

‘Source: Thai Institute of Directors Association (10D)
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