
Monthly Hilight: มองราคาสินทรัพย์เส่ียงเดือนน้ีฟ้ืนตัวข้ึนจากเดือนก่อนหน้า แต่ยังมองคร่ึงปีหลังมีโอกาสผันผวนแรงได้อีก
ปัจจัยเส่ียงยังคงรอเราอยู่ รวมท้ังการชะลอตัวของเศรษฐกิจโลก ขณะท่ีราคานํ้ามันพุ่งข้ึนแรงจากความตึงเครียดในตะวันออกกลาง 
และวิกฤตหน้ียุโรปท่ีเราเช่ือว่ายังไม่จบง่ายๆ แนะนําให้คงนํ้าหนักการลงทุนในแต่ละสินทรัพย์เหมือนเดือนก่อนหน้า
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Market Summary

Portfolio Strategy
Fixed Income
เรายังคงเน้นให้ถือเงินสด หรือพักเงินลงทุนไว้ในกองทุนตลาดเงิน PCASH และ SCBTMF ไว้ก่อนเพ่ือ
รอโอกาสกลับมาทยอยสะสมเพ่ิมเติมอีกคร้ัง

Equity
ระยะส้ันราคาสินทรัพย์เส่ียงปรับตัวเพ่ิมขึ้นมาบ้างแล้วตามสถานการณ์หน้ียุโรปท่ีดูดีขึ้น แต่เรายังเชื่อว่า
สินทรัพย์เส่ียงยังมีโอกาสผันผวน แนะนํา “Wait and see” 

Alternative
เรายังคงสัดส่วนการลงทุนในทองคําไว้เหมือนเดิม เพ่ือรับมือเหตุการณ์ไม่คาดคิดท่ีมีโอกาสเกิดข้ึนได้ใน
ช่วงน้ี ส่วนนํ้ามันยังแนะนําเก็งกําไรตามเดิมสําหรับนักลงทุนท่ีรักความเสี่ยง 

World & Regional 29 Jun 12 31 May 12 % Change

1,235.72 1,177.64 4.93%
479.16 467.49 2.50%
117.22 112.59 4.11%
263.03 256.12 2.70%

3,521.49 3,393.75 3.76%
937.35 906.30 3.43%

86.79 82.74 4.89%

G3 
US DJIA 12,880.09 12,393.45 3.93%

S&P 500 1,362.16 1,310.33 3.96%
UK FTSE100 5,571.15 5,320.86 4.70%
Germany DAX 6,416.28 6,264.38 2.42%
France CAC-40 3,196.65 3,017.01 5.95%
Japan NIKKEI 9,006.78 8,542.73 5.43%

Asia & Emerging Markets
Brazil Bovespa 54,354.63 54,409.41 -0.10%
China SSEA 2,330.50 2,484.91 -6.21%
Hong Kong Hang Seng 19,441.46 18,629.52 4.36%
India BSE Sensex 17,429.98 16,218.53 7.47%
Indonesia JSX 3,955.58 3,832.82 3.20%
Malaysia KLCI Inde 1,599.15 1,580.67 1.17%
Philippines PSE Composite 5,246.41 5,091.23 3.05%
Taiwan Taiwan Weighted 7,296.28 7,301.50 -0.07%
Thailand SET 1,172.11 1,141.50 2.68%

Commodities
Nymex  (US$/bbl) 84.96 86.52 -1.80%

Spot Gold  (US$/oz) 1,598.20 1,558.70 2.53%

Bond Yields (%)
5-year US 0.72 0.66 9.09%
10-year US 1.64 1.56 5.14%
5-year Thai 3.35 3.54 -5.35%
10--year Thai 3.51 3.71 -5.39%

Source: Bloomberg and Biznews, data as of June 29, 2012
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คลายความกังวลปัญหาหน้ียุโรป หนุนสินทรัพย์เสี่ยงระยะสั้นฟื้นตัว
ภาพรวมท้ังเดือน มิ.ย. 55 ตลาดยังคงผันผวน บนความคาดหวังท่ีจะได้เห็นการแก้ปัญหา และมาตรการ

กระตุ้นเศรษฐกิจของธนาคารกลางอย่างเช่น QE3 ของ FED หรือมาตรการกู้วิกฤตยูโรโซนจาก ECB 

อย่างไรก็ตามเรายังไม่ได้เห็นมาตรการดังกล่าวในเดือนน้ี ทําให้การปรับตัวบนความคาดหวังยังคงสร้าง

ความผันผวนต่อไป แต่ในช่วงปลายเดือน มิ.ย. 55 ที่ผ่านมา นักลงทุนเร่ิมคลายความกังวลต่อปัญหาหน้ี
ยุโรปได้บ้าง เม่ือผลการประชุมออกมาดีกว่าท่ีคาด พร้อมแผนแก้ปัญหาวิกฤตหน้ี โดยกองทุนกลไกรักษา
เสถียรภาพยุโรปสามารถเพิ่มทุนให้กับธนาคารได้โดยตรงและสามารถเข้าแทรกแซงตลาดพันธบัตรได้อีก
ด้วย (เร่ิมปีหน้า) ส่งผลให้เป็นการลดภาระของรัฐบาลประเทศท่ีมีปัญหาหน้ี อัตราผลตอบแทนพันธบัตร
อิตาลี และสเปน ต่างปรับตัวลดลงอย่างรวดเร็ว ขณะท่ีราคาสินทรัพย์เส่ียงต่างๆ ฟ้ืนตัวข้ึน ตอบรับข่าวดี
ปัจจัยบวกดังกล่าว

มองตลาดยังผันผวนตลอดครึ่งปีหลัง “แนะนําทยอยสะสมเมื่อราคาอ่อนตัว”
แม้ว่าเราจะสามารถผ่านวิกฤตกันไปได้อีกคร้ังหลังจากได้เห็นพัฒนาการของปัญหาหน้ียุโรปในทางท่ี
ดีขึ้น แต่เรามองว่าข้างหน้ายังมีปัจจัยเส่ียงท่ีต้องจับตามองอยู่ ไม่ว่าจะเป็นการชะลอตัวของเศรษฐกิจ
โลก และปัญหาหน้ียุโรปท่ีเรายังไม่ได้ไว้ใจว่าจะจบลงง่ายๆทําให้การลงทุนระยะส้ันจะเห็นการฟ้ืนตัวจาก
สถานการณ์ที่ดีขึ้น แต่ครึ่งปีหลังอาจยังเห็นความผันผวน เราแนะนําคงสัดส่วนการลงทุนไว้ตามเดิม รอดู

สถานการณ์ และโอกาสในการกลับเข้าทยอยสะสมใหม่เม่ือราคาอ่อนตัวลงในช่วงท่ีตลาดผันผวน
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Monthly Allocation

Asset Class
Recommendation

Change
Jun Jul

Cash and Money Market Slightly Overweight Slightly Overweight -
Bond

Domestic Bond Neutral Neutral -
FIF Bond Neutral Neutral -

Equity
Domestic Equity Slightly Underweight Slightly Underweight -
FIF Equity Slightly Underweight Slightly Underweight -

Alternative Investment
Oil Speculate Speculate -
Gold Overweight Overweight -

เก็บเงินสดพักเงินไว้ในกองทุนตลาดเงินเพื่อรอโอกาสเก็งสะสมกองทุนสินทรัพย์เสี่ยงอีกคร้ัง
หลังจากท่ีเราได้แนะนําให้เร่ิมทยอยกลับเข้าลงทุนในสินทรัพย์เส่ียงกันไปบางส่วนในเดือนทีแล้ว สําหรับเดือน
นี้เราคาดว่าน่าจะเห็นราคาสินทรัพย์เส่ียงปรับตัวเพ่ิมขึ้นมาบ้าง ดังน้ัน เงินลงทุนท่ียังเหลือในกองทุนตลาด
เงิน เรายังให้คงสัดส่วนไว้เท่าเดิมก่อนเพ่ือรอดูสถานการณ์ โดยกองทุนท่ีแนะนําสําหรับพักเงินยังคงเป็น 
PCASH ของ บลจ. ฟิลลิป และ SCBTMF ของ บลจ. ไทยพาณิชย์ ขณะท่ีให้ชะลอการสะสมกองทุน
ตราสารหน้ี โดยเฉพาะกองทุน T-Global Bond ที่เราได้แนะนํากันไปเมื่อเดือนก่อน เน่ืองจากราคามีการปรับตัว
ขึ้นมาพอสมควรแล้ว แต่คาดว่าจะยังคงเห็นค่าเงินมีความผันผวนอยู่

Top-Pick Funds
Money Market
PCASH
SCBTMF   
T-CASH
Fixed income
ASP-FRF

Global Bond 
TMBGBF
T-GlobalBond
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Fixed Income Fund

เดือนน้ีมองราคาหุ้นฟื้นตัว แต่ครึ่งปีหลังเราเชื่อว่ายังมีโอกาสผันผวน
หลังจากได้ข่าวดีจากยุโรปเข้ามาช่วยหนุนราคาหุ้นท่ัวโลกให้ปรับตัวเพ่ิมขึ้นและเราเชื่อว่าในช่วงต้นเดือนน้ี

ราคาหุ้นน่าจะยังได้รับแรงหนุนต่อเน่ืองจากปัจจัยดังกล่าว ทําให้เรามองว่าระยะส้ันน้ีราคาหุ้นน่าจะฟ้ืนตัว ตาม

สถานการณ์ที่ดูดีขึ้นและราคาหุ้นได้ตอบรับข่าวร้ายไปพอสมควรแล้ว อย่างไรก็ตาม ครึ่งปีหลังเราคาดว่าตลาด
หุ้นท่ัวโลกยังมีโอกาสผันผวนอยู่จากปัจจัยเส่ียงเศรษฐกิจโลกท่ีชะลอตัวและวิกฤตหน้ียุโรปท่ีเราเช่ือว่ายังไม่จบ
ง่ายๆ จะกลับมารบกวนการลงทุนเป็นระยะๆ ดังน้ัน ในเดือนน้ีเราจึงยังคงสัดส่วนการลงทุนในสินทรัพย์เส่ียงไว้
ตามเดิมเพ่ือรอดูสถานการณ์และจะแนะนํากลับเข้าทยอยสะสมอีกคร้ังเม่ือดัชนีราคาหุ้นปรับตัวลดลง

Top-Pick Funds 
Equity Fund
KFSDIV
ABSM
ABGEM
ABAPAC
ABCG

RMF/LTF
KFDIVRMF
ABAPAC-RMF
KFLTFDIV

Equity Fund

คงสัดส่วนลงทุนกองทุนทองไว้ตามเดิม ส่วนนํ้ามันยังเก็งกําไรแนะนํา ONE-OIL
สําหรับราคาสินค้าโภคภัณฑ์ยังคงปรับตัวตามความคาดหวังมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจ โดยเฉพาะ QE3 จาก 
FED ในขณะท่ีภาวะเศรษฐกิจโลกชะลอตัว เรามองว่าการฟ้ืนตัวบนความคาดหวังของมาตรการจะทําให้ราคา

สินค้าโภคภัณฑ์ปรับตัวผันผวนต่อไปในเดือนน้ี โดยราคาทองคําคาดว่าจะปรับตัวอยู่ระหว่าง 1,550 - 1,650 
US$/oz. ขณะท่ีราคานํ้ามันได้ปรับตัวข้ึนมาบ้างหลังลดลงอย่างรุนแรงในช่วงท่ีผ่านมา แม้ว่าภาคการผลิตท่ัว

โลกจะซบเซาก็ตาม แต่ความตึงเครียดในตะวันออกกลางเพ่ิมขึ้นอีกคร้ัง เม่ืออิหร่านขู่ปิดเส้นทางขนส่งนํ้ามัน
ในช่องแคบฮอร์มุซ ดังน้ัน เราจึงยังคงแนะนําเก็งกําไรในกองทุนนํ้ามันอย่าง ONE-OIL ต่อไปบนความ
ระมัดระวัง ขณะที่เราคงสัดส่วนการถือทองคําในพอร์ตไว้เช่นเดิมในเดือนน้ี

Top-Pick Funds 
Gold Fund
TGoldBullion-H
TGoldBullion-H RMF
K-GOLD
Oil Fund
ONE-OIL

Alternative Investment
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บทวเิคราะหฉ์บบันีจั้ดทําขึน้โดยมีวตัถปุระสงคเ์พือ่เปน็การเผยแพรข่อ้มูลใหกั้บนกัลงทนุ โดยมิไดมี้เจตนาเปน็การนาํเสนอหรอืเชญิชวนใหซ้ือ้หรือขาย
กองทุนรวมซ่ึง ผู้จัดทําไดแ้สดงความคิดเห็นตามข้อมูลทีเ่ชือ่ถือได ้อย่างไรกต็าม ผูจั้ดทําไมส่ามารถรบัประกนัความสมบูรณ์และถกูต้องของข้อมูลซึง่อาจ
มีการเปลีย่นแปลงได ้เเละบรษัิทจะไมร่บัผดิชอบตอ่ความเสยีหายใดๆอนัเกิดจากการใชบ้ทวเิคราะหน้ี์ ไมว่า่โดยทางตรงหรอืทางออ้ม ดงัน้ัน การตดัสนิ
ใจในการลงทุนจึงขึ้นอยู่กับวิจารณญาณ ของผู้ลงทุนเป็นสําคัญ




