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รายงานฉบับน้ี จัดทําข้ึนโดยมีวัตถุประสงคเพ่ือใหนักลงทุนใชเปนขอมูลประกอบการตัดสินใจในหลักทรัพย ซึ่งไดพิจารณาจากขอมูลท่ีเปดเผยตอสาธารณชน และเปนการคาดการณของผูจัดทําจากขอ
มูลท่ีมีอยูท้ังหมด โดยการวิเคราะหหลักทรัพยน้ีอาจจะมีผลไปในทิศทางเดียวกันหรือตรงกันขามกับหลักทรัพยท่ีทําการวิเคราะหก็ได ดังน้ัน นักลงทุนควรใชวิจารณญาณในการลงทุน การนําขอมูลท่ี
ปรากฏในเอกสารนี้ไมวาจะท้ังหมด หรือบางสวนไปทําซ้ํา หรือดัดแปลง แกไข หรือนําเอกสารเผยแพรสาธารณชนจะตองไดรับความยินยอมจากบริษัทกอน 
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SIRI ยอดขายคร่ึงปทําไดกวา 2 หม่ืนลานบาท เกินครึ่งจากเปาหมายทั้งป 3.6 หม่ืนลานบาท  
ราคาเปาหมายป 12 เดือน 2.55 บาท      ราคาลาสุด ( 4 ก.ค.2555 ) 2.18 บาท 

แนะนํา � ซื้อ� นักวิเคราะห วิชชุดา ปล่ังมณี  (โทร. 2936) 

ประเด็นสําคัญ 

 

! SIRI แจงยอดขายครึ่งปแรกทําได 2.06 หม่ืนลานบาท คิดเปน 57% ของเปาหมายท้ังป 3.6 หม่ืนลานบาท มา
จากการเปดตัวโครงการใหมท้ังในกรุงเทพฯและตางจังหวัด สําหรับครึ่งปหลังเตรียมเปดอีก 21 โครงการใหม มูล
คา 2.66 หม่ืนลานบาท 

ความเห็นนักวิเคราะห ! ยอดขายใน 1H55 ทําไดสูงท่ีระดับ 2.06 หม่ืนลานบาท ผูบริหาร SIRI เปดเผยวายอดขายท่ีเพ่ิมข้ึนมาจาก
ความสําเร็จของโครงการใหมท่ีเปดตัว 23 โครงการในชวงครึ่งปแรก โดยเฉพาะโครงการในตางจังหวัด เชน หัว
หิน และ ภูเก็ต ซ่ึงบางโครงการสามารถสรางยอดขายถึง 90% ในระยะเวลาไมถึง 1 สัปดาห นอกจากน้ี ยังมี
โครงการคอนโดมีเนียม ยานกลางเมือง (ทองหลอ) มูลคา 1.6 พันลานบาท ทําใหใน Q2/55 SIRI มียอดขาย
ระดับ 8.6 พันลานบาท โดยยอดขายครึ่งปแรกบริษัททําไดดีกวาท่ีเราคาด และทําไดกวา 60% ของเปาหมายท้ัง
ปท่ีเราคาดวาบริษัทจะมียอดขายราว 3.4 �3.6 หม่ืนลานบาท ท้ังน้ีเรายังคงประมาณการเดิมโดยการปรับ
ประมาณการเราจะพิจารณาความสามารถในการเรงยอดขายของ SIRI ในQ3/55 อีกครั้งหน่ึง 

! หุนยังมี Upside 17% คงคําแนะนํา �ซื้อ� เรายังชอบ SIRI จาก 1) งานในมือท่ีอยูระดับสูง ซ่ึงชวยเปนหลัก
ประกันใหกับรายไดในอนาคต 2-3 ปโดยปจจุบันทําไดราว 4.2 หม่ืนลานบาท สูงเปนประวัติการณของบริษัท 2) 
การเรงยอดขายท่ีดีทําใหมี สินคาไดรับการตอบรับท่ีดีทําใหยอดขายเปนไปอยางตอเน่ือง ทําใหมีสินคาคงเหลือ
ของคอนโดมีเนียมไมมากนักเพียง 4 พันลานบาท 3) ผลตอบแทนเงินปนผลอยูในระดับนาสนใจราว 7%ประเมิน
การจายปนผลท้ังปจะจายได 15 สตางคตอหุน เรายังคงประมาณการท้ังปไวเดิม 2.5 หม่ืนลานบาทกําไรสุทธิ 
2.7 พันลานบาท และราคาท่ีเหมาะสมป 2555 อางอิง APER 8 เทา อยูท่ี 2.55 บาท  
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