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“รอผลประชุม ECB” 
  

  Top Picks–Fund 

July-12 : 
BECL, INTUCH, KBANK,  
SORKON, SAT 

  Top Picks -
Fund Today: 

TK 

  Top Picks-High 
Div Yield : ป 55  : CSL, ADVANC, DTAC, 

DCC, BECL, SIRI, TTW, TMT, 
MODERN  

  Top Shot Sell-
Previous : 

SCCC 45.1%, TDEX 31.4%, SVI 
26.8%, RATCH 10.0% ของ
ปริมาณซ้ือขายกระดานหลัก 

    
  Technical View ภาพระยะส้ันเปนลบเล็กๆ  
   Support Resistance Cut loss 

SET ซื้อคาบวก 1200-1210 1180 
SET50 ซื้อคาบวก 840-850  825 

Foreign Stock Market 
DJIA : Closed 0.00
NASDAQ : Closed 0.00
S&P500 : Closed 0.00
FTSE : 5,684.47 -3.26
NIKEI : 9,104.17 37.58
HSKI : 19,709.75 -25.78  

Exchange Rate 
 (PER US$) 03-Jul 04-Jul
Yen 79.80 79.86
Baht (On-Shore) 31.39 31.48
Euro 1.26 1.25
US Bond Yield 2.74 2.74

 

Oil Market 
03-Jul 04-Jul

BRENT 100.68 Closed
NYMEX-Crude Light 87.66 Closed

 

Gold & Silver Market 
03-Jul 04-Jul

Gold-Comex 1621.80 Closed
Silver-Comex 28.28 Closed

 

Baltic Dry Index 
03-Jul 04-Jul

Baltic Dry Index 1063.00 1103.00
 

Futures Trading Vol (Contacts)  
04-Jul Long Short Net
Institution 12,438 11,247 1,191
Foreign 5,026 866 4,160
Customer 20,468 25,819 -5,351

 

 

Trading Activities (Btm) 

04-Jul Buy Sell Net
Institution 2,579 3,431 -852 
Prop Trade 3,632 3,909 -277 
Foreign 10,790 12,984 -2,194 
Customer 19,350 16,027 3,323
Jul-12 (MTD)
Institution 6,806 9,346 -2,540 
Prop Trade 10,430 11,156 -726 
Foreign 24,039 22,799 1,240
Customer 48,426 46,399 2,027
Jan-Current (YTD)
Institution 251,943 293,078 -41,135 
Prop Trade 526,037 525,563 474
Foreign 950,947 885,612 65,336
Customer 1,995,106 2,019,781 -24,675 

Top Net Buy (Btm) 

1 FSS 837
2 MBKET 721
3 UBS 633  

Top Net Sell (Btm) 

1 UOBKHST -3,831
2 JPM -758
3 TNS -665  

Top Active 
Closed %Chg

1 CPF 35.50 -6.58
2 PTTGC 57.75 0.87
3 PTT 336.00 0.90  

 Top Picks- 
Tech Today : 
  

DCC, AMATA, TTW, EGCO, 
AOT, TUF, KH, VIBHA 

 

กลยุทธการลงทุน :  SET Index วานน้ีมีการออนตัวลงจากแรงขายทํากําไรในกลุมธนาคารพาณิชย, สื่อสาร, พาณิชย รวมท้ัง CPF ซึ่งมีแรงขาย
ออกมามากและเปน Most active อันดับ 1 ของตลาด เน่ืองจากมีขาวลบหลายกระแส เชน คาดการณวาผลประกอบการ 2Q55 จะออกมาแยกวาท่ีเคย
คาดการณไวเพราะราคาไกและหมูเฉลี่ยในไตรมาสน้ีตํ่าลง QoQ, มีไขหวัดนกในจีน และ EU อาจจะตัด GSP กุงสงออกไทยหลังหมดระยะเวลาการให 
GSP ในป 56 เปนตน นักลงทุนตางชาติขายสุทธิ 2.2 พันลานบาท สถาบันในประเทศและพอรตบล.ขายสุทธิเชนกัน ดานรายยอยสวนซื้อสุทธิ สําหรับ
วันน้ี ตลาดกําลังจับตาผลการประชุม ECB ซึ่งตลาดคาดหมายวาจะมีการปรับลดอัตราดอกเบ้ียลง 0.25% จากปจจุบันท่ี 1.00% อยางไรก็ดี ทาง IMF 
มองวาการลดอัตราดอกเบ้ียอาจไมใชแนวทางท่ีดีท่ีสุดในขณะน้ี แตควรพิจารณาแผนการเขาซื้อสินทรัพยซึ่งเปนความตองการของประเทศสมาชิกในยูโร
โซนมากกวา สวนตัวเลขเศรษฐกิจท่ีจับตาตอไปคือ ตัวเลขการจางานนอกภาคเกษตรและอัตราการวางงานของสหรัฐท่ีจะประกาศในวันศุกรน้ี สําหรับ
ปจจัยในประเทศ อยูในชวงการทํา Preview ผลประกอบการ 2Q55 ซึ่งในสวนของกลุมธนาคารพาณิชย คาดวากําไรสุทธิไตรมาส 2 ปน้ีจะเติบโต
แข็งแกรงเปนเลขสองหลักเม่ือเทียบ YoY (แตทรงตัวถึงเพ่ิมขึ้นเล็กนอย QoQ) ปจจัยหนุนหลัก คือ การเติบโตของสินเชื่อและรายไดคาธรรมเนียม และ
อัตราภาษีรายไดฯ ท่ีลดลงเปน 23% กลยุทธการลงทุน : ซื้อ/ถือตามดวยคาบวกของดัชนีและราคาหุน โดยมีแนวฟวเตอรท่ีไมควรหลุด 1180 สําหรับหุน
พ้ืนฐานแนะนําวันน้ีเปน TK 
 

SET Index: 1194.15 -3.92 P/E (x):  15.23 Volume (m. shares): 3,936         P/BV (x): 2.09

SET50:  830.48 -4.00 Market Cap.(Bttrn) 9.89 Turnover (Btm): 36,350       Yield (%): 3.56
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Fundamental Pick    

TK                           แนะนําซื้อ 
ราคาปด                                 12.70 บาท 
ราคาพ้ืนฐาน                          15.00 บาท 

                                      

• ผูบริหารคาดวารายไดในปน้ีจะเติบโตอยางนอย 10%YoY และจะสามารถทํากําไรไดสูงสุดเปน
ประวัติการณ (ในป 54 มีกําไรสทุธิ 625 ลานบาท และกําไรสุทธติอหุน 1.25 บาท) เน่ืองจากความ
ตองการซื้อรถจักรยานยนตในประเทศเติบโตสูงขึ้นตามการฟนตัวของเศรษฐกิจ และการปรับขึ้น
คาแรงงานขั้นตํ่าของรัฐบาล ทําใหความตองการใชสินเชือ่เชาซือ้รถจักรยานยนตเติบโตดีตามไปดวย ณ 
สิ้นมิ.ย.55 พอรตสินเชื่ออยูท่ีประมาณ 7.9 พันลานบาท เพ่ิมขึ้น 5%QoQ และคาดวาจะเพ่ิมตอเน่ืองเปน 
8.3 พันลานบาทในส้ินป 55 ในดาน NPL คาดวาจะลดลงตํ่ากวา 4% ของสินเชือ่รวมในสิ้น 2Q55 และ
ลงตอเปน 3% ในสิ้นป 55 สําหรับโครงสรางของแหลงเงินทุนเปนหน้ีระยะยาว 80% และหน้ีระยะสั้น 
20% ในดานกําไรสุทธิท้ังป 55 คาดวาจะขยายตัว 12% เปน 700 ลานบาท (EPS : 1.4 บาท) ณ ราคา
ปจจุบัน 12.70 บาท P/E ป 55 ยังตํ่าเพียง 9.1 เทา และคาดการณ Dividend Yield  5% (ให Payout 
ratio 45%) แนะนําซื้อเกง็กําไร โดยใหราคาพ้ืนฐาน 15 บาท  
 

ปจจัยตางประเทศและโภคภัณฑ  
- จีน : ดัชนี PMI ภาคบริการเดือนมิ.ย.
ชะลอตัวลง  

- ดัชนีผูจัดการฝายจัดซื้อ (PMI) ภาคบริการของจนีในเดือนมิ.ย.ขยายตัวชะลอลงสูระดับ 52.3 ซึ่งเปน
ระดับตํ่าสุดในรอบ 10 เดือน และลดลงจาก 54.7 ในเดือนพ.ค. ซึ่งเปนปจจัยท่ีตอกย้ําความวิตกวา
เศรษฐกิจจีนกําลงัชะลอตัวแรง แตในอีกมุมมองหน่ึง การเติบโตที่ลดลงเปนปจจัยท่ีผลักดันใหทางการจีน
ออกมาตรการผอนคลายและกระตุนเศรษฐกิจเพ่ิมเติม 
 

-/• อังกฤษ : ดัชนี PMI ภาคบรกิารเดือน
มิ.ย.ลดลง แตยังมีการขยายตัว
เล็กนอย...จบัตาผลประชุม BOE และ 
ECB 

- ดัชนีผูจัดการฝายจัดซื้อ (PMI) ภาคบริการของอังกฤษเดือนมิ.ย.ปรับตัวลงสูระดับ 51.3 จาก 53.3 ใน
เดือนพ.ค. นักลงทุนจับตาดูการประชุมของธนาคารกลางยุโรป (ECB) และธนาคารกลางอังกฤษ (BOE) 
ในชวงเย็นวันน้ีตามเวลาไทย ซึ่งนักวิเคราะหสวนหน่ึงคาดการณวา ECB จะประกาศลดอัตราดอกเบ้ียลง
สูระดับ 0.75% ซึง่เปนระดับตํ่าสุดเปนประวัติการณ          
 

- เยอรมนี : ดัชนี PMI เดือนมิ.ย.รวงลง
ตํ่ากวา 50 

- ดัชนีผูจัดการฝายจัดซื้อ (PMI) ภาคบริการของเยอรมนีรวงลงแตะ 49.9 ในเดือนมิ.ย. จาก 51.8 ใน
เดือนพ.ค. โดยตัวเลขท่ีตํ่ากวา 50 บงชี้ถึงภาวะหดตัว        
 

+ ยูโรโซน : ยอดคาปลีกเดือนพ.ค.
กระเต้ืองขึ้น MoM แมยังหดตัว YoY 

+ สํานักงานสถิติของสหภาพยุโรป หรือยูโรสแตทเปดเผยวายอดคาปลีกยูโรโซนในเดือนพ.ค.เพ่ิมขึน้ 
0.6%MoM หลังจากท่ีติดลบ 1.4%MoM ในเดือนเม.ย. แตก็ยังติดลบ 1.7%YoY สวนยอดคาปลีก
ของสหภาพยุโรป (EU) ท่ีมีสมาชิก 27 ประเทศปรับขึ้น 0.6%MoM ในเดือนพ.ค.เม่ือเทียบกับท่ีปรับตัวลง 
1.4%MoM ในเดือนเม.ย. และหากเทียบกบัพ.ค.54 ยอดคาปลีกของ EU ขยบัลง 0.3%YoY 
 

- อิตาลี : ยอดขาดดุลงบประมาณตอ 
GDP เพิ่มขึน้ สวนทางกับที่ควรจะ
ลดลง 

- สํานักงานสถิติแหงชาติของอิตาลี (Istat) เปดเผยวาตัวเลขขาดดุลงบประมาณของอิตาลีเพ่ิมขึ้นเปน 
8% ของ GDP ในชวง 1Q55 เพ่ิมขึ้นจาก 7% ใน 1Q54 เน่ืองจากคาใชจายของรัฐเพ่ิมขึ้นขณะท่ีรายได
จากการเก็บภาษลีดลงเพราะเศรษฐกิจไมดี ท้ังน้ีรัฐบาลอิตาลีใหคําม่ันวาจะทําใหประเทศหลุดพนจาก
การขาดดุลงบประมาณภายในป 2556 และหลังจากน้ันจะตองมีตัวเลขเกินดุลงบประมาณ 5% ของ 
GDP  
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• ตลาดสหรัฐปดทําการเนื่องในวันชาติ
สหรัฐ 

• ตลาดหุน ตลาดสินคาโภคภัณฑและธัญพืชสหรัฐปดทําการเน่ืองในวันชาติสหรัฐ สวนดัชนีดาวโจนส
ฟวเจอรสลดลงเลก็นอย 
 

ปจจัยในประเทศและหุนเดน     
+ ดัชนีความเช่ือม่ันผูบริโภคเดือนมิ.ย.
เพิ่มขึ้นเปน 78.6 จาก 77.1 ในเดือน
กอนหนา... เปนบวกกับกลุมที่พกัอาศัย 
หุนเดนเปน AP, QH, PS และ SIRI 

+ มหาวิทยาลัยหอการคาไทยเปดเผยถึงดัชนีความเช่ือม่ันผูบริโภคเดือนมิ.ย.55 ท่ีสํารวจจากประชาชน
ท่ัวประเทศ 2,232 คน วาดัชนีทุกรายการปรับตัวดีขึ้น โดยดัชนีความเช่ือม่ันผูบริโภคเดือนมิ.ย.55 อยูท่ี
ระดับ 78.6 เพ่ิมขึ้นจาก 77.1 ในเดือนพ.ค.55 สวนดัชนีความเช่ือม่ันผูบริโภคในปจจุบันอยูท่ี 57.9 
เพ่ิมขึ้นจาก 56.8 และดัชนีความเช่ือม่ันในอนาคตอยูท่ี 86.0 จาก 84.4 สงผลใหดัชนีความเช่ือเกี่ยวกบั
เศรษฐกิจโดยรวมของประเทศอยูท่ี 68.5 เพ่ิมขึ้นจาก 67.1 ในเดือนพ.ค.55 สวนดัชนีความเช่ือม่ัน
เกี่ยวกับโอกาสการหางานทําอยูท่ี 69.6 เพ่ิมจาก 68.1 และดัชนีความเช่ือม่ันเกีย่วกบัรายไดในอนาคต
อยูท่ี 97.8 เพ่ิมขึ้นจาก 96.1 
ความเห็นเชิงกลยุทธ Retail Research : ความเช่ือม่ันผูบริโภคที่ดีขึ้นและแข็งแกรงเปนบวกกับการ
อุปโภคบริโภคในประเทศ โดยเฉพาะกลุมท่ีพักอาศัย ซึ่งความเช่ือม่ันผูบริโภคตอเศรษฐกิจและการมีงาน
ทํามีนํ้าหนักตอการตัดสินใจซ้ือท่ีพักอาศัยอยางมาก และในปน้ียอดขายที่พักอาศัยของไทยมีการฟนตัวดี
และเร็วมากหลังนํ้าทวมคลี่คลาย เราประเมินวากําไรสุทธิของกลุมท่ีพักอาศัยท่ีทําการวิเคราะห 15 
บริษัทจะเติบโต 26% เปน 23.3 พันลานบาท และขยายตัวตอ 12% ในป 56 เปน 26.0 พันลานบาท ใน
ดาน Valuation ยงัจูงใจ เพราะกลุมท่ีพักอาศัยมี PEG (PE/EPS growth) ตํ่าเพียง 0.4 เทา คงใหนํ้าหนัก
การลงทุนเปน Overweight สวนหุน Top Picks เปน AP (แนะนําซื้อ ราคาพ้ืนฐาน 8.7 บาท), QH 
(แนะนําซื้อ ราคาพ้ืนฐาน 2.21 บาท), PS (แนะนําซือ้ ราคาพ้ืนฐาน 18.70 บาท) และ SIRI (แนะนําซือ้ 
ราคาพ้ืนฐาน 2.67 บาท) 
 

KTB : เล็งจีบนายบุญทักษ-สุภคัมาเปน 
MD แทนนายอภิศักด์ิที่จะหมดวาระ 

นายสถิตย ลิ่มพงศพันธุ ประธานธนาคารกรุงไทย (KTB) เปดเผยวาการเปดรับสมัครกรรมการผูจัดการ
ใหญธนาคารกรุงไทยคนใหม แทนนายอภิศักด์ิ ตันติวรวงศ ท่ีหมดวาระลง โดยเปดรับต้ังแตวันท่ี 25 
มิ.ย.-20 ก.ค.55 สําหรับคนท่ีเล็งไว ไดแก นายบุญทักษ หวังเจริญ ประธานเจาหนาท่ีบริหารธนาคาร
ทหารไทย และนายสุภัค ศิวะรักษ กรรมการผูจัดการใหญและประธาน เจาหนาท่ีบริหารธนาคารซีไอเอ็ม
บีไทย เปนตน 

  

นักกลยุทธ & นักวิเคราะห : อาภาภรณ แสวงพรรค : Tel 7829 
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Inside Story 
Company Focus :  BAY (ถือ -ราคาพ้ืนฐาน 29.00) 
In The News :  ITD (FV – ราคาพ้ืนฐาน 3.05) 
 SPF (ซื้อ -ราคาพ้ืนฐาน 13.75) 
 

Company Focus 
BAY คําแนะนํา ถือ 
ราคาปด 30.75 บาท  ราคาพื้นฐาน 29.00 บาท 
สินเช่ือเชาซื้อหนุนการเติบโตใน 2Q55 
•  สินเช่ือเชาซื้อรถยนตเติบโตแข็งแกรงใน 2Q55 โดยสินเชื่อ BAY ในเดือนพ.ค.55 ขยายตัว 4.8%YTD นําโดยสินเชือ่เชา

ซื้อรถยนต ซึ่งเปนไปตามการฟนตัวของยอดขายรถยนตในประเทศ ธุรกิจบัตรเครดิตและสินเชื่อ SME ยังเติบโตตอเน่ือง แต
ถูกชดเชยไปดวยการชําระคืนหน้ีของ Corporate ธนาคารมีการขาย NPL ออกไปใน 2Q55 เทากับ 4.2 พันลานบาท ดังน้ันเรา
จึงคาดวาสินเชื่อใน 2Q55 จะขยายตัว 1.8%QoQ (+12.6%YoY) และการเขาซือ้พอรตรายยอย HSBC ทําใหคาดการณวา
สินเชื่อในป 55 จะเติบโต 11.5% ซึง่ใกลเคียงกบัเปาหมายของธนาคาร 

•  คาดกําไรสุทธิ 2Q55 จะเติบโต 9%QoQ และ 25%YoY เปน 3.7 พันลานบาท (EPS : 0.61 บาท) โดยคาดวาสินเชื่อใน 
2Q55 จะเติบโต 1.8%QoQ, NIM เพ่ิมขึ้น 0.10%, มีกําไรจากการขายหุน AACP 380 ลานบาท, รายไดคาธรรมเนียมเพ่ิมขึ้น 
11%, คาใชจายดําเนินงานสูงขึ้น 3%QoQ และต้ังสาํรองคาเผื่อฯ ทรงตัวท่ี 2.7 พันลานบาท 

•  สําหรับป 55 คาดการณกําไรสุทธิขยายตัวสูง 48% โดยมีสมมติฐานวา 1) สินเชือ่เติบโต 11.5%, 2) รายไดคาธรรมเนียม
เพ่ิมขึ้น 13%, 3) ต้ังสํารองคาเผื่อฯลดลงเปน 1.39% ของสินเชือ่รวม จาก 1.70% ในป 54 และ 4) ไมมีการปรับปรุงรายการ
ภาษีรายไดคางจาย อยางไรก็ตาม คาดวา NIM จะลดลง 0.22% เพราะตนทุนการเงินสูงขึ้น (เชน จากการนําสงคาธรรมเนียม
คุมครองเงินฝากใหกับ DPA มากขึน้) ธนาคารมีแผนที่จะขาย NPL อีก 2-3 พันลานบาทใน 3Q55 ซึ่งจะทําให NPL ลดลงเปน 
21 พันลานบาท จาก 29.5 พันลานบาทในสิ้นป 54 

•  แนะนําถือ โดยธนาคารไดรับประโยชนจากนโยบายประชานิยมของรัฐบาล และการฟนตัวของยอดขายรถยนตในประเทศ 
แตขาวดีไดสะทอนในราคาหุนไปแลว ฝายวิจัยฯ DBSV ประเมินราคาตามพ้ืนฐาน BAY ไวท่ี 29 บาท โดยอิงกับ P/BV เฉลี่ยป 
55-56 ท่ี 1.5 เทา  

 นักวิเคราะห : สุจติรา คงขจรกิจสุข : Tel 7825 
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In The News 
ITD คําแนะนํา Fully Valued 
ราคาปด 3.14 บาท  ราคาพื้นฐาน 3.05 บาท 
โครงการ'ทวาย'วุนเอกชนพมาถอนตัว 
• แม็กซเมียนมาร กรุป ถอนตัวจากโครงการทาเรือทวาย สรางความกังวลวาโครงการอาจไมรอด ท้ังน้ี ซอซอ เจาของบริษัท 

แม็กซเมียนมารกรุป ซึ่งถอืหุน 25% ในบริษัท ทวาย ดีเวลอปเมนต ประกาศถอนตัวออกจากโครงการทาเรือนํ้าลึกทวายและ
นิคมอุตสาหกรรมในพมา ซึ่งมีบริษัท อิตาเลียนไทย ดีเวลอปเมนต ของไทย เปนผูดําเนินโครงการ สงผลใหเกิดขอสงสยัและ
ความกังวลเกี่ยวกับอนาคตของโครงการดังกลาว รอยเตอรรายงานวา ปจจบุันบริษัท อิตาเลียนไทยฯ ซึง่ไดรับอนุมัติโครงการ
จาก รัฐบาลพมาชุดกอน กําลังด้ินรนอยางหนักในการระดมทุนเพ่ือสรางนิคมอุตสาหกรรมมูลคา 5 หม่ืนลานเหรียญสหรัฐ 
(ราว 1.5 ลานลานบาท) ในพมา ดานรัฐมนตรีกระทรวงพลังงานของพมา กลาวเม่ือเดือนก.พ. วา มีเขตเศรษฐกิจพิเศษอยาง
นอย 2 แหงในพมา ท่ีจะไดรับการพัฒนาเร็วกวาโครงการทวาย (โพสต ทูเดย) 

• ผลกระทบ: ทีมกลยุทธ Retail Team เห็นวาเปนลบกับ ITD ในขาวขางตน สําหรับปจจัยพ้ืนฐานยังเห็นวา โครงการทวายจะ
ยังเปนตัวถวงผลการดําเนินงานของ ITD ตอไป ปจจุบันเรายังไมเห็นวาการหาพันธมิตรทางธุรกิจ และพันธมิตรทางการเงิน
ของ ITD จะคืบหนาไปไดสักเทาใด ดานงบดุลยังคงออนแอ อัตราสวนหน้ีสินสุทธิตอทุนสูงเปน 3.1 เทา ณ ปลาย 1Q55 ท่ี
ผานมาถือวาสูงกวาขอกําหนดอกีคร้ัง เราคาดวาบริษัทจะแจงรายละเอียดการเพ่ิมทุนตามมา หลังจากท่ีไดประกาศเพ่ิมทุน
แบบเปนการท่ัวไป (general mandate) ในเดือน มี.ค.55 ท่ีผานมา 

• คงคําแนะนําในเชิงลบคือ เต็มมูลคา (Fully Valued) เพราะแนวโนมผลการดําเนินงานท่ียังไมสดใส ขาดทุนตอเน่ือง และงบ
ดุลออนแอ กําหนดราคาพ้ืนฐานไวท่ี 3.05 บาท เราเห็นวาโครงการทวายน้ันใหญเกินไปกวาท่ี ITD จะบริหารจัดการไดอยางมี
ประสิทธิผล หากตองการลงทุนในหุนพ้ืนฐานดีในหมวดผูรับเหมากอสราง แนะนํา STEC (ราคาพ้ืนฐาน 16.80 บาท) 

นักวิเคราะห : สมบัติ  เอกวรรณพัฒนา : Tel 7835 
 

SPF คําแนะนํา ซื้อ 
ราคาปด 11.40 บาท  ราคาพื้นฐาน 13.75 บาท 
จําป'เตรียมเลิกบินกรุงเทพฯ-สมุย 
• แหลงขาวจาก THAI เปดเผยถึงกรณีท่ีการบินไทยเตรียมยกเลิกเสนทางบินกรุงเทพฯ-เกาะสมุย ภายหลังจากใหการบริการที่

สนามบินสมุยเม่ือป 2551 ท่ีบริษัท กรุงเทพการบิน จํากัด ท่ีใหบริการสายการบินบางกอกแอรเวยส และเปนเจาของ
สนามบินสมุย คิดคาขึ้นลงกวา 100,000 บาทตอเท่ียวบิน สงผลใหการบนิไทยตองมีตนทุนใหบริการเพ่ิมสูงขึ้นมาก ประกอบ
กับท่ีผานมา บริษัทการบินไทยก็ประสบปญหาขาดทุน ถึงแมจะมีผูโดยสารใชบริการเต็มทุกท่ีน่ังก็ตาม หากยังใหบริการตอไป
ก็จะไมสงผลดีกบัการบินไทยอยางแนนอน โดยอกีประมาณ 2 สปัดาหคณะกรรมการ (บอรด) การบินไทย จะมีการประชมุเชิง
ปฏิบัติการ (เวิรคช็อป) เพ่ือพิจารณาเร่ืองดังกลาวและเร่ืองท่ีเกีย่วของ หลังจากน้ันจะมีความชัดเจนวาจะกําหนดหยุด
ใหบริการ (มติชน) 

• ผลกระทบ: ฝายกลยุทธ Retail Team เห็นวาเปนลบนอย หากในท่ีสุดการบินไทยตัดสินใจยกเลกิเสนทางบินกรุงเทพฯ-สมุย
จริง เม่ือประเมินเท่ียวบินตอวันแลวเปนสัดสวน 5.9% จากจํานวนรวมคาเฉล่ียเท่ียวบนิตอวันท่ี 34 เท่ียวบิน โดย THAI ทํา
การบิน 2 เท่ียวบนิตอวัน คิดเปนอนัดับสอง แตหางจากอันดับ 1 มากคือ บางกอก แอรเวยส ท่ีมีเท่ียวบินถึง 30 เท่ียวบนิ เรา
คาดวาบางกอกแอรเวยสจะสามารถเพ่ิมเท่ียวบินมาชดเชยไดในอนาคต 

• คงคําแนะนํา ซื้อ เราเห็นวา SPF เปนหุนท่ีจายปนผลไดดีมาก คาดการณอัตราผลตอบแทนเงินปนผลป 55 น้ี สูงเปน 8.9% 
(จายเปนรายไตรมาส) กําหนดราคาพ้ืนฐานเปน 13.75 บาท ซึ่งประเมินดวยวิธี DCF  

 
SPF: Five airlines now fly directly to Samui Airport 

Airline Frequency 
Bangkok Airways  30+ flights per day 
Thai Airways 2 flights per day 
SilkAir 5 flights per week 
Firefly 1 flight per day 
Berjaya Air 2 flights per week 

Source: Company, DBS Vickers นักวิเคราะห : สมบัติ  เอกวรรณพัฒนา : Tel 7835 
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Key Events 
วันท่ี  

18 มิ.ย.-6 ก.ค. 55 NEP, VIH : ลูกคาวางเงินสดไวลวงหนาเต็มจํานวนท่ีจะซื้อ (Cash Balance) 
25 มิ.ย.-13 ก.ค.55 DEMCO ลูกคาวางเงินสดไวลวงหนาเต็มจํานวนท่ีจะซื้อ (Cash Balance) 
2-5 ก.ค. 55 BGH08CA,CPN08CA,HMPR08CAหามซื้อขาย 2-5 ก.ค.55 เน่ืองจากหมดอายุและพนสภาพเปนหลักทรัพยจดทะเบียน 6 ก.ค.55 
3-6 ก.ค. 55 BAY13PA, BLA13PA, IRPC13PA, KTB13PA และ PTTE13PA หามซื้อขาย 3-6 ก.ค. 55  เน่ืองจากหมดอายุและพนสภาพเปน

หลักทรัพยจดทะเบียน 7 ก.ค.55 
5 ก.ค. 55 
5 ก.ค. 55 
5 ก.ค. 55 
5 ก.ค. 55 
5 ก.ค. 55 

อังกฤษ   : ธนาคารกลางอังกฤษประชุมคณะกรรมการนโยบายการเงิน (MPC) เดือนก.ค.(วันสุดทาย) 
สหรัฐ  : ตัวเลขจางงานเดือนมิ.ย.จาก ADP 
สหรัฐ  :  จํานวนผูขอรับสวัสดิการวางงานคร้ังแรกรายสัปดาห 
สหรัฐ  :  ดัชนีภาคบริการเดือนมิ.ย. 
สหรัฐ  :  สต็อกนํ้ามันรายสัปดาหจากสํานักงานสารสนเทศดานพลังงานสหรัฐ (EIA) 

6 ก.ค. 55 สหรัฐ  : ตัวเลขจางงานนอกภาคเกษตรเดือนมิ.ย. 
6 ก.ค. 55 NIPPON เปล่ียนแปลงมูลคาหุนท่ีตราไวจากหุนละ 10.00 บาท เปน 1.00 บาท 
6-11 ก.ค. 55 KBAN13PB และ SCC13PB หามซื้อขาย 6-11 ก.ค. 55  เน่ืองจากหมดอายุและพนสภาพเปนหลักทรัพยจดทะเบียน 12 ก.ค.55 
10-13 ก.ค. 55 BCP01CB, BCP01PB, DTAC01CB, DTAC01PB, KK01CA, SPAL01CA, TISC01CA, TOP01CB, TOP01PB, TRUE01CC, 

TRUE01PC, TUF01CA, ADVA13PB, BANP13PB และ DTAC13PB หามซื้อขาย 10-13 ก.ค. 55  เน่ืองจากหมดอายุและพน
สภาพเปนหลักทรัพยจดทะเบียน 14 ก.ค.55 

13-18 ก.ค. 55 PTT13PB, SCB13PB, TOP13PB, TPIP13CB และ TRUE13CC หามซื้อขาย 13-18 ก.ค. 55  เน่ืองจากหมดอายุและพนสภาพ
เปนหลักทรัพยจดทะเบียน 19 ก.ค.55 

XR2012 Sort by Date  
Symbol X-Date Rights for Allotted Shares 

 (Shares) 
Ratio 

 (Holding:New) 
Price Subscription Period 

CIMBT 04/07/12 Common 4,894,780,426   10 : 3 1.00  Baht 23/07/2012 - 27/07/2012 
TONHUA 12/07/12 Common 240,000,000   1 : 2 1.00  Baht - 
TONHUA 12/07/12 Warrant 60,000,000   2 : 1 - - 
RICH 26/07/12 Common 2,000,000,000   1 : 2 0.50  Baht 20/08/2012 - 24/08/2012 

XD2012 Sort by Date  
Symbol X-Date Operation Period Dividend (per Share) Unit Payment Date Type 

BLAND 03/07/12 01/04/2011 - 31/03/2012 0.02 Baht 14/08/12 Cash 
NIPPON 05/07/12 01/01/2012 - 31/03/2012 0.06 Baht 27/07/12 Cash 
NIPPON 05/07/12 01/01/2012 - 31/03/2012 2 : 1 Share 27/07/12 Stock 
SUSCO 12/07/12 01/01/2012 - 31/05/2012 0.05 Baht 27/07/12 Cash 
TAPAC 12/07/12 01/11/2011 - 30/04/2012 0.09 Baht 27/07/12 Cash 
TMW 25/07/12 01/04/2010 - 31/03/2011 1 Baht 09/08/12 Cash 
KYE 01/08/12 01/04/2011 - 31/03/2012 15.82 Baht 23/08/12 Cash 
PTL 03/08/12 01/07/2011 - 31/03/2012 0.17 Baht 23/08/12 Cash 
TIW 03/08/12 01/04/2011 - 31/03/2012 4.63 Baht 24/08/12 Cash 

ลูกหุน เขาตลาดฯ 
บริษัท จํานวนหุน วันที่เขาซื้อขาย จัดสรรให 
TRC 1,063,750 05 ก.ค. 2555 การใชสิทธิของใบสําคัญแสดงสิทธ ิ(ESOP-W) 
JMART 55,921,243 05 ก.ค. 2555 การใชสิทธิของใบสําคัญแสดงสิทธ ิ(JMART-W1) 

Thailand 
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DBSV recommendations are based an Absolute Total Return* Rating system, defined as follows: 
STRONG BUY (>20% total return over the next 3 months, with identifiable share price catalysts within this time frame) 
BUY (>15% total return over the next 12 months for small caps, >10% for large caps) 
HOLD (-10 to +15% total return over the next 12 months for small caps, -10% to +10% for large caps) 
FULLY VALUED (negative total return i.e.  > -10% over the next 12 months) 
SELL (negative total return of > -20% over the next 3 months, with identifiable catalysts within this time frame) 
*Share price appreciation + dividends 
 

DBS Vickers Research is available on the following electronic platforms:  DBS Vickers (www.dbsvresearch.com); Thomson 

(www.thomson.com/financial); Factset (www.factset.com); Reuters (www.rbr.reuters.com); Capital IQ (www.capitaliq.com) and 

Bloomberg (DBSR GO). For access, please contact your DBSV salesperson. 
 

Noted : as of 4 July 2012, DBSVS and its affiliates hold a proprietary position in ADVANC. 

 
คํารับรองของนักวิเคราะห 

นักวิเคราะหขอรับรองวาความคิดเห็นท่ีเก่ียวกับบริษัทและหลักทรัพยในรายงานฉบับน้ีไดสะทอนถึงความคิดเห็นสวนตัว นักวิเคราะหรับรองวาไมมีผลตอบแทนสวนหน่ึงสวนใดของตนมี
ความสัมพันธกันกับคําแนะนําหรือความคิดเห็นท่ีกลาวไวในรายงานฉบับน้ี ท้ังในทางตรงและทางออม 

เอกสารฉบับน้ีจัดทําโดยฝายวิจัยหลักทรัพย บริษัทหลักทรัพย ดีบีเอส วิคเคอรส (ประเทศไทย) จํากัด  โดยอยูบนพ้ืนฐานวิชาชีพการวิเคราะหหลักทรัพย และอาศัยขอมูลจากแหลงขอมูลท่ีเช่ือ
วานาเช่ือถือ อยางไรก็ตาม ผูจัดทําไมรับประกันความครบถวน และความถูกตองของขอมูลดังกลาว ความคิดเห็นท่ีผูจัดทําแสดงในเอกสารฉบับน้ีสามารถเปลี่ยนแปลงได โดยไมตองแจงให
ทราบ  เอกสารฉบับน้ีจัดทําเพ่ือเปนการเผยแพรขอมูลโดยท่ัวไปเทาน้ัน คําแนะนําท่ีปรากฎในเอกสารน้ีไมมีวัตถุประสงคเพ่ือช้ีเฉพาะเจาะจงสําหรับการลงทุน  และมิไดทําข้ึนเพ่ือแทนการ
ตัดสินใจการซ้ือขายหลักทรัพยของทาน หรือเพ่ือสถานการณทางการเงิน ตลอดจนการลงทุนท่ีตองการการแนะนําโดยเฉพาะเจาะจง ซ่ึงทานควรขอรับคําแนะนําจากท่ีปรึกษาดานกฎหมาย
หรือจากท่ีปรึกษาดานการเงินตางหาก  ผูจัดทําไมรับผิดชอบตอความเสียหายท่ีอาจเกิดข้ึน หรือท่ีเกิดข้ึนโดยตรง หรือเปนผลตอเน่ืองท่ีอาจเกิดข้ึน หรือท่ีเกิดข้ึนจากการใชเอกสารน้ี หรือจาก
การติดตอสื่อสารภายหลังเก่ียวกับเอกสารน้ี เอกสารฉบับน้ีมิไดมีวัตถุประสงคเพ่ือการเสนอขาย และ/หรือชักจูงใหซ้ือหรือขายหลักทรัพยใดๆ บริษัทหลักทรัพย ดีบีเอส วิคเคอรส (ประเทศไทย) 
จํากัด กรรมการ เจาหนาท่ี และพนักงานของบริษัทหลักทรัพย ดีบีเอส วิคเคอรส (ประเทศไทย) จํากัด อาจดํารงตําแหนง หรือมีสวนไดเสีย และอาจเขาทํารายการเกี่ยวกับการซ้ือขาย
หลักทรัพยท่ีระบุในเอกสารฉบับน้ี รวมถึงอาจดําเนินการในลักษณะเปนตัวแทนนายหนา ท่ีปรึกษาทางการเงิน ท่ีปรึกษาการลงทุน ผูจัดจําหนายหลักทรัพย และ/หรือบริการทางการเงินหรือ
การลงทุนอ่ืนๆท่ีเก่ียวกับบริษัทดังกลาว ท้ังน้ีการนําขอมูลท่ีปรากฏอยูในเอกสารฉบับน้ีไมวาท้ังหมดหรือบางสวนไปทําซํ้า ดัดแปลง แกไข หรือนําออกเผยแพรแกสาธารณชน จะตองไดรับ
ความยินยอมอยางเปนลายลักษณอักษรจากทางบริษัทกอนบริษัทหลักทรัพย ดีบีเอส วิคเคอรส (ประเทศไทย) จํากัด 
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