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รายงานฉบับน้ี จัดทําข้ึนโดยมีวัตถุประสงคเพ่ือใหนักลงทุนใชเปนขอมูลประกอบการตัดสินใจในหลักทรัพย ซึ่งไดพิจารณาจากขอมูลท่ีเปดเผยตอสาธารณชน และเปนการคาดการณของผูจัดทําจากขอ
มูลท่ีมีอยูท้ังหมด โดยการวิเคราะหหลักทรัพยน้ีอาจจะมีผลไปในทิศทางเดียวกันหรือตรงกันขามกับหลักทรัพยท่ีทําการวิเคราะหก็ได ดังน้ัน นักลงทุนควรใชวิจารณญาณในการลงทุน การนําขอมูลท่ี
ปรากฏในเอกสารนี้ไมวาจะท้ังหมด หรือบางสวนไปทําซ้ํา หรือดัดแปลง แกไข หรือนําเอกสารเผยแพรสาธารณชนจะตองไดรับความยินยอมจากบริษัทกอน 
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MEDIA ภาครัฐและเอกชนเรงแกปญหา �จอดํา� กอนโอลิมปก (17 ก.ค.-12 ส.ค.) 
คําแนะนํา Neutral (เทากับตลาด) นักวิเคราะห ดิษฐนพ วัธนเวคิน  (โทร. 2931) 

ประเด็นสําคัญ ! "โอลิมปกและบอลโลก : ทางออกเพื่อผูบริโภคไมตองชมจอดํา" วานน้ี (5 ก.ค.) กสทช. ไดจัดเสวนาโดย
เชิญผูท่ีเก่ียวของในการถายทอดสดการแขงขันกีฬาโอลิมปก 2012  และฟุตบอลโลก 2014 ท้ังสถานีโทรทัศน
ฟรีทีวี, แพลตฟอรมจานดาวเทียมระบบซีแบนด, เคยู แบนด, เคเบิลทีวีทองถ่ิน, ทรูวิช่ันส  รวมท้ัง บมจ.อารเอส 
ผูบริหารลิขสิทธิ์ฟุตบอลโลก 2014  เพ่ือหารือการถายทอดสดการแขงขันกีฬาท่ีอยูในความสนใจของคนไทย 
และปองกันปญหา "จอดํา" ฟรีทีวี ไมใหเกิดข้ึนอีกเหมือนฟุตบอลยูโร 2012 ท่ีผานมา 

! "ทีวีพูล" ระบุซื้อลิขสิทธิ์ถายทอดสด "โอลิมปก" เฉพาะฟรีทีวีอนาล็อก ไมใชลิขสิทธิ์แพรภาพทุกชอง
ทาง (All right) ดังน้ันหากพิจารณารูปแบบการรับชมตามสิทธิท่ีไดรับมาก็คือ การรับชมสัญญาณฟรีทีวี ภาค
พ้ืนดินผานเสาอากาศหนวดกุงและกางปลาเทาน้ัน ในขณะท่ี TrueVisions รายงานวา ไดซ้ือลิขสิทธิ์โอลิมปก 
มาถายทอดสดใหสมาชิกไดรับชมท้ังระบบ HD และชองพ้ืนฐาน โดยจะมีการถายทอดสดรวม 9 ชอง แบงเปน
ชอง HD 4  ชอง และชองพ้ืนฐาน 5 ชอง 

! เรงเจรจาเจาของลิขสิทธิ์เพ่ือแพรภาพทุกชองทาง นางสาวสุภิญญา  กลางณรงค  กสทช. กลาววา การ
แกปญหาเฉพาะหนา คือ การหารือกับภาครัฐ โดยขอใหรัฐบาลและสํานักนายกรัฐมนตรีท่ีกํากับดูแลชอง 11  
หารือรวมกันโดยเรงดวน เพ่ือใหชอง 11 เจรจากับ เอบียู คูขนานกับท่ีทีวีพูลไดดําเนินการอยูในขณะน้ีเพ่ือขอ
แพรภาพการแขงขันกีฬาโอลิมปกทางฟรีทีวี ทุกชองทาง ในขณะท่ีแนวทางการแกปญหาระยะยาว คือ การ
ประกาศใชหลักเกณฑ Must Carry คือ การกําหนดใหฟรีทีวีแพรภาพไดทุกแพลตฟอรม, การกําหนดมาตรฐาน
กลองรับสัญญาณดาวเทียมใหมีมาตรฐานเดียวกันเพ่ือสามารถรับชมคอนเทนทพิเศษท่ีมีลิขสิทธิ์ได 

ความเห็นนักวิเคราะห ! ส่ือทีวีดาวเทียมกําลังจะกาวสูความเปนมาตรฐานมากข้ึน แมวาปญหาการเกิด �จอดํา� ในชวงน้ีจะทําให
ผูบริโภคมีความเช่ือม่ันตอการรับชมทีวีผานจานดาวเทียมลดลง และรูปแบบของกฎเกณฑในการควบคุมและดู
แลผูประกอบการยังไมมีความชัดเจน แตอยางไรก็ตาม ความตื่นตัวดังกลาวแสดงใหเห็นถึงการเติบโตของ
ธุรกิจส่ือทีวีดาวเทียม โดยจากขอมูลลาสุดพบวาปจจุบันครัวเรือนในประเทศไทยมากกวา 50% รับชมทีวีผาน 
จานดาวเทียมและเคเบิลทีวี และเราเช่ือวาเม่ือปญหาดังกลาวมีความคล่ีคลาย (ระยะยาว) จะทําใหธุรกิจส่ือที
วีดาวเทียมในประเทศไทยมีความเปนมาตรฐานสูงข้ึน สงผลดีตอการดําเนินธุรกิจของผูประกอบการ ยกตัว
อยางเชน การกําหนดมาตรฐานกลองรับสัญญานทีวีดาวเทียมใหมีระบบการรองรับการเขารหัสจะเปดโอกาส
ตอการทําธุรกิจเพยทีวีมากข้ึนในอนาคต เปนตน  

! RS เปน Top Pick และคงคําแนะนํา �ซ้ือ� โดยใหราคาเหมาะสม (12 เดือน) เทากับ 5.00 บาท เรามองวาผล
ประกอบการมีโอกาสขยายตัวอยางมีนัยสําคัญจากโครงการ RS Sport Laliga (เพยทีวีถายทอดสดฟุตบอลลา
ลีกาสเปน) และการเติบโตของชองทีวีดาวเทียมเดิม 4 ชอง รวมถึงโอกาสการเติบโตในป 2557 จากการเปนผู
ถือลิขสิทธิ์การถายถอดสดฟุตบอลโลกป 2014 
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