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สรปุภาวะตลาด (5/7/55) 
SET 1,201.80 มลูคา่การซื�อขาย 27,872.64 ลา้นบาท PE (เท่า) 15.33 
 +7.65  - สถาบนั -892.75 ลา้นบาท   
SET50 836.15  - บญัชหีลกัทรพัย ์ +1,209.38 ลา้นบาท PBV (เท่า) 2.10 
 +5.67  - ต่างประเทศ -596.84 ลา้นบาท   
SET100 1,815.91  - ในประเทศ +280.21 ลา้นบาท Dividend Yield (%) 3.54 
 +12.09  

 

    

ปัจจยัที�มีผลต่อตลาดวนันี�  
• (+/-) ตลาดหุ้นต่างประเทศ DJIA -47.15, NASDAQ +0.04, S&P -6.44, FTSE +8.16, CAC -38.39 และ DAX -29.24 แมจ้ะไดร้บัปจัจยับวก

จากการทีQ (1) ธนาคารกลางยโุรป ปรบัลดอตัราดอกเบี�ยนโยบายลง 0.25% ตามคาด (2) ธนาคารองักฤษ ประกาศมาตรการกระตุน้ดา้นการเงนิ
รอบ 3 อกี 5 หมืQนลา้นปอนด ์(3) ธนาคารกลางจนี ลดอตัราดอกเบี�ยเงนิฝากและเงนิกู ้ระยะเวลา 1 ปี ลง 0.25% และ 0.31% ตามลําดบั แต่ยงั
มคีวามกงัวลภาวะเศรษฐกจิหลงั ECB สง่สญัญาณเศรษฐกจิยโูรโซนอ่อนแอ และมคีวามไมแ่น่อน ขณะทีQสหรฐัฯ เปิดเผยตวัเลขดชันีภาคบรกิาร 
เดอืน มยิ. ลดลงจาก 53.7 เมืQอ พค. อยูท่ีQ 52.1 และดชันียอดคา้ปลกี – มยิ. เพิQมขึ�นเพยีง 0.5% ซึQงน้อยกวา่ มยิ.’54 ทีQขยายตวั 6.7% 
.....ราคานํ�ามนัล่วงหน้า (Nymex) สง่มอบเดอืน ส.ค. -US$0.44 อยู่ทีQ US$87.22/บารเ์รล จากตวัเลขคา้ปลกีของสหรฐัฯ ทีQน่าผดิหวงั แมต้วัเลข 
สต๊อกนํ�ามนัดบิจะลดลงมากกวา่ทีQคาด เช่นเดยีวกบัราคาทองคาํ (สง่มอบเดอืน สค.) -US$12.4 อยูท่ีQ US$1,609.4/ounce จากค่าเงนิสหรฐัฯ ทีQ
แขง็คา่ขึ�น 

•  (-) เมด็เงนิลงทุนจากต่างประเทศมยีอดสทุธ ิ -597 ลา้นบาท ยอดสะสมตั �งแต่ตน้ปี +64,192 ลา้นบาท 
 

ทิศทางตลาด 

ทิศทางตลาด : ผนัผวน? แมธ้นาคารกลางหลายแหง่จะประกาศลดอตัราดอกเบี�ยลงและใชน้โยบายผอ่นคลายทางการเงนิเพิQมเตมิ ตามความ
คาดหมาย แต่จากการสง่สญัญาณภาวะเศรษฐกจิโดยเฉพาะยโูรโซนทีQมแีนวโน้มเขา้สูช่่วงขาลง ทําใหเ้กดิความกงัวลต่อวกิฤตหนี�สนิทีQมอียู ่ อาจ
ลุกลามเขา้สู่ระบบเศรษฐกจิทีQแท้จรงิ และคาดหวงั ECB ใชม้าตรการเพิQมเตมินอกจากการลดอตัราดอกเบี�ย 
 
.....ขณะทีQแนะใหจ้บัตา (1) ประเดน็ปญัหาหนี�ยโุรป ล่าสดุอตัราผลตอบแทนพนัธบตัร อาย ุ10 ปี ของสเปน และอติาล ีอยูท่ีQ 6.81% (+0.41%) และ 
5.97% (0.21%) (2) ราคานํ�ามนั ภายใตส้ถานการณ์ความตงึเครยีด หลงัอหิร่านจะปิดช่องแคบฮอรม์ซุในอ่าวเปอรเ์ซยี หากชาตติะวนัตกยกระดบัการ
ควํQาบาตรต่ออหิร่าน (3) Fund Flow หลงัต่างชาตขิายสทุธ ิเพิQมอกี 597 ลา้นบาท 
 
.....ผลตอบแทนพนัธบตัรสหรฐั 10 ปี -0.03% อยู่ที � 1.60% (เทยีบกบัระดบัสงูสดุ 3.77% เมืQอ กพ.’54) และดชันีความเสีQยง (VIX) อยูท่ีQ +0.84  
อยูท่ีQ 17.50  
หุ้นแนะนํา : TOP และ GOLD 

 

ประเดน็ที�ต้องติดตาม (6 – 31 กค.’55) 
 
• 6/7/55 : สหรฐัฯ เปิดเผย ตวัเลขการจา้งงานนอกภาคเกษตร - มยิ. 
• 9/7/55 : สหรฐัฯ เปิดเผย ดชันีการจา้งงาน – มยิ. 
• 31/7/55 : สหรฐัฯ - ประชุมเฟด 

 
 
 นกัวเิคราะห ์: จติรลดา เลขาพนัธ ์0-2684-8788 ผูบ้รหิาร     : ปาวณีา เดชอทิธกุิล



   
 

รายงานฉบบันี! จดัทาํในนามของบริษทัหลกัทรัพย ์ไอร่า จาํกดั (มหาชน) (“ไอร่า”) เพืBอเป็นขอ้มูลให้กบัลูกคา้ของไอร่าเท่านั!น มิไดเ้ป็นการชี!นาํหรือเสนอแนะหรือเชิญชวน เพืBอการซื!อหรือขายหลกัทรัพย์
ใดๆ  ผูอ่้านควรตดัสินใจซื!อหรือขายหลกัทรัพยโ์ดยใชว้จิารณญาณของตนเอง  ไอร่ารวมทั!งพนกังานของบริษทั ปราศจากความรับผดิในความเสียหายอนัเกิดจากการใชข้อ้มูลในรายงานนี!  ไม่วา่ทางตรง
หรือทางออ้ม ทั!งหมด หรือบางส่วน  และไม่ถือเป็นการรับประกนัความถูกตอ้ง สมบูรณ์ และเชืBอถือไดข้องขอ้มูลในรายงานนี!    ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษทั, พนกังาน ทีBเกีBยวขอ้งอาจมีความสัมพนัธ์
กบั หรืออาจให้บริการทางดา้นวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริการทางการเงินอืBนๆ  กบับริษทัทีBกล่าวถึงในรายงานฉบบันี!    ไอร่าขอสงวนสิทธิในการเปลีBยนแปลงความคิดเห็น หรือขอ้มูลโดยไม่ตอ้งแจง้
ล่วงหนา้  เอกสารฉบบันี! ใช้ภายในไอร่าเท่านั!น มิไดจ้ดัทาํขึ!นสาํหรับการลงตีพิมพใ์นหนงัสือพิมพห์รือสืBออืBนๆ แต่อยา่งใด 
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หุ้นแนะนํา  

 

TOP – ราคานํ�ามันฟื� นตวั+ มีปันผล 4.6%

� เลง็ซื�อกจิการ  คุณ ภทัรลดา สง่าแสง ผูจ้ดัการฝ่ายวางแผนกลยทุธ์ เผย TOP อยูร่ะหวา่ง
ศึกษาแผนลงทุนต่างชาติทั!งซื!อกิจการและหาพนัธมิตรร่วมลงทุนในกิจการโรงกลัBน, 
นํ!ามนัหล่อลื!น และธุรกิจอะโรเมติกส์ทีBเป็นผลิตภณัฑที์Bมีมูลค่าเพิBมสูง โดยสนใจลงทุน
ในภูมิภาคเอเชียเป็นหลกั เพืBอรองรับการเปิดประชาคมอาเซียน

� แผนลงทุน 5ปี 2555-59 ตั!งงบลงทุนประมาณ $1,700mn โดยจะลงทุนปีละ $300mn 
โดยบริษทัมีแผน (1)ซื!อเรือส่งนํ!ามนัเพิBมเติม (2)เพิBมประสิทธิภาพการกลัBน และเพิBม
กาํลงัการกลัBนเพืBอให้ไดผ้ลิตภณัฑพ์าราไซลีน (PX) เพิBมขึ!น เนืBองจากขณะนี! มีความ
ตอ้งการในตลาดโลกจาํนวนมาก  ส่งผลให้ราคาปรับตวัสูงขึ!น โดยเฉพาะในช่วงปลายปี
นี!และปีหนา้เป็นตน้ไปจนถึงปี 2556 จะเป็นปีทีBดีมากของไทยออยล ์

� ราคาเหมาะสมปี55 65บาท องิ P/E10X คาดผลประกอบการใน Q2/55 จะถูกกดดนัจาก
ราคานํ!ามนัทีBทรุดลงและจะฟื! นตวัในQ3/55 โดยคาดกาํไรสุทธิปี55 -13% เป็น 
13,303mn (EPS=6.5)  จ่ายปันผลต่อเนืBองติดต่อกนั 8ปี ช่วง2004-11  โดยคาดปันผล 2.8
บาท ให้ผลตอบแทน 4.6% แนะ Trading

ราคานํ�ามันฟื� นตวั

มีสัญญาณซื�อ

ระดับราคาได้มีสัญญาณซื�อ
เกิดขึ�นเมื�อสามารถ 
Break แนวต้านใน
รูปแบบสามเหลี�ยม
ขึ�นมาโดยจะมีแนวต้าน
เป้าหมายใหญ่ที� 70.00 
บาทแต่จะมีแนวต้านแรก
ที� 63.00 บาท
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GOLD – Turnaround?

� 2012- Turnaround?    การฟื! นตวัของผลประกอบการ GOLD อยูก่บัรายไดจ้ากโครงการ
ใหม่ เช่น 1) โครงการอาคารสํานักงาน สาทร สแควร์ ทีBเพิBงเปิดตวั   GOLD คาดจะมีอตัราการ
เช่าพื!นทีB 100% ภายใน Q4/12  หรือ มีรายไดป้ระมาณ 600mn ต่อปี   ทีBสาํคญั GOLD สามารถ
ออก Property Fund เพืBอลดตน้ทุนทางการเงินได้ ล่าสุดมี D/E ประมาณ 0.90X (2) การเปิด
โรงแรม W Bangkok Hotel ใน Q3/12 (GOLD ถืออยู ่20%) (3)GOLD จะเริBมโครงการอาคาร
สาํนกังานทีB พระราม 4 (ไผสิ่งโต) ตรงขา้มศูนยป์ระชุมสิริกิตดิp  มีพื!นทีB 50,000 ตารางเมตร 

� ราคาเหมาะสมปี55 6บาทองิมูลค่าตามบัญชี (Fully Diluted) GOLD เพิBงจะเพิBมทุน ในกพ11 
อีก 504ลา้นหุน้ จาก 630 ลา้นหุน้ เป็น 1,134ลา้นหุน้ โดยจดัสรรใหก้บัผูถื้อหุน้เดิมอตัราส่วน 
(เดิม: ใหม)่: 5 : 4 ราคาจองซื!อ @ 3.00 บาทต่อหุน้  และ ออก GOLD-W1  504 ลา้นหน่วย  
ในอตัรา 1:1  ราคาใชสิ้ทธิ 3บาท ล่าสุดมีผูถื้อหุน้ใหญ่ 3 กลุ่ม ไดแ้ก่ (1) ตระกลูมหากิจศิริ 
24.9% (2) กลุ่ม Well Base Development Limited 24.89% (3) กลุ่ม Golden Source Global 
Limited 23.2%  

 

GOLD
 Net Income
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แหล่งข่าวตลาดทุนคาดราคา Tender @ 8.8-8.6บาท องิ 1.4X P/BV
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ล่วงหนา้  เอกสารฉบบันี! ใช้ภายในไอร่าเท่านั!น มิไดจ้ดัทาํขึ!นสาํหรับการลงตีพิมพใ์นหนงัสือพิมพห์รือสืBออืBนๆ แต่อยา่งใด 
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 หุ้นในข่าว 
 

ฟรโีฟลต GOLD เกลี�ยง ขาใหญ่ดูดหุน้เขา้พอรต์ ถอืหุน้รอเทนเดอรฯ์ 8.50 บาท (ขา่วหุน้ 6/7/55) 
     หุน้แผน่ดนิทองฯ ถูกเกบ็เกลี�ยงกระดานฟรโีฟลตลดเหลอืตํQากวา่ 18% จากเดมิ 58% สภาพคล่องหาย "กลุ่มจฬุางกูร" เขา้เกบ็เพิQมอกี งานนี�ถอื
เป็นเรืQองปกตขิองหุน้เสีQยเจรญิ ดลีนอมนีี "เสีQยเจรญิ" กบักลุ่ม Golden Source จบภายใน 1-2 เดอืนนี� ราคาเจรจา 8.50-8.66 บาท ก่อนทําเทนเดอร์
ฯ รายยอ่ย ดา้น "ไนเจลิ คอรนิ์ก" ผูบ้รหิารหลกัลาออก 
ขอ้มลู Consensus (www.settrade.com) : ราคาเป้าหมายเฉลีQย N.A. บาท 
 
PTTGC เรง่ขยายธรุกจิลงทุน 10 ปี 3.4 แสนลา้น  (ขา่วหุน้ 6/7/55) 
     PTTGC ตั �งงบลงทุน 10 ปีขา้งหน้า (2555-2563) 1.1 หมืQนลา้นเหรยีญ หรอืกวา่ 3.41 แสนลา้นบาท เพืQอขยายกําลงัการผลติ และรุกเขา้สูต่ลาด
สนิคา้เคมภีณัฑช์นิดพเิศษ หวงัเพิQมมารจ์ิ�นสนิคา้ เผยปี'63 รายไดแ้ตะ 3.5 หมืQนลา้นเหรยีญ 
ขอ้มลู Consensus (www.settrade.com) : ราคาเป้าหมายเฉลีQย 75.83 บาท 
 
BAY ดนัสนิเชืQอ SME ธงนํา เน้นค่าต๋งเงนิหมนุเวยีน (ขา่วหุน้ 6/7/55) 
     ธนาคารกรงุศรอียธุยา (BAY) ปรบักลยทุธส์นิเชืQอเอสเอม็อ ีหวงัเตบิโต 16% ดนัพอรต์สิ�นปีนี�ทะลุ 1.8 แสนลา้นบาท จากสิ�นปี'54 อยูท่ีQ 1.55 แสน
ลา้นบาท พรอ้มจบัมอืผูป้ระกอบการรายใหญ่ "ปนูซเีมนต์นครหลวง-LG" ใหเ้งนิทุนหมนุเวยีน แยม้จ่อขยายอกี 4-5 รายภายในสิ�นปี ตั �งเป้าปล่อย
สนิเชืQอโครงการนี� 1 หมืQนลา้น 
ขอ้มลู Consensus (www.settrade.com) : ราคาเป้าหมายเฉลีQย 32.34 บาท 
 
KH – BH - BGH เทรดหนกั วิQงนิวไฮรองบไตรมาส 2 (ขา่วหุน้ 6/7/55) 
     3 หุน้โรงพยาบาล KH-BH-BGH ราคาวิQงรอบบรษิทัโชวกํ์าไรไตรมาส 2 เริQด! เทรดวอลุ่มโปง่ดนัหุน้นิวไฮราคารอ้นแรงเหนือราคาเป้าหมายโบรก
เกอร ์วงการเงนิชี�ลูกคา้แห่เขา้ใชบ้รกิารแน่น หนุนกําไร KH-BH โตอูฟู้่ 
ขอ้มลู Consensus (www.settrade.com) : ราคาเป้าหมายเฉลีQย KH – 10.43 บาท BH – 74.50 บาท BGH – 101.67 บาท 
 
หุน้ส่วนพมา่ทิ�งทวาย ITD วิQงวุ่นหาทุนญีQปุน่ (ขา่วหุน้ 6/7/55) 
     ITD เควง้! เรง่หาพนัธมติรรายใหมร่่วมทุนโครงการทวายในพม่า หลงักลุ่ม "แมก็ซ ์ เมยีนมาร ์ กรุ๊ป" ทีQถอืหุน้ 25% ถอนตวั เตรยีมบนิคยุญีQปุน่
สปัดาหห์น้า 
ขอ้มลู Consensus (www.settrade.com) : ราคาเป้าหมายเฉลีQย 4.38 บาท 
 
CPF ม ั Qนใจ 5 ปี ยอดขาย 6 แสนลา้น การนัตไีขห้วดันกระบาด-จเีอสพไีมก่ระทบ (ขา่วหุน้ 6/7/55) 
     CPF คงเป้า 5 ปี ยอดขาย 6 แสนลา้นบาท เตบิโตปีละ 10-15% ระบุไขห้วดันกระบาดในเมก็ซโิก-จนี ไม่กระทบยอดขาย สว่นกรณีอยีตูดัสทิธ ิ
GSP คาดมผีลบงัคบัใช้ปี 2557 เชืQอรฐับาลแก้ไข และพรอ้มใช้ฐานการสอ่งออกจากมาเลเซยี-เวยีดนามทดแทนเป็นหลกัเพืQอลดผลกระทบ 
ขอ้มลู Consensus (www.settrade.com) : ราคาเป้าหมายเฉลีQย 44.95 บาท 
 
DTAC ทุ่มงบลงทุน 300 ลา้น รโีนเวทศูนยบ์รกิาร ตั �งเป้าสิ�นปีครบ 100 สาขา (ขา่วหุน้ 6/7/55) 
     DTAC ทุ่ม 300 ลา้นบาท รโีนเวทศูนยบ์รกิารภายใตแ้นวคดิใหม ่ตั �งเป้าสิ�นปีครบ 100 สาขา ประเดมิสาขาแรก เดอะมอลล ์บางแค เลง็ทุ่มงบอกี 
800 ลา้นบาท ปรบัปรงุศูนยบ์รกิารเพิQมเป็น 350 สาขา ในปี'56 
ขอ้มลู Consensus (www.settrade.com) : ราคาเป้าหมายเฉลีQย 95.22 บาท 
 

หมายเหตุ : ขอ้มลู Consensus จาก www.settrade.com (6/7/55) 



   
 

รายงานฉบบันี! จดัทาํในนามของบริษทัหลกัทรัพย ์ไอร่า จาํกดั (มหาชน) (“ไอร่า”) เพืBอเป็นขอ้มูลให้กบัลูกคา้ของไอร่าเท่านั!น มิไดเ้ป็นการชี!นาํหรือเสนอแนะหรือเชิญชวน เพืBอการซื!อหรือขายหลกัทรัพย์
ใดๆ  ผูอ่้านควรตดัสินใจซื!อหรือขายหลกัทรัพยโ์ดยใชว้จิารณญาณของตนเอง  ไอร่ารวมทั!งพนกังานของบริษทั ปราศจากความรับผดิในความเสียหายอนัเกิดจากการใชข้อ้มูลในรายงานนี!  ไม่วา่ทางตรง
หรือทางออ้ม ทั!งหมด หรือบางส่วน  และไม่ถือเป็นการรับประกนัความถูกตอ้ง สมบูรณ์ และเชืBอถือไดข้องขอ้มูลในรายงานนี!    ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษทั, พนกังาน ทีBเกีBยวขอ้งอาจมีความสัมพนัธ์
กบั หรืออาจให้บริการทางดา้นวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริการทางการเงินอืBนๆ  กบับริษทัทีBกล่าวถึงในรายงานฉบบันี!    ไอร่าขอสงวนสิทธิในการเปลีBยนแปลงความคิดเห็น หรือขอ้มูลโดยไม่ตอ้งแจง้
ล่วงหนา้  เอกสารฉบบันี! ใช้ภายในไอร่าเท่านั!น มิไดจ้ดัทาํขึ!นสาํหรับการลงตีพิมพใ์นหนงัสือพิมพห์รือสืBออืBนๆ แต่อยา่งใด 
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