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9 กรกฎาคม 2555

หุนตามปจจัยพ้ืนฐานวันนี้ 
BCP �ขาย� target ป 55 ที่ 20.00 บาท 
THCOM �ซื้อ� target ป 55 ที่ 18.10 บาท 
BANK �มากกวาตลาด�  

 
 

คําแนะนําในทางเทคนิควันนี้  
แนวโนมทางเทคนิคของ SET Index 
ถาดัชนียืนเหนือ 1190 จุด ซ้ือเก็งกําไรหุนรายตัว หรือ ถือหุนตอ 
ตํ่ากวา 1190 จุด จะเปนสัญญาณขาย มีแนวตาน 1210 จุด และ
แนวรับ 1180 จุด 
หุน 1-2 วัน ซ้ือเก็งกําไรกรอบแนวรับแนวตาน 
แนะนํา แนวรับ แนวตาน ตัดขาดทุน 
LPN 17.30 18.00 17.20 
UEC 3.16 3.32 3.14 
PT 3.40 3.54 3.38 
หุน 5 วัน ซ้ือขายกรอบแนวรับแนวตาน 
แนะนํา แนวรับ แนวตาน ตัดขาดทุน 
LH 7.95 8.50 7.90 
SIRI 2.18 2.32 2.16 
GOLD 6.00 6.50 5.90 
หุนติดดาว ! ซ้ือเก็งกําไรกรอบแนวรับแนวตาน 
PF 1.11 1.20 1.10 
SC 14.70 15.50 14.50 
แนวโนมทางเทคนิคของ Futures 
SET50 Futures S50U12 ถือ  long 822-833 จุด  เงื่อน ไข

ก ารล งทุ น  ถ า  S50U12 > 822 ถื อ  long; 
S50U12 < 822 ปดถือ long 

Single Stock 
Futures 

LH ซ้ือเก็งกําไรกรอบแนวรับแนวตาน 
7.9-8.5 บาท เงื่อนไขการลงทุน ถา LH > 
7.9 buy; LH < 7.9 sell 

Gold Futures GFQ12 ปดถือ long แลวเปด short เงื่อน
ไขการลงทุน  ถา GFQ12 > 24150 ปดถือ 
short; GFQ12 < 24150 trading short 

Silver Futures SVQ12 wait & see เงื่อนไขการลงทุน ถา 
SVQ12 > 900 trading long; SVQ12 < 
850 trading short 

Oil Futures BRN12 ป ด ถื อ  long แ ล ว  wait & see 
เงื่ อ น ไข ก า รล งทุ น  ถ า  BRN12 > 3230 
trading long; BRN12 < 3130 trading 
short 

Currency 
Futures 

USDN12 ปดถือ short แลว trading long 
เงื่อนไขการลงทุ น  ถ า  USDN12 > 31.65 
trading long; USDN12 < 31.62 ป ด ถื อ 
long 

 

สัดสวนการลงทุน : หุน 75% เงินสด 25%จะ Sideway ในกรอบ 1,180-1,210 จุด เนน �ออนตัวซ้ือ�

KKS View: �Momentum ของ SET จะ Sideway ออกดานขางในสัปดาหนี้ ลุน Earnings ตลาดหุนสหรัฐ และคําตัดสินศาลรัฐธรรมนูญ�

จัดทําโดย : ณาศิส ประเสริฐสกุล (ตอ 2944)

" แมวาจะมีปจจัยกดดันเขามาบางจากการที่สหรัฐประกาศตัวเลขการจางงานภาคการผลิตใน
มิ.ย.55 เพิ่มข้ึน 8 หมื่นตําแหนง ตํ่ากวาที่ Consensus คาดท่ี 1 แสนตําแหนง แตในทางเทคนิค
ตราบใดที่ดัชนีดาวโจนส และ S&P500 ยังคงปดไมตํ่ากวา 12,695 และ 1,340 จุด เราประเมิน
วาตลาดหุนสหรัฐจะยังคงรักษา Momentum ของการแกวงตัวข้ึน และจะยังคงเปนผูนําให
ตลาดหุนโลกยังอยูในแนวโนมขาข้ึนตอไปในระยะกลางได หลังจากที่ลาสุดภาคที่อยูอาศัยที่
เคยเปนตัวฉุดการฟนตัวของเศรษฐกิจสหรัฐในชวงที่ผานมาสงสัญญาณการฟนตัวข้ึนแลว และ
จากระดับของดัชนี TED Spread ซ่ึงสะทอน Credit Risk ของภาคธนาคารสหรัฐที่ปรับตัวลดลง
อยางมากจากปลายป 54 เปนปจจัยสําคัญที่จะหนุนการฟนตัวของภาคที่อยูอาศัยสหรัฐดวย  

" การถอยตัวลงมาไมตํ่ากวากรอบ 1,185 (+/-5) จุดของ SET เรายังคงมองเปนโอกาสในการเขา
ซ้ือ เนื่องจากเรายังคงคาดหวังปจจัยหนุนจาก Earnings Surprise หรือการประกาศกําไรไตร
มาสที่ 2 ของบริษัทใน S&P500 ที่จะออกมาดีกวาที่ Consensus ประเมินไววาโดยเฉล่ียจะลด
ลง 2% รวมทั้งความเปนไปไดที่สหรัฐจะประกาศตัวเลขผูขอรับสวัสดิการการวางงานราย
สัปดาหสิ้นสุด 7 ก.ค.55 (ประกาศ 12 ก.ค.55) ลดลง 4 พันตําแหนงมาอยู 3.7 แสนตําแหนง
ดังนั้นกรณีที่ SET ยังคงปดไมตํ่ากวา 1,185 (+/-5) จุด เรายังคงเปาหมายของ SET ในระยะไม
เกิน 1 เดือน ไวที่ 1,248 จุด ขณะที่กรณีดีที่สุดอาจข้ึนไปถึง 1,291 จุดภายใน ส.ค.55 

กลยุทธการลงทุน 
" ในหุนระยะสั้น (1-2 สัปดาห) : แนะนํา �ออนตัวซ้ือ� กรณี SET ปดไมตํ่ากวา 1,185 (+/-5)
จุด (ตํ่ากวาขาย) โดยมีเปาขายระยะไมเกิน 1 สัปดาหที่ 1,210 จุด และไมเกิน 1 เดือน 1,248
จุด โดยเนนหุน KBANK, BBL, AH, AMATA, THCOM, SAMART, JAS, RS, TUF, PTTGC,
TOP, SIRI, CPN และ  RML ขณะที่หุนเดนวันนี้แนะนํา �เก็งกําไร� หุน THCOM และ KH 

" ในหุนระยะกลาง (1-3 เดือน) :  SET ปดไมตํ่ากวา 1,175 (+/-5) จุด แนะนํา �คงสัดสวนการ
ลงทุน� ในหุนไวที่ 75% (KBANK, AMATA, CPN, RML, RS, PTTGC, THCOM) 

หุนเดนวันนี ้ 
" THCOM (+) : คาดวาจะทํารายไดถึง 2 พันลานบาทเปนคร้ังแรก ทําใหมีกําไรตอเนื่องเปนไตร
มาสที่ 2 สําหรับคร่ึงปหลังยังมีปจจัยบวกตอหุนอีก 2 ประเด็น 1) การตอสัญญาใชบริการ
IPSTAR ให TOT อีก 50% ทําใหสามารถขาย Bandwidth ในประเทศไดเต็ม 100% เปนตลาด
ที่ 2 ตอจากญี่ปุน และ 2) การรักษาสิทธิวงโคจร 50.5 องศาตะวันออกที่จะหมดอายุจองเดือน
พ.ย. โดย THCOM มีแผนจะยิงดาวเทียมไทยคม 9 ไปใหบริการตําแหนงนี้ แนะนํา �ซ้ือ� มูลคา
เหมาะสม 18.10 บาท 

" KH (+) : แมวาไตรมาส 2 จะเปน low season ของกลุม และปนี้มีแรงกดดันเพิ่มจากการข้ึนคา
แรงข้ันตํ่า แตเราคาดวา KH จะไดรับผลกระทบนอยกวา คาดกําไรลดลงเพียง 8% YoY เทียบ
กับกลุมฯที่คาดวาจะลดลง 20% QoQ เนื่องจากการบันทึกคารักษาสําหรับผูปวยในของประกัน
สังคมเปนตามความรุนแรงของโรคในอัตรา 15,000 บาทยอนหลัง ขณะที่หุนซ้ือขายที่ระดับ
PER ตํ่าสุดในกลุมฯ แนะนํา "ซ้ือเก็งกําไร" แนวรับ 9.80 บาท แนวตาน 11.80 บาท  

พอรตหุนเลนรอบ 1 เดือน : สัดสวนการลงทุนในหุน 75% และเงินสด 25% 
" พอรตลงทุนความเสี่ยงสูง  (High Risk Portfolio) ไดแก AOT, RML, BWG, HEMRAJ,

SCB, RS และ THCOM โดยที่ในสัปดาหที่ผานมาใหผลตอบแทนถวงน้ําหนักที่ +3.75% (SET
+2.34%) และหุนที่ใหผลตอบแทนดีสุด คือ AOT (+7.11%) และ THCOM (+4.79%) สงผล
ใหตั้งแตตนป 55 ใหผลตอบแทน +32.81% (SET +17.04%) 

� พอรตลงทุ นความ เสี่ ย งต่ํ า  (Defensive Portfolio) ได แก  TUF, BGH, DTAC, STEC,
GLOBAL, AH และ SIRI โดยที่ในสัปดาหที่ผานมาใหผลตอบแทนถวงน้ําหนักที่ +5.04% (SET
+2.34%) และหุนที่ใหผลตอบแทนดีสุด คือ BGH (+11.79%) และ GLOBAL (+6.48%) สง
ผลใหตั้งแตตนป 55 ใหผลตอบแทน +30.78% (SET +17.04%) 
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ตลาดหุนสหรัฐและยุโรปปดลบ 
 ราคาน้ํามันและทองคําปดลบ คาระวางเรือปดบวก 

 
 

ปจจัยที่สงผลตอตลาดหุนวันนี้ 
ปจจัยตางประเทศ (-) ตลาดหุนสหรัฐ (6 ก.ค.) ปดลบเนื่องจากความกังวลเก่ียวกับแนวโนมตลาดแรงงานและเศรษฐกิจสหรัฐ ภายหลัง

ตัวเลขการจางงานนอกภาคเกษตรของสหรัฐเดือน มิ.ย.55 เพ่ิมขึ้นนอยกวาคาดการณ ขณะท่ีอัตราการวางงานยัง
อยูในระดับสูง สงผลใหดัชนีดาวโจนสปดตลาดท่ีระดับ 12,772.47 จุด ลบ 124.20 จุด (-0.96%) 

 (-) ตลาดหุนยุโรป (6 ก.ค.) ปดลบในกรอบ 1.88-1.92% จากปจจัยกดดันจากตัวเลขการจางงานนอกภาคเกษตร
ของสหรัฐเดือน มิ.ย.55 เพ่ิมขึ้นนอยกวาคาดการณ ขณะท่ีอัตราการวางงานยังอยูในระดับสูง 

 (-) จางงานนอกภาคเกษตร มิ.ย.55 เพิ่มนอยกวาคาด (6 ก.ค.) กระทรวงแรงงานสหรัฐเปดเผยตัวเลขจางงาน
นอกภาคการเกษตรเดือน มิ.ย.55 เพ่ิมขึ้น 80,000 ตําแหนง ซึ่งนอยกวาท่ีนักวิเคราะหคาดการณวาจะเพ่ิมขึ้น 
90,000-100,000 ตําแหนง ขณะท่ีอัตราการวางงานยังทรงตัวท่ีระดับ 8.2% ซึ่งสอดคลองกับคาดการณสวนใหญ 

ตลาดสินคาโภคภัณฑ (-) ราคาน้ํามันตลาดนิวยอรคและลอนดอน (6 ก.ค.) ปดลบหลังจากตัวเลขการจางงานนอกภาคเกษตรของสหรัฐ
เดือน มิ.ย.55 เพ่ิมขึ้นนอยกวาคาดการณ ไดเพ่ิมความวิตกกังวลวาแนวโนมเศรษฐกิจท่ีซบเซาอาจสงผลกระทบถึง
ความตองการพลังงาน สงผลใหราคานํ้ามันดิบตลาด Nymex ปดตลาด 84.45 ดอลลาร/บารเรล ลบ 2.77 
ดอลลาร (-3.18%) ราคานํ้ามันดิบ Brent ปดตลาด 98.19 ดอลลาร/บารเรล ลบ 2.51 ดอลลาร (-2.5%) 

 (-) ราคาทองคําตลาดนิวยอรค (6 ก.ค.) ปดลบจากปจจัยกดดันการแข็งคาของดอลลารสหรัฐ หลังตัวเลขการจาง
งานนอกภาคเกษตรของสหรัฐเดือน มิ.ย.55 เพ่ิมขึ้นนอยกวาคาดการณ ซึ่งกระตุนใหนักลงทุนหลีกเลี่ยงความเส่ียง
และถือเงินดอลลารมากข้ึน สงผลใหราคาทองคําตลาด Comex สงมอบเดือน ส.ค.ปดตลาด 1,578.90 ดอลลาร/
ออนซ ลบ 30.5 ดอลลาร (-1.9%) 

 (+) ดัชนีคาระวางเรือ (6 ก.ค.) ปดบวก 19 จุด มาท่ีระดับ 1,157 จุด (+1.67%) 
อัตราแลกเปล่ียน (-) ดัชนีคาเงินดอลลาร (6 ก.ค.) ปรับตัวแข็งคาขึ้นแตะระดับ 83 จุด และปดตลาด 83.34 จุด ขณะที่เชาน้ีเคลื่อน

ไหวในกรอบ 83.28-83.40 จุด 
 (0) คาเงินบาท/ดอลลาร (6 ก.ค.) แกวงตัวออนคา รอดูการจางงานนอกภาคเกษตรของสหรัฐ โดยวานน้ีเงินบาท

เคลื่อนไหวในกรอบ 31.54-31.78 บาท/ดอลลาร และปดตลาดท่ีระดับ 31.77 บาท/ดอลลาร ขณะท่ีเชาน้ีเคลื่อน
ไหวในกรอบ 31.73-31.79 บาท/ดอลลาร 

สรุปการซื้อขายหลักทรัพย (+) นักลงทุนตางประเทศ (6 ก.ค.) นักลงทุนตางประเทศซื้อสุทธิ 1,034 ลานบาท สงผลใหท้ังป 2555 นักลงทุนตาง
ประเทศซื้อสุทธิ 65,226 ลานบาท 

 (-) นักลงทุนสถาบัน (6 ก.ค.) นักลงทุนสถาบันขายสุทธิ 419 ลานบาท สงผลใหท้ังป 2555 นักลงทุนสถาบันขาย
สุทธิ 42,174 ลานบาท 

 (-) บัญชีบริษัทหลักทรัพย (6 ก.ค.) บริษัทหลักทรัพยขายสุทธิ 883 ลานบาท สงผลใหท้ังป 2555 บัญชีหลักทรัพย
ซื้อสุทธิ 823 ลานบาท 

 
ตารางแสดงยอดการลงทุนของนักลงทุนประเภทตางๆ ป 2555 

              

ประเภทนักลงทุน Total 2011 Jan -12 Feb -12 Mar -12 Apr -12 May -12 Jun -12 Jul -12 Total 2012
นลท .ตางประเทศ -5,119 2,974 46 ,434 33 ,362 1,182 -14 ,744 -5,666 1,685 65 ,226
นลท .สถาบัน -29 ,145 1,519 -15 ,345 -20 ,421 -2,396 -7,689 6,009 -3,850 -42 ,174
บริษัทหลักทรัพย 1,304 3,233 1,154 -121 -1,721 -9,030 7,716 -408 823
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ประเด็นขาวที่นาสนใจ 
SCC ปูนซิเมนตไทย (SCG) เปดแผนลงทุน 5 ปขางหนา เนนกระจายไปตางประเทศ เตรียมใชเม็ดเงินกวา 1.5-2 แสนลานบาท เผยใน �อินโดนี

เซีย� ใชเม็ดเงินมากสุด 970 ลานดอลลารสหรัฐฯ ปน้ีเล็งเขาซ้ือกิจการเพ่ิม ตั้งเปาผลตอบแทนไมต่ํากวา 15% (นสพ.ขาวหุน) 
SMT ม่ันใจกําไรปน้ีไมต่ํากวา 1.5-1.6 พันลานบาท เรงเจรจาบริษัทประกัน จายเงินคาเสียหายหลังนํ้าทวมท่ีเหลือ 1 พันลานบาท ภายในไตรมาส 

3 และ 4 ขณะท่ีออเดอรใหมเขามาเพียบ โบรกฯมองราคาไปไกล 10.20 บาท อัพไซด 30%(นสพ.ขาวหุน) 
KTB   �อภิศักดิ์� เตรียมปรับเพ่ิมเปาสินเช่ือปน้ี หลังชวง 6 เดือนแรก ขยายตัวเกินกวา 7% ซ่ึงเปนตัวเลขท่ีตั้งเปาไวท้ังป เผยอาจจะมีการเพ่ิมทุน

เพ่ือรองรับการเติบโตของสินเช่ือ สวนแบงกชาติตั้งสํารองเพียงพอ ยันคุมเอ็นพีแอลได(นสพ.ขาวหุน) 
TKS แยมงบ Q2 ดี บุครายไดพิมพไปรษณียบัตรทายผลฟุตบอลยูโรกวา 30ลานบาท ครึ่งปหลังเตรียมข้ึนราคางานพิมพตามตนทุนท่ีสูงข้ึน หลังข้ึน

คาแรงพนักงานสนองนโยบายรัฐ พรอมลุยประมูลงานใหมตอเน่ือง เนนประมูลงานเอกชน ลาสุดโชวแบ็กล็อกกวา 500 ลานบาท ทยอยบุค 
Q3-Q4 ม่ันใจรายไดท้ังปตามนัด 10-15% จากปกอน(นสพ.ขาวหุน) 

THAI  "การบินไทย" ปวนไมเลิกหลังผูถือหุนเดินหนารอง ก.ล.ต. เหตุ �โชคชัย� สับสนตัวเลขกําไรไตรมาส 1/55 จาก 3,645 ลานบาท เปน 3,517 
ลานบาท สรางความสับสนแกผูถือหุนและสาธารณชน ขูหากผิดมีสิทธิ์ติดคุกถึง 2 ป ดาน THAI แจงตัวเลขท่ีปรากฏเปนตัวเลขตามงบการ
เงินเฉพาะกิจการ(นสพ.ขาวหุน) 

IRPC " เผยชําระคาซ้ือหุน 25% ให �อูเบะ เคมิคอลส� จํานวน 5,300 ลานบาทเรียบรอย ยํ้าเปายอดขายปน้ีโต 15% จากปกอน ดาน UCHA อยู
ระหวางเจรจากับ PTT สรางโรงงานผลิตคาโปรแลคตัมและไนลอน (นสพ.ขาวหุน) 

NEP ย้ิมแกมปริไตรมาส 2/2555 พลิกทํากําไรจากไตรมาสกอนขาดทุน 13.97 ลานบาทหลุงบุกท่ีดินท่ีโคราชแถมรายไดเขา มหาศาล จับตาครึ่ง
หลังรับอานิสงส NNCL และชนะคดี BLAND หนุนป 2555 ควากําไรฟาผา 400 ลานบาท เช่ือหลุดแคชบาลานซหุนว่ิงอุตลุด แนวตาน 0.89 
บาท (นสพ.ทันหุน) 

TTCL น่ังลุนผลประมูลงานกาตาร ม่ันใจเร็วๆ น้ีรูผลแนนอนแยมไตรมาส 3/2555 เตรียมลุนผลประมูลงานมูลคา 2 หม่ืนลานบาทจากงานท่ีย่ืน
ประมูลท้ังหมด 8 หม่ืนลานบาทคาดไดงานไมนอยกวา 1 ใน 3 ของมูลคางาน ฟากโบรกมองพ้ืนฐานแกรงหนุนกําไรโต สงสัญญาณเทคนิค
แนะ "เก็งกําไร" เคาะตาน 14.80 บาท(นสพ.ทันหุน) 

SPCG เล็งรวมลงทุนขามชาติ ญ่ีปุน-พมา เพ่ือเตรียมแผนรับมือเขารวมประชาคมเศรษฐกิจอาเซียน (AEC) คาดแนวโนมดีจากดีมานดประชากรอา
เซียนตองการพลังงานทดแทนเพ่ิมข้ึน คาดภายในเดือนสิงหาคมน้ี เดินทางไปพมาเพ่ือดูงานและศึกษาการลงทุน ฟากโบรกสองผลงาน 
SPCG กวาดกําไรตอเน่ืองแนะ "ซ้ือ" เคาะเปา 19 บาท (นสพ.ทันหุน) 

PTTEP จับตาแผนซ้ือหุน COVE สัปดาหน้ี หลังคําเสนอซ้ือหุนจบวันศุกรท่ี 6 กรกฎาคมท่ีผานมา เซียนหุนประเมินหากซ้ือสําเร็จหนุนปริมาณสํารอง
นํ้ามัน 212 mmboe แมจะตองใชเงินลงทุนสูง ฟากโบรกตางประเทศแนะลงทุนเพ่ิมใน PTTEP จากราคาหุนต่ํากวา SET 20% ใหราคาเปา 
220 บาท (นสพ.ทันหุน) 

ITD เผยบริษัทลูก "ทวายดีเวลลอปเมนท" อยูระหวางเจรจานักลงทุนทองถ่ินรายใหมในพมา เพ่ือเขาถือหุนในโครงการทวาย แทน MAX 
MYANMAR ซ่ึงเปนเอกชนของพมาท่ีจะถอนตัวออกไป ขณะท่ีจะหาแหลงเงินกูจากญ่ีปุน เพ่ือดําเนินโครงการสาธารณูปโภคมูลคาราว 3 
แสนลานบาท (นสพ.ทันหุน) 

L&E บมจ. ไลทติ้ง แอนด อีควิปเมนท ขานรับนโยบายกระทรวงอุตสาหกรรม จัดทัพสินคาโคมไฟฟาและอปุกรณแสงสวาง นวัตกรรมแหงอนาคต 
"ปกรณ บริมาสพร" เช่ือเปนประโยชนตอสวนรวมและเปนสวนหนึ่งในการสรางความเจริญกาวหนาใหทองถ่ิน เตรียมสัญจรครั้งแรกท่ีจังหวัด
เชียงใหม 12-13 กรกฎาคมนี้ (นสพ.ทันหุน) 

RCL ขานรับดัชนี HOWE ROBINSON INDEX เริ่มผงกหัว พวงกับอานิสงสราคานํ้ามันลด ฟากโบรกช้ีงบปน้ีขาดทุนลดลงชัดเจน สองราคาหุน ณ 
ปจจุบันต่ํากวามูลคาทางบัญชีคอนขางมาก จึงประเมินราคาเปาหมายท่ี 7.80 บาท สวนสัญญาณเทคนิคราคาแตะ 7.20 บาท (นสพ.ทันหุน) 
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Stocks Highlights  
 
บทวิเคราะหพื้นฐานวันนี้ :  
  

  $ Daily Stock (ติดตามรายละเอียดเพิ่มเติมในบทวิเคราะห หัวขอ Daily Stock) 

 
BCP  

คําแนะนํา  ขาย   

Target ป 55 20.00 บาท  

Down-side Risk 9.50 %  

 
 
 
 

เราปรับลดประมาณการกําไรปกติของ BCP ในป 2555 ลง 55% (กรณีเลวรายท่ีสุด) 
เพ่ือสะทอนกําลังการกล่ันท่ีลดลงในชวงคร่ึงปหลังท่ีจะลดลงกวา 48% จากคร่ึงปแรก
เหลือเพียง 45,000 บารเรล เน่ืองจากเหตุการณไฟไหม ขณะท่ีบริษัทยังอยูระหวาง
การประเมินความเสียหายคาดจะไดขอสรุปในสัปดาหน้ี ดานผลประกอบการ 2Q55 
คาดวาจะขาดทุน 366 ลานบาท แมวาจะมีกําไรจากกลุมสถานีบริการ ไดประโยชน
จากราคาน้ํามันในตลาดโลกท่ีลดลง แตทําใหกลุมธุรกิจโรงกล่ันมี Stock Loss ขณะ
ท่ีคาการกล่ันพ้ืนฐานออนตัวลดลง เรายังคงคําแนะนํา �ขาย� 
 

 
THCOM  

คําแนะนํา  ซ้ือ   

Target ป 55 18.10 บาท  

Upside Gain  18.00 %  

 
 
 
 

เราคาดวาใน 2Q/55 THCOM จะมีกําไรสุทธิตอเน่ืองเปนไตรมาสท่ี 2 และมีรายได
แตะ  2,000 ลานบาทเปนค ร้ังแรก  เน่ืองจากธุรกิจดาวเทียมมีรายไดการใช 
Bandwidth IPSTAR เพ่ิมขึ้น 41% Y-O-Y เราคาดวาผลการดําเนินงานท่ีดีตอเน่ือง
ของธุรกิจดาวเทียม ขณะท่ีธุรกิจโทรศัพทในตางประเทศที่คาดวามีผลขาดทุนทรงตัว 
ทําให THCOM มี EBITDA margin ดีขึ้นเปน 41.5% สําหรับในคร่ึงปหลัง 55 มองวา 
THCOM จะมีความคืบหนาอยางนอย  2 ประเด็น  1) การตอสัญญาใชบริการ 
IPSTAR ของ TOT ท่ีเหลือ 50% ทําใหตลาด IPSTAR ในไทยจะขาย Bandwidth เต็ม 
100% เปนตลาดท่ี 2 ตอจากญี่ปุน และ 2) การรักษาสิทธิวงโคจร 50.5 องศาตะวัน
ออกของไทย จะหมดอายุจองเดือน พ.ย. 55 โดย THCOM มีแผนจะยิงดาวเทียมไทย
คม 9 ไปใหบริการตําแหนงน้ี จึงมองเปนประเด็นบวกหนุนกําไรเติบโตในอนาคต แนะ
นํา �ซื้อ� 
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  Industry Update 
 
 

Bank  

คําแนะนํา  มากกวาตลาด  

Target ป 55 - บาท  

Upside Gain  - %  

 
 
 
 

เราคาดวากลุมธนาคารจะมีกําไรสุทธิไตรมาส 2/55 รวมกัน 4.1 หม่ืนลานบาท เพ่ิม
ขึ้น 1.2% QoQ และ17.5% YoY โดย TCAP TMB และ BAY จะเปนธนาคารท่ีมีผล
ประกอบการโดดเดนท่ีสุด QoQ สวน SCB และ BAY จะมีผลประกอบการโดดเดนท่ี
สุด YoY จากสินเชื่อท่ียังเติบโตตอเน่ืองท้ังจากสินเชื่อรายใหญ และสินเชื่อเชาซื้อรถ
ยนต และเราคาดวาจะมีหลายธนาคารปรับเปาสินเชื่อขึ้นในชวงคร่ึงปหลัง เรายังให
นํ้าหนักการลงทุนในหุนกลุมธนาคาร �มากกวาตลาด� และเลือก KBANK กับ BBL 
เปนหุน Top pick 
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แขวงลุมพินี เขตปทุมวัน  กรุงเทพฯ  10330 
โทรศัพท  0-2680-2222    โทรสาร  0-2680-2233 
Email:  customerservices@kks.co.th 

สาขาระยอง 
125/1  ถนนจันทอุดม (ระยอง - บานคาย) 
ตําบลเชิงเนิน  อําเภอเมือง  ระยอง  21000 
โทรศัพท (038) 617-477-85 โทรสาร (038) 617-490 
Email : rayong@kks.co.th 

สาขาพิษณุโลก 
169/ 2-3-4  ถนนบรมไตรโลกนารถ 
ตําบลในเมือง  อําเภอเมือง   พิษณุโลก  65000 
โทรศัพท (055) 243-060 โทรสาร (055) 259-455 
Email : pitsanulok@kks.co.th  

สาขาอโศก 
209 อาคารเค ทาวเวอร  ถนนสุขุมวิท 21 (อโศก) 
แขวงคลองเตยเหนือ เขตวัฒนา  จังหวัดกรุงเทพฯ 10110 
โทรศัพท 0-2680-2900  โทรสาร  0-2680-2995 
Email : asoke@kks.co.th 

สาขานนทบุรี  (สาขางามวงศวานเดิม) 
ชั้น 4  อาคารเลขท่ี  68/30 - 32  หมูท่ี  8  ตําบลบางกระ
สอ  อําเภอเมือง  จังหวัดนนทบุรี  11000 
โทรศัพท  0-2527-8744  โทรสาร  0-2965-4634 
Email :  ngamwongwan@kks.co.th 

สาขาบางนา 
1093/56  ชั้น 11 อาคารเซ็นทรัลซิต้ีบางนา บางนา-ตราด  
กม.3 แขวงบางนา  เขตพระโขนง  กรุงเทพฯ  10260 
โทรศัพท  0-2745-6458-66  โทรสาร  0-2745-6467 
Email:  bangna@kks.co.th 

สาขาเชียงใหม 
33  อาคารเกียรตินาคิน แยกขวงสิงห ถนนเชียงใหม-
ลําปาง ตําบลชางเผือก อําเภอเมือง เชียงใหม 50300 
โทรศัพท (053) 220-751-54, (053) 220-760 
โทรสาร (053) 220-763, (053) 220-765 
Email : chiangmai@kks.co.th 

สาขาสมุทรสาคร 
1400 / 98-101  ถนนเอกชัย 
ตําบลมหาชัย  อําเภอเมือง  สมุทรสาคร  74000 
โทรศัพท  (034) 837-246-64, (034) 427-123-5 
โทรสาร (034) 423-565, (034) 837-255 
Email : smutsakorn@kks.co.th 

สาขาหาดใหญ 
200  อาคารจุลดิศหาดใหญพลาซา 
ชั้น 4 หอง 414-424 ถนนนิพัทธอุทิศ 3  ตําบลหาดใหญ  
อําเภอหาดใหญ   สงขลา 90110 
โทรศัพท (074) 354-747-51 โทรสาร (074) 239-515 
Email : haadyai@kks.co.th 

สาขาขอนแกน 
9/2 ถนนประชาสโมสร 
ตําบลในเมือง  อําเภอเมือง ขอนแกน  40000 
โทรศัพท (043) 337-700-10 โทรสาร (043) 337-721 
Email : khonkaen@kks.co.th 

สาขาชลบุรี 
7/18  หมูท่ี 4  ถนนสุขุมวิท 
ตําบลหวยกะป  อําเภอเมือง ชลบุรี  20130 
โทรศัพท (038) 384-931-43 โทรสาร (038) 384-794 
Email : chonburi@kks.co.th 

สาขาหาดใหญ 2 (Mini Branch) 
20/1  ถนนราษฎรยินดี 
ตําบลหาดใหญ   อําเภอหาดใหญ สงขลา  90110 
โทรศัพท (074) 209-837-40 โทรสาร (074) 209-841 
Email : haadyai@kks.co.th 

   
Disclaimer (Fundamental Report)   
รายงานฉบับน้ีจัดทําขึ้นโดย ฝายวิเคราะหหลักทรัพยและท่ีปรึกษาการลงทุน บริษัทหลักทรัพย เกียรตินาคิน บนพื้นฐานขอมูลซึ่งพิจารณาแลววามีความนาเชื่อถือและ/หรือถูกตอง 
อยางไรก็ตาม ฝายวิเคราะหหลักทรัพยและท่ีปรึกษาการลงทุน มิอาจยืนยันและรับรองความถูกตองและความสมบูรณของขอมูลดังกลาวได แมวาขอมูลดังกลาวจะปรากฏขอความท่ี
อาจเปนหรืออาจตีความวาเปนเชนน้ันได บริษัทฯจึงไมรับรองตอการนําเอาขอมูล บทความ ความเห็น และ/หรือ บทสรุปท่ีปรากฏในเอกสารฉบับน้ีไปใชไมวากรณีใดๆซ่ึงบทความดัง
กลาวเปนเพียงแนวคิดของผูจัดทําเพื่อใชเปนขอมูลประกอบการตัดสินใจในการลงทุน ดังน้ัน นักลงทุนควรใชดุลพินิจอยางรอบคอบในการพิจารณาลงทุน ท้ังน้ี บริษัทฯ ขอสงวนสิทธิ์
ในการนําขอมูลท่ีปรากฏในเอกสารน้ีไมวาจะท้ังหมด หรือบางสวน ไปทําซ้ํา หรือ ดัดแปลง แกไข หรือนําเอกสารเผยแพรตอสาธารณชนจะตองไดรับความยินยอมจากบริษัทฯกอน 
 
นักวิเคราะหดานพ้ืนฐาน   นักวิเคราะหดานกลยุทธและเทคนิค  
ธริศา  ชัยสุนทรโยธิน tarisa.cha@kks.co.th  อภิสิทธิ์  ลิมปธํารงกุล apisit_l@kks.co.th 
วิชชุดา  ปล่ังมณี wichuda_p@kks.co.th  ณาศิส  ประเสริฐสกุล nasis.p@kks.co.th 
เบญจพล  สุทธิ์วนิช benjaphol_s@kks.co.th  สวนสนับสนุนขอมูล  
มินทรา  รัตยาภาส mintrar@kks.co.th  สมจิต  วิรุฬหธานี research@kks.co.th 
อดิสรณ  มุงพาลชล adisorn_m@kks.co.th  อังศุมาลิน  คุมวงค angsumalin_k@kks.co.th 
ดิษฐนพ  วัธนเวคิน dithanop_v@kks.co.th  ปรียานุช ฉายานุเคราะห preeyanuch.c@kks.co.th 


