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 ���(����*�ก9��$, 3 ������
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��79� SET50 Futures $�ก����6 449 ����� *��1#�$�
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SET INDEX ������$�'�+$����6�/+*�� 1190+/- '
��� ��ก�,���Q
ก����)R+���� ���6�����2ก��' �66��
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��6����ก��
��� MBKET *����� G#$V$����
 � 55% *���67��� 45%i �V#)$�$2��,�7��j 1220+/-  

ก��
���ก���6�
�������: MBKET *����� kG#$V$��� 55%i V� $� k����i CPF / DEMCO 

ก��
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�!�*� ���#)$Q
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Portfolio   HOLD: VNT/ TTCL/CPF/ AP/ PS/ UMI/ SAT / AMATA/ TUF/ MAJOR/ BAY/ 

TCAP/ CPN/ KK/ PTTGC/ BANPU/ PTT/ SMIT/ SPCG/ DEMCO/ BBL / SMT 
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Action and Stock of the Day 
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�
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�8ก" ก��"�,�'6����� +3.54%, ก��"�)"�'�)���� +1.71% 
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pL�8��
  8�3
���S�� 8��
  ��*��>�"��K�
���ก��ก���=��'*�ก�')��
�'ก�"��>%I�+�6��S��
�-�'!���*ก#�ก��"����? 
��
)�>
�
ก�'>��#� EU Summits I:�'��(ก����%A�(�
�!���'
"�ก��8ก�>-%b$��#�5�6���-�'ก��"����?>
� 

3. %��
%��ก�	��&������	��ก����ก'�
����
()��: >�"�"�(3�%A�ก��"�6��''��8�3%L,
��<�� )��>
����8�'ก

��
(�ก��<��+=����
*�#�
��
,�ก)���
�' (�ก8�'ก

��-�'<"��'*�
����� 8-K'<"��)���ก���'*�!ก��
���ก 8���ก��"�S��<��)��8���"�(3��8��,���O�ก��
=���*�'��#� 2Q55 )���
*�,

"������' qoq 8
"

���5�6���-�'ก���')���"�'!�+�)���%A��� 8�3>�"��%�3�
K���ก#��"�-������ก���')�� �"��)=�#��
�������ก#� 3 ก��"�
�'ก�"��%���&���'��Kก����8�3�<�����>����ก
���-��'8)� 
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 SET+MAI Last Prior YTD 

Institute -419.05 -893.36 -42,419.19 

Prop -887.99 1,210.52 798.98 

Foreigner 1,039.21 -603.07 66,425.81 

Retail 267.85 285.90 -24,057.94 
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)����: Bloomberg 

 ก��
���ก���6�
������� kk��$�����i !� *ก+  
1. CPF : �����"� 35.00 ,�� ����������� 44.50 ,�� 

a) !�%
�� )��O"���� ��<����� CPF %���
���' -8.5% ��กก�"� SET FOOD -0.02% 8�3 
SET INDEX +5.4%  ������"�>
�!3)���%b((����>%��ก8��� )�+'<���ก�'��
"�ก���ก*

5��3>-����
�ก#�(�� 8�38��,���O�%�3ก��ก�� 2Q55 )��<�
�"�(3�3��
���' qoq 
�������� 3.4-3.9 6��������) 8�3
�=�ก�"�<�
ก��2 �
*�-�'���)�� 4.5 6��������)  

b) ��"�'>�กK
�� ���%�3��*��"�(3�%A��6��'O�ก�3)�
"���<�����#��"�'!�+��)"���+� 
�����'(�ก 

I. S��ก*(���ก#�(��-�' CPF <��S��ก*(�����!�
�  >�"#�"S��ก*(ก�����+�'!�
�   
II. <�
�"�O�%�3ก��ก��
�+'8
" 3Q55 (3ก����-��!?")*�)�'-���
�� qoq ���'

��<����+�>ก" 8�3��?#�%�3�)���*��pz{�
��(�ก(�

�=�!�
8���#��
��� ��.�. )��O"��
�� 8�3
�+'8
"�
��� ก.<. 2555 �%A�
��>% %�3�)�>)�(3!����9!"'��ก>ก"!

8�"8-K'>%��' EU >
���ก<��+' 8�3�%A����>
�!"���6*��#��ก�� CPF  

c) -23)�� ก��%���!*)S*6*��7)�'5�7����ก�ก� (GSP) -�' EU I:�'(3��O���'<��#��
�+'8
"%k 
2557- 2558 !"'O�#��O?��=��-��ก��'8�"8-K'-�'>)�
��'�!��5�7��6*��-:+��%A� 12% (�ก
%b((����)�� 4.2% >�"#�"%�3�
K�����"�'�����!=�<�$ �����'(�ก�����>
�(�กก��!"'��กก��'>% 
EU >�"9:' 2% -�'���>
����  

d) 5��#
�!��
*&��)����<����3��
�3��'��ก-:+� <�
�"�ก=�>�%ก
*%k 2555 (3�6*��-:+� 
+8.3% yoy �%A� 15,476 ������) 8�3�
*�,
 +41.6% yoy �%A� 21,915 ������)#�%k 
2556 8�3���2��1���ก��1��������
�ก���3���%4�
��
��) 11 ก.3. 
�� ���
��
 16�3�������3�
%��
��*
��
��789
��� %�ก��:���-����ก��ก�� 2Q55 =��=��������ก�%�(�
��)����
ก���� 

2. DEMCO : �����"� 5.15 ,�� ����������� 6.40 ,�� 

a) MBKET ������
��(�����
3�����กA�=�&���� 2Q55 1��A������&��&���%����) 110 C 120 
���
��� -���
��!?'9:' 40-50% qoq 8�3 2,200 f 2400% yoy (�ก 2Q54 )����&��
ก=�>�
�=��6��' 4.75 ������) �����'(�ก  

I. ��ก������?����>
�(�กก��-���!�,)�<���<�#��ก�� Truemove �?�<"� 450 
������)  

II. 8�3�%A�>
���!8�ก)������?����>
�ก"�!���',<�'ก��,�'>pp��6��'�������'��"�'
�
K�>
���! 

b) 8�3O��ก
��#��ก=�>�!�)S*%k 2555 �
*�,
!?'9:' 187% yoy �%A� 342 ������) 8�3
-���
��
"������' +28% yoy #�%k 2556 �%A� 439 ������) �����'(�ก�%A� 1 #���*7�))��
>
����%�3,��� ,
�
�' (�กก��!���!���,<�'ก��6��''��)
)�-�'5�<��& !"'O�#��
ก��ก"�!���',�'>pp��6��'�� 8�38!'��)*
�  (3�6*��!?'9:' 3,200 MW #� 9 %k-��'���� 
<*
�%A��?�<"�'����� 2.9 8!�������)  

c) ���)�+'�%A�����-��
ก��')�� Valuation <"��-��'9?ก ,
�I�+�-�� PER 2555 �6��' 8.05 
�)"� 8�3�
�'������6��' 6.28 �)"� #�%k 2556 �����)����)"� PEG 2555 �6��' 0.1 �)"� 
��ก(�ก��+ ��'#��O�
��8)�(�ก�'*�%b�O�#��ก2� 
� ������%k�3 5.5% #�%k 55-56  

What will DJIA move tonight? =�����,11�
&A�3�E3(

��  

 �����+ ���ก"������ 
 PER11 PER12 PER11 PER12 
SET INDEX 15.32 12.57 15.34 12.58 
PSE 18.36 16.42 18.39 16.45 
JSE 20.47 14.26 20.54 14.30 
KOSPI 22.42 10.00 22.64 10.06 
TAIEX 21.63 15.17 21.69 15.08 
Straits Time 9.80 13.73 9.80 13.71 
SHCOMP 11.98 9.80 11.85 9.68 
 



Thailand Equity Research  9 ก�ก���� 2555 

    5 

www.maybank-ke.co.th 
 

Fund Flow Analysis 
 

Fund Flow in Emerging Markets 

"#����/����0�	�ก(�1�2! ก#
&2�3� �$��4(
��ก�'
 � 5"!ก6�7�	� US$55 #/�� ��ก�
�
ก!����/�;�	$��4( US$96 #/��  
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 

 

 

 
 

Short-Selling ������  

2%#�!�'�2;	
&;= ��
�� 476 #/��&�� 
��ก�
�ก!����/� 222 #/��&��  

 

 

 

 

 

 

Foreign Investors Action ������ 
��(����"!��0�"(ก#
&�;/�"#���
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���ก�'
 � 

 

 

 

 
 

��ก�')��
"�'��
*�����+ก�����I�+�!�)S*�%A����8�ก#���� 3 ���)=�ก�� 1,034 ������) �)���ก�� 2 ���)=�ก��ก"��
����-��!�)S* 2,793 ������)   

8�3ก����� Long !�)S*#� SET50 Futures ��ก<��+' 449 !�$$� �)���ก�����ก"������ Short !�)S* 91 !�$$� )=�
#�� YTD �%A� Long !�)S*�6*��-:+��%A� 3,719 !�$$� �"�(3�%A�ก��%L
!9��3 Short ก"������6������"'�%L
!9��3 
Long !�)S*�6*�� ����� S50U12 %L

�=�ก�"� SET50 Index ก���'-:+��%A� 5.24 (�
 (�ก���ก"������)�� Discount  3.55 
(�
  

8�3I�+�!�)S*#�
��

��!�����+�%A����)�� 7 ��ก9:' 6,411 ������) ��� 7 ���)=�ก��I�+�!�)S* 30,588 ������) 
!3)���,�ก�!)��<"��'*���)(36�*กก�����8-K'<"��)���ก��
����� !���&; ��ก<��+' 

NVDR 3� �$��4(�
���
���� 8 D�	��/�ก#�!2
�$
���E 5#F ICT �	!��D����!�  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
     

ก��I�+�-��O"�� NVDR �����+I�+�!�)S*��ก-:+��%A� 949 ������) (�ก���ก"������I�+�!�)S* 158 ������) ��� 8 ���
)=�ก��I�+�!�)S* 9,482 ������)  5�6���!��%>
�
�'
"�>%��+ 

1. ก��"� ICT 9?กI�+�!�)S*!?'!�
 483 ������) (�ก���ก"������I�+�!�)S* 195 ������) 
����
���ก��"�
�!�'��; I�+�!�)S* 433 ������) ก��"�%L,
��<�� I�+�!�)S* 172 ������) ก��"�S��<��I�+�!�)S* 166 ����
��) 8�3ก��"�<��%��กI�+�!�)S* 123 ������) 

2. ก��"��������'<'9?ก-��!?'!�
�%A����)�� 2 ��ก 409 ������) (�ก���ก"������-��!�)S* 788 ������) 

����
���ก��"���!
�ก"�!���' -��!�)S* 63 ������) (�ก���ก"������-��!�)S* 196 ������)  

 
 
 
 
 
 

 


��
���� �����+ 
(US$ ����) 

���ก"������ 
(US$ ����) 

YTD 2555 
(US$ ����) 

2554 
(US$ ����) 

TAIEX -4.1  -132.1  -719.9  -9,346.0 

KOSPI 7.0  7.4  5,521.0  -8,583.7 

JSE 11.6  7.4  395.2  +2,852.9 

PSE 8.1  20.8  1,787.9  +1,329.4 


��
��������
��� 0.0  0.2  -24.9  +95.4 

SET INDEX 32.7  n.a 2,135.6  -167.0 

 

Stock Total Value 

(mn Bt) 

% of trading 

Volume 

Avg.Price 

(Bt) 

SCC 53.86 6.16% 317.59 

KBANK 49.10 5.01% 162.48 

TOP 43.60 7.55% 59.65 

KTB 33.76 11.58% 16.28 

BANPU 25.32 5.51% 459.91 

 


��
���� �����+ ���ก"������ 

��
���� (������)) 

+1,034 -567 

SET50 Futures (!�$$�) 
+449 -91 

SSF  (!�$$�) 
+10 +5 


��

��!�����+ (������)) 
+6,411 270 

 

1#�$�
��7�/6�
� �/��+��
��7 
(� ��,��) 

% �/��+�ก��1#�$
2�� 

2���
��7
�/6�
� 

�/��+��
��7 
(� ��,��) 

% �/��+�ก��2�� 

ADVANC 429.73           30.28  CPF -419.45           15.42  

BBL 310.77           29.48  SCB -133.01           24.26  

PS 128.09           21.58  KBANK -115.59           36.24  

PTTGC 121.24             9.74  SCC -74.05           24.12  

CPALL 114.69           18.59  INTUCH -58.38             7.16  
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WORLD EQUITY MARKET MOVEMENTS THAI STOCK MARKET MOVEMENT 

Stock Market Closed % DoD % WTD % YTD INDEX Closed % DoD % WTD % YTD 

DJIA 12,772.47  -1.0  0.0  4.5  SET INDEX 1,200.08  -0.1  2.4  17.0  

NIKKEI 9,020.75  -0.7  0.2  6.7  SET50 INDEX 833.94  -0.3  2.4  16.1  

HSKI 19,800.64  -0.0  1.8  7.4  ENERGY 20,678.72  -1.1  3.2  3.6  

KOSPI 1,858.20  -0.9  0.2  1.8  BANK 467.25  -0.7  1.8  24.3  

SHANGHAI COMP 2,223.58  1.0  -0.1  1.1  ICT 162.19  1.0  4.8  33.1  

TAIEX 7,368.59  -0.3  1.0  4.2  PROPERTY 181.92  0.8  2.9  25.9  

BSE SENSEX 17,521.12  -0.1  0.5  13.4  CONMAT 8,304.71  -0.9  1.5  3.1  

JAKARTA COMP 4,055.20  -0.4  2.5  6.1  TRANSPORT 100.78  0.0  3.0  18.0  

PSE  5,362.68  -0.1  2.2  22.7  COMMERCE 23,207.89  -0.4  -0.7  40.6  

HO CHI MINH INDEX 415.44  0.4  -1.6  18.2  MEDIA 68.10  1.4  3.8  22.7  

MSCI AP EX JAPAN 413.25  -0.5  0.0  5.2  PETRO 870.25  -1.0  2.8  -4.4  

Source: Bloomberg  
   

Foreign Brokers and Top Retail Broker Positions

-7,000 

-6,000 

-5,000 

-4,000 

-3,000 

-2,000 

-1,000 

0

1,000

2,000

3,000

4,000

5,000

6,000

7,000
N

et
 P

os
iti

on
 (

m
nT

H
B

)

Yesterday 1 Week 1 Month

Yesterday 167 -669 628 -184 849 -7 -171 -151 7 -1,082 275 1,022 683 

1 Week -587 -968 969 62 3,167 -436 -993 -667 1,428 -255 6 2,616 4,342 

1 Month 409 -2,114 4,780 -795 5,746 -3,134 3,237 -2,111 2,542 -2,954 211 -6,096 -278 

ASP BLS KSMACQ CLSA CS DBSV JPM KGI MBKET PHATRA SCBS UBS Sub-Total

Source: SET SMART
 

Regional Foreign Fund Flows

-2,000 

-1,000 

0

1,000

2,000

3,000

4,000

5,000

6,000

7,000

8,000

9,000

10,000

(m
nU

S
$)

Yesterday WTD Net YTD Net

Yesterday 82.92 11.586 8.105 6.96 -4.09 32.69 0.018

WTD Net 937.87 176.114 122.71 188.92 47.37 53.36 1.761

YTD Net 9454.19 395.184 1787.85 5521.01 -719.92 2135.6 -24.932

India* Indonesia Philippines South Korea Taiwan Thailand Vietnam

 

Source: Bloomberg
* India update as of 5 Jul 2012.
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NVDR Trading Data by Stock  

(As of 06/07/12) 
 

Top 20 Net BUY  Top 20 Net SELL 
  Value (Btmn)    Value (Btmn) 
  

Buy Sell Total Net 
   

Buy Sell Total Net 
ADVANC 485.58 55.85 541.42 429.73  CPF 112.83 532.27 645.10 -419.45 
BBL 432.38 121.61 553.98 310.77  SCB 186.44 319.45 505.90 -133.01 
PS 133.33 5.24 138.57 128.09  KBANK 304.38 419.97 724.35 -115.59 
PTTGC 140.90 19.66 160.56 121.24  SCC 173.84 247.89 421.74 -74.05 
CPALL 163.64 48.94 212.58 114.69  INTUCH 29.99 88.37 118.35 -58.38 
LH 120.24 20.44 140.68 99.79  TOP 9.07 46.12 55.19 -37.05 
DTAC 108.67 11.06 119.73 97.62  TISCO 4.38 28.69 33.07 -24.31 
SPALI 103.45 16.69 120.13 86.76  CENTEL 16.16 35.92 52.08 -19.76 
AOT 79.57 0.85 80.42 78.73  BIGC 4.60 23.66 28.26 -19.06 
TCAP 65.42 2.10 67.53 63.32  BEC 4.08 15.55 19.63 -11.47 
IVL 76.96 23.06 100.02 53.91  BGH 24.26 35.72 59.99 -11.46 
KTB 80.81 27.38 108.19 53.43  BH 9.29 20.20 29.49 -10.91 
LPN 61.03 8.86 69.89 52.17  RML 0.89 10.38 11.27 -9.48 
SIRI 27.10 1.16 28.26 25.94  THAI 1.57 9.34 10.91 -7.78 
CPN 28.37 3.86 32.22 24.51  MAKRO 1.24 8.71 9.95 -7.47 
ROBINS 41.39 17.96 59.36 23.43  CFRESH 0.15 6.74 6.88 -6.59 
PTTEP 62.42 39.47 101.89 22.95  STA 1.20 7.61 8.81 -6.41 
SCCC 16.50 - 16.50 16.50  PTT 109.49 115.70 225.19 -6.21 
AMATA 17.33 0.89 18.21 16.44  DCC 6.33 11.97 18.30 -5.64 
MINT 47.77 31.67 79.45 16.10  GOLD-W1 1.97 7.57 9.54 -5.60 
            

       

 

 

Top 20 Most Active 
   Value (Btmn) 
  Buy Sell Total Net 
KBANK 304.38 419.97 724.35 -115.59 
CPF 112.83 532.27 645.10 -419.45 
BBL 432.38 121.61 553.98 310.77 
ADVANC 485.58 55.85 541.42 429.73 
SCB 186.44 319.45 505.90 -133.01 
SCC 173.84 247.89 421.74 -74.05 
PTT 109.49 115.70 225.19 -6.21 
CPALL 163.64 48.94 212.58 114.69 
PTTGC 140.90 19.66 160.56 121.24 
LH 120.24 20.44 140.68 99.79 
PS 133.33 5.24 138.57 128.09 
SPALI 103.45 16.69 120.13 86.76 
DTAC 108.67 11.06 119.73 97.62 
INTUCH 29.99 88.37 118.35 -58.38 
KTB 80.81 27.38 108.19 53.43 
PTTEP 62.42 39.47 101.89 22.95 
IVL 76.96 23.06 100.02 53.91 
AOT 79.57 0.85 80.42 78.73 
MINT 47.77 31.67 79.45 16.10 
MAJOR 36.97 33.97 70.94 3.01 
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� IMF ����������q�����ก����7,[���6�Q�ZTก7'[�ก�6$�ก����6: ���'ก���')��, ก��(��''�� 8�3
5�<ก��O�*
#���,�%, !���&;, ���I*�, �*��
�� 8�3(���"��8��'(�ก)���<�%�3��*�#��
�����.�. 
��"�'>�กK
�� IMF (3��'#���+=����กก���,����-�'8
"�3%�3�)�#�ก��8ก�>-%b$�� )�+'��+<�
�"� IMF 
(3%�3ก��
����-#��"5��#����)�� 16 ก.<. 

� �����2�Q�ZTก7'2$6����TU �+��9��+$$ก��9��876�, 
1. �����ก��������
 ��(�
 ��.
. ������: )���3
�� 8.2% �)"�ก���
��� 6.<. )��O"���� (�ก<���ก�'��


"��*กo
���+��,�%ก

��ก��(��''��-�'!���&;
"������' 
2. 
��ก��1�����

�กF�3�ก2����(�
 ��.
. ���)�	6�

��
ก�����)����3��: �6*��-:+� 8.0 �����


=�8��"' (�ก�
��� 6.<. )�� 7.7 �����
=�8��"' -23)��
��
<�
�"�(3�6*��-:+� 1.0 8!�
=�8��"' 
3. 
��ก��1�����
F�3��ก�
 ��(�
 ��.
. ���)�	6�

��
ก�����)����3��: �6*��-:+� 8.4 �������� (�ก

�
��� 6.<. )�� 1.05 8!���� -23)��
��
<�
�"�(3�6*��-:+� 1.06 8!����  
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"
��#;�L'MKก(�;����	%  ����� 7.�. 
��ก2�1��0(�&�ก $!�$
OO�)ก�'HIJ�
"
��	!���!�	�
���!�	P
 

 

� ���.$7�������,��
�*R�ก����ก��98 '+����T,��: 6����ก��ก��-:+�5�7�-��(�ก 21% �%A� 23%  
I:�'(3)=�#����&����
ก��#��("���'>
� 2.6 ����������?,�5��#� 3 %k 8�"'�%A� 4.5 6�������?,�5��#�%k��+, 
1.0 ����������?,� %k 2556 8�3 1.15 ����������?,�#�%k 2557  

� �����7��2$6��6 Merkel �V7)�2H�����6ก�����8
�R/ ���$��/: ,6�� �"�!�
O"��,)�)���  ARD Public  
<����*��-�'���ก��&��
�� Merkel �6*��-:+��%A� 58% !"����ก,6��  Infratest Dimap Poll <����*��
��?")�� 66% )�+' 2 ,6�� )=��3
��!?'!�
���
�+'8
"%k 2552 ���'�������������>�"��K�
���ก��ก����ก Euro 
Bonds  

� ก��1��7��� ���7�/�ก�����6���*R���)��6!� : ���ก��&��
�� Samaras �������
*�����
��8O�)��
��'>�� ���9:'ก��-��!*�)��6�  )�+'#�!"��-�'ก��-�!"')�'��' 8�3S��ก*(6��''�� �6����=��'*�>%��"'ก��
�')��8�3ก��(��''�� I:�'(36�����)=�#��ก��I���
(�ก5��3���7&ก*(9
9�� 

� �������)�6[������V7)�2H����(������) 3: 8��
����-���7&ก*(#��������(3��ก��
�ก�"�<�
กK
�� 8
"
5�6�����ก�')����'<'ก�'��
"�8��)�'ก��8ก�>-%b$��#��*กo
*���+-�'��,�% 8�3���7&ก*()���!���'
"�
ก��9
9����ก-:+� !3)���ก�������'<����!���' CDS Spread )���6*��-:+�
"������' 8��ก�3)��'#�!"��-�'
���������' 

 
 
 
 
 

� �����2�Q�ZTก7'2$6$��/ $$ก��9��876,�ก 
1. ���ก��3����(�
 �.3. 	��H��)��:& 	�����
��
ก�����)����3��: -5.33 6�������?,� (�ก�
��� ��.�. 

)�� -5.77 6�������?,�  -23)��
��
<�
 -5.500 6�������?,� !"'!�$$�2ก��pz{�
��-�'ก��<��
�3��"�'%�3�)�#���ก723<"���%A�<"��>% 

 

 CDS Spread 10 �{ ������ CDS Spread 10 �{ ���ก+$��� � 
!�%� 522.61 493.66 
�*
��� 480.00 463.09 
������� 143.66 140.77 
j���'��! 222.22 221.46 

 

US : Unemployment (%)  US : Non-farm Payrolls 

  

Source: Bloomberg Source: Bloomberg 
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2. -�-������&�%ก�����(�
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����
 	
�
�����กก�������3��: +1.6% mom (�ก
�
��� ��.�. )�� -2.1% mom -23)��
��
<�
 +0.2% mom !3)���ก��pz{�
��-�'
5�<��
!��ก���8�3ก��-���
��)�'���7&ก*(#� 2Q55 

 

 '�� 

 !�+�� 

 �$�8��*�17�"ก 

 � ��8��8������Q�ZTก7'��#$� V.�. 2$6��)�
���V7)�2H�������6�������: ��?")���3
�� 95.9 (�
 (�ก 95.6 
(�
 #��
��� ��.�. !��)�'ก��)��
��
<�
�"�(3�
�'��?")�� 95.0 (�
 

� �$���)61#�$���#)$6'�ก���#$� V.�. 2$6��)�
��8��$��������6�������: +1.0% yoy (�ก)�� +6.6% 
yoy #��
��� ��.�.,
�
��
<�
�"�(3-���
��#���
����"')�� 7.0% yoy 

� �
�ก��� ���#$� V.�. 2$6��)�
��2���
���กก�+����: )���3
�� fJPY8.48 8!����� -�

���6*��-:+�
(�ก fJPY4.64 8!����� #��
��� ��.�. 8�3�%A�ก��-�

����กก�"�<�
)�� fJPY8.37 8!����� !3)���
���7&ก*($��%���)����'>�"pz{�
����"�'8-K'8ก�"' 

 !�� 

 !�+�� 
 
 
 

France : Trade balance  Germany : Industrial Production (%MoM) 

  

Source: Bloomberg Source: Bloomberg 
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ก�����#)$�!��2$6$�����$ก�,��� *�� CDS ��)������ 

��(�����#��ก7
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5�� 

� $�����$ก�,��� LIBOR3M ���6$�ก����6 
1. LIBOR 3M = %L
)�� 0.4576% �
�' 0.20bps (�ก���ก"������)�'
��  
2. HIBOR 3M = %L
)�� 0.4029% �
�' 0.07bps (�ก 2 ���ก"�������6*��-:+� 0.11bps  

� Ted Spread ���6��+�ก�, LIBOR3M:  %L
)�� 0.3866% �
�' 0.20bps (�ก���ก"�������6*��-:+� 
1.02bps 8�3�����<=���2����ก����%A�O�
��8)�(�ก6��S��
���&���!���&; ���� 3 �
��� �6*��-:+� 
1.02bps <�
�"��'*�)������ก�-��6�ก#�6��S��
��3�3��� �6���%L
<����!���'(�ก���7&ก*(!���&; ���'

����-ก��(��''����ก5�<ก���ก7
���ก��
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LIBOR Rate: 3M US TED Spread 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

Source: Bloomberg 
 

 

Q#"�&5��7
�4&
"''
K&�#P�	
'
&"
�
#��	!��2��
		F �#
� ECB 
'Fก�L#�
�
"'���ก�&� 	#���#�� 0.75% D�	�
ก
#����"!��0�"(3� �$��4( 6,411 #/��&��  

 

 

� ����V���,���9������Q: O�
��8)�6��S��
���&���>)�%���
���'��"�'������3  ���' ECB 
%�3ก���
��
��
�ก���+��,�����' 25bps !?"�3
�� 0.75% 8
"%�3S�� ECB ��ก���
���9:'<����!���'
-�'���7&ก*(��,�%�"���(�O�*$ก��5��39
9��#����<
 )=�#����%!'< 
"� Safe Haven �6*��-:+� ,
���ก
�')��
"�'��
*I�+�!�)S*�%A����)�� 7 
*

"�ก�� 8
"�?�<"����8�"�-:+���"�'������3 6,411 ������) (�ก���
ก"������)��I�+�!�)S* 270 ������) )=�#��!9��3I�+�!�)S* YTD �6*��-:+�!?"�3
�� 516,547 ������) 
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Thailand : Government Bond Yield Curve 

 

Source: ThaiBMA 

Term Yield Change (bps) 
1 Month 2.96704 -0.29 

3 Month 3.02999 0 

6 Month 3.11007 +0.07 

3 Year 3.28312 -0.33 

5 Year 3.35299 -3.26 

7 Year 3.47756 -2.86 

10 Year 3.54247 -4.72 

 

Thai Baht Implied Interest Rate Movement 

Term 05/07/12 04/07/12 03/07/12 02/07/12 29/06/12 28/06/12 

2 Day 2.56 2.68 2.59 2.56 2.51 2.64 
1 Week 2.72 2.7 2.73 2.76 2.74 2.9 
1 Month 2.62 2.55 2.64 2.68 2.67 2.71 
2 Month 2.63 2.6 2.56 2.6 2.64 2.66 
3 Month 2.64 2.61 2.6 2.59 2.55 2.63 
6 Month 2.76 2.74 2.72 2.71 2.73 2.74 
9 Month 2.75 2.76 2.75 2.74 2.75 2.74 
12 Month 2.84 2.82 2.82 2.82 2.81 2.82 

Source: BOT 
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� �������)�62$6�����Q!���V7)�2H����(������) 2 : CDS Spread -�'%�3�)�>)� ���� 5 %k %L
)�� 
143.49bps (�ก���ก"������)�� 139.35bps 8�3 CDS Spread -�'(�� ���� 5 %k �6*��-:+���"�ก�� %L
)�� 
117.64bps (�ก���ก"������ 113.06bps  
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Thailand : CDS Spread 5Yr Bond 

 

Source: Bloomberg 

USA : CDS Spread 5Yr Bond 

 

Source: Bloomberg 
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S��������
 � - ����������������)������ 

"#����/����D��$V
'
&"
�#��
���� 2 "(�"!�ก
� 
�#
�"
��#;�/�������กW���กM"';��
$�'
KE ��ก2�"�U�ก�!����  

�����+�6�����Q:  
� DJIA ���,����6�����) 2 �7��+$ก�� : 
��
����
��,(�! %���
���' 124.20 (�
 ���� -0.96% %L
)�� 

12,772.47 (�
 8�3)=�(�

�=�!�
�3��"�'���)���
�'9:' 193 (�
 ���'
����-(��''����ก5�<�ก7
�
-�'!���&; �
��� �*.�. �6*��-:+��6��' 8 �����
=�8��"' ����ก�"�<�
-�'
��
)��<�
�"�(3�6*��-:+� 1 
8!�
=�8��"' -23)����
��ก���"�''��)�'
��)�� 8.2% ,
�����%A��
���)�� 3 
*

"�ก��8���)��
����-
(��''����ก5�<�ก7
��6*��-:+�
�=�ก�"��3
�� 1 8!�<� -23)��ก��#��("��!"����<<� �
��� 6.<.)�'

�� mom 8�3)=��3
��
�=�!�

�+'8
" 6.�. 2554 !"'O�#����ก�')���ก*
<���ก�'���"����7&ก*(!���&
��'�
K�>%
���<����%��3��' 8�3ก��pz{�
��-�'
��
8�''���%A�>%���ก�"�<�
 ��"�'>�กK
�� 

��

�

��-:+�(�ก(�

�=�!�
-�'���>
� (�ก8�'�กK'ก=�>��"�S��<��!���&; ��(#����
�ก��O"��
<����,����)�'ก���'*��6*���
*� ���'
����-5�<8�''����ก��8�"
"������' ��"�'>�กK
�� VIX 
Index �
�' -2.3% dod ����� 17.10 (�
 

VIX Index Fed Fund Rate Futures 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

Source: Bloomberg Source: Bloomberg  

 
 
 
SET INDEX 
��#&�
���
���� 2 1�'�& 3 
�
��U�ก�'5"!	
�	������� 1200 

����9������Q 
� SET INDEX �"��,��(������) 2 9��$, 3 ������ก��*�+��6�#����#$ 1200: 8���"�S��<��ก��' 

PBOC f BoE f ECB 
"�'O"��<����,����ก���'*��6*���
*� ,
���6�3��"�'�*�' PBOC )���
��
��

�ก���+��,�����%A�<��+')�� 2 5��#� 1 �
��� �����<���<�
����-�'��ก�')��)���,�ก8
"ก����%A�
%�3�
K�!���'<���ก�'����ก�')���"���(�%A��6��3
����- GDP #� 2Q55 -�'(��)��(3��ก�����'��#�
!�%
�� ��+��(��ก��8�"ก�"�)��
��
<�
 8�3<�����K�-�'%�3S�� ECB 
"������'���7&ก*()����'��
<����!���' ก

�������ก��ก���')�� ,
�%L

��

������?")���3
�� 1200.08 (�
 �
�' 1.72 (�
 ����   
-0.14% �?�<"�ก��I�+�-�� 2.78 �������. 

� ��ก�6�
��+�68��71#�$�
��7��(����*�ก9��$, 3 ������ก��: <*
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�%A��?�<"� 893 ��. !"'O�#�� YTD �%A�-��!�)S*�6*��-:+���?")���3
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� �
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 SET+MAI Latest  Prior date YTD 

Institute -419.05 -893.36 -42,419.19 

Prop -887.99 1,210.52 798.98 

Foreigner 1,039.21 -603.07 66,425.81 

Retail 267.85 285.90 -24,057.94 
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Customer Type Breakdown in SET&MAI 

 

Source: SET SMART 
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)�� US$84.45/barrel �
�' US$2.77/barrel ���� -3.18% dod (�ก���ก"������)�� 
US$87.22/barrel 8�3�"��
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�-�'!���&; �
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" 6.�. 2554 
3. Dollar Index 8-K'<"�-:+� +0.7% dod  

� ������������7, BRENT ���,����6 : %L
)�� US$98.19/barrel �
�' US$2.51/barrel ����  -2.49% 
dod (�ก���ก"������)�� US$100.70/barrel  
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(�ก���ก"������)�� US$97.79/barrel  
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%L
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US$1,609.40/ounce �����'(�ก Dollar Index )��8-K'<"�-:+� +0.7% dod  
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NYMEX Crude Futures COMEX Gold Future 

 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 

Source: Bloomberg Source: Bloomberg  
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� �r''����)� $6�7����9����������� 

  �����)���ก�Q Previous Consensus �����2'�76 

�r''��S���$ก�����Q         

������+�=����7&ก*(�
��� 6.<. -�'$��%��� ���)�� 6 ก.<. 95.6 95.0 95.5 
O�O�*
5�<��
!��ก����
��� 6.<. -�'�������  -2.1% mom 0.2% mom 1.6% mom 
��
ก��(��''����ก5�<ก���ก7
��
��� �*.�. -�'!���&;  69K 100K 80K 
��
��ก���"�''���
��� �*.�. -�'!���&;  8.20% 8.20% 8.20% 

����<������������)�'S��ก*(#� 2Q55 -�'(�� ���)�� 6-10 ก.<. - 127.3  
��
!��'I�+��<����'(�ก��
��� 6.<. -�'$��%��� ���)�� 9 ก.<. 7.2% yoy 6.6% yoy  

��ก��<���
��� 6.<.-�'$��%���  - -JPY463.9 bn  
��
���'*��p���
��� �*.�. -�'(��  2.3% yoy 2.3% yoy 2.2% yoy 

������<�O?�O�*
�
��� �*.�. -�'(��  -2% yoy -1.4% yoy  

����<��������������ก�')���
��� ก.<. -�'���?  - -28.9  

��ก��<���
��� �*.�. -�'(��  ���)�� 10 ก.<. US$23.00 bn US$18.70 bn  
��
ก��!"'��ก�
��� �*.�.-�'(��  10.5% yoy 15.3% yoy  
��
ก���=��-���
��� �*.�.-�'(��  11.3% yoy 12.7% yoy  
��
!*�������6���ก����*,5<�
��� 6.<. -�'!���&;  US$8.5 bn US$6.515 bn  

����<������������O?���*,5<�
��� �*.�.-�'$��%���  - 40.7  
O�O�*
5�<��
!��ก����
��� 6.<.-�'��'กo7  - 0% mom  
��
!*������#��"!ก���'*������
��� �*.�. -�'(�� ���)�� 11-15 ก.<. 900.0 bn 793.2 bn  

���� Tertiary Industry �
��� 6.<. -�'$��%��� ���)�� 11 ก.<. 0.3% mom -0.3% mom  

��ก��<���
��� 6.<. -�'!���&;  -US$48.5 bn -US$50.1 bn  
��
!
��ก!*�<��!"'�
��� 6.<. -�'!���&;  0.3% mom 0.6% mom  
���'��ก��%�3����p
 ���)�� 12 ก.<. - -  
O�O�*
5�<��
!��ก����
��� 6.<. -�'���?  - -1.1% mom  

������<�!*�<���=��-���
��� �*.�.-�'!���&;  -1.6% mom -1% mom  
��
-�!��!
*ก���"�''�����!�%
�� -�'!���&;  - -  
BOJ Meeting  - 0.10%  
O�O�*
5�<��
!��ก����
��� �*.�. -�'(�� ���)�� 13 ก.<. 9.8% yoy 9.6% yoy  

����- GDP #� 2Q55 -�'(��  7.8% yoy 8.1% yoy  
��
��ก��#��ก=���'ก��O�*
�
��� 6.<.-�'$��%���  - -0.6% mom  
O�O�*
5�<��
!��ก����
��� 6.<. -�'$��%���  - -3.1% mom  

������<�O?�O�*
�
��� �*.�. -�'!���&;  -0.6% mom -1% mom  

���� Consumer Sentiment �
��� ก.<. -�'!���&;  74 73.2  
     
�r''��S��9������Q     
     

��)��: Bloomberg, ���., SET   
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2 $�/�*,,���6��ก������)��*��6ก��G#$���ก���V��2$6R/ ,�7��� (*,, 59-2) 
���'�������) 06 ก.�. 2555 

 

8#)$,�7Z�� 8#)$R/ ,�7��� ����S� 
���ก���V�� 

�����)!� ��/
'����+�� '����� ���� �7��ก��!� ��/

'����+�� 
GL 
�6'�   !�3��
*�*�* ����!���$ 04/07/2555 15,000 30 -�� 

SUSCO 6'�S�  ��
��3���
  ����!���$ 03/07/2555 4,000,000 1.72 -�� 
SUSCO 6'�S�  ��
��3���
  ����!���$ 04/07/2555 1,500,000 1.75 -�� 
SUSCO 6'�S�  ��
��3���
  ����!���$ 05/07/2555 2,000,000 1.76 -�� 
SYMC %&�กo72   �����5<2*�)�  ����!���$ 04/07/2555 5,000 14 -�� 
TPIPL %�3���  ������>6��
�  ����!���$ 05/07/2555 210,000 12.62 -�� 
TPIPL ��6*�  ������>6��
�  ����!���$ 05/07/2555 210,000 12.62 -�� 
TRC >6(*
�  ��
����)  ����!���$ 04/07/2555 650,000 4.35 I�+� 
TF 6*6��  63����'��)�  ����!���$ 04/07/2555 29,400 0 ���,�� 

TUF ���  
�+'(��!*�* ����!���$ 03/07/2555 20,989 73.5 -�� 
TUF ��'  �*��

*����)  ����!���$ 04/07/2555 40,000 76 -�� 
TUF ��'  �*��

*����)  ����!���$ 05/07/2555 16,800 75.51 -�� 
KH &*
*  6���ก=�(� ����!���$ 02/07/2555 20,000 9.7 -�� 

BLAND ����
   ก�$(�6�!�  ����!���$ 04/07/2555 20,000 0.71 I�+� 
BLAND ����
   ก�$(�6�!�  ����!���$ 05/07/2555 8,966,600 0.7 I�+� 

PRANDA �
��  ���)��(�*$ก�� ����!���$ 03/07/2555 10,000 6.65 -�� 
WORK %�35�!  �������)  ����!���$ 03/07/2555 50,000 27 I�+� 

GLOBAL �����  !��*����ก�� #�!=�<�$8!
'!*)S*)��(3I�+����� 03/07/2555 50,000 6.27 -�� 
SPORT ���<!�  ,��)�' ����!���$ 27/06/2555 208,700 2.86 I�+� 
SMM ก*

*����   �*���
��� ����!���$ 25/06/2555 200,000 2.95 I�+� 

SAMART )�'��
�  �'� �
���5  ����!���$ 04/07/2555 125,000 9.4 -�� 
EMC ��3���  ���3���(' ����!���$ 02/07/2555 36,000 1.6 I�+� 
EMC ��3���  ���3���(' ����!���$ 03/07/2555 35,700 1.59 I�+� 
EMC ��3���  ���3���(' ����!���$ 04/07/2555 186,300 1.6 I�+� 
AP ก*

*��  6'� %?���� ก�� ����!���$ 05/07/2555 600,000 7.35 -�� 
AP %L�����   !���>6��� ����!���$ 05/07/2555 250,000 7.35 -�� 
AP ��,�(�   ������)  ����!���$ 05/07/2555 150,000 7.3 -�� 
AP ��5��ก72   (��)� 6*)�ก7  ����!���$ 03/07/2555 20,000 7.3 -�� 
AP !����  �����!��5�<�  ����!���$ 27/06/2555 200,000 7.2 -�� 
AP !����  �����!��5�<�  ����!���$ 03/07/2555 100,000 7.3 -�� 

HMPRO ���6��S   ��'!����� ����!���$ 02/07/2555 200,000 12.75 -�� 
HMPRO ���6��S   ��'!����� ����!���$ 03/07/2555 50,000 12.7 -�� 

 
 

 ,��7����������'�������� 

BCP Results Preview BUY 

• ���<�
 BCP (3���'��-�
)��!�)S* 424 ������) (�ก)����ก=�>� 3,021 8�3 2,438 ������)#� 2Q54 8�3 1Q55 

���=�
�� O�%�3ก��ก��)����ก���%A�-�
)����+�>�"�%A�)��%�3���
#(-�'
��
 �����'(�ก��<��+=����)��%���
��
�
�'8�'�3��"�'>
���!)=�#����O�-�
)��(�ก!
��ก�+=����8�3ก��%����
!*�<��<'<��' (LCM) #��"�'!*+�>
���! 
8
"O�%�3ก��ก��-�' BCP <�
(3,

�
"�ก�"�������)���ก��O?�%�3ก��ก��,�'ก�����+=�����%A����ก �����'(�ก��ก=�>�
(�กS��ก*(ก��
��
�+=�������"������ !��
*&��!=�<�$!=�����<�
ก��2 O�%�3ก��ก��#� 2Q55 >
�8ก" <"�ก��
ก����&��)�� 5.8 �����$
"���� ���-�
)��(�ก!
��ก�+=������� LCM )�� 8.5 �����$
"���� ��� ก=�>�(�กก��%��'ก��
<����!���' 1.5 �����$
"���� ��� !"'O�#��<"�ก��ก��������%A� 1.2 �����$�
�'(�ก 12.5 �����$#� 1Q55  ��
��
ก��#��ก=���'ก��O�*
��?")�� 59% (71KBD) �
(�ก 84% #� 1Q55 S��ก*(ก��
��
,

�
"�(�ก<"�ก��
��
�+=������?")�� 
0.83 ��)
"��*
� (+33.9% YoY, 43.1% QoQ) ���ก��6*��7����4 >
�8ก"����?�%�3ก��(�ก�+=�)"�� 98 ������) !*)S*
%�3,��� )�'5�7�-�' BOI ��ก%�3��2 150 ������)   

• ���%����
%�3��2ก��%k 2555 �' 14.6% ����� 3,430 ������)!3)���ก��#��ก=���'ก��O�*
)���
�' (�กก�����
O�*

��ก8O������'(�ก��
�ก��2 >p>��� ���#��!��
*&����
��ก��ก=���'ก��O�*
)�� 67% ���� 80KBD �
(�ก�
*� 
102KBD 
��8O�ก�����
O�*
��"��ก����)�� 3 ก=���'ก��O�*
 80KBD �%A����� 3 �
��� 8
"��'<'%�3��2ก��%k 



Thailand Equity Research  9 ก�ก���� 2555 

    17 

www.maybank-ke.co.th 
 

2556 )�� 4,552 ������) ���<�
�"� BCP (3>
����ก���
���<����!�������'!"��(�ก%�3ก�� 8
"��'>�"��<���
��
�(�)�+'#�8'"(=����8�3����)��(3>
���� ���(:'��'>�"����-��>��#�%�3��2ก�� (<"��!��,�ก�!(3>
����ก��
���#�
���)�� 61 �%A�
��>%) 8�39���%A���6>I
 ก��%�3��2ก��#� 4Q55 ���� 1H56 -:+�ก��ก���(�(�  

• *� R����ก$,ก�� 2Q55 2$6 BCP '�$$ก��2���
�*�+��6[����+�ก�+�[�6ก��)�$#)� �+�����[$ก��'�ก���
!�!�� 
'��ก��$�/+�V��6 2 ��#$�*�ก ���6'�ก����'�!� 8��8� ������R����ก$,ก�� 3Q55 '�ก��,��(�,�ก*����ก����
��������7,�/!,�#���)����,�r''
,��'���ก��ก��,���ก�� LCM �2 ���!� ,�6�+�� ���*�����9� ��$�1#�$��#)$�����
 �
$+$���� � ��������q�����9��+ 26.00 ,�� (SOTP [���+��2$6[�6ก��)�$ �6$76 PBV12 ��) 1.0 ��+�) ���6'�ก��)2��
���ก��!�$$ก!�ก+$��� ���� ��#)$6'�ก valuation ��)G/กก�+��/+*2+6*��ก��ก��'���������)�6�
�ก7'!��/+�
�ก7'[�6!��q�
V��6*�6$��7��� �������67��r�R�������, 1H55 ��) 0.50 ,���+$�
 � �7���(�R��$,*�� 2.3% �r''�����)�6 !� *ก+ 
ก����
�[�6ก��)����ก�+���� ����R��R��2$6�����������$�'�+6R�9� ก��!�9� 2H55 *�� 2 $'��ก��2$6[�6ก��)�
��)$�/+9�V#����)8
�8� 

 
 

Street Talks 

THAI �������6R/ G#$�
 �� $6ก��. ���
 k[8�8��i '69'9� 2+�����'�����2ก��!� Q1 (2+���
 �) 

"ก���*�>)�" %���>�"��*ก���'O?�9�������
*��������' ก.�.
. ��
� �,�<���� !��!�
����-ก=�>�>
���! 1/55 (�ก 3,645 ������) �%A� 
3,517 ������) !���'<���!��!�8ก"O?�9������8�3!�S��2�� -?"��กO*
��!*)S*�
*
<�ก9:' 2 %k 
��� THAI 8('
����-)��%��ก��%A�

����-
��'�ก���'*���6�3ก*(ก�� 

�����7�����*�����*�����'�ก��ก�7������� :  �����<�����K��%A� �ก��'� ก��-"��
�'ก�"�� I:�'���<�
�"��"�(3�%A�<���!��!�
-�' ��ก7�ก��O?��=����ก��#�$"�"�<��(38(�'
����-#
#��ก����ก�')�� ,
�%b((����'�ก���'*�-�'��*7�)(
)3����� #�!"��-�'

����-ก=�>�!�)S* (3��<���8
ก
"�'ก����Kก�����3��"�''�ก���'*���6�3��*7�) 8�3 '�ก���'*���� (consolidated financial 
statement)  ,
�����
9�%�3!'< )��(38!
'&��3)�'ก���'*� 8�3O�ก��
=���*�'�� )��
����*7�)8�"��' 8�กก�� &��3-�'ก��"���*7�) 
��"�'>�กK
�ก=�>�!�)S*)�����'��8
ก
"�'ก��
�'ก�"����+�8
ก
"�'ก���6��' 3.6% I:�'�*>
������!=�<�$��ก��ก -23)����ก�*�<��3� #�
��

; ���)�+'��� (3#��
����- 3,645 ������) ('�ก���'*����) #�ก���*�<��3� �6���6*(��2�#�5�6-�'ก��"��%A����ก 
�'��+�-"��

�'ก�"��(3>�"ก�3)�
"�%�3��2ก��-�'���8�3
��
 ��"�'>�กK
������'<'�j��
*

��%b$��#�ก����
�
�<�#��" �6��3(3��O�
"�
ก��
=���*�'��#��3�3ก��'-��� ���9:'ก��8ก�%b$���3�3!�+� (9����) I:�'�3��"�'
*

��%b$��)����
���+���+ ���*�������ก�6�
�
��� k���ก���)�6i ��#$ 8��$ก���6�
�$$ก!�ก+$� 

'TTCL' T��*�+�-��
�ก��!�[� Q3 �
 �6�� 2 ��#)��.-��q� 16.15 ,. (����
 �) 

TTCL ���'����O�%�3�?�'��ก�
���  ����#(��K�4 ��+�?�O�8�"���8���>
���! 3/2555 �
��������O�%�3�?�'���?�<"� 2 �����������)
(�ก'��)������%�3�?�)�+'��
 8 �����������)<�
>
�'��>�"����ก�"� 1 #� 3 -�'�?�<"�'�� p�ก,��ก��'6�+�&��8ก�"'����ก=�>�,
 
!"'!�$$�2�)<�*<8�3 "�กK'ก=�>�" �<�3
��� 14.80 ��) 

�����7�����*�����*�����'�ก��ก�7������� : ���%�3��*��"�#��"�' 3Q55 TTCL ��,�ก�!%�3ก��'��#��"�6*���
*�%�3��2 
10,000 f 15,000 ������))�+''��(�ก%�3�)�ก�
�� 8�3'��%L,
��<��#�%�3�)� 8�3(3)=�#�� Backlog -�'��*7�)�
*�,

8-K'8ก�"'
"������'>%��ก ,
�ก"�����'��#��"���%�3��*� Backlog 2 !*+� 2Q55 �)"�ก�� 18,900 ������) ,
� 2 '��#��"�"�!�
#�
�
��� �*.�. �%A�,�'>pp��)�+' 2 '��<�� 1) '��(�ก Petronas Power �%A�'����ก8�� (�
I�+� 8�3ก"�!���' �?�<"�,<�'ก�� 810 ����
��) �3�3����'�� 14 �
��� (3Q12-4Q13)  2) '��(�ก Siam Solar Power  �%A�'����ก8�� (�
I�+� 8�3ก"�!���' �?�<"�,<�'ก�� 
600 ������) �3�3����'�� 9 �
��� (2Q12-4Q12)  
�'��+� 
��� Backlog )��8-K'8ก�"')=�#��<�
�"� TTCL (3�����>
�9:'�%��
��)��
���<�
>��)�� 12,120 ������) (+36% yoy) 8�3ก=�>�!�)S*�)"�ก�� 600 ������) (+50% yoy) 8�3��ก'��-��
#�$"�-����#� 
2H55 �����(��ก��%���%�3��2�6*��-:+�>
� ��ก(�ก��+�"�'%���%k 2555 8�3
��%k 2556 TTCL (3>
�8�'����(�กS��ก*(,�'>pp��
<�
��*��!���'!"��8�"'ก=�>�
�+'8
" 4Q55 �%A�
��>%   

�����6�6�
��$6��(�,�ก�+$ TTCL  *����� k1#�$i ������q������{ 2555 ��+�ก�, 16.50 ,��/�
 � ,�����7T��2$6ก��
�����7��/��+���)�������� ���7�� Forward PE ��) 13 ��+�  

'KTB' ���62�����2� "���." �V7)���������"�,�7ก���+�6ก
 6 Q3/55 (����
 �) 

KTB ���6�"� 8���>
���! 3/2555 �%L
#����*ก��!=���ก'��O?�8)�#��"�'ก��' ������*ก��
���S��ก���)�'ก���'*�#��5�<��ก��>)�)��
>%�')��6�"� ��K'-���!�-��6*���
*�#�%�3�)�ก��"����I��� ��'���ก��8-"'-�����'�%L
 AEC 

�����7�����*�����*�����'�ก��ก�7������� : %�3�
K�ก���')���%L
!�-��6*��#�ก��"�%�3�)����I��� �%A�%�3�
K���ก!=�����
S��<�� �6����6*����ก�5�6#�ก��8-"'-�����'ก���%L
 AEC #�%k 2558 ��"�'>�กK
��#����+�'
�������'>�"<�
���'�"�ก��-���!�-�
#�
"�'%�3�)���+�(3�"��!���'O�ก=�>��6*���
*�#��ก��S��<��8
"��"�'#
 �����'(�ก������"�ก��-���!�-�#��"�'8�ก(3�%A��6��'ก��
�%L
�6���#��<���!3
�ก!���!=������?ก<����*7�)>)� )����8O�>%�')��#�
"�'%�3�)��)"���+� ก��-���&���?ก<��#��")���%A��?ก<��

"�'%�3�)�(3��'>�"�ก*
-:+�#��"�'8�ก 

��"�'>�กK
�����<�
�"�8��(3>�"��%�3�
K�
�'ก�"�� ก���
*�,
-�'O�ก��
=���*�'��-�' KTB #��"�' 2-3 %k-��'����(3�
*�,
,


�
"� ,
����<�
ก=�>��
*�,
 32% #�%k��+8�3��ก 28% !=�����%k���� 8�3!=�����ก=�>� 2Q55 ���<�
)=��3
��!?'!�
�%A�%�3��
*ก��2 
#��")�� 6.8 6��������) �
*�,
 6%qoq  8�3 29%yoy ��<�����%b((����9?ก)��!�
#�ก��"�S��<��#�$" �6���*����� "1#�$" ��(��
 � 
top pick 2$6ก�
+� ������q����� 20.5 ,�� 
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SPCG ���+���
���)�
��-V�+� �
��
�ก7�V��66����*�� (����
 �) 

SPCG ��K'�"���')��-�����
* $��%���-6�"� �6����
����8O��������-���"��%�3��<����7&ก*(���I��� (AEC) <�
8��,���
�(�ก
�
���
 %�3��ก����I���
��'ก��6��''��)
8)��6*��-:+� <�
5��#��
���!*'��<���+ �
*�)�'>%6�"��6���
?'��8�3�:ก7�ก���')�� 
p�ก,��ก!"�'O�'�� SPCG ก��
ก=�>�
"������'8�3 "I�+�" �<�3�%�� 19 ��) 

�����7�����*�����*�����'�ก��ก�7������� : �����'<'�������' ���ก� 
"�)*�)�'-�' SPCG #����<
 (�ก)*�)�'-�'>pp��
6��'8!'��)*
� )��ก=���'�%A�)��
��'ก�� 8�3ก=���'-���<�����>%��"�'��
��K�)���,�ก (�ก(�
8-K'#������'ก���%A�6��''��!3��
 8�3
#��>
�>�"����
 (Renewable energy) ,
�6��''��8!'��)*
� ��+� ก=���'�
*�,
��"�'��
��K���ก#�%�3�)� (�� !���& $��%��� 8�3 
������� ,
�>
�8�'�!�*�(�ก��<�8O'�'(�)���
�'��"�'
"������'(�กก=���'ก��O�*
)���6*��-:+���ก-�'(�� -23)�� SPCG I:�'�%A�
O?�%�3ก��ก��,I�"�p�� ����#�$")��!�
#����I��� ก=���'(3�%L
-��>p<�� 34 8�"'#�%k������+8��� SPCG ก=���'��8O�)��(3�-��>%!?"
S��ก*( Solar roof #�%�3�)� 8�3 ก��-���S��ก*(>%��'%�3�)�ก��"� AEC ��ก
��� I:�'������"�(3>
����ก��
�����)��
���"�ก�� ���
*����� k1#�$i ����������� 22.63 ,��/ �
 � [����6!�+!� ����������,�ก'�ก Solar roof, AEC �2 �!�  

�������
 : �� clip -"���ก����ก�� Solar energy )���"�!�#( !����9�-��>%��>
�)�� 
http://news.voicetv.co.th/technology/44011.html) 

'PTT' '+$�6�
�ก��V/8�*R� 5 �{98 �67� 3.5 *���. (����
 �) 

PTT ("��')��ก��6?�����������ก�5�6�"��')��
���%L,
��������
���)"�ก��IS�����
*��?"8��� ">6�*�)�  �?,�
*9���" ��',�ก�!�')�� 
�"�'���7&ก*(��,�%��%b$����'8O�#���'*��')��%k 255-2559 <�
#���'*��')����� 357,996 ������) !"����<��+=���������pz{�
��#�
>
���! 3-4/2555 

�����7�����*�����*�����'�ก��ก�7������� : ก���')��#�ก��6?��<�
(3��*��(�กก��!=���(8�3O�*
ก��IS�����
*#�6�+�)��)��
I��� 8�3�=�!"'ก��IO"��)"���ก-���-��!?"%�3�)�>)�!����9)=�>
�,
�O"��)"�%b((����)������?"8��� 8
"��ก��%�*��2ก��I!=���'��ก 
ก���')��)"�!"'ก��I��(�ก*
-:+�#��3�39�
4 >% ��ก(�ก��+� PTT ��(6*(��2�9:'ก���')��#�,�'8�กก��I8�3
"���
)=��%A�
S��ก*(%L,
��<��
"�>%#����<
 ��"�'>�กK
��ก���')��
�'ก�"��<�
(3#��������ก��� I:�'��ก�ก*
-:+�(�*'(39���%A� Upside 
"�ก��
�
*�,
#����<
 �����'>�"!����9%�3��*��?�<"�ก���')��
�'ก�"��>
�#�-23��+ $�+�6!�ก���� ���*����� 1#�$ PTT � ������
��q����� 402 ,�� '�ก'
���+�ก��ก��'���������)�6��6�
�ก7'��)������� *�����
�ก7'���ก !� *ก+ ก��1*�����������)
��7,[�!�����Q�ZTก7'S��9������Q��(����ก   

"!$$���V�1�" 1#�$�
 � $/�,�25% ���ก 5.3 V��� ��'+��*� � �����$�2��[� 15% (2+���
 �) 

"IRPC" �O��=��3<"�I�+����� 25% #�� ��?��3 �<�*<��! � (=���� 5,300 ������)��������� �+=��%����
-��%k��+,
 15% (�ก%kก"�� 
��� 
UCHA ��?"�3��"�'�(�(�ก�� PTT !���',�''��O�*
<�,%�8�<
��8�3>���� 

�����7�����*�����*�����'�ก��ก�7������� : ก���-���')��#��?��3 �<�*<��!  >�"#�"-"��#��" IRPC >
�%�3ก��8O��')��

�'ก�"��>����?"8���ก"��������+ ก���')��
�'ก�"��<�
(3��!"���"��
"���
ก���
*�,
>
�#����<
 ��"�'>�กK
��#��3�3!�+�)*�)�'
O�%�3ก��ก����'<'
?�"��ก�"�<?"8-"' ���<�
O�%�3ก��ก�� 2Q55 -�' IRPC (3��O�-�
)����"��
���ก��,�'ก��������4 8
"
�����'(�ก IRPC ��ก=�>�#� 1Q55 )��
���ก�"� 
�'��+�O�%�3ก��ก�� 1H55 ��((3ก����%A�O�-�
)��!�)S* !=�����#��3�3���
,<�'ก���')��
"�'4 -�' IRPC (3��!"���"������<���!����9#�ก��)=�ก=�>�-�'��*7�)>
�#��3�3��� ���*����� G#$ � ��
������q����� 4.75 ,��  

SITHAI �R�$�ก 2 �{ ��
��6�
�V�+� ���98 �
� 400�.R�7��������-V����7ก (R/ '��ก��������) 

���>)�I�%�%�� 8��  ��K'�')��O�*
�������8�36��!
*ก ��6�+�)���*<�;$��%��� #�6�"� <�
��"�'��K�!��%#� 2 %k ���+�'
��#��)�����>�"

�=�ก�"� 400 ������) ���'#���%A�&�� O�*
!"'��ก)���5?�*5�<������ ����%L

��
 AEC 6�������ก<"�8�'#�%�3�)�)��%����6*�� �O�
<"�8�'ก�3)�
��)�����>�"�ก*� 5% 6����O��ก5��3#���?ก<�� ����#(%k��+��
-��>�"6��
�%�� 7,900 ������)�����
*�,
 10% (�ก%k
ก"�� 

ก.�.�. ��)6�� ��
jS�V�7������� 30 �
 �/[,�ก � ��876[8�*'ก2$62�����ก�6�
� (�$ก�,����
�ก7') 

O�%�3����"�� ก.�.
. !��<�,��ก�ก��  #��
=���*�ก��
��!?
��6*��<����-�������'<�25�6ก��8-"'-��8�3��*ก��-�',��ก�ก�� 
���
ก���ก�3
��<�25�6��ก�*�<��3� /�)�*�<��3�  ก=���
�ก2�  ,��ก�ก�� 
��'���)�*�<��3� ��"�'��������3 30 ���� 6������6�
)
-���?�%k�3 4 <��+' 8�3������ก�*�<��3�  1 <�)=��)�*�<��3� �ก*� 15 ���� 6����%����ก2� 6*(��2�����S��ก*(
��
)��!"'�!�*�ก��
-��#���ก723�*',�<����(�����ก������8�'ก ��
*����8�'ก 6�2*�� ก"��������+ 
������ก!��<�,��ก�ก�� 8('
?8���$�� 
�Prop  Trade� >�"����%������ก�')�� 

TKS ,
�ก6��,$��/[� 30 �. ���6$�Vก����6ก��R�7��V7)� (����
 �) 

TKS ��K'�6*��ก=���'ก��O�*
 ���'�"�!�
#ก���
K� 6����I�"�%�3�?�'��#��"�6��� ����#(
�����>
�)�+'%k,
�-���%�� 15% 8�"!"��>
���! 
2 �?�p?����ก'��>%�72����
�����?,� 30 ������) ,��ก!"�'<�:�'���',
ก���ก�3,

 ��+ก=�>�%k��+����
 300 ������) 
�
�?ก<*
�%������ 
8.90 ��) 

ITD ,7��'�'�ก/ �67��
+� 3 *���.�H6�6�
�[��6ก������9�V�+� (����
 �) 

ITD �O���*7�)�?ก ")���
������%����) " ��?"�3��"�'�(�(���ก�')��)��'9*�����#��"#�6�"� �6����-��9������#�,<�'ก��)��� 8)� 
MAX MYANMAR I:�'�%A���ก��-�'6�"�)��(39��
����ก>% -23)��(3��8��"'�'*�ก?�(�ก$��%��� �6���
=���*�,<�'ก��!�S��2?%,5<
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�?�<"���� 3 8!�������) 

�$�1�'��6�
��V7)� 5 ��#)��.���66, 2 *���. 5�{1#�$ก7'ก��$��1���!� �
 �G/ก����7ก�� ([V����/����) 

���ก��
  
�3ก?���� ก���ก��O?�(�
ก��#�$" ��*7�) %?�I*���
 >)� ������!I�(� �%L
�O��"� ��*7�)%���8O�ก���')��#� 5 %k (2555-
2559) ,
�(3�6*���'�'*��')��(�ก�
*� 1.5 8!�������) �%A�2 8!�������) I:�'(3�����')��#�ก��"�%�3�)����I����%A����ก �6*��
!�
!"��(�ก�
*� 20% �%A� 50% )��������%A�ก���')��#�%�3�)� )�+'��+(3�!��8O��-��)��%�3���<23ก���ก����*7�)#��
��� !.<.��+ 
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Disclaimer 

,�����ก���7�������p,�,��� '�����2H��[�� ���ก��
���ก���6�
� S��9� f����7'�� ������,��ก�6�
�
9������Q (KELIVE RESEARCH) ���6���ก���7�������6��9�p,�,�����(���������2$6��กก��
�����)!� 
�����7�������ก�78�ก�� $�����ก$,� �� �r''��V#��T�� � ���#)$6�#$� ������7� - �r''��*��� $���)
�ก7�2H�� j 2j������ 1H)6$�'������������)2��*� 6ก�,,��7�������� ���r''��V#��T�� *�+� ���6#)$�!2� ��
��������ก��9� ���������+$ก���6�
�2$6,�����p,�,�����(��V��6�������� 1-2 ��#$� 1H)6$�'��
����������)2��*� 6ก�,,��7�������� ���r''��V#��T����)�����7�ก���6�
�9�S�V������� 12 
��#$�2 �6�� � ��6���� 'H6��(���#)$6��������)��ก�6�
� � $6$+�� *����������2 �9'GH6�������ก��������$
,��7�������9��876ก��
���p,�,��� 

�$ก'�ก��� f����7'�����ก���V�� 2$6 ,�'. ���ก���V�� ����*,6ก� ก7��$�6 (�����Q!��) �� 2 ��� �#$ 
f����7'��������,��ก�6�
�9������Q (KELIVE Research) *��f����7'����ก�6�
��G�,���+�6�����Q 
(Kim Eng Research) $�������
R���'�ก��กZj���)*�ก�+�69�� �� ��กZj�R/ �6�
� ���G
����6�� *��
ก��
��� ���9� ���*����� *��/��#$ ������q�����$�'������*�ก�+�6ก�� [�� KELIVE Research ��
���G
����6����)'����,��7��������V#)$���,��
�2 $�/�ก���6�
�*ก+��ก�6�
�9������Q (�+�������G�/
������$���!� '�ก http://kelive.maybank-ke.co.th 9�2j���) KimEng Research ������,��ก�6�
�
�G�,���+�6�����Q (�+�������G�/������$���!� '�ก www.kimengresearch.com.sg) ��6���� 'H6��(�
��#)$6��������)��ก�6�
� � $6$+�� *����������2 �9'GH6�������ก��������$,��7�������9��876ก��
���
p,�,��� 

�$ก���p,�,��� '�����2H��'�ก*��+62 $�/���) ,�'. ���ก���V�� ����*,6ก� ก7��$�6 (�����Q!��) �����+�
�+��8#)$G#$ ���ก$,ก�,��Q���+�����2$6R/ '����� 1H)6�7!� ����GH6����G/ก� $6��#$��,/�j�2$62 $�/�
��6ก�+�� *�+$�+�69� *���$ก������!� '�����2H���V#)$���[�8��9�ก��98 ��(�2 $�/����ก$,ก������7�9'
9�ก���6�
���+����� �7!� �����G
����6���V#)$��)'�8�ก8����#$8�����ก��1#�$2�����ก���V��9�[���pV�� 
��#$��(�ก����)�!�*�+$�+�69� ��ก�6�
�VH698 2 $�/�9��$ก���p,�,��� ���ก$,2 $�/�*����������
$#)�� ���GH6�7'��j��j2$6��9�ก������7�9'�6�
�9� �������9�*�+��ก�j� ���6�������������)*��6
$�/+9��$ก���p,�,�����(����������+�����2$6R/ '����� ,�'. ���ก���V�� ����*,6ก� ก7��$�6 (�����Q
!��) ��$�'�R/ ,�7���*��V��ก6��2$6,�7Z��!�+'����(�� $6����V $6ก�,����������)*��6$�/+9�
�$ก���p,�,���� ��*�+$�+�69� 
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�O�O�ก��!=���(-�'!��<�!"'�!�*�!9����ก���ก����*7�)>)� (IOD) #������'ก��ก=�ก��
?8�ก*(ก�� (Corporate Governance) ��+ �%A�ก��

=���*�ก��
���,����-�'!=���ก'��<23ก���ก��ก=�ก�����ก)��6� 8�3
��
���ก)��6�  ,
�ก��!=���(-�' IOD �%A�ก��!=���(8�3%�3��*�(�ก-���?� -�'��*7�)
(
)3�����#�
��
���ก)��6� 8�"'%�3�)�>)� 8�3
��
���ก)��6�  ��K���>� )����ก���%L
�O�
"�!�S��23 8�3�%A�-���?�)��O?��')��)���>%!����9�-��9:'>
� 
�'��+� 
O�!=���(
�'ก�"��(:'�%A�ก���=��!��#������'-�'��<<�5����ก ,
�>�">
��%A�ก��%�3��*�ก��%�*��
* 8�3�*>
���ก��#��-���?�5��#� #�ก��%�3��*� 
 ��:�' O�ก��!=���(
�'ก�"�� �%A�O�ก��!=���( 2 ���)��%��กก�#����'��ก��ก=�ก��
?8�ก*(ก�� ��*7�)(
)3�����>)��)"���+� 
�'��+� O�ก��!=���( (:'
��(�%�����8%�'>
�5�����'���
�'ก�"�� )�+'��+ ��*7�)���ก)��6�  ��� 8�'ก  ก*���K' (%�3�)�>)�) (=�ก�
 (�����) �*>
����������������'9:'<���9?ก
��'-�' O�ก��
!=���(
�'ก�"��8
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,)�  0-2658-6300 ,)�!��  0-2658-6301 
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ก��'�)6; 10500 
,)�  0-2632-8341 ,)�!��  0-2632-8395 

����������	�
�� 
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��2�Q�����7���� 
1145 ��?)�� 5 ��<����ก>6�*�)������  ��+� 3   
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!��)�%��ก�� 10270 
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��2�6���6Q���� 
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��+� 14 9��'���'� ��� 
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.%�3��S*%b
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