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สรปุภาวะตลาด (9/7/55) 
SET 1,186.95 มลูคา่การซื�อขาย 19,017.49 ลา้นบาท PE (เท่า) 15.14 
 -13.13  - สถาบนั -328.14 ลา้นบาท   
SET50 823.21  - บญัชหีลกัทรพัย ์ -84.68 ลา้นบาท PBV (เท่า) 2.08 
 -10.73  - ต่างประเทศ -16.13 ลา้นบาท   
SET100 1,789.10  - ในประเทศ +428.95 ลา้นบาท Dividend Yield (%) 3.58 
 -22.54  

 

    

ปัจจยัที�มีผลต่อตลาดวนันี�  
• (-) ตลาดหุ้นต่างประเทศ DJIA -36.18, NASDAQ -5.56, S&P -2.22, FTSE -39.15, CAC -11.99 และ DAX -22.54 ภายใตค้วามกงัวล

เศรษฐกจิโลก หลงั (1) ญีTปุน่ เปิดเผยยอดสั Tงซื�อเครืTองจกัรของญีTปุน่ – พค. ลดลง 14.8% ซึTงลดลงมากสดุในรอบกวา่ 7 ปี และ (2) ดชันีราคา
ผูบ้รโิภค (CPI) ของจนี – มยิ. เพิTมขึ�น 2.2% แต่เป็นระดบัตํTาสุดนบัแต่ มค.’53 รวมถงึวกิฤตหนี�ยุโรป จากต้นทุนการกู้ยมืของสเปนยงัเพิTม
ต่อเนืTอง ขณะทีTอยูร่ะหวา่งรอผลประกอบการ  
.....ราคานํ�ามนัล่วงหน้า (Nymex) สง่มอบเดอืน ส.ค. +US$1.54 อยู่ทีT US$85.99/บารเ์รล หลงัสมาคมอุตสาหกรรมนํ�ามนั (OLF) ของนอรเ์วย ์
ขูย่ตุกิารผลตินํ�ามนัและก๊าซทั Tวประเทศตั �งแต่วนัองัคารนี� หลงัการเจรจาเรืTองบํานาญประสบความลม้เหลวเป็นครั �งทีT 3 เช่นเดยีวกบัราคาทองคาํ 
(สง่มอบเดอืน สค.) +US$10.2 อยู่ทีT US$1,589.1/ounce จากค่าเงนิสหรฐัฯ ทีTอ่อนคา่ลง 

•  (0) เมด็เงนิลงทุนจากต่างประเทศมยีอดสทุธ ิ -16 ลา้นบาท ยอดสะสมตั �งแต่ตน้ปี +65,210 ลา้นบาท 

ทิศทางตลาด 

ทิศทางตลาด : เคลื�อนไหวในกรอบแคบ? โดยยงัไมม่ปีจัจยัชี�นําใหม ่(ทั �งบวกและลบ) ขณะทีTอยูร่ะหวา่งรอ (1) ผลประกอบการ ทีTล่าสุด Alcoa ซึTง
เป็นผูผ้ลติอะลูมเินียมรายใหญ่ของสหรฐัฯ ประกาศ 2Q/55 เป็นไปตามคาด โดยขาดทุนสทุธเิลก็น้อย หลงัมคีาํส ั Tงซื�อจากลูกคา้กลุ่มอุตสาหกรรมยาน
ยนต ์ และการบนิ เพิTมขึ�น (2) การประชุม รมต.คลงั ยโุรป จะมปีระเดน็ความคบืหน้าการแกไ้ขวกิฤตหนี�? หลงัผูนํ้ายโุรปเหน็ชอบร่วมกนัเมืTอปลาย
เดอืนทีTผา่นมา 
.....อยา่งไรกต็ามยงัตอ้งจบัตา (1) อตัราผลตอบแทนพนัธบตัร อาย ุ10 ปี ของสเปน ยงัเพิTมต่อเนืTอง แตะระดบั 7.004% ซึTงสงูกวา่ 7% และเป็นระดบั
ทีTทําใหก้รซี ไอรแ์ลนด ์และโปรตุเกส ขอรบัความช่วยเหลอืทางการเงนิ (2) ประเดน็การเมอืงในประเทศ ซึTงในวนัทีT 13/7/55 ศาลรฐัธรรมนูญวนิิจฉัย
ขอ้รอ้งเรยีนการแกไ้ขรา่งรฐัธรรมนูญ รวมถงึ (3) ผลประกอบการของกลุ่มธนาคารฯ ทีTจะทะยอยประกาศในสปัดาหห์น้า โดยเฉพาะกลุ่มธนาคาร
ขนาดใหญ่ทีTคาดยงัเตบิโตดทีั �ง qoq และ yoy  
.....ผลตอบแทนพนัธบตัรสหรฐั 10 ปี -0.04% อยู่ที � 1.51% (เทยีบกบัระดบัสงูสดุ 3.77% เมืTอ กพ.’54) และดชันีความเสีTยง (VIX) อยูท่ีT +0.88 
อยูท่ีT 17.98  

หุ้นแนะนํา : CK และ BGH 

ประเดน็ที�ต้องติดตาม (10 – 31 กค.’55) 
• 10/7/55 : สหรฐัฯ ไมม่เีปิดเผยตวัเลขเศรษฐกจิสาํคญั 
• 11/7/55 : สหรฐัฯ เปิดเผย (1) ขอ้มลูการคา้ระหว่างประเทศ - พค. (2) สตอ็กสนิคา้ภาคคา้สง่  - พค. (3) สต๊อกนํ�ามนั 

  (4) รายงานการประชุมของคณะกรรมการกําหนดนโยบายการเงนิ เมืTอ 19 - 20 มยิ.  
• 12/7/55 : สหรฐัฯ เปิดเผย (1) ราคานําเขา้และสง่ออก - มยิ. (2) ผูข้อรบัสวสัดกิารวา่งงาน (3) งบประมาณของรฐับาลกลาง - มยิ. 
• 13/7/55 : สหรฐัฯ เปิดเผย (1) ดชันีราคาผูผ้ลติ (PPI) - มยิ. (2) ดชันีความเชืTอมั Tนผูบ้รโิภคช่วงตน้เดอืนก.ค. 

  ศาลรฐัธรรมนูญวินิจฉัยข้อร้องเรียนการแก้ไขร่างรฐัธรรมนูญ 

• 25/7/55 : ประชุม กนง. ประเมนิผลกระทบการปรบัอตัราดอกเบี�ยนโยบายของธนาคารกลางหลายประเทศ มผีลต่อภาวะเงนิทุนเคลืTอนยา้ย 
และภาพรวมเศรษฐกจิไทยมากน้อยเพยีงใด 

• 31/7/55 : สหรฐัฯ – ประชุมเฟด 
    นกัวเิคราะห ์: จติรลดา เลขาพนัธ ์0-2684-8788 ผูบ้รหิาร     : ปาวณีา เดชอทิธกุิล



   
 

รายงานฉบบันี! จดัทาํในนามของบริษทัหลกัทรัพย ์ไอร่า จาํกดั (มหาชน) (“ไอร่า”) เพืBอเป็นขอ้มูลให้กบัลูกคา้ของไอร่าเท่านั!น มิไดเ้ป็นการชี!นาํหรือเสนอแนะหรือเชิญชวน เพืBอการซื!อหรือขายหลกัทรัพย์
ใดๆ  ผูอ่้านควรตดัสินใจซื!อหรือขายหลกัทรัพยโ์ดยใชว้จิารณญาณของตนเอง  ไอร่ารวมทั!งพนกังานของบริษทั ปราศจากความรับผดิในความเสียหายอนัเกิดจากการใชข้อ้มูลในรายงานนี!  ไม่วา่ทางตรง
หรือทางออ้ม ทั!งหมด หรือบางส่วน  และไม่ถือเป็นการรับประกนัความถูกตอ้ง สมบูรณ์ และเชืBอถือไดข้องขอ้มูลในรายงานนี!    ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษทั, พนกังาน ทีBเกีBยวขอ้งอาจมีความสัมพนัธ์
กบั หรืออาจให้บริการทางดา้นวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริการทางการเงินอืBนๆ  กบับริษทัทีBกล่าวถึงในรายงานฉบบันี!    ไอร่าขอสงวนสิทธิในการเปลีBยนแปลงความคิดเห็น หรือขอ้มูลโดยไม่ตอ้งแจง้
ล่วงหนา้  เอกสารฉบบันี! ใช้ภายในไอร่าเท่านั!น มิไดจ้ดัทาํขึ!นสาํหรับการลงตีพิมพใ์นหนงัสือพิมพห์รือสืBออืBนๆ แต่อยา่งใด 
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หุ้นแนะนํา  

 

CK –สนใจโครงการบริหารนํ�า 3.4แสนล้าน 
� เปิดโครงการบริหารนํ�า 3แสนล้าน ประกอบดว้ย (1) 8 โครงการลุ่มนํ! าเจา้พระยา ทีBสาํคญัไดแ้ก่  จดัทางนํ! า 

Floodway 1.2แสนลา้น, ปรับปรุงพื!นทีBเกษตร 6หมืBนลา้น, สร้างอ่างเก็บนํ! าแก่งเสือเตน้ 5หมืBนลา้น (2) 6 
โครงการลุ่มนํ! าอืBนๆ (อีสานและใต)้ ทีBสาํคญัไดแ้ก่ สร้างอ่างเก็บนํ! า 1.2 หมืBนลา้น, จดัทาํผงัใชที้Bดิน 1หมืBน
ลา้น  ล่าสุด CK ขอเอกสารชี!ชวนโครงการบริหารจดัการนํ! าเป็นรายแรก

� ประเด็นความน่าสนใจของ CK (1) Backlog ทีBโดดเด่น โดยเป็นระดบัทีBสูงสุดนบัจากตั!งบริษทั  คาด
สามารถรองรับการเติบโตของรายไดไ้ม่ตํBากวา่ 5 ปี (2) กาํไรจากการขายเงินลงทุน จากแผนการปรับ
โครงสร้างลงทุน โดยเฉพาะธุรกิจพลงังาน ทั!งการขายหุ้น Solar Cell ให้กบั CK Power ใน 2Q/55 – 3Q/55 
และการนาํ CK Power เขา้จดทะเบียนในตลาดฯ ใน 2H/55 (3) ภาพรวมกลุ่มรับเหมาก่อสร้างทีBคาดได้
ประโยชน์จากการทะยอยเปิดประมูลโครงการรถไฟฟ้าอยา่งนอ้ย  1 – 2 เส้นทาง ใน 2H/55 และ 
(4) ผลการดาํเนินงานในปี’55 ทีBคาดพลิกกลบัมามีกาํไรจากการดาํเนินงาน 

� ราคาเป้าหมายปี’55 ที) 10.00 บาท อิง PBV 2.5X ขณะทีBระดบัการเคลืBอนไหวราคาของ CK ในช่วง 2 – 3 ปี
ทีBผา่นมา ซื!อขายในระดบั PBV สูงสุด ประมาณ 3.06 เท่า และระดบัปัจจุบนัทีB ประมาณ 2 เท่า อยา่งไรก็
ตามยงัอยูใ่นระดบัทีBต ํBากวา่ STEC ซึB งซื!อขายอยู ่PBV ทีB 3.69 เท่า และ 2.97 เท่า ในช่วงเวลาเดียวกนั และ
ภายใตเ้หตุผลขา้งตน้ คาด CK มีความเป็นไปไดที้Bซื!อขายบน PBV ทีBใกลเ้คียงกบั STEC เช่นในอดีต ทาํให้
คงคาํแนะนาํ “ซื!อ” สาํหรับลงทุนระยะยาว 
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BGH – ถึงราคาเป้าหมายแล้ว 

� ได้กลุ่มผู้ป่วยต่างชาติและความซับซ้อนการรักษาเป็นตัวหลักในการกระตุ้น
รายได้เดอืนเม.ย.- 7มิ.ย.55 ให้เพิ(มขึ+นถงึ 11-17%YoY 

�  ดงันั+น เราคาดกาไรปกติยังเติบโตได้ดกีว่า 34%YoY ที( 1,212 ล้านบาท แต่
ลดลง -15%QoQ ตามฤดูกาลและผลกระทบค่าแรง 

�  ราคาหุ้นช่วงสั+นได้รับแรงบวกทางอ้อมจากการเตรียมเข้าจดทะเบียน
กจิการ รพ.ขนาดใหญ่ในเอเชีย (IHH) ช่วงปลายเดอืนนี+

�  แต่เรากลับมองราคาหุ้นสะท้อนปัจจัยบวกค่อนข้างมากแล้ว จึงมองเป็น
จังหวะ “ขายทากาไรเมื(อราคาปรับตัวสูงขึ+น” แทน โดยคงราคาเป้าหมายปี 55 
ที( 90.0 บาทอิงวิธี DCF 
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สัญญาณขายขนาดใหญ่

� ระดบัราคาได้มีสัญญาณ  
Reversal Pattern ที�รุนแรง
มากเกิดขึ%นทาํให้คาดว่าจะ
เกิดการปรับฐานราคาครั%ง
ใหญ่มากของแนวโน้มใน
ระยะกลาง

 
 



   
 

รายงานฉบบันี! จดัทาํในนามของบริษทัหลกัทรัพย ์ไอร่า จาํกดั (มหาชน) (“ไอร่า”) เพืBอเป็นขอ้มูลให้กบัลูกคา้ของไอร่าเท่านั!น มิไดเ้ป็นการชี!นาํหรือเสนอแนะหรือเชิญชวน เพืBอการซื!อหรือขายหลกัทรัพย์
ใดๆ  ผูอ่้านควรตดัสินใจซื!อหรือขายหลกัทรัพยโ์ดยใชว้จิารณญาณของตนเอง  ไอร่ารวมทั!งพนกังานของบริษทั ปราศจากความรับผดิในความเสียหายอนัเกิดจากการใชข้อ้มูลในรายงานนี!  ไม่วา่ทางตรง
หรือทางออ้ม ทั!งหมด หรือบางส่วน  และไม่ถือเป็นการรับประกนัความถูกตอ้ง สมบูรณ์ และเชืBอถือไดข้องขอ้มูลในรายงานนี!    ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษทั, พนกังาน ทีBเกีBยวขอ้งอาจมีความสัมพนัธ์
กบั หรืออาจให้บริการทางดา้นวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริการทางการเงินอืBนๆ  กบับริษทัทีBกล่าวถึงในรายงานฉบบันี!    ไอร่าขอสงวนสิทธิในการเปลีBยนแปลงความคิดเห็น หรือขอ้มูลโดยไม่ตอ้งแจง้
ล่วงหนา้  เอกสารฉบบันี! ใช้ภายในไอร่าเท่านั!น มิไดจ้ดัทาํขึ!นสาํหรับการลงตีพิมพใ์นหนงัสือพิมพห์รือสืBออืBนๆ แต่อยา่งใด 
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 หุ้นในข่าว 
 

PTT รายไดท้ะลุฟ้า ครึTงปีเกนิ 1.2 ลา้นลา้น ผลงานลูกยงัดดู ีเดนิหน้าแผนลงทุน 5 ปี (ขา่วหุน้ 10/7/55) 
     PTT มั TนใจผลการดาํเนินงานครึTงแรกไปไดส้วย ลุน้รายไดเ้กนิ 1.18 ลา้นลา้นบาท หลงัธรุกจิบรษิทัในเครอืยงัดูด ียํ�าพรอ้มเดนิหน้าแผนลงทุน 5 
ปี ฟาก BANPU เตรยีมปรบัแผนลงทุนทั �งระยะสั �นและยาว หวั Tนวกิฤตยโุรปซมึยาวไมย่อมฟื�น 
ขอ้มลู Consensus (www.settrade.com) : ราคาเป้าหมายเฉลีTย 375.00 บาท 
 
DEMCO ผลงาน Q2 เริTด กําไรนิวไฮ 120 ลา้น (ขา่วหุน้ 10/7/55) 
     DEMCO ลุน้ไตรมาส 2 กําไรนิวไฮ 110-120 ลา้น เตบิโต 40-50% หลงัรบัรูร้ายไดข้ายเสาโทรคมนาคมใหก้บัทรมููฟ 450 ลา้นบาท และรบัรู้
รายไดง้านก่อสรา้งโครงการโรงไฟฟ้าพลงัลมหว้ยบงเตม็ไตรมาส โบรกฯแนะ "ทยอยสะสม" เป้า 6.40 บาท 
ขอ้มลู Consensus (www.settrade.com) : ราคาเป้าหมายเฉลีTย 5.90 บาท 
 
THCOM กําไรหร ูครึTงแรก 100 ล้าน ดาวเทยีมขึ�นหมอ้ (ขา่วหุน้ 10/7/55) 
     "ไทยคม" ลุน้รายไดไ้ตรมาส 2/55 พุง่ 2,000 ลา้นบาท ฟนักําไรสทุธกิวา่ 58 ลา้นบาท หนุนครึTงปีแรกกําไรทะลุ 100 ลา้นบาท เหตุรายได้
ดาวเทยีมไทยคม 5-ไอพสีตารเ์พิTม โบรกฯแนะ "ซื�อ" คาดระยะยาวเตบิโตรายไดไ้ทยคม 6 และ 7 หนุน 
ขอ้มลู Consensus (www.settrade.com) : ราคาเป้าหมายเฉลีTย 17.58 บาท 
 
สนิเชืTอยานยนตก์ระฉูด KTB – TISCO แรง (ขา่วหุน้ 10/7/55) 
     KTB ลสีซิTง – SCB - TISCO โชวผ์ลงานสนิเชืTอเช่าซื�อรถยนตค์รึTงปีแรกดเีกนิคาด KTB 6 เดอืนแรกสนิเชืTอสงูถงึ 1 หมืTนลา้นบาท ดา้น SCB 
ปล่อยสนิเชืTอใหม ่5.5 หมืTนลา้นบาท TISCO โตเกนิเป้า 7.5% 
ขอ้มลู Consensus (www.settrade.com) : ราคาเป้าหมายเฉลีTย 44.30 บาท 
 
MINT เป้าหมาย 16.50 บาท ลุน้ไตรมาส 2 กําไรโต 52% (ขา่วหุน้ 10/7/55) 
     MINT ไตรมาส 2 ลุน้กําไร 426 ลา้นบาท เพิTมขึ�น 52.4% จากปีก่อน มองธรุกจิโรงแรมฟื�น เชืTอปิดดลีเทกโอเวอรท์นัปีนี� โบรกฯเชยีร ์"ซื�อ" ราคา
เป้าหมาย 16.50 บาท คาดปีนี�กําไรเกอืบ 3 พนัล้านบาท ส่วนรายไดท้ะลุ 3.4 หมืTนล้านบาท 
ขอ้มลู Consensus (www.settrade.com) : ราคาเป้าหมายเฉลีTย 16.80 บาท 
 
CK ขอ TOR บรหิารนํ�า มลูคา่ 3 แสนลา้นบาท ลุยขายหุน้กู ้2 พนัล้าน (ขา่วหุน้ 10/7/55) 
     CK ขอรบัเอกสารชี�ชวนการดําเนินโครงการบรหิารจดัการนํ�า มลูคา่ 3 แสนลา้นบาทเป็นรายแรก หลงัมภีาคเอกชนทั �งไทยและต่างประเทศยืTน
เรืTองประมาณ 10 ราย ขณะทีTอยูร่ะหว่างเสนอขายหุน้กู ้มลูค่าไมเ่กนิ 2 พนัลา้นบาท ระหวา่งวนัทีT 9-13 ก.ค. 55 และ 16-17 ก.ค. 55 ผ่านธนาคาร
กสกิรไทย 
ขอ้มลู Consensus (www.settrade.com) : ราคาเป้าหมายเฉลีTย 9.20 บาท 
 
IVL สเปรดพน้จดุตํTาสดุแลว้ Q2 กําไรยงัไม่ฟื�น! เหตุขาดทุนสต๊อกเพยีบ (ขา่วหุน้ 10/7/55) 
     "ไอวแีอล" เผยสเปรด PTA-PET-โพลเีอสเตอร ์ พน้จดุตํTาสดุแลว้ หลงัเหน็สญัญาณไตรมาส 2/55 ทรงตวัจากไตรมาสก่อน แต่ยอมรบักําไร
ไตรมาส 2/55 ยงัไมฟื่�นตวั แม ้MEG ดงึอบีทิดา้อยูท่ีT 25 ล้านเหรยีญ เหตุมขีาดทุนสต๊อกเพยีบ ดา้นรายไดด้ขีึ�นตามกําลงัการผลติเพิTมขึ�นจากโรงงาน
ลพบุรกีลบัมาเดนิเครืTองผลติไตรมาส 2/55 
ขอ้มลู Consensus (www.settrade.com) : ราคาเป้าหมายเฉลีTย 40.83 บาท   
หมายเหตุ : ขอ้มลู Consensus จาก www.settrade.com (10/7/55) 



   
 

รายงานฉบบันี! จดัทาํในนามของบริษทัหลกัทรัพย ์ไอร่า จาํกดั (มหาชน) (“ไอร่า”) เพืBอเป็นขอ้มูลให้กบัลูกคา้ของไอร่าเท่านั!น มิไดเ้ป็นการชี!นาํหรือเสนอแนะหรือเชิญชวน เพืBอการซื!อหรือขายหลกัทรัพย์
ใดๆ  ผูอ่้านควรตดัสินใจซื!อหรือขายหลกัทรัพยโ์ดยใชว้จิารณญาณของตนเอง  ไอร่ารวมทั!งพนกังานของบริษทั ปราศจากความรับผดิในความเสียหายอนัเกิดจากการใชข้อ้มูลในรายงานนี!  ไม่วา่ทางตรง
หรือทางออ้ม ทั!งหมด หรือบางส่วน  และไม่ถือเป็นการรับประกนัความถูกตอ้ง สมบูรณ์ และเชืBอถือไดข้องขอ้มูลในรายงานนี!    ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษทั, พนกังาน ทีBเกีBยวขอ้งอาจมีความสัมพนัธ์
กบั หรืออาจให้บริการทางดา้นวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริการทางการเงินอืBนๆ  กบับริษทัทีBกล่าวถึงในรายงานฉบบันี!    ไอร่าขอสงวนสิทธิในการเปลีBยนแปลงความคิดเห็น หรือขอ้มูลโดยไม่ตอ้งแจง้
ล่วงหนา้  เอกสารฉบบันี! ใช้ภายในไอร่าเท่านั!น มิไดจ้ดัทาํขึ!นสาํหรับการลงตีพิมพใ์นหนงัสือพิมพห์รือสืBออืBนๆ แต่อยา่งใด 
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