
 

WWW.KKS.CO.TH 
 
รายงานฉบับน้ี จัดทําข้ึนโดยมีวัตถุประสงคเพ่ือใหนักลงทุนใชเปนขอมูลประกอบการตัดสินใจในหลักทรัพย ซึ่งไดพิจารณาจากขอมูลท่ีเปดเผยตอสาธารณชน และเปนการคาดการณของผูจัดทําจากขอ
มูลท่ีมีอยูท้ังหมด โดยการวิเคราะหหลักทรัพยน้ีอาจจะมีผลไปในทิศทางเดียวกันหรือตรงกันขามกับหลักทรัพยท่ีทําการวิเคราะหก็ได ดังน้ัน นักลงทุนควรใชวิจารณญาณในการลงทุน การนําขอมูลท่ี
ปรากฏในเอกสารนี้ไมวาจะท้ังหมด หรือบางสวนไปทําซ้ํา หรือดัดแปลง แกไข หรือนําเอกสารเผยแพรสาธารณชนจะตองไดรับความยินยอมจากบริษัทกอน 
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AMATA แนวโนมยอดขายท่ีดินยังเติบโตดีกลุมลูกคายานยนตยังสนใจลงทุนตอเนื่อง 
ราคาเปาหมายป 12 เดือน 21.50 บาท         ราคาลาสุด (9 ก.ค.2555) 16.90 บาท 

แนะนํา �ซื้อ� นักวิเคราะห วิชชุดา ปล่ังมณี  (โทร. 2936) 
ประเด็นสําคัญ 

 
! จาก Company Visit วานน้ี AMATA แจงตัวเลขยอดขายท่ีดินยังคงแข็งแกรง Q2/55 ทําได 272 ไร พรอม LOI 
อีกราว 860 ไร ท่ีคาดเห็นการเซ็นสัญญาภายในป 2555 เขาใกลเปาหมาย ท้ังป 3 พันไร 

ความเห็นนักวิเคราะห ! ยอดขายท่ีดินครึ่งปแรก(1H55) ได 1,183 ไร AMATA มียอดขายท่ีดินใน Q2/55 จํานวน 272 ไร 
(อมตะนคร จํานวน 110 ไร และ อมตะซิตี้ จํานวน 162 ไร) โดยยอดขายท่ีดินใน Q2/55 อาจไมมากเทากับ 
Q1/55 ท่ีมีจํานวน 911 ไร เน่ืองจาก บริดสโตนส ซ้ือท่ีดินผืนใหญขนาด 540 ไร อยางไรก็ตาม ผูบริหารของ 
AMATA เปดเผยวามีลูกคาท่ีแสดงความจํานงในการขอซ้ือท่ีดินเพ่ิมอีกราว 860 ไร และคาดวาจะสามารถเซ็น
สัญญาไดหมดภายในปน้ี ทําใหตัวเลขยอดขายท่ีดินรวม 2 พันไร คิดเปน 67% ของเปาหมายยอดขายท่ีดินใน
ปน้ีท่ีบริษัทตั้งไวท่ี 3 พันไร เราคาดวาใน 2H55 จะเห็นตัวเลขท่ีเปนรูปธรรมมากขึ้น และ คาดวา AMATA มี
โอกาสสูงท่ีจะทําไดตามเปาหมาย แผนการท่ีดินของ AMATA ยังอยูในการคาดการณของเรา โดยเราคาดวา
ในปน้ี AMATA จะมียอดขายท่ีดินรวม 2.5-2.7พันไร ไรและมีรายไดจากการขายท่ีดิน 4 พันลานบาท เพ่ิมข้ึน 
70% YoY  

! กลุมผูผลิตช้ินสวนยานยนตยังเปนลูกคาหลัก กลุมลูกคาของ AMATA ยังคงมาจากกลุมยานยนตเปน
หลัก โดยประเทศท่ียังคงใหความสนใจอยางตอเน่ืองยังมาจากประเทศญ่ีปุน โดยพ้ืนท่ีนิคมท้ัง 2 แหงคือ 
อมตะนคร และ อมตะซิตี้ ท่ีมีความไดเปรียบ ในแง Logistic ซ่ึงทําใหเปนโอกาสดีตอการสนใจลงทุนของลูก
คา โดยมีพ้ืนท่ีรองรับการขาย ท่ี 9 พันไร และ 4.4 พันไร ตามลําดับ นอกจากน้ัน ยังสงผลดีตอการเติบโตจาก
ธุรกิจโรงงานใหเชา ทําใหรายไดคาเชามีความตอเน่ือง โดยในป 2555 เราคาดวา AMATA จะมีรายไดเพ่ิมข้ึน
เปน 500 ลานบาท หรือเพ่ิมข้ึน 25% YoY  

! คงคําแนะนํา �ซื้อ� ราคาท่ีเหมาะสม 21.50 บาท เรายังคงในนํ้าหนักทางบวกตอแนวโนมการเติบโตของ
กลุมนิคมอุตสาหกรรม ซ่ึงจะเห็นการเติบโตของยอดขายท่ีดินท่ียังทําไดดีตอเน่ือง จากงานในมือระดับ 5 พัน
ลานบาทท่ีสูงกวาในกลุม (HEMRAJ มี 3.1พันลานบาท และ ROJNA 2.3 พันลานบาท) แมวาการคาดหมาย
ผลประกอบการใน Q2/55 ท่ีคาดวาจะเห็นกําไรราว 180-200 ลานบาท จะทรงตัวเม่ือเทียบกับรายไตรมาส 
เน่ืองจากการโอนท่ีติดวันหยุดแตจะปรับดีข้ึนเม่ือเทียบกับรายไตรมาส และคาดเห็นผลประกอบการโตจาก
การโอนท่ีดินใน 2H55 จะทําไดดีกวา เรายังคงประมาณการกําไรสุทธิเดิมท่ี 1.4 พันลานบาท คาดจายปนผล
ท้ังปได 54 สตางคตอหุน ใหผลตอบแทน Dividend Yield 3.2% ราคาเหมาะสม 21.50 บาท (อางอิง APER 
16 เทา) และคงคําแนะนํา �ซ้ือ� โดยมี upside gain  27% 
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