
 

ขอมูลในเอกสารฉบับน้ี รวบรวมมาจากแหลงขอมูลท่ีนาเช่ือถือ อยางไรก็ดี บมจ. หลักทรัพย เอเซีย พลัส ไมสามารถที่จะยืนยันหรือรับรองความถูกตองของขอมูลเหลาน้ีได ไมวาประการใด ๆ บท
วิเคราะหในเอกสารนี้ จัดทําข้ึนโดยอางอิงหลักเกณฑทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห  และมิไดเปนการชี้นํา หรือเสนอแนะใหซ้ือหรือขายหลักทรัพยใด ๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพย
ใด ๆ ของผูอาน ไมวาจะเกิดจากการอานบทความในเอกสารนี้หรือไมก็ตาม ลวนเปนผลจากการใชวิจารณญาณของผูอาน โดยไมมีสวนเกี่ยวของหรือพันธะผูกพันใด ๆ กับ บมจ. หลักทรัพย เอเซีย 
พลัส ไมวากรณีใด 
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เคซีอี อิเล็กทรอนิกส์ (KCE : ถือ Fair value 6.60 บาท) 
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KCE เปดเผยวา ภาพรวมธุรกิจในงวด 2Q55 วาจะมีแนวโนมยอดขายรวมเพิ่มขึ้นจาก 1Q55 ภายหลังจาก
โรงงาน KCE Technology เริ่มเดินเครื่องมากขึ้นที่อัตรากําลังการผลิต 60%-70% ของกําลังการผลิตทั้งหมด 
นอกจากนี้ บริษัทฯ มีแผนที่จะปรับขึ้นราคาขายประมาณ 5%-10% จากเดิม ซึ่งจะมีผลในชวง 2H55 ขณะที่
วิกฤติเศรษฐกิจยุโรปยังไมมีผลกระทบตอ KCE เพราะลูกคาหลักของบริษัทฯ มีทั้งสหรัฐฯ ญี่ปุน ยุโรป และเกาหลี 
กระจายกันไป แตยังคงติดตามสถานการณดังกลาวอยางใกลชิด 

 ยังคงสอดคลองกับประมาณการของฝายวิจัย โดยแนวโนมยอดขายรวมของ KCE ในงวด 2Q55 คาดวาจะ
เทากับ 50 ลานเหรียญสหรัฐฯ เติบโตกวา 10% qoq อยางไรก็ตาม เช่ือวาผลจากกําไรขั้นตนที่ยังอยูในระดับต่ํา 
และไมสามารถครอบคลุมคาใชจายดําเนินงานไดทั้งหมด จึงทําใหผลการดําเนนิงานหลักของ KCE ในงวดนี้จะ
ยังประสบภาวะขาดทุนตอเนือ่ง แตดวยปจจัยบวกจากเงินประกันชดเชยจากการหยุดชะงักทางธุรกิจที่จะบันทึก
เขามา จึงทําใหคาดวา KCE จะยงัคงมีกําไรสุทธิเกิดขึ้นในงวด 2Q55 

 สําหรับประเด็นการปรับเพ่ิมราคาขายอีก 5%-10% จากเดิม ถือเปนปจจัยบวกตออัตราการทํากําไรข้ันตนของ 
KCE ในชวง 2H55 แตอยางไรก็ตาม ประเด็นดังกลาวอาจสงผลใหบริษัทฯ สูญเสียความสามารถในการแขงขนั
ทางดานราคาจากคูแขงขันในตางประเทศ ทามกลางภาวะเศรษฐกิจทั่วโลกที่ยังคงไมแนนอน ซึ่งจะสงผล
สืบเนื่องตอยอดคําส่ังซื้อของลูกคาในระยะยาว  

 โดยรวมแลว ฝายวิจัยยังไมเช่ือมั่นเกี่ยวกับประสิทธิภาพในการผลิตของโรงงาน KCE Technology เนื่องจากมี
การปรับเปล่ียนเครื่องจักร และสายการผลิตคอนขางมากภายหลังจากเกิดวิกฤตนิ้ําทวมครั้งใหญ ซึ่งจะมี
ผลกระทบโดยตรงตอแนวโนม Gross margin โดยรวมของ KCE อยางไรก็ตาม ราคาหุน KCE ปจจุบันไดปรับตัว
เพ่ิมขึ้นใกลเคียงกับมูลคาพ้ืนฐานป 2555 แลว ฝายวิจัยจึงคงคําแนะนําเพียง ถือ  

 


