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สรปุภาวะตลาด (10/7/55) 
SET 1,204.42 มลูคา่การซื�อขาย 28,047.73 ลา้นบาท PE (เท่า) 15.37 
 +17.47  - สถาบนั +731.22 ลา้นบาท   
SET50 837.67  - บญัชหีลกัทรพัย ์ +1,052.46 ลา้นบาท PBV (เท่า) 2.11 
 +14.46  - ต่างประเทศ +2,458.22 ลา้นบาท   
SET100 1,818.76  - ในประเทศ -4,241.91 ลา้นบาท Dividend Yield (%) 3.53 
 +29.66  

 

    

ปัจจยัที�มีผลต่อตลาดวนันี�  
• (-/+) ตลาดหุ้นต่างประเทศ DJIA -83.17, NASDAQ -29.44, S&P -10.99 หลงับรษิทั แอดวานซ ์ไมโคร ดไิวเซส (AMD) ผูผ้ลติชพิรายใหญ่

ของสหรฐัเปิดเผยผลประกอบการทีSอ่อนแอ ทําใหก้งัวลแนวโน้มผลประกอบการของบรษิทัอืSนๆ ขณะทีS FTSE +36.74, CAC +18.61 และ DAX 
+50.76 ภายใต ้(1) องักฤษและอติาล ีเปิดเผยตวัเลขภาคการผลติ – พค. แขง็แกรง่ โดยเพิSมขึ�น 1.0% และ 0.8% ตามลําดบั และ (2) รมต.คลงั 
ยโูรโซน ตกลงเงืSอนไขใหค้วามช่วยเหลอืธนาคารทีSประสบปญัหาของสเปน พรอ้มจดัหาเงนิงวดแรก มูลคา่ 30,000 ลา้นยโูร ภายใน กค. 
.....ราคานํ�ามนัล่วงหน้า (Nymex) สง่มอบเดอืน ส.ค. -US$2.08 อยูท่ีS US$83.91/บารเ์รล หลงัรฐับาลนอรเ์วยย์ตุขิอ้พพิาท คนงานกลบัเขา้
ทํางานปกต ิช่วยลดความกงัวลปญัหาอุปทานขาดแคลน ซึSงนอรเ์วยเ์ป็นผูส้ง่ออกนํ�ามนัดบิใหญ่สุดของยโุรปตะวนัตก 
เช่นเดยีวกบัราคาทองคาํ (สง่มอบเดอืน สค.) -US$9.3 อยูท่ีS US$1,579.8/ounce หลงัคา่เงนิสหรฐัฯ แขง็คา่ขึ�น และประเดน็การลุกลามหนี�ยโุรป 
แม ้รมต.คลงั ยโูรโซน พรอ้มใหค้วามช่วยเหลอืภาคธนาคารของสเปน 

• (+) เมด็เงนิลงทุนจากต่างประเทศมยีอดสทุธ ิ +2,458 ล้านบาท ยอดสะสมตั �งแต่ตน้ปี +67,668 ลา้นบาท 

ทิศทางตลาด 

ทิศทางตลาด : กรอบการขึ�นจาํกดั? แมจ้ะเริSมมสีญัญาณทีSดจีากความพยายามในการแกไ้ขหนี�ยโุรป โดยเฉพาะภาคธนาคารของสเปน ซึSงล่าสุด
อตัราผลตอบแทนพนัธบตัร อายุ 10 ปี ของทั �งสเปนและอติาล ีลดลง 0.21% และ 0.12% อยูท่ีS 6.85% และ 5.98% ตามลําดบั อยา่งไรกต็ามยงัมี
ประเดน็ตดิตาม (1) ขอ้ตกลงในขั �นตอนสดุทา้ย ของ รมต.คลงั ยโูรโซน ทีSจะใหค้วามช่วยเหลอืเงนิกอ้นแรก 30,000 ลา้นยูโร ในวนัทีS 20/7/55 (2) ผล
การพจิารณาของศาลเยอรมนีทีSจะตดัสนิเรืSองมาตรการใหค้วามช่วยเหลอืทางการเงนิของสหภาพยโุรป (อยี)ู สอดคลอ้งกบักฎหมายของเยอรมนี ? 
.....ขณะทีSยงัมคีวามกงัวลแนวโน้มเศรษฐกจิ ทีSหลายประเทศสง่สญัญาณชะลอตวั และอาจสง่ผลกระทบต่อผลประกอบการของบรษิทัเอกชนในช่วง 
2H/55 โดยจนีจะมกีารประกาศตวัเลข GDP – 2Q/55 ในวนัทีS 13/7/55 คาด +7.7% ซึSงคาดเป็นอตัราการขยายตวัตํSาสุดในรอบ 3 ปี 
 .....ยงัแนะใหจ้บัตา (1) ประเดน็การเมอืงในประเทศ ซึSงในวนัทีS 13/7/55 ศาลรฐัธรรมนูญวนิิจฉยัขอ้รอ้งเรยีนการแกไ้ขรา่งรฐัธรรมนูญ และ (2) ผล
ประกอบการของกลุ่มธนาคารฯ ทีSจะทะยอยประกาศในสปัดาหห์น้า โดยเฉพาะกลุ่มธนาคารขนาดใหญ่ทีSคาดยงัเตบิโตดทีั �ง qoq และ yoy  
.....ผลตอบแทนพนัธบตัรสหรฐั 10 ปี -0.01% อยู่ที � 1.50% (เทยีบกบัระดบัสงูสดุ 3.77% เมืSอ กพ.’54) และดชันีความเสีSยง (VIX) อยูท่ีS +0.74 
อยูท่ีS 18.72  
หุ้นแนะนํา : TCAP และ AMATA 

ประเดน็ที�ต้องติดตาม (11 – 31 กค.’55) 
• 11/7/55 : สหรฐัฯ เปิดเผย (1) ขอ้มลูการคา้ระหว่างประเทศ - พค. (2) สตอ็กสนิคา้ภาคคา้สง่  - พค. (3) สต๊อกนํ�ามนั 

  (4) รายงานการประชุมของคณะกรรมการกําหนดนโยบายการเงนิ เมืSอ 19 - 20 มยิ.  
• 12/7/55 : สหรฐัฯ เปิดเผย (1) ราคานําเขา้และสง่ออก - มยิ. (2) ผูข้อรบัสวสัดกิารวา่งงาน (3) งบประมาณของรฐับาลกลาง - มยิ. 
• 13/7/55 : สหรฐัฯ เปิดเผย (1) ดชันีราคาผูผ้ลติ (PPI) - มยิ. (2) ดชันีความเชืSอมั Sนผูบ้รโิภคช่วงตน้เดอืนก.ค. 

  ศาลรฐัธรรมนูญวินิจฉัยข้อร้องเรียนการแก้ไขร่างรฐัธรรมนูญ 

• 25/7/55 : ประชุม กนง. ประเมนิผลกระทบการปรบัอตัราดอกเบี�ยนโยบายของธนาคารกลางหลายประเทศ มผีลต่อภาวะเงนิทุนเคลืSอนยา้ย 
และภาพรวมเศรษฐกจิไทยมากน้อยเพยีงใด 

• 31/7/55 : สหรฐัฯ – ประชุมเฟด 
    นกัวเิคราะห ์: จติรลดา เลขาพนัธ ์0-2684-8788 ผูบ้รหิาร     : ปาวณีา เดชอทิธกุิล



   
 

รายงานฉบบันี! จดัทาํในนามของบริษทัหลกัทรัพย ์ไอร่า จาํกดั (มหาชน) (“ไอร่า”) เพืBอเป็นขอ้มูลให้กบัลูกคา้ของไอร่าเท่านั!น มิไดเ้ป็นการชี!นาํหรือเสนอแนะหรือเชิญชวน เพืBอการซื!อหรือขายหลกัทรัพย์
ใดๆ  ผูอ่้านควรตดัสินใจซื!อหรือขายหลกัทรัพยโ์ดยใชว้จิารณญาณของตนเอง  ไอร่ารวมทั!งพนกังานของบริษทั ปราศจากความรับผดิในความเสียหายอนัเกิดจากการใชข้อ้มูลในรายงานนี!  ไม่วา่ทางตรง
หรือทางออ้ม ทั!งหมด หรือบางส่วน  และไม่ถือเป็นการรับประกนัความถูกตอ้ง สมบูรณ์ และเชืBอถือไดข้องขอ้มูลในรายงานนี!    ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษทั, พนกังาน ทีBเกีBยวขอ้งอาจมีความสัมพนัธ์
กบั หรืออาจให้บริการทางดา้นวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริการทางการเงินอืBนๆ  กบับริษทัทีBกล่าวถึงในรายงานฉบบันี!    ไอร่าขอสงวนสิทธิในการเปลีBยนแปลงความคิดเห็น หรือขอ้มูลโดยไม่ตอ้งแจง้
ล่วงหนา้  เอกสารฉบบันี! ใช้ภายในไอร่าเท่านั!น มิไดจ้ดัทาํขึ!นสาํหรับการลงตีพิมพใ์นหนงัสือพิมพห์รือสืBออืBนๆ แต่อยา่งใด 
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หุ้นแนะนํา  

 

TCAP –Q2 เด่นจากยอดขายรถยนต์ +แนะสะสมที� BV+มปัีนผล 4%

� ยอดขายรถสูงสุดเป็นประวตักิารณ์  ยอดขายรถใน พค55 +107% yoy เป็น 115,943คนั 
แบ่งเป็นรถยนตน์ัBง 55,983คนั +137%yoy และ รถกระบะ +85%yoy  เป็นผลจากการออกรถรุ่น
ใหม่และนโยบายสนบัสนุนจากภาครัฐ ประกอบกบักาํลงัการผลิตทุกค่ายกลบัเขา้สู่ภาวะปกติ 
ทีBสาํคญั TOYOTA คาดแนวโนม้ตลาดรถยนตเ์ติบโตต่อเนืBองจากกาํลงัการผลิตของทุกค่าย
กลบัสู่ภาวะปกติ

� Q2 เตบิโตสูงกว่าคาด TCAP เปิดเผยยอดเช่าซื!อรถยนตใ์นงาน Motor Show มีลูกคา้ขอสินเชืBอ
ป้ายแดง 12,000ราย คิดเป็นเมด็เงิน 6,000mn และคาดวา่ประมาณ 90% ทีBขอสินเชืBอมา จะไดรั้บ
การอนุมติั  โดยในงาน Motor Show (28มีค-8เมษ) มียอดจองรถยนต ์57,000คนั สูงกวา่
เป้าหมายทีB 40,000คนั มาจาก (1)แรงซื!ออั!นมาตั!งแต่ปลายปีทีBแลว้และ(2)มีรถรุ่นใหม่ออกมาทั!ง
รถ Eco-car และ รถกระบะ (3) นโยบายภาษีรถคนัแรกของรัฐบาล

� หุ้นปันผลสูงราคาตํ�ากว่า BV  ล่าสุดการขยายสินเชืBอสาํหรับ 5 เดือนแรก +4.3% 636,275mn 
โดย AIRA คาด TCAP จะมีกาํไรสุทธิปี55 +12.8% เป็น 5,643mn (EPS = 4.3) มีปันผล 1.2บาท 
ใหผ้ลตอบแทน 4%  ทีBสาํคญั TCAP เป็นหุน้ปันผลทีBจ่ายต่อเนืBอง 10ปี ตั!งแต่ปี 2002-11 และ 
ราคายงัตํBากวา่ BV ทีB 30.8บาท  ราคาเหมาะสมปี55 43บาท องิP/E10X

ยอดขายรถสูงสุดเป็นประวตักิารณ์ 

Car and Truck Sales
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AMATA -9 เดอืนหลงัมีกาํไรโดดเด่น+ปันผล3-4%
� ภาพรวมยอดขายทดี ◌ินใน 1H/55 จํานวน 1,080 ไร่ โดดเด่นเมือ เทยีบ 1H/54 ส่วนใหญ่เป็น

กลุ่มลูกค้าในอุตสาหกรรมยานยนต์และชิ2นส่วนฯ และยงัมีลูกค้าตาม LOI อีกประมาณ 860 
ไร่ รวมถงึอยู่ระหว่างเจรจากบัลูกค้าต่อเนือ ง โดยเฉพาะรายใหญ่ 2 – 3 ราย ซึง AMATA มี
ความมัน ใจสามารถทาํยอดขายปี’55 ได้ตามเป้าหมายท ี3,000 ไร่

�  คาดผลการดาํเนินงานมแีนวโน้มเตบิโตโดดเด่นในช่วง 9M/55 ทเีหลอื โดยเฉพาะรายได้ขาย
ทดีนิซึงเป็นรายได้หลกัของ AMATA ท ีคาดเพมิ ขึEนเท่าตวั ส่วนใหญ่จาก Backlog สิ2นปี’54 
ทมี ◌ีอยู่ประมาณ 3,700 ล้านบาท และยอดขายทดี ◌ินใน 1Q/55 ขณะทรี ายได้ บริการและค่าเช่า 
ยงัเตบิโตต่อเนือง คาดรายได้จากธุรกจิหลกั 6,146 ล้านบาท และกาํไรสุทธิ 1,567 ล้านบาท

� ภายใต้ผลการดาํเนินงานปี’55 ทโีดดเด่นต่อเนือ ง ทาํให้ยงัคงคาํแนะนํา “ซืEอ” ราคาเป้าหมาย 
22.50 บาท อิง PE ปี’55 ประมาณ15X ณ ระดบัราคาปัจจุบัน มี Upside และ Div.Yield 
ประมาณ 33% และ 3 - 4% ตามลาํดบั

AMATA
 Net Income
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รายงานฉบบันี! จดัทาํในนามของบริษทัหลกัทรัพย ์ไอร่า จาํกดั (มหาชน) (“ไอร่า”) เพืBอเป็นขอ้มูลให้กบัลูกคา้ของไอร่าเท่านั!น มิไดเ้ป็นการชี!นาํหรือเสนอแนะหรือเชิญชวน เพืBอการซื!อหรือขายหลกัทรัพย์
ใดๆ  ผูอ่้านควรตดัสินใจซื!อหรือขายหลกัทรัพยโ์ดยใชว้จิารณญาณของตนเอง  ไอร่ารวมทั!งพนกังานของบริษทั ปราศจากความรับผดิในความเสียหายอนัเกิดจากการใชข้อ้มูลในรายงานนี!  ไม่วา่ทางตรง
หรือทางออ้ม ทั!งหมด หรือบางส่วน  และไม่ถือเป็นการรับประกนัความถูกตอ้ง สมบูรณ์ และเชืBอถือไดข้องขอ้มูลในรายงานนี!    ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษทั, พนกังาน ทีBเกีBยวขอ้งอาจมีความสัมพนัธ์
กบั หรืออาจให้บริการทางดา้นวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริการทางการเงินอืBนๆ  กบับริษทัทีBกล่าวถึงในรายงานฉบบันี!    ไอร่าขอสงวนสิทธิในการเปลีBยนแปลงความคิดเห็น หรือขอ้มูลโดยไม่ตอ้งแจง้
ล่วงหนา้  เอกสารฉบบันี! ใช้ภายในไอร่าเท่านั!น มิไดจ้ดัทาํขึ!นสาํหรับการลงตีพิมพใ์นหนงัสือพิมพห์รือสืBออืBนๆ แต่อยา่งใด 
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 หุ้นในข่าว 
 

ปีทอง TVO กําไรกระฉูดถั Sวเหลอืโลกทํานิวไฮ (ขา่วหุน้ 11/7/55) 
     ปีทอง TVO กําไรกระฉูด หลงัราคาถั Sวเหลอืงโลกทํานิวไฮสงูสดุเป็นประวตักิารณ์ ทีSระดบั 590 เหรยีญต่อตนั ผลจากอเมรกิาใตแ้ละเหนือผูผ้ลติ
รายใหญ่ มปีญัหาเจอโลกรอ้นไมส่ามารถปลูกไดต้ามเป้าหมาย ทําขาดตลาด มั Sนใจตุนสต๊อกไวร้อขายทั �งปีสว่นราคากากถั Sวเหลอืงไมน้่อยหน้าวิSงทะลุ 
500 เหรยีญสหรฐัต่อตนั 
ขอ้มลู Consensus (www.settrade.com) : ราคาเป้าหมายเฉลีSย 26.72 บาท 
 

SC รายไดค้รึSงปีหลงัทะลกัผุด 10 โครงการ 1.2 หมืSน ล. (ขา่วหุน้ 11/7/55) 
     SC แยม้รายไดค้รึSงปีหลงัสงูกวา่ครึSงปีแรกทีSทําไดก้ว่า 3,000 ลา้นบาท รบัอานิสงสโ์อนบ้าน - คอนโด มากขึ�น ดนัรายไดท้ั �งปีเขา้เป้า 8,000 ลา้น
บาท เลง็เปิดอกี 10 โครงการใหม ่มลูคา่ 1.2 หมืSนลา้นบาท เตรยีมบนิโรดโชวฮ์่องกงกนัยายนนี� 
ขอ้มลู Consensus (www.settrade.com) : ราคาเป้าหมายเฉลีSย 18.70 บาท 
 

เสน้ตาย TRUE 3 เดอืนคนืสทิธิ |คลืSน 850 - 1800 (ขา่วหุน้ 11/7/55) 
     กสทฯ ชี�ภายใน 3 เดอืนนี� เปิดกวา้งทุกคา่ยมอืถอืร่วมทําเอม็วเีอน็โอ บนคลืSน 850 และ 1800 เมกะเฮริตซ ์หลงักลุ่ม TRUE ยอมแกส้ญัญาคนื
สทิธิ |ควบคมุโครงข่าย รมว.ไอซที ีพรอ้มเคลยีร ์กสทช. ต่อลมหายใจการถอืคลืSน 1800 เมกะเฮริตซ ์ใหก้สทฯ เพืSอเลี�ยงองคก์ร 
ขอ้มลู Consensus (www.settrade.com) : ราคาเป้าหมายเฉลีSย 3.71 บาท 
 

AMATA ลูกคา้จอ่ซื�อเพิSม 860 ไร ่ครึSงปีแรกยอดจองทะลกั 1,183 ไร่รบัยานยนตฟื์�น! (ขา่วหุน้ 11/7/55) 
     AMATA สง่ซกิครึSงปีแรกทํายอดขายไดแ้ล้ว 1,183 ไร ่ขณะทีSมยีอดขายรอโอนกวา่ 5,000 ลา้นบาท แยม้มลีูกคา้ตดิต่อขอซื�อทีSดนิ 860 ไร ่คาด
เซน็สญัญาภายในปีนี� ดนัยอดขายทีSดนิทั �งปีโตตามเป้าทีS 3,000 ไร ่โบรกฯคาดผลงานปีนี�เตบิโตโดดเด่น แนะ "ซื�อ" ราคาเป้าหมาย 21.50 บาท แถม
เหลอือพัไซด ์27% 
ขอ้มลู Consensus (www.settrade.com) : ราคาเป้าหมายเฉลีSย 21.61 บาท 
 

BCP ลั Sนทําประกนัครอบคลุมแล้ว เลกิกงัวลไฟไหมโ้รงกลั Sน ลุยพลงังานสะอาดเพิSม (ขา่วหุน้ 11/7/55) 
     BCP ยํ�าเลกิกงัวลข่าวรา้ยไฟไหม ้ชี�มปีระกนัคุม้ครองไวห้มดแลว้ พรอ้มเดนิหน้าธุรกจิพลงังานสะอาด หลงัขาดพื�นทีSขยายโรงกลั Sน วงการเงนิชี�
สามารถลงทุนระยะกลาง-ระยะยาวไดไ้มม่เีปลีSยน ราคาเป้าหมาย 25.25 บาท  
ขอ้มลู Consensus (www.settrade.com) : ราคาเป้าหมายเฉลีSย 24.48 บาท 
 

SCC เดนิหน้าลงทุนพมา่เพิSม ไตรมาส 2 ขาดทุนสต๊อก - คา่เสยีหาย BST (ขา่วหุน้ 11/7/55) 
     "SCC" เผยมแีผนลงทุนในพม่าเพิSม แยม้อยู่ระหวา่งเจรจารฐับาลขอไลเซนส ์รกุลงทุนอนิโดนีเซยีเพิSม เหตุเศรษฐกจิเตบิโต-การเมอืงนิSง ดา้น
กําไรสทุธไิตรมาส 2 อ่อนลง เหตุรบัรูข้าดทุนคงคลงั และผลลบจากความเสยีหายไฟไหมบ้รษิทัรว่ม BST 
ขอ้มลู Consensus (www.settrade.com) : ราคาเป้าหมายเฉลีSย 385.60 บาท 
 

BH กําไร Q3 นิวไฮ 1.3 พนัลา้น บุ๊คกําไรขายลา้งพอรต์หุน้ KH ท่วม 670 ลา้น (ขา่วหุน้ 11/7/55) 
     "BH" กําไรไตรมาส 3 สงูสดุประวตักิารณ์ พุง่แตะ 1,300 ลา้นบาท บุ๊คกําไรลา้งพอรต์หุน้ KH ท่วม 670 ลา้นบาท ฝ ั Sง BH แจงขอ้เสนอราคาดเีลย
ตกลงขาย ฟาก "หมอเฉลมิ" ยํ�าไม่กระทบมองแงบ่วกหุน้มสีภาพคล่องเพิSม 
ขอ้มลู Consensus (www.settrade.com) : ราคาเป้าหมายเฉลีSย 71.25 บาท 
 

KBANK เอสเอม็อโีต 11% สนิเชืSอคงคา้ง 4.48 แสนล. (ขา่วหุน้ 11/7/55) 
     ธนาคารกสกิรไทย (KBANK) มองสนิเชืSอเอสเอม็อปีีนี�เตบิโตตามเป้า 11% คมุเอน็พแีอลได ้สว่นครึSงปีแรกมสีนิเชืSอคงคา้งอยู่กวา่ 4.48 แสนลา้น
บาท 
ขอ้มลู Consensus (www.settrade.com) : ราคาเป้าหมายเฉลีSย 180.30 บาท 
 
หมายเหตุ : ขอ้มลู Consensus จาก www.settrade.com (11/7/55) 



   
 

รายงานฉบบันี! จดัทาํในนามของบริษทัหลกัทรัพย ์ไอร่า จาํกดั (มหาชน) (“ไอร่า”) เพืBอเป็นขอ้มูลให้กบัลูกคา้ของไอร่าเท่านั!น มิไดเ้ป็นการชี!นาํหรือเสนอแนะหรือเชิญชวน เพืBอการซื!อหรือขายหลกัทรัพย์
ใดๆ  ผูอ่้านควรตดัสินใจซื!อหรือขายหลกัทรัพยโ์ดยใชว้จิารณญาณของตนเอง  ไอร่ารวมทั!งพนกังานของบริษทั ปราศจากความรับผดิในความเสียหายอนัเกิดจากการใชข้อ้มูลในรายงานนี!  ไม่วา่ทางตรง
หรือทางออ้ม ทั!งหมด หรือบางส่วน  และไม่ถือเป็นการรับประกนัความถูกตอ้ง สมบูรณ์ และเชืBอถือไดข้องขอ้มูลในรายงานนี!    ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษทั, พนกังาน ทีBเกีBยวขอ้งอาจมีความสัมพนัธ์
กบั หรืออาจให้บริการทางดา้นวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริการทางการเงินอืBนๆ  กบับริษทัทีBกล่าวถึงในรายงานฉบบันี!    ไอร่าขอสงวนสิทธิในการเปลีBยนแปลงความคิดเห็น หรือขอ้มูลโดยไม่ตอ้งแจง้
ล่วงหนา้  เอกสารฉบบันี! ใช้ภายในไอร่าเท่านั!น มิไดจ้ดัทาํขึ!นสาํหรับการลงตีพิมพใ์นหนงัสือพิมพห์รือสืBออืBนๆ แต่อยา่งใด 
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