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12 กรกฎาคม 2555

หุนตามปจจัยพ้ืนฐานวันนี้ 
LHBANK �ซ้ือ� target ป 55 ที่ 1.65 บาท 
RATCH �ซ้ือ� target ป 55 ที่ 47.00 บาท 
TISCO �ซ้ือ� target ป 55 ที่ 49.50 บาท 
PTTEP �ซ้ือเก็งกําไร� target ป 55 ที่ 198.00 บาท 
SAMART �ซ้ือ� target ป 55 ที่ 12.10 บาท 

 
 

คําแนะนําในทางเทคนิควันนี้  
แนวโนมทางเทคนิคของ SET Index 
ถาดัชนียืนเหนือ 1205 จุด เปนสัญญาณซ้ือเก็งกําไร กรณีตํ่ากวา 
1200 จุด จะเปนสัญญาณขาย 
หุน 1-2 วัน ซ้ือเก็งกําไรกรอบแนวรับแนวตาน 
แนะนํา แนวรับ แนวตาน ตัดขาดทุน 
SIRI 2.22 2.36 2.20 
TUF 75.75 79.00 75.50 
PJW 3.96 4.16 3.94 
หุน 5 วัน ซ้ือเก็งกําไรกรอบแนวรับแนวตาน 
แนะนํา แนวรับ แนวตาน ตัดขาดทุน 
JAS 3.22 3.40 3.20 
PTT 331.00 339.00 329.00 
PTTEP 175.00 179.00 174.00 
หุนติดดาว ! ซ้ือเก็งกําไรกรอบแนวรับแนวตาน 
BAY 32.25 34.00 31.50 
RML 1.61 1.70 1.60 
แนวโนมทางเทคนิคของ Futures 
SET50 Futures S50U12 ถือ  long เงื่อนไขการลงทุน  ถา 

S50U12 > 830 ถื อ  long; S50U12 < 825 
ปดถือ long 

Single Stock 
Futures 

BAY ซ้ือเก็งกําไรกรอบแนวรับแนวตาน 
เงื่อนไขการลงทุน ถา BAY > 32 buy; BAY 
< 32 sell แนวรับ 32 บาท แนวตาน 34 บาท 

Gold Futures GFQ12 ปดถือ  long แลว  trading short 
เงื่อนไขการลงทุน ถา GFQ12 > 24150 ปด
ถือ short; GFQ12 < 24000 trading short 

Silver Futures SVQ12 wait & see เงื่อนไขการลงทุน ถา 
SVQ12 > 900 trading long; SVQ12 < 
850 trading short 

Oil Futures BRN12 wait & see เงื่อนไขการลงทุน ถา 
BRN12 > 3160 trading long; BRN12 < 
3100 trading short 

Currency 
Futures 

USDN12 ปดถือ  short แลว wait & see 
เงื่อนไขการลงทุ น  ถ า  USDN12 > 31.85 
trading long; USDN12 < 31.67 trading 
short 

 

สัดสวนการลงทุน : หุน 75% เงินสด 25%ผิดหวัง QE ไมใชเรื่องใหญ ถอยตัวลงมา �ออนตัวซ้ือ� 

KKS View: �แมการผิดหวังจากมาตรการ QE3 อาจทําให SET ใชเปนโอกาสชะลอตัวส้ันๆ แตถอยไมหลุด 1,185 จุดเปนยังเปนขาขึ้น�

" แมวาในเชิงของแนวโนม SET ในระยะ 1-2 วันน้ีอาจมีการแกวงตัวข้ึนสลับลงบาง เพื่อชะลอภาวะ
Overbought รายนาทีในเชิงเทคนิค ประกอบกับตลาดอาจผิดหวังเล็กๆ หลังจากท่ีวานน้ีเฟดเปด
เผยผลการประชุม  FOMC ครั้งท่ีผานมา (20 มิ .ย.55) พบวามีสมาชิกเพียง 1-2 คนเทาน้ันท่ี
สนับสนุนการใชมาตรการ QE3 (KKS คาดไวอยูแลววาไมมี QE3) อยางไรก็ดีจากการท่ีเราประเมิน
วาสถานการณหลังการตัดสินของศาลรัฐธรรมนูญวันท่ี 13 ก.ค.55 เวลา 14.00 น. จะเปนไปตาม
กรณีปกติมากท่ีสุด (40%) คือศาลรัฐธรรมนูญจะมีมติไมยุบพรรค และ ครม. ไมมีความผิด เน่ือง
จากการยื่นแกไขรัฐธรรมนูญมาตรา 291 ไมขัดตอมาตรา 68 แตคาดวาจะมีมติแควาการแกไขรัฐ
ธรรมนูญท่ีผานมาเปนการแกไขท้ังฉบับซ่ึงรัฐธรรมนูญไมอนุญาตใหทําไดเทาน้ัน ทําใหเรามองวา
การถอยตัวลงมาของ SET อันเน่ืองมาจากความกังวลเกี่ยวปจจัยดังกลาวเปนโอกาสในการเขาซ้ือ
ตราบใดท่ี SET ยังคงไมปดตํ่ากวา 1,185 (+/-5) จุด 

" การท่ีเราประเมินวา Foreign Fund Flow มีแนวโนมท่ีจะไหลกลับเขามาในภูมิภาคอีกครั้งใน ก.ค.-
ส.ค.55  ทําใหเราคาดหวังการแกวงตัวข้ึนของ SET ท่ีดีกวาคาเฉลี่ยภูมิภาค (Outperform) เน่ือง
จากปจจุบันตลาดหุนไทยยังมีความนาสนใจอยางมากในเชิงของ Valuation สะทอนออกมาจาก
ระดับ Leading P/E ท่ี 11.7 เทา เทียบกับ EPS Growth ป 55 ท่ี 23.0% ซ่ึงตลาดหุนไทยยงัคงดีกวา
มากเม่ือเทียบกับคาเฉลี่ย MSCI Asia ex Japan ท่ีมีระดับ Leading P/E ท่ี 11.4 เทา เทียบกับ
EPS Growth ป 55 ท่ี 15.3%  ดังน้ันกรณีท่ี SET ยังคงปดไมตํ่ากวา 1,185 (+/-5) จุด เรายังคงเปา
หมายของ SET ในระยะไมเกิน 1 เดือน ไวท่ี 1,248 จุด 

กลยุทธการลงทุน 
" ในหุนระยะส้ัน (1-2 สัปดาห) : แนะนํา �ออนตัวซ้ือ� หรือ �ถือ Let Profit Run� กรณี SET ปดไม

ตํ่ากวา 1,185 (+/-5) จุด โดยมีเปาขายระยะไมเกิน 1 เดือนท่ี High เดิม 1,248 จุด โดยเนนหุน
KBANK, BBL, AH, AMATA, THCOM, SAMART, JAS, RS, TUF, PTTGC, TOP, SIRI, CPN
และ  RML ขณะท่ีหุนเดนวันน้ีแนะนํา �เก็งกําไร� หุน SAMART และ RATCH 

" ในหุนระยะกลาง (1-3 เดือน) :  SET ปดไมตํ่ากวา 1,175 (+/-5) จุด แนะนํา �คงสัดสวนการลง
ทุน� ในหุนไวท่ี 75% (KBANK, AMATA, CPN, RML, RS, PTTGC, THCOM) 

หุนเดนวันนี้  
" SAMART (+) : การขยายโครงขาย 3G และใหสิทธิ์ MVNO ของ TOT จะสงผลบวกโดยตรงตอผล

ประกอบการของ SIM และ SAMTEL ซ่ึงเปนบริษัทลูกของ SAMART ทําใหผลประกอบการครึ่งป
หลังของ SAMART เติบโตสูงจากท้ังรายไดและอัตรากําไรข้ันตนท่ีสูงข้ึน เรามองวา SAMART เปน
หุนท่ี Laggard เม่ือเทียบกับกลุมฯ ซ้ือขายท่ี PER 9 เทา ตํ่าท่ีสุดในกลุมสื่อสารท่ีศึกษา ขณะท่ีหุน
ยังมี upside ถึง 27% จากมูลคาเหมาะสมท่ี 12.10 บาท แนะนํา �ซ้ือ� 

" RATCH (+) : เราคาดกําไรปกติไตรมาส 2 จะเติบโตมากถึง 74% QoQ จากอุปสงคการใชไฟฟาท่ี
เพิ่มข้ึนตามฤดูกาลและรายไดจากโรงไฟฟาแสงอาทิตยแมจะมีผลขาดทุนจากอัตราแลกเปลี่ยนแต
กําไรสุทธิยังเพิ่มข้ึน 11% QoQ ซ่ึงยังไมรวมกําไรจากการขายโรงไฟฟาในออสเตรเลีย สําหรับใน
ระยะยาว การเติบโตของกําลังการผลิตหนุนผลประกอบการและยังมี Upside จากการเปดประมูล
โรงไฟฟารอบใหม คาดงวดครึ่งปแรก มีเงินปนผลจายหุนละ 1.10 บาท แนะนํา "ซ้ือ" มูลคาเหมาะ
สม 47.00 บาท  

พอรตหุนเลนรอบ 1 เดือน : สัดสวนการลงทุนในหุน 75% และเงินสด 25% 
" พอรตลงทุนความเส่ียงสูง (High Risk Portfolio) ไดแก AOT, RML, BWG, HEMRAJ, SCB,

RS และ THCOM โดยท่ีวานน้ีใหผลตอบแทนถวงนํ้าหนักท่ี +1.33% (SET +0.35%) และหุนท่ีให
ผลตอบแทนดีสุด คือ RML (+3.16%) และ THCOM (+1.94%) สงผลใหต้ังแตตนป 55 ใหผล
ตอบแทน +34.35% (SET +17.88%) 

� พอรตลงทุนความเส่ียงต่ํา (Defensive Portfolio) ไดแก TUF, BGH, DTAC, STEC, GLOBAL,
AH และ SIRI โดยท่ีวานน้ีใหผลตอบแทนถวงนํ้าหนักท่ี +1.73% (SET +0.35%) และหุนท่ีใหผล
ตอบแทนดีสุด คือ DTAC (+3.93%) และ SIRI (+3.67%) สงผลใหต้ังแตตนป 55 ใหผลตอบ
แทน +31.04% (SET +17.88%) 
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ตลาดหุนสหรัฐปดลบ ยุโรปปดไรทิศทาง 
 ราคาน้ํามันปดบวก ทองคําและคาระวางเรือปดลบ 

 
 
 

ปจจัยที่สงผลตอตลาดหุนวันนี้ 
ปจจัยตางประเทศ (-) ตลาดหุนสหรัฐ (10 ก.ค.) ปดลบเน่ืองจากนักลงทุนผิดหวังท่ีรายงานการประชุมของธนาคารกลางสหรัฐ (เฟด) 

ไมไดสงสัญญาณวาเฟดจะใชมาตรการผอนคลายดานการเงินเพ่ิมเติม นอกจากน้ี ตลาดยังไดรับแรงกดดันจาก
ความวิตกกังวลเกี่ยวกับผลประกอบการของบริษัทเอกชน สงผลใหดัชนีดาวโจนสปดตลาดที่ระดับ 12,604.53 จุด 
ลบ 48.59 จุด (-0.38%) 

 (0) ตลาดหุนยุโรป (10 ก.ค.) ปดตลาดไรทิศทางในกรอบบวกและลบ 0.24-0.57% เน่ืองจากนักลงทุนมีทาที
ระมัดระวังการซื้อขาย พรอมกับจับตาดูรายงานการประชุมของธนาคารกลางสหรัฐ (เฟด) เพ่ือประเมินวาเฟดจะ
สงสัญญาณการใชมาตรการกระตุนเศรษฐกิจรอบใหมหรือไม 

 (0) ตัวเลขเศรษฐกิจสหรัฐ (12 ก.ค.) 
สวัสดิการวางงาน ติดตามสหรัฐเปดเผยจํานวนผูขอรับสวัสดิการวางงานคร้ังแรกรายสัปดาห สิ้นสุดสัปดาหท่ี 7 
ก.ค.55 

 (0) ประชุม BOJ (12 ก.ค.) ติดตามการประชุมนโยบายการเงิน ธ.กลางญี่ปุน (BOJ) ซึ่งปจจุบันอัตราดอกเบี้ยทรงตัว
ท่ีระดับ 0-0.10% ซึ่งนักลงทุนกําลังติดตามวาการประชุมคร้ังน้ี BOJ จะผอนคลายนโยบายการเงินเพ่ิมขึ้นหรือไม 
เพ่ือสงเสริมเศรษฐกิจในประเทศที่สงสัญญาณเปนบวก ทามกลางความผันผวนของเศรษฐกิจโลกอันเน่ืองมาจาก
วิกฤตหน้ียูโรโซน 

ตลาดสินคาโภคภัณฑ (+) ราคาน้ํามันตลาดนิวยอรคและลอนดอน (10 ก.ค.) ปดบวกหลังจากสํานักงานสารสนเทศดานการพลังงานของ
รัฐบาลสหรัฐ (EIA) เปดเผยวาสต็อกนํ้ามันดิบรวงลงเกินคาดในรอบสัปดาหท่ีแลว ซึ่งขอมูลดังกลาวชวยใหนักลง
ทุนม่ันใจวาความตองการพลังงานในสหรัฐยังคงแข็งแกรง สงผลใหราคานํ้ามันดิบตลาด Nymex ปดตลาด 85.81 
ดอลลาร/บารเรล บวก 1.90 ดอลลาร (+2.26%) ราคานํ้ามันดิบ Brent ปดตลาด 100.23 ดอลลาร/บารเรล บวก 
2.26 ดอลลาร (+2.31%) 

 (-) ราคาทองคําตลาดนิวยอรค (10 ก.ค.) ปดลบเน่ืองจากนักลงทุนระมัดระวังการซื้อขายกอนท่ีธนาคารกลางสหรัฐ 
(เฟด) จะเปดเผยรายงานการประชุม ซึ่งจะมีขึ้นหลังจากตลาดทองคํานิวยอรกปดทําการแลว เพ่ือดูวาเฟดจะสง
สัญญาณการใชมาตรการผอนคลายเชิงปริมาณรอบท่ี 3 (QE3) หรือไม สงผลใหราคาทองคําตลาด Comex สง
มอบเดือน ส.ค.ปดตลาด 1,575.70 ดอลลาร/ออนซ ลบ 4.10 ดอลลาร (-0.26%) 

 (-) ดัชนีคาระวางเรือ (10 ก.ค.) ปดลบ 14 จุด มาท่ีระดับ 1,146 จุด (-1.21%) 
อัตราแลกเปล่ียน (-) ดัชนีคาเงินดอลลาร (10 ก.ค.) ปรับตัวในกรอบแข็งคาและปดตลาดที่ระดับ 83.46 จุด ขณะท่ีเชาน้ีเคลื่อนไหวใน

กรอบ 83.43-83.49 จุด 
 (0) คาเงินบาท/ดอลลาร (10 ก.ค.) แกวงตัวในกรอบออนคา จากความกังวลเศรษฐกิจโลกชะลอตัวและการลุกลาม

ของวิกฤตหน้ียุโรป โดยวานน้ีเงินบาทเคลื่อนไหวในกรอบ 31.66-31.75 บาท/ดอลลาร และปดตลาดท่ีระดับ 31.70 
บาท/ดอลลาร ขณะท่ีเชาน้ีเคลื่อนไหวในกรอบ 31.69-31.72 บาท/ดอลลาร 
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ปจจัยที่สงผลตอตลาดหุนวันนี้ 
สรุปการซื้อขายหลักทรัพย (+) นักลงทุนตางประเทศ (10 ก.ค.) นักลงทุนตางประเทศซื้อสุทธิ 773 ลานบาท สงผลใหท้ังป 2555 นักลงทุนตาง

ประเทศซื้อสุทธิ 68,441 ลานบาท 
 (+) นักลงทุนสถาบัน (10 ก.ค.) นักลงทุนสถาบันซื้อสุทธิ 107 ลานบาท สงผลใหท้ังป 2555 นักลงทุนสถาบันขาย

สุทธิ 41,664 ลานบาท 
 (+) บัญชีบริษัทหลักทรัพย (10 ก.ค.) บริษัทหลักทรัพยซื้อสุทธิ 1,004 ลานบาท สงผลใหท้ังป 2555 บัญชีหลักทรัพย

ซื้อสุทธิ 2,795 ลานบาท 
 
 

ตารางแสดงยอดการลงทุนของนักลงทุนประเภทตางๆ ป 2555 
 

              

ประเภทนักลงทุน Total 2011 Jan -12 Feb -12 Mar -12 Apr -12 May -12 Jun -12 Jul -12 Total 2012
นลท .ตางประเทศ -5,119 2,974 46 ,434 33 ,362 1,182 -14 ,744 -5,666 4,900 68 ,441
นลท .สถาบัน -29 ,145 1,519 -15 ,345 -20 ,421 -2,396 -7,689 6,009 -3,340 -41 ,664
บริษัทหลักทรัพย 1,304 3,233 1,154 -121 -1,721 -9,030 7,716 1,564 2,795
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ประเด็นขาวที่นาสนใจ 
PTT ยกระดับองคกรคร้ังใหญ พุงติดอันดับ 95 ใน FORTUNE GLOBAL 100 เปนคร้ังแรก "สุรงค" ชี้วางยุทธศาสตร BIG LONG STRONG 

หน่ึงตองใหญอยูใน 100 อันดับแรก สองเติบโตแบบยั่งยืน สามแข็งแกรงรับมือไดทุกสถานการณ (ท่ีมา: นสพ.ขาวหุน) 
GUNKUL เจรจาซ้ือไลเซนสธุรกิจพลังงานลมในลาว พรอมเรงหาผูรวมทุนในพมา ย้ําเปารายไดปน้ี 4.3 พันลานบาท เติบโต 50-60% จากปกอน 

เผยคร่ึงปหลังจอยื่นประมูลงาน 4 พันลานบาท ต้ังเปาถือหุนโซลารฟารมเพ่ิมดันกําลังการผลิตปน้ี 100 เมกะวัตต (ท่ีมา: นสพ.ขาวหุน) 
SAMART ลุนทีโอทีไฟเขียวทํา 3 จีรูปแบบ MVNO อีก 3 ลานเลขหมาย จาก 7.2 ลานเลขหมาย ประธานบอรดยัน ทีโอทีพรอมเปด 3 จีครบ 5,320 

สถานีฐานต.ค.น้ี พรอมลุยเฟส 2 ตอ ลดติดต้ังเอง จาก 3 หม่ืนสถานีฐานเหลือ 1 หม่ืนสถานีฐาน เหตุบทเรียนเฟส 1 รายไดไมคุมทุน (ท่ี
มา: นสพ.ขาวหุน) 

TOP ฟนตัวต้ังแตไตรมาส 3 คาการกล่ันคร่ึงหลัง 5 เหรียญสหรัฐ รับอานิสงสโรงกลั่นสิงคโปรและอินเดียปดซอมบํารุง (ท่ีมา: นสพ.ขาวหุน) 
UMI จอบุคกําไรพิเศษปรับโครงสรางหน้ี 1,300-2,000 ลานบาทในไตรมาส 3/55 หลังเขาซื้อกิจการ RCI และ TTC ดันกําไรท้ังปโตกาว

กระโดด ม่ันใจรายไดปน้ีไมตํ่ากวา 2,700 ลานบาท รับกําลังการผลิตเพ่ิมขึ้น แนวโนมยอดขายคร่ึงปหลังแจม  (ท่ีมา: นสพ.ขาวหุน) 
CPF เสนอขายหุนกู 1.2 หม่ืนลานบาท 3 ชุด อายุ 7 ป 10 ป และ 20  ป เพ่ือนําเงินไปชําระคืนเงินกูยืมและใชในกิจการของบริษัท เปดจองต้ัง

แตวันท่ี 26 ก.ค.-1 ส.ค.น้ี พรอมทุมเงินกวา 449 ลานบาท ซื้อ Chester จากเครือซีพีตอยอดธุรกิจอาหาร และเพ่ิมทุน 3 บริษัทยอยในฟ
ลิปปนส-รัสเซีย (ท่ีมา: นสพ.ขาวหุน) 

BMCL เตรียมใช Rabbit Card ส.ค.น้ี "คมนาคม" ยกตําแหนงเคลียร่ิงเฮาสรถไฟฟา 9 สายในอนาคต ให "กรุงไทย" ย้ําไมปดกั้น เล็งเจรจา BTS 
เดินหนาระบบต๋ัวรวมคาด 6 เดือนรับรูผลศึกษา "ระบบมาตรฐานกลางต๋ัวรวม" ป'57 ประเดิมรถไฟฟาสายสีมวง ชวงบางใหญ-บางซื่อ 
(ท่ีมา: นสพ.ขาวหุน) 

NEP กางแผนเทกโอเวอรรายใหญสรางฐานธุรกิจแกรง ย้ําไมเกินป 2556 เห็นแน แถมปรับโครงสรางธุรกิจเนนสินคามารจิ้นสูง 100% จับตา
รายไดรวมพุง 3 เทาหรือเกิน 1 พันลานบาทตอป แยมบุกกําไรพิเศษ BLAND ไตรมาส4/2555 หนุนป 2555 ฟาดกําไร 300 ลานบาท 
ลางขาดทุนหมดเกล้ียง (ท่ีมา: นสพ.ทันหุน) 

UV สงซิกงบไตรมาส 2/2555 หรูหรา หลังธุรกิจไปไดสวยหนุนรายไดพุง 10-15% แถมการเพ่ิมกําลังการผลิตสังกะสี อีก 30% หนุนรายได
พุงทุกไตรมาส แยมคร่ึงปหลังภาพรวมธุรกิจสดใส จับตาผลงานป 2555 กําไรเพียบ รายไดเติบโต 30% (ท่ีมา: นสพ.ทันหุน) 

GFPT เดินหนาเต็มสูบเพ่ิมเคร่ืองจักรผลิตไกปรุงสุกดันยอดขายสงออก แยมแผน 3 ป ทุมงบ 1.5 พันลานบาท ขยายฟารมไก 3 แสนตัวตอวัน 
หวังดันรายไดแตะ 2 หม่ืนลานบาท จากปน้ีคาดวารายไดรวมจะเติบโต 10-15% มาท่ี 1.5-1.6 หม่ืนลานบาท (ท่ีมา: นสพ.ทันหุน) 

HEMRAJ ยิ้มราหลังบริษัทญี่ปุนเขาซื้อท่ีดิน 30 ไรตอยอดธุรกิจ ดันยอดขายท่ีดินป 2555 เพ่ิม แยมออกหุนกู 2,000 ลานบาทตอยอดธุรกิจ หลัง
โชวยอดขายท่ีดิน 1H/2555 โตกระฉูด 88% จากชวงเดียวกันปกอน (ท่ีมา: นสพ.ทันหุน) 

CRANE สงซิกผลงานครึ่งแรกป 2555 ทะยาน 40% จากชวงเดียวกันของปกอนท่ีมีรายได 349.76 ลานบาทหลังได "Zoom Lion" รถเครนแบรนด
ดังจากจีนหนุนยอดขายปร๊ีด ฟากไลนธุรกิจใหเชาบูมไมแพกัน สวน Q2 ลุนพลิกเปนกําไร ดานผูบริหารม่ันใจปน้ีรายไดตามฝนพุง 10% 
จากปกอน โหนกระแสรับเหมาคึกคัก (ท่ีมา: นสพ.ทันหุน) 

TMC บมจ.ที.เอ็ม.ซี อุตสาหกรรม พรอมเดินหนาเขาระดมทุนในตลาดหลักทรัพย เอ็ม เอ ไอ (mai) แตงต้ัง "บริษัท ฟนเน็กซ แอดไวเซอร่ี" เปน
ท่ีปรึกษาทางการเงินกอนยื่นไฟลิ่งตอสํานักงาน ก.ล.ต. ภายในเดือนกรกฎาคมน้ี เผยธุรกิจเปนผูผลิตเคร่ืองเพรสไฮดรอลิกรายใหญท่ีสุด
ในประเทศไทย ม่ันใจอนาคตธุรกิจเติบโต ตามการฟนตัวของเศรษฐกิจ โดยเฉพาะอุตสาหกรรมยานยนต (ท่ีมา: นสพ.ทันหุน) 
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Stocks Highlights  
 
บทวิเคราะหพื้นฐานวันนี้ :  
  

  $ Daily Stock (ติดตามรายละเอียดเพิ่มเติมในบทวิเคราะห หัวขอ Daily Stock) 

 
LHBANK  

คําแนะนํา  ซ้ือ   

Target ป 55 1.65 บาท  

Upside Gain  22.22 %  

 
 
 
 

LHBANK รายงานกําไรสุทธิไตรมาส 2/55 ท่ี 173 ลานบาท ดีกวาคาด โดยเพ่ิมขึ้น 
11% QoQ และ 40%YoY จากรายไดดอกเบี้ยท่ีโตตามสินเชื่อท่ีเติบโตขึ้นอยางมาก 
และรายไดคาธรรมเนียมท่ีเพ่ิมขึ้น  LHBANK สามารถปลอยสินเชื่อไดแลวถึง 
18%YTD จากเปาท่ีต้ังไวท่ี 20% เราจึงคาดวา LHBANK จะมีการปรับเปาสินเชื่อขึ้น 
สอดคลองกับเราท่ีมีการปรับประมาณการสินเชื่อของ LHBANK ขึ้นเปน 25% จาก
เดิมท่ี 20% ทําใหประมาณการกําไรเพ่ิมขึ้น 1.2% และราคาเหมาะสมปรับเพ่ิมขึ้น
เปน 1.65 บาท ยังคาดวา LHBANK จะมีการเติบโตตอเน่ืองได และยังมี Upside 
gain อยู 22% จึงยังคงแนะนํา �ซื้อ� 
 

 
RATCH  

คําแนะนํา  ซ้ือ   

Target ป 55 47.00 บาท  

Upside Gain  6.22 %  

 
 
 
 

เราคาดกําไรปกติของ RATCH ใน 2Q/55 จะเติบโตมากถึง 74% qoq จากอุปสงค
การใชไฟฟาท่ีเพ่ิมขึ้นตามฤดูกาลและรายไดจากโรงไฟฟาแสงอาทิตย 3 โครงการ แม
จะมีผลขาดทุนจากอัตราแลกเปลี่ยน ทําใหกําไรสุทธิจะยังเพ่ิมขึ้น 11% qoq เปน 
1,732 ลานบาท ท้ังน้ีเรายังไมรวม กําไรจากการขายโรงไฟฟาในออสเตรเลียท่ียังไมได
กําหนดวิธีการรับรูรายไดแตเชื่อวาจะเปนปจจัยบวกตอผลประกอบการและกระแส
เงินสดของ RATCH สําหรับในระยะยาว การเติบโตของกําลังการผลิตหนุนการเติบโต
ของผลประกอบการ อีกท้ังยังมี Upside จากการเปดประมูลโรงไฟฟารอบใหมท่ียังไม
รวมอยูในประมาณการ ผลตอบแทนจากการลงทุนรวมของ RATCH ยังสูงเกือบ 12% 
เรายังคงแนะนํา �ซื้อ�  
 

 
 
 
 
 
   



 

WWW.KKS.CO.TH 
รายงานฉบับน้ี จัดทําข้ึนโดยมีวัตถุประสงคเพ่ือใหนักลงทุนใชเปนขอมูลประกอบการตัดสินใจในหลักทรัพย ซึ่งไดพิจารณาจากขอมูลท่ีเปดเผยตอสาธารณชน และเปนการคาดการณของผูจัดทําจากขอ
มูลท่ีมีอยูท้ังหมด โดยการวิเคราะหหลักทรัพยน้ีอาจจะมีผลไปในทิศทางเดียวกันหรือตรงกันขามกับหลักทรัพยท่ีทําการวิเคราะหก็ได ดังน้ัน นักลงทุนควรใชวิจารณญาณในการลงทุน การนําขอมูลท่ี
ปรากฏในเอกสารนี้ไมวาจะท้ังหมด หรือบางสวนไปทําซ้ํา หรือดัดแปลง แกไข หรือนําเอกสารเผยแพรสาธารณชนจะตองไดรับความยินยอมจากบริษัทกอน 

 

 

 
 

  Analyst Comment 
 
 

TISCO กําไรสุทธิ Q2/55 ดีกวาคาด มีกําไรสุทธิเพิ่มขึ้น 10% QoQ และ 7% YoY 
ราคาเปาหมาย 12 เดือน 49.50 บาท ราคาลาสุด (11 ก.ค. 2555) 37.75 บาท 

คําแนะนํา ซื้อ นักวิเคราะห อดิสรณ มุงพาลชล  (โทร. 2937) 

ประเด็นสําคัญ " TISCO รายงานผลประกอบการไตรมาส 2/55 ดีกวาคาดจากรายไดดอกเบี้ย และกําไรจากอัตราแลกเปล่ียนดี
กวาคาด โดยมีกําไรสุทธิ 920 ลานบาท เพ่ิมข้ึน 10%QoQ และ 7%YoY 

ความเห็นนักวิเคราะห " กําไรสุทธิเพ่ิมข้ึน 10% QoQ จากรายไดดอกเบ้ีย และกําไรจากอัตราแลกเปล่ียนเพ่ิมข้ึน โดยสินเช่ือท่ี
เพ่ิมข้ึน 8%QoQ ทําใหรายไดดอกเบี้ยเพ่ิมข้ึน 6%QoQ นอกจากน้ีรายไดจากอัตราแลกเปล่ียนยังเพ่ิมข้ึนอยาง
มากถึง 689%QoQ จากขาดทุน 25 ลานบาท พลิกมาเปนกําไร 146 ลานบาทในไตรมาสน้ี 

" รายไดเกือบทุกรายการเพ่ิมข้ึน ทําใหกําไรสุทธิเพ่ิมข้ึน 7%YoY จากสินเช่ือท่ีเติบโตข้ึนมากทําใหรายได
ดอกเบี้ยเพ่ิมข้ึนถึง 20%YoY รายไดคาธรรมเนียมก็เติบโตข้ึนดวยถึง 29%YoY นอกจากน้ีรายไดท่ีไมใชดอก
เบี้ยอื่น ๆ ยังเพ่ิมข้ึนถึง 77%YoY โดยเฉพาะกําไรจากอัตราแลกเปล่ียนท่ีเพ่ิมข้ึนถึง 1,709%YoY 

" สินเช่ือเติบโตตอเน่ืองอีก 7.8%QoQ และโตแลวถึง 13%YTD โดยในไตรมาสน้ีสินเช่ือธุรกิจยังคงเปนสวน
สําคัญตอการเติบโตของสินเช่ือของ TISCO โดยเพ่ิมข้ึน 13%QoQ สินเช่ือ SME เพ่ิมข้ึน 24%QoQ ในขณะท่ี
สินเช่ือเชาซ้ือซ่ึงเปนสินเช่ือหลักของ TISCO ก็มีการเติบโตตามยอดขายรถยนตโดยเพ่ิมข้ึน 6%QoQ 

" NPL ลดตํ่าลง แต TISCO กลับต้ังสํารองสูงข้ึน ในไตรมาสน้ี TISCO สามารถลดปริมาณ NPL ลงจากไตร
มาสกอนได 2%QoQ และทําใหสัดสวน NPL ตอสินเช่ือรวมลดลงเหลือ 1.3% จาก 1.4% ในไตรมาสกอน แต 
TISCO กลับมีการต้ังสํารองเพ่ิมเปน 589 ลานบาท จากไตรมาสกอนท่ีมีการต้ัง 267 ลานบาท เน่ืองจากมีการ
ตัดหน้ีสูญจากผลกระทบจากนํ้าทวม และเพ่ือเพ่ิมสัดสวนสํารองตอ NPL 

" ตนทุนดอกเบ้ียยังเพ่ิมข้ึน แตผลตอบแทนสินเช่ือเพ่ิมข้ึนมากกวา ซ่ึงทําใหสวนตางอัตราดอกเบี้ยในไตร
มาสน้ีของ TISCO เพ่ิมข้ึนเปน 2.8% จาก 2.5% ในไตรมาสกอน 

" คงราคาเหมาะสม 49.50 บาท ยังแนะนํา �ซื้อ� จากการท่ีสินเช่ือของ TISCO ยังมีแนวโนมเติบโตตอเน่ือง
ตามอุตสาหกรรมรถยนต และสินเช่ือรายใหญท่ียังมีความตองการสินเช่ือ เราจึงยังคงประมาณการกําไรสุทธิป 
2555 ของ TISCO ไวท่ี 3,614 ลานบาท กําไรตอหุน 4.97 บาท ถึงแมวากําไรครึ่งปจะคิดเปน 49% ของ
ประมาณการท้ังปก็ตาม นอกจากน้ี TISCO ยังเปนธนาคารท่ีมีระดับเงินปนผลตอบแทนสูง โดยเราคาดวา 
TISCO จะมีการจายปนผลจากผลประกอบการป 2555 2.65 บาท/หุน คิดเปน Div. Yield 7% ซ่ึงเปนระดับท่ี
สูงท่ีสุดในกลุมธนาคาร แตจะไมมีการจายปนผลระหวางกาล และเม่ือเปรียบเทียบราคาเหมาะสมของเรากับ
ราคาปจจุบันยังมี Upside gain อยูถึง 31% เราจึงยังคงแนะนํา �ซ้ือ� 
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รายงานฉบับน้ี จัดทําข้ึนโดยมีวัตถุประสงคเพ่ือใหนักลงทุนใชเปนขอมูลประกอบการตัดสินใจในหลักทรัพย ซึ่งไดพิจารณาจากขอมูลท่ีเปดเผยตอสาธารณชน และเปนการคาดการณของผูจัดทําจากขอ
มูลท่ีมีอยูท้ังหมด โดยการวิเคราะหหลักทรัพยน้ีอาจจะมีผลไปในทิศทางเดียวกันหรือตรงกันขามกับหลักทรัพยท่ีทําการวิเคราะหก็ได ดังน้ัน นักลงทุนควรใชวิจารณญาณในการลงทุน การนําขอมูลท่ี
ปรากฏในเอกสารนี้ไมวาจะท้ังหมด หรือบางสวนไปทําซ้ํา หรือดัดแปลง แกไข หรือนําเอกสารเผยแพรสาธารณชนจะตองไดรับความยินยอมจากบริษัทกอน 

 

 

 
 
 
 
 
 
Quarterly Comparison

2011Q2 2012Q1 2012Q2 %yoy %qoq 6M11 6M12 yoy

Interest income 3,010 3,413 3,617 20.15% 5.96% 5,722 7,030 22.85%
Interest expenses -1,135 -1,848 -1,888 66.40% 2.19% -2,015 -3,736 85.37%
Net interest income 1,875 1,566 1,729 -7.83% 10.41% 3,707 3,294 -11.14%
Fees and service income 766 971 974 27.13% 0.34% 1,559 1,945 24.72%
Fees and service expenses -53 -60 -50 -4.33% -15.84% -105 -110 4.67%
Net fees and service income 714 911 924 29.45% 1.40% 1,454 1,835 26.17%
Total operating income 2,899 2,808 3,196 10.25% 13.81% 5,675 6,004 5.81%
Total operating expense 1,346 1,448 1,420 5.52% -1.94% 2,583 2,868 11.03%
Impairment loss of loans and debt securities -328 -269 -589 79.39% 118.98% -680 -857 26.15%
Profit from operating before income tax expense 1,225 1,091 1,187 -3.08% 8.80% 2,412 2,279 -5.50%
Income tax expenses -358 -248 -261 -27.07% 5.23% -711 -509 -28.35%
Net profit for the period 867 843 926 6.83% 9.85% 1,701 1,769 4.05%
Non-controlling interests 4 6 6 68.29% 2.09% 8.73 12.78 46.47%
Net profit 863 837 920 6.55% 9.91% 1,692 1,757 3.83%
EPS 1.19 1.15 1.26 6.55% 9.91% 2.32 2.41 3.83%
KKS Research Department  
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รายงานฉบับน้ี จัดทําข้ึนโดยมีวัตถุประสงคเพ่ือใหนักลงทุนใชเปนขอมูลประกอบการตัดสินใจในหลักทรัพย ซึ่งไดพิจารณาจากขอมูลท่ีเปดเผยตอสาธารณชน และเปนการคาดการณของผูจัดทําจากขอ
มูลท่ีมีอยูท้ังหมด โดยการวิเคราะหหลักทรัพยน้ีอาจจะมีผลไปในทิศทางเดียวกันหรือตรงกันขามกับหลักทรัพยท่ีทําการวิเคราะหก็ได ดังน้ัน นักลงทุนควรใชวิจารณญาณในการลงทุน การนําขอมูลท่ี
ปรากฏในเอกสารนี้ไมวาจะท้ังหมด หรือบางสวนไปทําซ้ํา หรือดัดแปลง แกไข หรือนําเอกสารเผยแพรสาธารณชนจะตองไดรับความยินยอมจากบริษัทกอน 

 

 

 
 
 
 
 
 

PTTEP คาดการซื้อกิจการ Cove จะไดขอสรุปภายใน ก.ค. � ส.ค. 55 นี้  
ราคาเปาหมายป 2555 198.00 บาท  ราคาลาสุด (11 ก.ค. 55) 176.00 บาท 

คําแนะนํา ซื้อเก็งกําไร นักวิเคราะห เบญจพล สุทธิ์วนิช (2935) 

ประเด็นสําคัญ " เราคาดวา การซ้ือกิจการ Cove จะไดขอสรุปใน ส.ค. � ก.ค. น้ี  

ความเห็นนักวิเคราะห " กระบวนการซื้อ Cove ใกลส้ินสุด คาดจะไดขอสรุปภายในเดือน ก.ค. � ส.ค. น้ี  เราคาดวามีความเปนไปได
ท่ี PTTEP จะขยายเวลาการทําคําเสนอซ้ือหุน Cove ออกไปจากวันศุกรท่ี 13 ก.ค. แตคาดวาจะไมเกินวันท่ี 17 ก.ค.  
เน่ืองจากจะครบกําหนด 46 วันนับจากท่ี PTTEP ทําคําเสนอซ้ือ Cove อยางเปนทางการเชนเดียวกับ SHELL และผู
ประกอบการรายอื่นท่ีจะมีสิทธิในการเสนอราคาแขงขัน จากการพูดคุยกับผูบริหารของ PTTEP เม่ือวานน้ี เก่ียวกับ 
การเสนอราคาแขงขันซ้ือ COVE กระบวนการจะเขาสูการประมูล (Auction) คาดวาจะใชเวลา 3 � 4 วัน (ไมเกิน 21 
ก.ค. 55) ทําใหเราเช่ือวากระบวนการซ้ือ Cove จะไดขอสรุปภายในเดือน ก.ค. � ส.ค.   

" กําไรสุทธิ 2Q55 ลดลง qoq ตามทิศทางราคานํ้ามัน เราคาดกําไรสุทธิ 2Q/55 ของ PTTEP ในเบื้องตนไวท่ี 
14,000 � 15,000 ลานบาท ลดลง 1Q/55 เปนผลมาจาก 2 ปจจัยสําคัญ คือ (1) ราคาขายผลิตภัณฑเฉล่ียท่ีเราคาด
วาจะปรับตัวลดลง 5% qoq เหลือ 61.3 เหรียญตอบารเรล ตามทิศทางราคานํ้ามันดิบในตลาดโลกท่ีปรับตัวลดลง 
(ราคานํ้ามันดิบท่ีเปล่ียนแปลง 1 เหรียญ กระทบกําไรสุทธิป 55 ประมาณ 20 ลานเหรียญ) และ (2) ผลกระทบจาก
คาเงินบาท เน่ืองจากคาเงินบาทท่ีออนคาลงเม่ือเทียบกับคาเงินดอลลาร จะทําใหบริษัทมี Deferred Tax เพ่ิม ขณะ
ท่ีคาเงินแคนนาดาท่ีออนคาเม่ือเทียบกับคาเงินดอลลาร จะทําให PTTEP มีผลขาดทุนจากอัตราแลกเปล่ียน (คาเงิน
บาทท่ีเปล่ียนแปลง 1 บาทตอเหรยีญฯ จะทําให Deferred Tax เพ่ิมข้ึน 60 ลานเหรียญ) โดยเราจะมีการนําเสนอ
รายละเอียดเพ่ิมเติมในบทวิเคราะห PTTEP ฉบับวันท่ี 16 ก.ค. 55 หลังจากเราประชุมรวมกับ PTTEP ในวันศุกรน้ี  

" ระยะส้ัน PTTEP ยังขาดปจจัยสนับสนุนการลงทุน แมปจจุบันราคาหุนยังมี Upside Gain กวา 12.5% แตทิศ
ทางราคานํ้ามันดิบท่ียังไดรับแรงกดดันจากภาพรวมเศรษฐกิจมหภาค รวมท้ังแนวโนมกําไรสุทธิ 2Q55 เราคาดวาจะ
ปรับตัวลดลง qoq นอกจากน้ีความกังวลตอการเพ่ิมทุน ยังคงเปนปจจัยลบตอจิตวิทยาการลงทุนใน PTTEP  
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รายงานฉบับน้ี จัดทําข้ึนโดยมีวัตถุประสงคเพ่ือใหนักลงทุนใชเปนขอมูลประกอบการตัดสินใจในหลักทรัพย ซึ่งไดพิจารณาจากขอมูลท่ีเปดเผยตอสาธารณชน และเปนการคาดการณของผูจัดทําจากขอ
มูลท่ีมีอยูท้ังหมด โดยการวิเคราะหหลักทรัพยน้ีอาจจะมีผลไปในทิศทางเดียวกันหรือตรงกันขามกับหลักทรัพยท่ีทําการวิเคราะหก็ได ดังน้ัน นักลงทุนควรใชวิจารณญาณในการลงทุน การนําขอมูลท่ี
ปรากฏในเอกสารนี้ไมวาจะท้ังหมด หรือบางสวนไปทําซ้ํา หรือดัดแปลง แกไข หรือนําเอกสารเผยแพรสาธารณชนจะตองไดรับความยินยอมจากบริษัทกอน 

 

 

 
 
 
 
 
 

SAMART ไดประโยชนจาก SIM ที่มีโอกาสฟนตัวหลังปรับกลยุทธสูบริการ MVNO เต็มรูปแบบ 
ราคาเปาหมาย 12 เดือน 12.10 บาท  ราคาลาสุด (11 ก.ค. 2555) 9.55 บาท 

คําแนะนํา ซื้อ นักวิเคราะห มินทรา รัตยาภาส (โทร. 2941) 

ประเด็นสําคัญ " ประธานกรรมการบอรดบริหาร TOT ระบุ การประชุมบอรดทีโอทีวันน้ี (12 ก.ค.) จะพิจารณาเรื่องหลักเกณฑ
การขอทําบริการขายตอบริการ (MVNO) โครงการบริการ 3G TOT ยานความถ่ี 1900 MHz โดยบริษัท 
สามารถไอ-โมบาย จํากัด (SIM) เครือบริษัท SAMART ผูทําตลาด MVNO รายเดิม ไดย่ืนรางหลักเกณฑใน
การใชความจุของปริมาณโครงขายประมาณ 40% หรือประมาณ 3 ลานเลขหมาย จากจํานวนเลขหมายท้ัง
หมด 7.2 ลานเลขหมาย และพรอมใหบริการทันที หาก TOT เปดใหบริการ 3G ในเดือน ต.ค.น้ี 

ความเห็นนักวิเคราะห " การปรับกลยุทธสูบริการ MVNO เต็มรูปแบบใกลเปนจริง เรามองวาเปนปจจัยบวกตอกลุม 
SAMART โดยเฉพาะ SIM ซ่ึงเปนผูใหบริการ MVNO อันดับ 1 ของ TOT และปจจุบันมีจํานวนลูกคา MVNO 
ราว 2.5 แสนราย เรามองวาการท่ี SIM ไดเซ็นสัญญาเปนผูใหบริการ MVNO ภายใตเง่ือนไขใหมกับ TOT จะ
ทําใหแผนการปรับธุรกิจสูผูใหบริการ MVNO เต็มรูปแบบใกลเปนจริง ซ่ึงชวยให SIM มีรายไดกระจายตัว ลด
ความเส่ียงของธุรกิจจําหนายเครื่องโทรศัพท (Trading business) 

" คาดผลประกอบการครึ่งหลังป 55 ดีกวาครึ่งปแรก ในเบื้องตนเราคาดวาผลประกอบการปกติ 
2Q/55 ของ SAMART จะมีกําไร (ไมรวมรายการพิเศษ) ลดลง 4-5% Q-O-Q แยกวามุมมองเราท่ีใหไวกอน
หนาวาจะมีกําไรโตตอเน่ือง เน่ืองจาก (1) SAMTEL รับรูรายไดงาน 3G TOT ราว 1,000 ลานบาท นอยกวาตัว
เลขเดิมท่ีคาดวาจะรับรูรายไดเกือบ 2,000 ลานบาท ทําใหกําไร 2Q/55 ของ SAMTEL ทรงตัว Q-O-Q และ (2) 
SIM คาดวาจะมีกําไรลดลง 6 � 7% Q-O-Q จากยอดขายเครื่องโทรศัพทสวนใหญเปนเครื่องราคาถูกและมี 
margin นอย ขณะท่ีเครื่องโทรศัพทกลุม Smart phone เพ่ิงเปดตัวตน 3Q/55 ท้ังน้ีเราคาดวาครึ่งหลังป 2555 
ผลประกอบการของ SAMART จะดีกวาครึ่งปแรก โดยใหนํ้าหนักกําไร 3Q/55 เปนไตรมาสดีสุด และมีโอกาส
จายเงินปนผลงวด 9M55 ในอัตราหุนละ 0.22 � 0.24 บาท (yield 2%) 

" เปนหุนปจจัยพ้ืนฐานดีท่ียังมีราคา �ถูก� SAMART เปนบริษัทท่ีเรายังเห็นศักยภาพการเติบโตของ
กําไรสุทธิป 55-56 (CAGR) เฉล่ีย 11% ตอป โดยปน้ีคาดวาจะมีกําไรสุทธิ 1,051 ลานบาท กําไรตอหุน 1.07 
บาท เพ่ิมข้ึน 26% และประมาณการเงินปนผลในอัตราหุนละ 0.60 บาท (yield 6%) ปจจุบันหุน SAMART ซ้ือ
ขาย PE ป 55 เพียง 8.9 เทา ต่ําสุดเม่ือเทียบกับอีก 5 บริษัทในกลุมส่ือสารท่ีศึกษา และยังมี upside ถึง 27% 
จากมูลคาเหมาะสมป 55 ท่ี 12.10 บาท แนะนํา �ซ้ือ� 

 
 
 
 

 
 



 

WWW.KKS.CO.TH 
รายงานฉบับน้ี จัดทําข้ึนโดยมีวัตถุประสงคเพ่ือใหนักลงทุนใชเปนขอมูลประกอบการตัดสินใจในหลักทรัพย ซึ่งไดพิจารณาจากขอมูลท่ีเปดเผยตอสาธารณชน และเปนการคาดการณของผูจัดทําจากขอ
มูลท่ีมีอยูท้ังหมด โดยการวิเคราะหหลักทรัพยน้ีอาจจะมีผลไปในทิศทางเดียวกันหรือตรงกันขามกับหลักทรัพยท่ีทําการวิเคราะหก็ได ดังน้ัน นักลงทุนควรใชวิจารณญาณในการลงทุน การนําขอมูลท่ี
ปรากฏในเอกสารนี้ไมวาจะท้ังหมด หรือบางสวนไปทําซ้ํา หรือดัดแปลง แกไข หรือนําเอกสารเผยแพรสาธารณชนจะตองไดรับความยินยอมจากบริษัทกอน 

 

 

 
 
 
 
 
 

 
 
 

สํานักงานใหญ 
500  อาคารอัมรินทรทาวเวอร  ชั้น  7  ถนนเพลินจิต  
แขวงลุมพินี เขตปทุมวัน  กรุงเทพฯ  10330 
โทรศัพท  0-2680-2222    โทรสาร  0-2680-2233 
Email:  customerservices@kks.co.th 

สาขาระยอง 
125/1  ถนนจันทอุดม (ระยอง - บานคาย) 
ตําบลเชิงเนิน  อําเภอเมือง  ระยอง  21000 
โทรศัพท (038) 617-477-85 โทรสาร (038) 617-490 
Email : rayong@kks.co.th 

สาขาพิษณุโลก 
169/ 2-3-4  ถนนบรมไตรโลกนารถ 
ตําบลในเมือง  อําเภอเมือง   พิษณุโลก  65000 
โทรศัพท (055) 243-060 โทรสาร (055) 259-455 
Email : pitsanulok@kks.co.th  

สาขาอโศก 
209 อาคารเค ทาวเวอร  ถนนสุขุมวิท 21 (อโศก) 
แขวงคลองเตยเหนือ เขตวัฒนา  จังหวัดกรุงเทพฯ 10110 
โทรศัพท 0-2680-2900  โทรสาร  0-2680-2995 
Email : asoke@kks.co.th 

สาขานนทบุรี  (สาขางามวงศวานเดิม) 
ชั้น 4  อาคารเลขท่ี  68/30 - 32  หมูท่ี  8  ตําบลบางกระ
สอ  อําเภอเมือง  จังหวัดนนทบุรี  11000 
โทรศัพท  0-2527-8744  โทรสาร  0-2965-4634 
Email :  ngamwongwan@kks.co.th 

สาขาบางนา 
1093/56  ชั้น 11 อาคารเซ็นทรัลซิต้ีบางนา บางนา-ตราด  
กม.3 แขวงบางนา  เขตพระโขนง  กรุงเทพฯ  10260 
โทรศัพท  0-2745-6458-66  โทรสาร  0-2745-6467 
Email:  bangna@kks.co.th 

สาขาเชียงใหม 
33  อาคารเกียรตินาคิน แยกขวงสิงห ถนนเชียงใหม-
ลําปาง ตําบลชางเผือก อําเภอเมือง เชียงใหม 50300 
โทรศัพท (053) 220-751-54, (053) 220-760 
โทรสาร (053) 220-763, (053) 220-765 
Email : chiangmai@kks.co.th 

สาขาสมุทรสาคร 
1400 / 98-101  ถนนเอกชัย 
ตําบลมหาชัย  อําเภอเมือง  สมุทรสาคร  74000 
โทรศัพท  (034) 837-246-64, (034) 427-123-5 
โทรสาร (034) 423-565, (034) 837-255 
Email : smutsakorn@kks.co.th 

สาขาหาดใหญ 
200  อาคารจุลดิศหาดใหญพลาซา 
ชั้น 4 หอง 414-424 ถนนนิพัทธอุทิศ 3  ตําบลหาดใหญ  
อําเภอหาดใหญ   สงขลา 90110 
โทรศัพท (074) 354-747-51 โทรสาร (074) 239-515 
Email : haadyai@kks.co.th 

สาขาขอนแกน 
9/2 ถนนประชาสโมสร 
ตําบลในเมือง  อําเภอเมือง ขอนแกน  40000 
โทรศัพท (043) 337-700-10 โทรสาร (043) 337-721 
Email : khonkaen@kks.co.th 

สาขาชลบุรี 
7/18  หมูท่ี 4  ถนนสุขุมวิท 
ตําบลหวยกะป  อําเภอเมือง ชลบุรี  20130 
โทรศัพท (038) 384-931-43 โทรสาร (038) 384-794 
Email : chonburi@kks.co.th 

สาขาหาดใหญ 2 (Mini Branch) 
20/1  ถนนราษฎรยินดี 
ตําบลหาดใหญ   อําเภอหาดใหญ สงขลา  90110 
โทรศัพท (074) 209-837-40 โทรสาร (074) 209-841 
Email : haadyai@kks.co.th 

   
Disclaimer (Fundamental Report)   
รายงานฉบับน้ีจัดทําขึ้นโดย ฝายวิเคราะหหลักทรัพยและท่ีปรึกษาการลงทุน บริษัทหลักทรัพย เกียรตินาคิน บนพื้นฐานขอมูลซึ่งพิจารณาแลววามีความนาเชื่อถือและ/หรือถูกตอง 
อยางไรก็ตาม ฝายวิเคราะหหลักทรัพยและท่ีปรึกษาการลงทุน มิอาจยืนยันและรับรองความถูกตองและความสมบูรณของขอมูลดังกลาวได แมวาขอมูลดังกลาวจะปรากฏขอความท่ี
อาจเปนหรืออาจตีความวาเปนเชนน้ันได บริษัทฯจึงไมรับรองตอการนําเอาขอมูล บทความ ความเห็น และ/หรือ บทสรุปท่ีปรากฏในเอกสารฉบับน้ีไปใชไมวากรณีใดๆซ่ึงบทความดัง
กลาวเปนเพียงแนวคิดของผูจัดทําเพื่อใชเปนขอมูลประกอบการตัดสินใจในการลงทุน ดังน้ัน นักลงทุนควรใชดุลพินิจอยางรอบคอบในการพิจารณาลงทุน ท้ังน้ี บริษัทฯ ขอสงวนสิทธิ์
ในการนําขอมูลท่ีปรากฏในเอกสารน้ีไมวาจะท้ังหมด หรือบางสวน ไปทําซ้ํา หรือ ดัดแปลง แกไข หรือนําเอกสารเผยแพรตอสาธารณชนจะตองไดรับความยินยอมจากบริษัทฯกอน 
 
นักวิเคราะหดานพ้ืนฐาน   นักวิเคราะหดานกลยุทธและเทคนิค  
ธริศา  ชัยสุนทรโยธิน tarisa.cha@kks.co.th  อภิสิทธิ์  ลิมปธํารงกุล apisit_l@kks.co.th 
วิชชุดา  ปล่ังมณี wichuda_p@kks.co.th  ณาศิส  ประเสริฐสกุล nasis.p@kks.co.th 
เบญจพล  สุทธิ์วนิช benjaphol_s@kks.co.th  สวนสนับสนุนขอมูล  
มินทรา  รัตยาภาส mintrar@kks.co.th  สมจิต  วิรุฬหธานี research@kks.co.th 
อดิสรณ  มุงพาลชล adisorn_m@kks.co.th  อังศุมาลิน  คุมวงค angsumalin_k@kks.co.th 
ดิษฐนพ  วัธนเวคิน dithanop_v@kks.co.th  ปรียานุช ฉายานุเคราะห preeyanuch.c@kks.co.th 


