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สรปุภาวะตลาด (11/7/55) 
SET 1,208.67 มลูคา่การซื�อขาย 24,327.90 ลา้นบาท PE (เท่า) 15.43 
 +4.25  - สถาบนั +107.10 ลา้นบาท   
SET50 840.61  - บญัชหีลกัทรพัย ์ +1,004.02 ลา้นบาท PBV (เท่า) 2.12 
 +2.94  - ต่างประเทศ +772.99 ลา้นบาท   
SET100 1,825.25  - ในประเทศ -1,884.10 ลา้นบาท Dividend Yield (%) 3.52 
 6.49  

 

    

ปัจจยัที�มีผลต่อตลาดวนันี�  
• (-/+) ตลาดหุ้นต่างประเทศ DJIA -48.59, NASDAQ -14.35, S&P -0.22, FTSE +36.74, CAC +18.61 และ DAX +50.76 หลงัรายงานการ

ประชุมของเฟดไมไ่ดส้ง่สญัญาณว่าจะใชม้าตรการผอ่นคลายทางการเงนิเพิVมเตมิ รวมถงึไดร้บัแรงกดดนัจากผลประกอบการของบรษิทัเอกชน 
ขณะเดยีวกนัสหรฐัฯ เปิดเผยสตอ็กคา้สง่ – พค. เพิVมขึ�น 0.3% เนืVองจากยอดขายทีVลดลง 
.....ราคานํ�ามนัล่วงหน้า (Nymex) สง่มอบเดอืน ส.ค. +US$1.9 อยู่ทีV US$85.81/บารเ์รล หลงัสตอ็กนํ�ามนัดบิของสหรฐัฯ ลดลงมากกว่าทีVคาด
ขณะทีVราคาทองคาํ (สง่มอบเดอืน สค.) -US$4.1 อยูท่ีV US$1,575.7/ounce ก่อนการเปิดเผยรายงานของเฟด โดยการซื�อขายเป็นไปอยา่ง
ระมดัระวงั 

• (+) เมด็เงนิลงทุนจากต่างประเทศมยีอดสทุธ ิ +773 ล้านบาท ยอดสะสมตั �งแต่ตน้ปี +68,441 ลา้นบาท 
 

ทิศทางตลาด 

ทิศทางตลาด : แกว่งตวัในกรอบแคบ? ภายใตส้ญัญาณทีVยงัไมช่ดัเจนของเฟด หลงัสมาชกิบางคนมคีวามเหน็ตอ้งใชม้าตรการผอ่นคลายทาง
การเงนิเพิVมเตมิ? ขณะทีVยงัมคีวามกงัวลแนวโน้มเศรษฐกจิ หลงัหลายประเทศสง่สญัญาณชะลอตวั และอาจสง่ผลกระทบต่อผลประกอบการของ
บรษิทัเอกชนในช่วง 2H/55 โดยตดิตามการประกาศตวัเลข GDP – 2Q/55 ของจนี ในวนัทีV 13/7/55 คาด +7.7% ซึVงคาดเป็นอตัราการขยายตวัตํVาสดุ
ในรอบ 3 ปี 
 .....รวมถงึจบัตา (1) ประเดน็การเมอืงในประเทศ ซึVงในวนัทีV 13/7/55 ศาลรฐัธรรมนูญวนิิจฉยัขอ้รอ้งเรยีนการแกไ้ขรา่งรฐัธรรมนูญ และ (2)  
ผลประกอบการของกลุ่มธนาคารฯ ทีVจะทะยอยประกาศในสปัดาหห์น้า โดยเฉพาะกลุ่มธนาคารขนาดใหญ่ทีVคาดยงัเตบิโตดทีั �ง qoq และ yoy และเริVม
เขา้สูช่่วงรายงานผลประกอบการไตรมาส 2  
.....ผลตอบแทนพนัธบตัรสหรฐั 10 ปี +0.02% อยู่ที � 1.52% (เทยีบกบัระดบัสงูสดุ 3.77% เมืVอ กพ.’54) และดชันีความเสีVยง (VIX) อยูท่ีV -0.77 
อยูท่ีV 17.95 
หุ้นแนะนํา : KK และ QH 

 

ประเดน็ที�ต้องติดตาม (12 – 31 กค.’55) 
• 12/7/55 : สหรฐัฯ เปิดเผย (1) ราคานําเขา้และสง่ออก - มยิ. (2) ผูข้อรบัสวสัดกิารวา่งงาน (3) งบประมาณของรฐับาลกลาง - มยิ. 
• 13/7/55 : สหรฐัฯ เปิดเผย (1) ดชันีราคาผูผ้ลติ (PPI) - มยิ. (2) ดชันีความเชืVอมั Vนผูบ้รโิภคช่วงตน้เดอืนก.ค. 

  ศาลรฐัธรรมนูญวินิจฉัยข้อร้องเรียนการแก้ไขร่างรฐัธรรมนูญ 

• 25/7/55 : ประชุม กนง. ประเมนิผลกระทบการปรบัอตัราดอกเบี�ยนโยบายของธนาคารกลางหลายประเทศ มผีลต่อภาวะเงนิทุนเคลืVอนยา้ย 
และภาพรวมเศรษฐกจิไทยมากน้อยเพยีงใด 

• 31/7/55 : สหรฐัฯ – ประชุมเฟด 
    
 
 นกัวเิคราะห ์: จติรลดา เลขาพนัธ ์0-2684-8788 ผูบ้รหิาร     : ปาวณีา เดชอทิธกุิล



   
 

รายงานฉบบันี! จดัทาํในนามของบริษทัหลกัทรัพย ์ไอร่า จาํกดั (มหาชน) (“ไอร่า”) เพืBอเป็นขอ้มูลให้กบัลูกคา้ของไอร่าเท่านั!น มิไดเ้ป็นการชี!นาํหรือเสนอแนะหรือเชิญชวน เพืBอการซื!อหรือขายหลกัทรัพย์
ใดๆ  ผูอ่้านควรตดัสินใจซื!อหรือขายหลกัทรัพยโ์ดยใชว้จิารณญาณของตนเอง  ไอร่ารวมทั!งพนกังานของบริษทั ปราศจากความรับผดิในความเสียหายอนัเกิดจากการใชข้อ้มูลในรายงานนี!  ไม่วา่ทางตรง
หรือทางออ้ม ทั!งหมด หรือบางส่วน  และไม่ถือเป็นการรับประกนัความถูกตอ้ง สมบูรณ์ และเชืBอถือไดข้องขอ้มูลในรายงานนี!    ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษทั, พนกังาน ทีBเกีBยวขอ้งอาจมีความสัมพนัธ์
กบั หรืออาจให้บริการทางดา้นวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริการทางการเงินอืBนๆ  กบับริษทัทีBกล่าวถึงในรายงานฉบบันี!    ไอร่าขอสงวนสิทธิในการเปลีBยนแปลงความคิดเห็น หรือขอ้มูลโดยไม่ตอ้งแจง้
ล่วงหนา้  เอกสารฉบบันี! ใช้ภายในไอร่าเท่านั!น มิไดจ้ดัทาํขึ!นสาํหรับการลงตีพิมพใ์นหนงัสือพิมพห์รือสืBออืBนๆ แต่อยา่งใด 
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หุ้นแนะนํา  

 

KK – เช่าซื
อโต+ควบรวมกบั PHATRA+ปันผล
� ยอดขายรถสูงสุดเป็นประวตักิารณ์  ยอดขายรถใน พค55 +107% yoy เป็น 115,943คนั แบ่งเป็น

รถยนตน์ัBง 55,983คนั +137%yoy และ รถกระบะ +85%yoy  เป็นผลจากการออกรถรุ่นใหม่และ
นโยบายสนบัสนุนจากภาครัฐ ประกอบกบักาํลงัการผลิตทุกค่ายกลบัเขา้สู่ภาวะปกติ ทีBสาํคญั 
TOYOTA คาดแนวโนม้ตลาดรถยนตเ์ติบโตต่อเนืBองจากกาํลงัการผลิตของทุกค่ายกลบัสู่ภาวะ
ปกติ โดย คุณ ชวริต จินดาวณิค ประธานสายการเงิน คาดสินเชืBอรถยนตใ์น Q2 เติบโตต่อเนืBองจาก Q1 
ซึB งรวมทั!งรถมือใหม่และมือสอง โดยมีปัจจยัหนุนมาจากความตอ้งการภายหลงันํ! าท่วมและมาตรการรถ
คนัแรกของรัฐบาล 

� KK ควบรวมกับ PHATRA เสร็จสค55 อตัราการแลกหุ้น 1 PHATRA แลก 0.9135 KK โดยประโยชน์
ของการควบรวม ไดแ้ก่  (1)เป็นการต่อยอดธุรกิจซึB งกนัและกนั โดย KK (มีลูกคา้ SME & Retails) ขณะทีB 
PHATRA (มีลูกคา้ Institution) เป็นผลทาํให้ New KK มีโอกาสเติบโตอีกมาก โดยเฉพาะ PHATRA ทีBมี
ความสามารถในการทาํกาํไรสูงกวา่สามารถมาใชเ้งินกองทุนของ KK ทีBมีอยูปั่จจุบนัในระดบัสูง  (2) เป็น
การควบรวมของธุรกิจทีBมีราคาถูกทั!งคู่   ล่าสุด KK และ PHATRA มี Current P/E @ 8.2X และ8.8X 
ตามลาํดบั มีประวติัการจ่ายปันผลต่อเนืBอง

� ราคาเหมาะสมปี55 38.0 บาท อิง P/E10X   KK  ตั!งเป้าหมายสินเชืBอปี55 15-20% ส่วนใหญ่มาจากสินเชืBอ
เช่าซื!อ และสินเชืBอ SME
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แนวต้านถัดไปที< 38.25 บาทสําคญัมาก

� สั�นๆได้มีสัญญาณ
ซื�อเกิดขึ�นและคาด
ว่าจะขึ�นไปทดสอบ
แนวต้านใหญ่ที# 
38.25 บาท

� และถ้า Break ได้จะ
เป็นสัญญาณซื�อ
ขนาดใหญ่มากและ
คาดว่าจะมีแนวต้าน
เป้าหมายใหญ่ที# 
50.00 บาท
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QH-เตบิโตสูงปี55+กองทุนอสังหาฯใน กค55+กาํไรที<ยงัไม่รับรู้ของเงนิลงทุน

� ตั
งกองทุนอสังหาฯใน กค55  QH ตั!งกองอสงัหาฯ 3,340mn ไม่เกิน กค55 ซึBงจะลงทุนใน
โครงการ Serviced Apartment และ Hotel (1) Center Point เพชรบุรี 1,140mn (2) Center Point 
สุขุมวิท10 1,470mn (3) Center Point หลงัสวน โดยทั!ง 3 โครงการ เปิดมา 15-22ปี มีผลการ
ดาํเนินงานโดดเด่น และคาดวา่จะไดรั้บผลดีจากการท่องเทียวและการเปิดประชาคมอาเซียน 
2558 

� QH มเีงนิลงทุนที<ยงัไม่รับรู้กาํไรสูง เช่น (1)ถือ HMPRO 1,160ล้านหุ้น ตน้ทุนประมาณ 0.56
บาท ราคาตลาด 12.2บาท มีกาํไรทีBยงัไม่รับรู้  13,502ลา้นบาท (2)ถือ LH Bank  2,501ล้านหุ้น 
ตน้ทุน 1.0 บาท ราคาตลาด 1.3บาท มีกาํไรทีBยงัไม่รับรู้  875ลา้นบาท โดยรวมมีกาํไรทีBยงัไม่
รับรู้จากเงินลงทุนทั!ง 2 รายการ 14,377ลา้นบาท หรือ 1.57บาทต่อหุ้น  

� ราคาเหมาะสมปี12 2.2บาท  องิ PE12X (SAA Consensus) QH คาด (1)รายไดปี้55 +30%  มา
จากการโอนโครงการคอนโดมิเนียมเขา้มา กวา่ 3 พนัลา้นบาท โดยเฉพาะโครงการเดอะทรัสต์
ปิB นเกลา้ ทีBจะโอนในไตรมาส 3 และ 4 จะมีมูลค่าไม่นอ้ยกวา่ 1.6 พนัลา้นบาท นอกจากนี!  ยงัจะ
มีการโอนโครงการ Q Langsuan, คาซ่าคอนโด ท่าพระ (2)กาํไรสุทธิปีจากการดาํเนินงาน +50% 
ยงัไม่รวมกาํไรจากการจดัตั!งกองทุนอสงัหาริมทรัพยก์องใหม ่มูลค่ากวา่ 3 พนัลา้นบาท  ทีB
สาํคญั บริษทัมีแผนจะเปิดโครงการใหม ่23 โครงการในปีนี!  มีมูลค่ารวม2.67 หมืBนลา้นบาท 
แบ่งเป็น บา้นเดีBยว 12 โครงการ, ทาวนเ์ฮา้ส์ 7 โครงการ และคอนโดมิเนียม 4 โครงการ ซึBง
บริษทัยงัมีทีBดินรอการพฒันา 12 แปลง ทีBจะนาํมาทยอยเปิดโครงการในปี56  

 

รับรู้กาํไรจากกองทุนอสังหาฯใน Q3/55
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รายงานฉบบันี! จดัทาํในนามของบริษทัหลกัทรัพย ์ไอร่า จาํกดั (มหาชน) (“ไอร่า”) เพืBอเป็นขอ้มูลให้กบัลูกคา้ของไอร่าเท่านั!น มิไดเ้ป็นการชี!นาํหรือเสนอแนะหรือเชิญชวน เพืBอการซื!อหรือขายหลกัทรัพย์
ใดๆ  ผูอ่้านควรตดัสินใจซื!อหรือขายหลกัทรัพยโ์ดยใชว้จิารณญาณของตนเอง  ไอร่ารวมทั!งพนกังานของบริษทั ปราศจากความรับผดิในความเสียหายอนัเกิดจากการใชข้อ้มูลในรายงานนี!  ไม่วา่ทางตรง
หรือทางออ้ม ทั!งหมด หรือบางส่วน  และไม่ถือเป็นการรับประกนัความถูกตอ้ง สมบูรณ์ และเชืBอถือไดข้องขอ้มูลในรายงานนี!    ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษทั, พนกังาน ทีBเกีBยวขอ้งอาจมีความสัมพนัธ์
กบั หรืออาจให้บริการทางดา้นวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริการทางการเงินอืBนๆ  กบับริษทัทีBกล่าวถึงในรายงานฉบบันี!    ไอร่าขอสงวนสิทธิในการเปลีBยนแปลงความคิดเห็น หรือขอ้มูลโดยไม่ตอ้งแจง้
ล่วงหนา้  เอกสารฉบบันี! ใช้ภายในไอร่าเท่านั!น มิไดจ้ดัทาํขึ!นสาํหรับการลงตีพิมพใ์นหนงัสือพิมพห์รือสืBออืBนๆ แต่อยา่งใด 

บริษทัหลกัทรัพย ์ไอร่า จาํกดั (มหาชน) 2/4 อาคารนายเลิศทาวเวอร์ ชั!น 2,8 ถนนวิทยุ ลุมพินี ปทุมวนั กรุงเทพฯ 10330 โทร 0-2684-8888 โทรสาร 0-2650-5477 www.aira.co.th 
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 หุ้นในข่าว 
 
 
 

PTT ยิVงใหญ่ระดบัโลกตดิอนัดบั 95 ฟอรจ์นู เดนิหน้า 3 ยทุธศาสตร ์BIG LONG STRONG (ขา่วหุน้ 12/7/55) 
     PTT ยกระดบัองคก์รครั �งใหญ่ พุง่ตดิอนัดบั 95 ใน FORTUNE GLOBAL 100 เป็นครั �งแรก "สรุงค"์ ชี�วางยทุธศาสตร ์ BIG LONG STRONG 
หนึVงตอ้งใหญ่อยูใ่น 100 อนัดบัแรก สองเตบิโตแบบยั Vงยนื สามแขง็แกรง่รบัมอืไดทุ้กสถานการณ์ 
ขอ้มลู Consensus (www.settrade.com) : ราคาเป้าหมายเฉลีVย 375 บาท 
 
GUNKUL จบีซื�อไลเซนสล์ุยพลงังานลมในลาว (ขา่วหุน้ 12/7/55) 
     GUNKUL เจรจาซื�อไลเซนสธ์ุรกจิพลงังานลมในลาว พรอ้มเรง่หาผูร้ว่มทุนในพมา่ ยํ�าเป้ารายไดปี้นี� 4.3 พนัล้านบาท เตบิโต 50-60% จากปีก่อน 
เผยครึVงปีหลงัจอ่ยืVนประมลูงาน 4 พนัลา้นบาท ตั �งเป้าถอืหุน้โซลารฟ์ารม์เพิVมดนักําลงัการผลติปีนี� 100 เมกะวตัต์ 
ขอ้มลู Consensus (www.settrade.com) : ราคาเป้าหมายเฉลีVย 19.60 บาท 
 
TOP คา่การกลั VนครึVงหลงัฟื�น งบ Q2 ขาดทุน 6 พนัลา้น (ขา่วหุน้ 12/7/55) 
     TOP ฟื�นตวัตั �งแต่ไตรมาส 3 คา่การกลั VนครึVงหลงั 5 เหรยีญสหรฐั รบัอานิสงสโ์รงกลั Vนสงิคโปรแ์ละอนิเดยีปิดซ่อมบํารงุ วงการเงนิชี�ไตรมาส 2 
ขาดทุน 6,000 ล้านบาท โดนสต๊อกลอสปว่น ยํ�ายงัซื�อไดเ้พืVอรองบครึVงปีหลงัฟื�นตวั 
ขอ้มลู Consensus (www.settrade.com) : ราคาเป้าหมายเฉลีVย 71.90 บาท 
 
SAMART ลุน้บอรด์ทโีอทวีนันี� ไฟเขยีวทํา 3 จ ี3 ลา้นเลขหมาย (ขา่วหุน้ 12/7/55) 
     SAMART ลุน้ทโีอทไีฟเขยีวทํา 3 จ ีรปูแบบ MVNO อกี 3 ลา้นเลขหมาย จาก 7.2 ลา้นเลขหมาย ประธานบอรด์ยนั ทโีอท ีพรอ้มเปิด 3 จ ีครบ 
5,320 สถานีฐานต.ค.นี� พรอ้มลุยเฟส 2 ต่อ ลดตดิตั �งเองจาก 3 หมืVนสถานีฐานเหลอื 1 หมืVนสถานีฐาน เหตุบทเรยีนเฟส 1 รายไดไ้ม่คุม้ทุน 
ขอ้มลู Consensus (www.settrade.com) : ราคาเป้าหมายเฉลีVย 10.50 บาท 
 
UMI รายไดท้ั �งปีพุง่ 2,700 ลา้น ไตรมาส 3/55 บุ๊คกําไรพเิศษ 1.3 - 2 พนัล้าน (ขา่วหุน้ 12/7/55) 
     UMI จอ่บุ๊คกําไรพเิศษปรบัโครงสรา้งหนี� 1,300-2,000 ล้านบาทในไตรมาส 3/55 หลงัเขา้ซื�อกจิการ RCI และ TTC ดนักําไรทั �งปีโตกา้วกระโดด 
มั Vนใจรายไดปี้นี�ไมต่ํVากวา่ 2,700 ล้านบาท รบักําลงัการผลติเพิVมขึ�น แนวโน้มยอดขายครึVงปีหลงัแจม่! 
ขอ้มลู Consensus (www.settrade.com) : ราคาเป้าหมายเฉลีVย N.A. บาท 
 
CPF ขายหุน้กู ้1.2 หมืVนลา้น 3 ชุด ซื�อเชสเตอรฟู้์ด 449 ลา้น - เพิVมทุนบรษิทัยอ่ยตปท. (ขา่วหุน้ 12/7/55) 
     CPF เสนอขายหุน้กู ้1.2 หมืVนลา้นบาท 3 ชุด อาย ุ7 ปี 10 ปี และ 20 ปี เพืVอนําเงนิไปชําระหนี�คนืเงนิกูแ้ละใชใ้นกจิการของบรษิทั เปิดจองตั �งแต่
วนัทีV 26 ก.ค.-1ส.ค.นี� พรอ้มทุ่มเงนิกว่า 449 ลา้นบาท ซื�อ Chester จากเครอืซพีตี่อยอดธรุกจิอาหาร และเพิVมทุน 3 บรษิทัยอ่ยในฟิลปิปินส-์รสัเซยี 
ขอ้มลู Consensus (www.settrade.com) : ราคาเป้าหมายเฉลีVย 44.66 บาท 
 
LSTครึVงปีแรกกําไรพุง่ 200 ลา้น ลุ้น UPOIC - UVAN ปนัผลระหวา่งกาลงาม (ขา่วหุน้ 12/7/55) 
     หุน้นํ�ามนัปาลม์ UPOIC-UVAN มลีุน้ปนัผลระหวา่งกาล LST ผลงานไตรมาส 2/55 ดตี่อเนืVอง คาดครึVงปีแรกกําไร 200 ลา้นบาท สงูกวา่ปีก่อนทั �ง
ปีทีVทําได ้168 ลา้นบาท โบรกฯเชยีร ์"ซื�อเกง็กําไร"  LST ราคาเป้าหมาย 4.80 บาท 
ขอ้มลู Consensus (www.settrade.com) : ราคาเป้าหมายเฉลีVย LST, UPOIC และ UVAN - N.A. บาท 
 
หมายเหตุ : ขอ้มลู Consensus จาก www.settrade.com (12/7/55) 
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