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   วันจันทรที่ 16 กรกฎาคม  พ.ศ. 2555 

หุ้นไทย ไฉไลกว่าเดิม ปัจจัยทั้งนอกและในสง่เสรมิ ดัชนีเตรียมถูกดันด้วย ธนาคารฯและพลังงาน เชื่อว่าไมน่าน
จะขึ้นทดสอบยอดเดิมที่ 1,248 จุด  กลยุทธผ์สม Global & Domestic Plays และ Earning Momentum 
PTT, SCB, TCAP, KTB, TK, ASK, SC, CPN, NWR, SRICHA  ส่วนหุ้นเทคนิคบ่ายจา่ยไม่อั้น KTC, JAS   

  
ภาพ SET ราย 5 นาที ณ เวลา 12.30 น.                                                                                                     ท่ีมา : Bloomberg, ฝายวิจัย ASP 
สํารวจตลาด :   
■ หุนไทยปลดแอก วันนี้บวกขึ้นมาสบายๆ 0.68% แมวากลุมที่ขึ้นนําตลาดสวนใหญจะเปนหุนที่เนนการอุปโภค บริโภคในประเทศ อยาง บันเทิง เกษตร 

โรงพยาบาล แตตัวดึงสําคัญๆกลับเปนกลุม ธนาคารพาณิชย ปรับเพ่ิมขึ้น 1.05% สื่อสาร 1.35% ซึ่งจะเห็นไดจากหุนที่มีอิทธิพลในการดึงดัชนีสูงสุด 5 
ตัวแรกจะอยูในกลุม ธนาคารและสื่อสาร สวนพลังงานแมจะไมไดขึ้นโดดเดนแตก็มาถึง 0.4%  

■ มองการปรับเพ่ิมขึ้นของ ธ.พ. มาตามแรงเก็งกําไรผลประกอบการที่กําลังจะเริ่มทยอยออกมาเรื่อยๆ  คาดวา ธ.พ.สวนใหญในกลุมฯ ยังเดินหนาแสดง
กําไรที่ทําระดับสูงสุดตอเนื่องเปนประวัติการณในรายไตรมาส กําไรกลุมนาจะโตขึ้นอีก 4% qoq โดยคาดการณการเติบโตของกําไรสุทธิในชวง 1H55 
เปนไปในเชิงรุกถึง 14.3% yoy ทําใหฝายวิจัยคาดวา แนวโนมผลการดําเนินงานทั้งป 2555 นาจะเติบโตถึง 25.5% yoy และเชื่อวาแนวโนมราคาหุน
กลุม ธ.พ.ไทย นาจะยังสามารถ outperform ตลาดฯ ไดอยางตอเนื่องในชวง 2H55 ซึ่งจะเขาสูชวงฤดูกาลของสินเชื่อ SME และรายยอย ขณะที่ความ
ตองการสินเชื่อรายใหญก็ยังเติบโตอยางแข็งแกรงรับโอกาสจาก AEC เหลานี้จึงทําใหนักวิเคราะหกลุมพลังงานปรับฐาน PBV ของหุนในกลุม ธ.พ. 
พรอมทั้งปรับมูลคาที่เหมาะสมขึ้น  โดยเฉพาะ KBANK PBV ขึ้นสูระดับ 2.70 เทา (เดิม 2.16 เทา) และ  Fair value ใหม 200 บาท (เดิม 160 บาท)  
และ SCB ปรับ PBV เปน 2.89 เทา (เดิม 2.45 เทา) Fair Value 185.35 บาท (เดิม 157.40 บาท)   

■ กลุมสื่อสารที่ขึ้นแรงตามกันมา ก็มาจากความชัดเจนในการประมูล 3G หลัง กสทช. ไดรางหลักเกณฑการประมูลออกมาเสร็จเรียบรอย ที่เหลือก็รอแค
ขั้นตอน การรับฟงความคิดเห็นจากประชาชน (ทําประชาพิจารณ) และทําการปรับปรุง กอนจะออกหลักเกณฑและทําการรับสมัคร พรอมประกาศวัน
ประมูล ซึ่งกระบวนการทั้งหมดที่กลาวมานาจะอยูในชวง ส.ค. – ก.ย. และ เร่ิมประมูลภายใน ต.ค.55 อยางไรก็ตามราคาหุนของบริษัทมือถือบางราย 
อาทิ DTAC (FV@฿82.6) รับขาวไปจนมี Upside จํากัดไปแลว จึงเหลือที่นาสนใจคือ ADVANC (FV@B210)  และ INTUCH (FV@B72)  

■ วันนี้ + พรุงนี้ ตลาดยังมีโอกาสไดแรงหนุนจาก Sentiment เชิงบวกของดัชนีหุน S&P เพราะจะมีการประกาศผลประกอบการกวา 20 บริษัทคิดเปน
น้ําหนัก Market Cap กวา 6.4% ของตลาด โดยกวาครึ่งมีการคาดวาจะมีกําไรที่เติบโต qoq หากออกมามากกวาตลาดคาดก็จะเปนแรงหนุนชั้นดี  

กลยุทธการลงทุน :  

■ กลยุทธผสม Global & Domestic Plays และ Earning Momentum   PTT, SCB, TCAP, KTB, TK, ASK, SC, CPN, NWR, SRICHA   

เซียมซีภาคบาย 

■ เซียมซีภาคเชาออก SCB, QH ราคากําลังมาแรงถอืลุนตามเปาหมาย สวนตอนบายแนะ KTC และ JAS   เปาหมายระยะสั้น 20.20 และ 3.50  บาท  

STRATEGIC MOVE
ปรับหมากกลยุทธ ภาคบาย


