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RETAIL EQUITY RESEARCH วันอังคารที่ 17 กรกฎาคม พ.ศ. 2555 

Top Weekly Calls Technical Picks (1 Day) Today’s Fundamental Research Reports 
 Technical Target    S/R  Rec TP 
AAV BUY  3.80  JAS BUY 3.20/3.48 Energy Underweight ― 

DCC BUY  57.00  CPN BUY 47.50/51.00 LH BUY 9.00 

SCB BUY  160.00    PTTEP SELL 150.00 

TASCO BUY  42.50    THAI SELL 21.00 

THCOM BUY  17.00       
          

 

กลยุทธลงทุน: แม SET มีความเสี่ยงจากแรงขายทํากําไรระยะสั้น หลัง IMF ปรับลดคาดการณการเติบโตเศรษฐกิจโลกป 
2012-2013 ลงจากเดิม และ Moody ปรับลดอันดับความนาเช่ือถือ 13 ธนาคารพาณิชยอิตาลี เม่ือคืนท่ีผานมา อยางไรก็ตามเรา
คาดวา Downside Risk ของ SET จะจํากัด และอยูในลักษณะ “Sector Rotation” หรือ “เปล่ียนกลุมลงทุน” เทาน้ัน โดยหุนกลุม
ธนาคารยังเปน “ตัวนํา” หลักของตลาด และลุนการกลับมาเปน “ตัวชวย” ของหุนกลุมพลังงาน หลังราคานํ้ามันปรับสูงขึ้น
ตอเน่ือง ขณะท่ีระวังแรงขายทํากําไรหุนกลุมส่ือสารที่ปรับสูงขึ้นแรงกอนหนาน้ี สวนหุนขนาดกลางที่มีแนวโนมแข็งแกรงกวา
ตลาดไดแกกลุมช้ินสวนยานยนต (SAT: รอตัวเลขยอดขาย และยอดผลิตรถยนตปลายสัปดาหน้ี), กลุมบันเทิง (BEC, RS) และ
อสังหาฯ (AP)...สําหรับหุนแนะนําใน The Quant & The Tactical ไดแก SCB, AAV, TASCO, THCOM และ DCC ขณะท่ีหุน
ทางเลือกท่ีนาสนใจ ไดแก TOP, KK, RS, GLOBAL, AP (ลุนทดสอบ 7.80-7.90 บาท ระยะสั้น), SAMART และ JAS 

 

 ภาพรวม SET และหุนแนะนํา 

SET ปรับสูงขึ้นทดสอบแนวตานบริเวณ 1,216-1,220 จดุ เม่ือวานนี้ แตยังไม
สามารถทําลายแนวตานดังกลาวไปได ปดตลาดออนตัวลงมาที่ 1,214.25 จุด 
ปรับสูงขึ้น 0.33% นําโดยหุนกลุมธนาคาร ดวยมูลคาการซื้อขาย 2.5 หม่ืน
ลานบาท นักลงทุนตางชาติซ้ือหุนสุทธิ 123 ลานบาท 
แนวโนมตลาด: แม SET มีความเสี่ยงจากแรงขายทํากําไรระยะสั้นจาก 
1.IMF ปรับลดคาดการณการเติบโตเศรษฐกิจโลกป 2012 และ 2013 ลงเหลือ 
3.5% (เดิม 3.6%) และ 3.9% (เดิม 4.1%) ตามลําดับ 2.Moody ปรับลดอันดับ
ความนาเช่ือถือธนาคารพาณิชยอิตาลี 13 แหงเม่ือคืนท่ีผานมา อยางไรก็ตาม
เรามองวา Downside Risk ของ SET จะจํากัด และอยูในรูปแบบ “Sector 
Rotation” หรือ “เปล่ียนกลุมลงทุน” เทาน้ัน โดยคาดวาหุนกลุมธนาคาร 
(KBANK, BAY, KK, KTB) จะเปน “ตัวนํา” ตลาดตอไปจากแนวโนมผลการ
ดําเนินงาน 2Q12 แข็งแกรง และมีโอกาสที่หุนกลุมพลังงาน (PTT, TOP) จะ
กลับมาเปน “ตัวชวย” ตลาดอีกครั้งหลังราคาน้ํามันดิบ NYMEX ปรับสูงขึ้น
ตอเน่ืองลาสุดอยูท่ี US$88.43/bbl ขณะที่กลุมส่ือสารขนาดใหญอยาง 
ADVANC, INTUCH มี Upside จํากัดหลังปรับสูงขึ้นแรงกอนหนาน้ี  
 
The Quant & The Tactical Picks: SCB, AAV, THCOM, TASCO, DCC 
สําหรับหุนอื่นๆ ท่ีนาสนใจ (Alternative List) ไดแก TOP, KK, RS, 
GLOBAL, AP (คาดกําไร 2Q12 เติบโต y-y และ q-q ขณะท่ีถาพิจาณราทาง
เทคนิคราคาหุนทะลุแนวตาน 7.40 บาท และมีเปาหมายการปรับขึ้นระยะสั้นท่ี 
7.8-7.9 บาท), SAMART และ JAS  

 

 ตามติดหุนท่ีแนะนําใน The Quant & The Tactical 
 

SCB อัตราการขยายตัวสินเช่ือสูง มูลคาพ้ืนฐาน 162 บาท เทคนิค 160 
THCOM กําไรฟนตัวแข็งแกรง เน่ืองจากธุรกิจ iPSTAR ท่ีกลับมาทํากําไร 
AAV การกลับมาใชสนามบินดอนเมือง สงผลตนทุนลดลงในอนาคต 
TASCO ซ้ือสะสม ราคาทางเทคนิคมีโอกาสฟนตัวขึ้นทดสอบ 42.00 บาท 
DCC ซ้ือเก็งกําไร มีโอกาสที่ราคาฟนตัวกลับขึ้นไปสู 56.00-57.00 บาท 

 

 Market Data  
 Close % Chg 
SET Index 1,214.25 0.33% 
SET50 Index 843.80 0.26% 
Turnover (Bt m) 25,018 0.45% 
Mkt Cap (Bt bn) 10,061 0.33% 
Gainers 277 stocks 
Losers 216 stocks 
Unchange 162 stocks 

   
 
 

 Key Data 
 

Net trade (Bt bn) Prev. -1M YTD
Foreign +0.12 +5.37 +67.40
Retail -0.74 -3.63 -30.20
Institutes +0.79 -5.15 -39.25
Proprietary -0.17 +3.41 +2.05

Major indices Close Δ % Δ
Dow Jones 12,727 -49.88 -0.4%
NASDAQ 2,897 -11.53 -0.4%
FTSE 5,662 -3.70 -0.1%
MSCI World 1,225 -0.20 0.0%
MSCI AC Asia 102 +0.35 0.3%

Commodities Close Δ % Δ
NYMEX (US$/bbl) 88.43 +1.33 1.5%
BRENT (ICE) (US$/bbl) 103.37 +1.95 1.9%
DUBAI (US$/bbl) 98.96 +0.05 0.1%
Baltic Dry Index 1,102 -8.00 -0.7%
GRM (US$/bbl) 7.96 +0.08 1.0%
Gold (US$/oz) 1,591.60 -0.40 0.0%
Coal (BJI)* 88.45 -1.70 -1.9%
HDPE-Naphtha (US$/tonne)* 456.50 -15.50 -3.3%
Ethylene-Naphtha(US$/tonne)* 231.50 +24.50 11.8%
PX-Naphtha (US$/tonne)* 571.50 +47.00 9.0%
BZ-Naphtha (US$/tonne)* 361.50 +27.00 8.1%
Steel-HRC (US$/tonne)* 545.00 -5.00 -0.9%
Steel-Rebar (US$/tonne)* 612.50 -15.00 -2.4%

Currency/Bond Close Δ % Δ
Dollar index 83.10 -0.25 -0.3%
Bt/US$ - on shore 31.59 +0.01 0.0%
EUR/US$ 0.82 +0.00 0.0%
100JPY/US$ 78.84 -0.03 0.0%
10Y bond yield - Thailand 3.48 -0.05 -1.4%
10Y treasury yield - US 1.47 -0.02 -1.0%

Valuation** 2012F 2013F 2014F
PE (x) 13.58 11.33 10.51
Norm EPS growth (%) 16.22 19.82 7.82
EV/EBITDA (x) 9.16 7.82 7.38
P/BV (x) 2.19 1.98 1.80
Yield (%) 3.70 4.32 4.78
* Weekly
**Data as of closing price 16-Jul-12
Sources: Bloomberg, Bisnews, BANPU, TNS

 

Thanachart Research Team 
ฝายวิจัย ธนชาต, Tel: 617-4900 
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 Top Weekly Calls 

SCB: BUY อัตราการขยายตัวสินเชือ่สูง มูลคาพื้นฐาน 162 บาท 
 สินเช่ือขยายตัวสูงถึง 8% ในชวง 5 เดือน คาดอัตราการเติบโตสินเช่ือ 21% ในปนี้ 
 ธุรกิจประกันชีวิตมีอัตราการขยายตัวสูง มีอัตราผลตอบแทนสูงกวาคูแขง 
 มี Upside จากการตั้งสํารองนอยกวาที่คาดไว 
 ซื้อ” ดวยมูลคาพื้นฐาน 162 บาท  ขณะที่ทางเทคนิคขึ้นถึงเปาหมาย 156.00 บาทแลว 
แตยังคงถือตอไปตามแรงซื้อของตลาด คาดวาจะทดสอบแนวตาน 160.00 บาท แลว
ปรับตัวลงเปนจังหวะขายทํากําไร 

ซ้ือเก็งกําไร แนวรับ: 153.00 แนวตาน: 160.00 ตัดขาดทุน 153.00 
 

THCOM: BUY กําไรฟนตวัแข็งแกรง 
 ผลการดําเนินงานกลับมามีกําไรในป 2012 หลังจากขาดทุนมาตลอดหลายป  และคาดวา
จะขยายตัวตอเนื่องในอนาคต 

 กําไร 2Q12 มีแนวโนมเติบโตทั้ง y-y และ q-q เนื่องจากธุรกิจ iPSTAR ที่กลับมาทํากําไร  
 ซื้อ” ดวยมูลคาพื้นฐาน 15.20 บาท แมราคาหุนปจจุบันจะมี Upside เหลือไมมาก 
อยางไรก็ตามมูลคาพื้นฐานมีโอกาสเพิ่มขึ้นอีกจากปจจุบัน  

 ราคาหุนทะลุผาน 15.80 บาท ขึ้นมาไดแลว ยังคงถือตอ โดยปรับเปาหมายขึ้นไปที่ 
17.00 บาท 

ซ้ือเก็งกําไร แนวรับ: 15.80 แนวตาน: 17.00 ตัดขาดทุน 15.80  

AAV : BUY กลับมาใชสนามบินดอนเมือง สงผลตนทุนลดลงในอนาคต 

 การใหบริการ Thai AirAsia ที่สนามบินดอนเมือง แทนสนามบินสุวรรณภูมิ สงผลบวก
โดยตรงตอตนทุนการดําเนินการ นอกจากนี้รัฐบาลมีแผนเรงการเปดใชสนามบินดอน
เมืองเร็วกวาแผนเดิมที่ 1 ต.ค.เปน 1 ส.ค. นี้ ซึ่งถือวาเปนปจจัยบวกตอ AAV 

 แมกําไรปกติ 2Q12 คาดวาจะหดตัวลงเมื่อเทียบกับ 1Q12 แตคาดวาจะมีการบันทึกกําไร
พิเศษจากการประเมินราคาสินทรัพยใหมจํานวนมาก หลังถือหุน Thai AirAsia เพิ่มขึ้น
เปน 55% จาก 51% 

 ราคาฟนตัวปดบวกตอเนื่องขึ้นทดสอบแนวตาน 3.74 บาทอีกครั้ง ยังคงถือตอไป 

ซ้ือเก็งกําไร แนวรับ: 3.50 แนวตาน: 3.80 ตัดขาดทุน 3.50  

TASCO: BUY ราคามีแนวโนมฟนตัวขึ้นทดสอบแนวตาน 42.00 บาท 

 ราคาหุนที่เคยปรับตัวลงไปตํ่าสุดที่ 36.00 บาทเมื่อเดือน พ.ค. ที่ผานมา ทยอยฟนตัวขึ้น
จากการซื้อสะสมโดยทํายอดราคาสูงสุดไวที่ 42.00 บาท และปรับตัวลง 

 ชวงสัปดาหนี้เริ่มทรงตัวไดที่บริเวณ 39.50 บาท ใหเปนแนวรับระยะสั้น โดยมีแรงซื้อ
กลับ และโมเมนตัมเริ่มเปนบวก 

 คาดวาจะมีโอกาสขึ้นทดสอบแนวเสนคาเฉลี่ย 50 วัน 41.00 บาท เปาหมายถัดไป
ทดสอบยอดสูงสุดเดิมบริเวณ 42.00-42.50 บาท เปนจุดขายทํากําไร  

ซ้ือสะสม แนวรับ: 39.50 แนวตาน: 42.00 ตัดขาดทุน 39.50  
DCC: BUY ราคาลงมาอยูในระดับต่ํา และมีโอกาสฟนตวั 

 แนวโนมระยะกลางทางเทคนิค มีโอกาสฟนตัวขึ้นไดแลว หลังจากที่ราคาเมื่อสัปดาหกอน
ขึ้นแรงทดสอบเสนคาเฉลี่ย 50 วัน 54.00 บาท และเปนจังหวะทะลุกรอบสามเหลี่ยม 
พรอมกบจํานวนหุนซื้อขายเพิ่มขึ้น 

 มีแรงขายทํากําไรที่บริเวณ 55.00 บาท และราคาปรับตัวลงมาทดสอบแนวรับ 53.50 
บาท ยังคงถือตอ มีเปาหมายขึ้นไปทดสอบเสนคาเฉลี่ย 200 วัน หรือแนวตานบริเวณ 
57.00 บาท เปนจุดขายทํากําไร  

ซ้ือสะสม แนวรับ: 51.50 แนวตาน: 54.00 ตัดขาดทุน 51.50  

นพดล  พิริยวุฒิ, noppadol.pir@thanachartsec.co.th, +66 2617 4900 
อดิศักดิ์  ผูพิพัฒนหิรัญกุล, CFA , adisak.phu@thanachartsec.co.th, +66 2617 4900 
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AOT 

+ 
เล็งเสนอบอรดภายในไตรมาส 3Q12 เพ่ือขยายการกอสรางโครงการทางวิ่ง หรือรันเวยท่ี 3 ตอเน่ือง หวัง
รองรับจํานวนผูโดยสารสายการบินเติบโต คาดใชงบลงทุน 1.38 หม่ืนลบ. ดานนายกรัฐมนตรีพรอมสนับสนุน 
เพ่ือใหการจราจรในทาอากาศยานสุวรรณภูมิคลองตัวมากขึ้น 

(ทันหุน) 

   

BMCL 
+ 

ปดดีลสายสีมวงสัญญา 4 โครงการรถไฟฟาสายสีมวง บางใหญ-บางซ่ือ กวา 8 พันลบ. “คณะกรรมการมาตรา 
13” เตรียมเสนอบอรดรฟม.รับทราบ 19 ก.ค.น้ี คาดภายในเดือนส.ค. พรอมลงนามสัญญาได 

(ขาวหุน) 

   

CCP 
+ 

เตรียมโกยรายได 2Q12 กระเปาตุง ส่ังลุยเจาะตลาดคอนกรีตสําเร็จรูปขยายตางประเทศใน 2H12 รับออเดอรห
ลังความตองการพุง เล็งสงบริษัทลูก"สมารทคอนกรีต" เขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย 

(ทันหุน) 

   

DEMCO 
+ 

ผูบริหาร DEMCO "พงษศักดิ์ ศิริคุปต" ม่ันใจชนะการประมูล กฟผ. 25% จากมูลคากวา 3 พันลบ. พรอมการัน
ตีรายไดรวมท้ังปเขาเปาโต 5.3พันลบ. 

(ทันหุน) 

   

GLOBAL 
+ 

แยมไตรมาส 3Q12 ยังดีตอเน่ือง อัดโปรโมช่ัน “โกลบอลเฮาส ใชรอย ชิงลาน ซีซ่ัน 2” ชิงรถยนต กระตุนกําลัง
ซ้ือของผูบริโภค พรอมเปดสาขาใหมอีก 1-2 สาขา จากเปาหมายที่จะเปดในชวงครึ่งปหลัง 4 สาขา “วิทูร” เช่ือ
ท้ังปครบ 20 สาขา ดันรายไดพุง 30-35% แตะ 1.1 หม่ืนลบ. 

(ขาวหุน) 

   

SAT 
+ 

ขาวดีออเดอรแนนรับไฮซีซ่ัน ม่ันใจไตรมาส 2Q12 กําไรหรู ช้ีโรงหลอเหล็ก ICP-2 ชวยลดตนทุน แถมมิตซูบิชิ
ลูกคารายใหญ ฟาดยอดขายสูงเปนประวัติการณ ยิ่งตอกย้ําคําสั่งซ้ือพุง 

(ขาวหุน) 

   

SGP 
+ 

ราคาหุน "SGP" บวกรับกระแสขาวรัฐบาลปลอยลอยตัว LPG แถมแนวโนมยอดขาย 2Q12 ออกมาดี คาด
รายไดปน้ีทะลุ 5 หม่ืนลบ. โตมากกวา 30% เหตุยอดขายตปท.ยังไปไดสวย พรอมยอดขาย 2Q12 จะต่ํากวา 
1Q12 เหตุราคา LPG ปรับลดลง และมีขาดทุนสตอก 

(ขาวหุน) 

   

SIRI 
+ 

เตรียมเปดแบรนดเดอะ เบส โครงการที่ 2 ตอใน จ.ภูเก็ต หลังประสบความสําเร็จจากโครงการแรกมูลคา
โครงการ 800 ลบ. ท่ีมียอดจองแลว 90% หนุนยอดขายรวมสูงถึง 2.06 หม่ืนลบ. เนนกลยุทธการพัฒนา
โครงการที่อยูอาศัยแบบครบวงจร 

(ทันหุน) 

   

SPALI 
+ 

ผูบริหาร SPALI "ไตรเตชะ ตั้งมติธรรม" คาดยอดขายป 2012 ทําไดเกินเปาหมาย แถมยังม่ันใจกําไรในปน้ีสูง
กวาปกอนชัวรเล็งชวงครึ่งปหลัง เตรียมแผนเปดโครงการใหม 9 โครงการ มูลคารวม 1 หม่ืนลบ. พรอมท้ังคง 
เปาหมายที่จะรุกตลาดตางจังหวดอยางตอเน่ือง โดยปน้ีจะเปดโครงการในจังหวัดใหมๆ อีก 2 จังหวัดทาง
ภาคใตและตะวันออก 

(ทันหุน) 

   

STA 
+ / – 

ไมหว่ันราคายางพาราตลาดโลกดําดิ่ง ม่ันใจผลประกอบการ 2Q12 ยังมีลุนขยายตัวตอเน่ืองจากไตรมาสแรก 
หลังคําสั่งซ้ือทยอยเขามาอยางตอเน่ือง พรอมรับผลบวกอุตสาหกรรมยานยนตในประเทศขยายตัวแรง คาด
รายไดรวมป 2012 เติบโตตามเปา 15% 

(ทันหุน) 

   

SUPER 
+ 

นับถอยหลังถกบอรดแจงงบไตรมาส 2Q12 สน่ันวงการ หลังอานิสงสภาครัฐและเอกชน หนุนอิฐมวลเบาขายดี
จนผลิตไมทัน เตรียมเพ่ิมกําลังผลิตโรงงานสิงหบุรีอีก 30% ทุมงบซ้ือเครื่องจักรใหม จอปรับเพ่ิมเปาสูงเร็วๆ น้ี 
จากเดิมคาดรายไดป 2012 เพียง 10% เทาน้ัน 

(ทันหุน) 

   

TISCO 
+ 

ส่ังลุยปรับเพ่ิมยอดสินเช่ือป 2012 โต 18-20% จากในครึ่งปแรกเติบโต 13.5% ระบุ 2H12 แข็งแกรงตอเน่ืองท้ัง
ในประเทศ-ตปท.พรอมจัดทัพส่ังลุยรับมือ AEC 

(ทันหุน) 

   

TYM 
+ / – 

ล่ันปน้ีผลการดําเนินงานยังมีกําไร แมราคาเหล็กผันผวนมากกวาปกอน แถมกระทบกรอสมารจิ้น แตปรับแผน
ใหมหันมาขายลวงหนามากขึ้น ดานยอดขายครึ่งปแรกตามเปา สวนท้ังปน้ีโต 50% จากปกอนทําได 1 หม่ืนลบ. 

(ขาวหุน) 

   



This report is prepared by Thanachart Securities. Please contact our salesperson for authorisation.  Please see the important notice on the back page 

 

 

รายงานฉบับนี้จัดทําโดยบริษัทหลักทรัพยธนชาต จํากัด (มหาชน) โดยจัดทําขึ้นบนพ้ืนฐานของแหลงขอมูลที่ดีที่สุดที่ไดรับมาและพิจารณาแลววานาเช่ือถือ ทั้งนี้มีวัตถุประสงค เพ่ือใหบริการเผยแพร
ขอมูลแกนักลงทุนและใชเปนขอมูลประกอบการตดัสินใจซื้อขายหลักทรัพย แตมิไดมีเจตนาชี้นําหรอืเชิญชวนใหซื้อหรือขายหรือประกันราคาหลักทรพัยแตอยางใด ทั้งนี้รายงานและความเห็นในเอกสาร
ฉบับนี้อาจมีการเปลี่ยนแปลงแกไขได หากขอมูลที่ไดรับมาเปลี่ยนแปลงไป การนําขอมูลที่ปรากฏอยูในเอกสารฉบับนี้ ไมวาทั้งหมดหรือบางสวนไปทําซ้ํา ดัดแปลง แกไข หรือนําออกเผยแพรแก
สาธารณชน จะตองไดรับความยินยอมจากบริษัทกอน 
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Sector Outlook   ▼ Sector Weighting Underweight 
 

Energy Sector  
เก็งกําไร TOP    

Sector Valuation   TP Norm EPS growth ⎯  Norm PE ⎯ ⎯ P/BV ⎯ ⎯ Div yield ⎯ 
 BBG    2012F  2013F  2012F  2013F  2012F  2013F  2012F  2013F 
Company Code Rec. (Bt) (%) (%) (x) (x) (x) (x) (%) (%) 
Banpu BANPU TB BUY 600.00 19.8 (13.1) 9.2 10.6  1.5  1.3 3.6 3.1 
Bangchak Petro. BCP TB BUY 28.00 (49.3) 80.1 14.4 8.0  1.0  0.9 3.8 6.2 
ESSO ESSO TB BUY 12.00 (33.7) 134.3 26.2 11.2  1.4  1.3 1.9 4.0 
IRPC IRPC TB SELL 3.16 (50.3) 69.1 38.6 22.8  1.0  1.0 2.7 1.5 
PTT PTT  TB HOLD 325.00 (8.7) 3.4 9.3 9.0  1.5  1.4 3.9 3.9 
PTT Exploration PTTEP TB SELL 150.00 13.8 (2.8) 10.9 11.2  2.3  2.0 4.0 3.7 
PTT Global Chem. PTTGC TB HOLD 60.00 (14.9) 10.4 9.4 8.5  1.2  1.1 4.7 5.2 
Thai Oil TOP TB BUY 65.00 (23.7) 3.9 10.5 10.1  1.4  1.3 3.1 3.0 
Source: Thanachart estimates 

Scotia Bank ปรับสมมติฐานราคานํ้ามันป 2013 ลง 15% กําไรของ PTTEP 
ถูกปรับลงมากสุดที่ 23% และ PTT 17% สําหรับการเลนเก็งกําไรระยะสัน้ 
TOP ดูนาสนใจสุด เน่ืองจากกําไรที่ฟนตวัใน 2H12F BANPUไดประโยชน
จาก strip costs ที่ลดลง 

สมมตฐิานราคาน้ํามันป 2013F ใหม ลดลงจากเดิม 15%  
จากสมมติฐานราคาน้ํามันใหมของ Scotia Bank สําหรับป 2012  ที่ US$106/bbl 
และป 2013 ที่ US$100/bbl เราจึงปรับลดสมมติฐานราคาน้ํามันดูไบของเราเปน 
US$103/bbl และ US$97/bbl ลดลงจากสมมติฐานเดิม 2% และ 15% ขณะที่คง
สมมติฐานสําหรบัระยะยาวที่ US$90/bbl ไวเชนเดิม กําไรของ PTTEP ถูกปรบั
ลดลงมากสุด ขณะที่โรงกลัน่ถูกผลกระทบเล็กนอย เพราะไมมีการเปลี่ยนแปลงใน
สมมติฐาน GRM ของเรา ขณะที่มีการเปลี่ยนแปลงระหวางสมมติฐานราคาน้ํามัน 
ณ ส้ินป เทียบกบัตนปเพียงเล็กนอย เรายังคงใหน้าํหนักลงทุน “UNDERWEIGHT” 
กลุมพลังงาน เราคาดวาราคาน้ํามันจะยงัคงทรงตัวอยูในกรอบในชวงหลายป
ขางหนา แมการเคลื่อนไหวขึ้นลงอาจถอืเปนโอกาสในการเก็งกําไรไดเปนครั้งคราว 

ป 2013: กําไรของ PTTEP ถูกกระทบมากสุด  
เราปรับลดประมาณการกําไรของ PTTEP ลงราว 2% ในป 2012F และ 23% ในป 
2013F แตสงผลกระทบตอราคาเปาหมาย DCF ของเราเล็กนอย เพราะสมมตฐิาน
ราคาน้ํามันระยะยาวยังคงเดิม PTTEP ซื้อขายที ่ PE ที่ 11 เทา และมีอัตราสวน
หนี้สินตอทุนสทุธทิี่ 0.4 เทา และมีความเสีย่งในเรื่องเพ่ิมทนุจากแผนการเขาซื้อ
กิจการ vs CNOOC ที่ 10 เทา และอยูในตําแหนงเงินสดสุทธ ิ เรายังคงแนะนํา 
“ขาย” PTTEP สําหรับ PTT เราปรับลดกําไรลงราว 2% และ 13% ในป 2012-13F 
เนื่องจากการปรับลดประมาณการกําไรของ PTTEP ลง เรายังคงแนะนํา “ถือ” PTT 
เนื่องจากราคาเปาหมาย SoTP ที่ 325 บาท/หุน ตํ่ากวาราคาหุนปจจุบัน 2% 

โรงกล่ัน: รับรูผลขาดทุนในชวง 2Q12F แลว  
โรงกลั่นอาจดูนาสนใจในระยะสั้น เราไดคาดถึงผลขาดทุนจากมูลคาสินคาคงเหลือ
จํานวนมากในชวง 2Q12F แลว ขณะที่ 2H12 GRM ดีข้ึน เนื่องจากเปนชวงที่มี
ความตองการสูง และไมคาดวาจะมผีลขาดทุนจากมูลคาสินคาคงเหลือจํานวนมาก 
Aromatics-naphtha spreads เชน PX spread กําลังดีข้ึนกําลังการผลิต PTA ใหม
กลับ และ BZ spread ที่แข็งแกรงที่ระดับเกือบ US$300/tonne (เปนระดับทีไ่มเคย
เห็นต้ังแตป 2007) ซึ่งเปนปจจยัสนับสนนุการฟนตัวของกําไรของโรงกลั่นในชวง 
2H12F จากที่คาดวาจะขาดทุนอยางมากใน 2Q12F 

แนะนํา “ซ้ือเก็งกําไร”: TOP – กําไรฟนตวัดีในชวง 2H12F 
BCP ไมใชหุนทีเ่ราชอบที่สุดอีกตอไป หลังจากประสบเหตุเพลิงไหมลาสุดที่หนวย
กลั่นน้ํามัน (CDU) หากนักลงทุนตองการลงทุนในหุนน้ํามัน TOP ดูดีกวา ดวยมี
กําไรที่ฟนตัวดีกวาคูแขงในระยะสั้น BANPU ผานจุดตํ่าสุดไปแลว และนาลงทุน
ระยะยาวมากกวาหุน big cap อื่นๆ BANPU นาจะมี stripping costs ลดลง 
เนื่องจากราคาน้ํามันกําลังปรับตัวลงในป 2013 

 

SUPANNA SUWANKIRD 
662 – 617 4900 
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Key Assumptions 

 12F 13F 14F

WTI (US$/bbl) 93.00 90.00 95.00 

Brent (US$/bbl) 105.62 98.00 100.00 

Dubai (US$/bbl) 102.62 95.00 97.00 

GRM (US$/bbl) 6.50 6.00 6.00 

Coal * (US$/tonne) 95.00 90.00 92.40  
Sources: Thanachart estimates, Scotia Bank 
Note : *Banpu’s coal ASP 

Oil Prices & Sector’s Earnings 
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Ex 1: Key Assumption Changes 

 2012F 2013F 2014F 
Brent price – average (US$/bbl)    
New 105.62 98.00 100.00 
Old 110.00 115.00 100.00 
Change (%) (4.0) (14.8) 0.0 
    
Dubai price – average (US$/bbl)    
New  102.62  95.00 97.00 
Old 105.00  112.00 97.00 
Change (%) (2.3) (15.2) 0.0 
    
Dubai price discrepancy (Ending – Beginning) (US$/bbl)      
New (6.50) (2.80) (4.00) 
Old (1.30) (3.50) (3.50) 
Change (US$/bbl)  (5.20) (0.70) (0.50) 
    
GRM (US$/bbl)    
New 6.50  6.00 6.00 
Old 6.50  6.00 6.00 
Change (%) (0.0) (0.0) (0.0)  

Source: Thanachart estimates 

 

Ex 2: Earnings Revisions 

 ——————————————— Normalized Profit ———————————— 
(Bt m) 2011 2012F 2013F 2014F 
BANPU     
  - New 11,289 13,524 11,750 14,625 
  - Old 11,289 13,524 11,750 14,625 
  - Change (%) — 0.0 0.0  0.0 
BCP     
  - New 3,900 2,132 3,839 3,766 
  - Old 3,900 2,164 3,262 4,105 
  - Change (%) — (1.5) 17.7  (8.3) 
ESSO     
  - New 2,069 1,372 3,214 3,748 
  - Old 2,069 1,390 2,965 3,569 
  - Change (%) — (1.3) 8.4  5.0 
IRPC     
  - New 3,889 1,932 3,267 4,431 
  - Old 3,889 1,808 3,057 4,260 
  - Change (%) — 6.9 6.9  4.0 
PTT     
  - New 110,480 101,417 104,874 116,448 
  - Old 110,480 103,869 120,169 110,850 
  - Change (%) — (2.4) (12.7) 5.1 
PTTEP     
  - New 46,213 52,591 51,125 58,470 
  - Old 46,213 53,585 66,389 55,834 
  - Change (%) — (1.9) (23.0) 4.7  

NEXT PAGE 

 

 

Key assumptions for oil 
stocks are slashed with 
bigger cuts in 2013  
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Ex 3: Earnings Revisions (Con’t) 

 ——————————————— Normalized Profit ———————————— 
(Bt m) 2011 2012F 2013F 2014F 
PTTGC     
  - New 32,032 27,275 30,122 30,441 
  - Old 32,032 28,016 33,889 30,331 
  - Change (%) — (2.6) (11.1) 0.4 
TOP     
  - New 14,936 11,396 11,838 11,394 
  - Old 14,936 11,199 11,517 11,384 
  - Change (%) — 1.8 2.8  0.1 
     
Total     
  - New 224,808 211,638 220,030 243,323 
  - Old 224,808 215,553 252,998 234,956 
  - Change (%) — (1.8) (13.0) 3.6  

Source: Thanachart estimates 

 

Ex 4: Dubai Oil Price Movements  Ex 5: Singapore GRM Is Strengthening  
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Ex 6: 2H12F PX-naphtha To Rise On Seasonal Demand  Ex 7: Strong BZ-naphtha To Average Higher In 2H12F 
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Ex 8: PTTEP’s Petroleum And Gas Earnings Mix  Ex 9: 2012 Earnings Forecasts For PTTEP – Quarterly 
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Ex 10: 2012 Norm Profit Forecasts For TOP – Quarterly  Ex 11: TOP’s Share Price Already Reflects Loss in 2Q12F 
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Ex 12: Sector Valuation Comparison 

  BANPU BCP ESSO IRPC PTT PTTEP PTTGC TOP Industry 
Rating  BUY BUY BUY SELL HOLD SELL HOLD BUY   
            
Target price (Bt) Thanachart 600.00  28.00 12.00 3.16 325.00 150.00  60.00  65.00   
 Consensus 639.00  25.05 11.90 4.93 405.00 191.00  75.00  68.50   
Consensus Rec. BUY 28  11 4 9 27 18  21  18   
 HOLD 2  3 6 7 5 12  8  11   
 SELL 1  4 4 5 0 5  1  5   
            
Net profits  2011 20,060 5,610 940 4,107 105,296 44,748 30,033 14,853 225,647 
(Bt m) 2012F 14,906 2,950 1,372 1,860 104,417 57,075 27,275 12,286 222,141 
 2013F 11,750 3,989 3,214 3,267 104,874 51,125 30,122 11,838 220,180 
 2014F 14,625 3,766 3,748 4,431 116,448 58,470 30,441 11,394 243,323 
            
Norm profits  2011 11,289 3,900 2,069 3,889 110,480 46,213 32,032 14,936 224,808 
(Bt m) 2012F 13,524 2,132 1,372 1,932 101,417 52,591 27,275 11,396 211,638 
 2013F 11,750 3,839 3,214 3,267 104,874 51,125 30,122 11,838 220,030 
 2014F 14,625 3,766 3,748 4,431 116,448 58,470 30,441 11,394 243,323 
            
Norm EPS 2011 28.5  116.8 33.9 (11.9) 38.3 (4.8) 141.5  142.6 60.6 
growth (%) 2012F 19.8  (49.3) (33.7) (50.3) (8.7) 13.8  (14.9) (23.7) (18.4) 
 2013F (13.1) 80.1 134.3 69.1 3.4 (2.8) 10.4  3.9 35.7 
 2014F 24.5  (1.9) 16.6 35.7 11.0 14.4  1.1  (3.8) 12.2 
            
Gross margin (%) 2011 44.0  6.7 3.9 4.6 9.0 53.2  9.4  5.1 17.0 
 2012F 44.5  4.2 3.3 3.7 9.1 52.6  8.3  4.4 16.3 
 2013F 42.2  5.7 4.5 5.4 9.2 43.9  7.9  5.1 15.5 
 2014F 45.4  5.6 4.7 5.9 9.4 47.6  8.5  4.7 16.5 
            
ROE (%) 2011 16.5  14.9 8.4 5.2 21.3 25.5  15.2  20.0 15.9 
 2012F 16.7  7.0 5.5 2.6 17.2 23.3  13.3  13.7 12.4 
 2013F 13.1  11.9 12.3 4.3 15.9 19.2  13.6  13.1 12.9 
 2014F 14.9  11.0 13.4 5.6 15.9 19.7  12.8  11.5 13.1 
            
ROIC (%) 2011 12.2  15.5 4.4 6.6 13.9 25.5  10.6  15.1 13.0 
 2012F 10.4  4.7 2.7 3.8 12.5 19.1  10.0  10.8 9.3 
 2013F 7.4  8.8 5.5 6.3 10.8 14.6  10.9  10.3 9.3 
 2014F 9.4  7.7 6.9 6.8 10.8 15.4  10.9  10.2 9.8 
            
Norm PE (x) 2011 11.0  7.3 17.4 19.2 8.5 12.4  8.0  8.0 11.5 
 2012F 9.2  14.4 26.2 38.6 9.3 10.9  9.4  10.5 16.1 
 2013F 10.6  8.0 11.2 22.8 9.0 11.2  8.5  10.1 11.4 
 2014F 8.5  8.2 9.6 16.8 8.1 9.8  8.4  10.5 10.0 
            
P/BV (x) 2011 1.6  1.0 1.5 1.0 1.7 2.9  1.3  1.5 1.6 
 2012F 1.5  1.0 1.4 1.0 1.5 2.3  1.2  1.4 1.4 
 2013F 1.3  0.9 1.3 1.0 1.4 2.0  1.1  1.3 1.3 
 2014F 1.2  0.9 1.2 0.9 1.2 1.8  1.0  1.2 1.2 
            
Div yield (%) 2011 4.6  6.8 1.9 3.2 3.9 3.0  5.2  5.6 4.3 
 2012F 3.6  3.8 1.9 2.7 3.9 4.0  4.7  3.1 3.5 
 2013F 3.1  6.2 4.0 1.5 3.9 3.7  5.2  3.0 3.8 
 2014F 3.9  5.5 5.7 2.1 4.3 4.6  5.3  2.9 4.3 
            
Net D/E (x) 2011 0.7  0.5 1.5 0.3 0.5 0.4  0.5  0.3 0.6 
 2012F 0.8  0.6 1.5 0.5 0.5 0.4  0.3  0.4 0.6 
 2013F 0.8  0.7 1.1 0.5 0.5 0.3  0.2  0.3 0.6 

 2014F 0.7  0.7 0.9 0.5 0.4 0.3  0.1  0.2 0.5 

Sources: Company data; Thanachart estimates 
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Valuation Comparison  
 

Ex 13: Comparison With Regional Peers 
      EPS Growth —— PE —— — P/BV —  EV/EBITDA   Div. Yield — ROE — 

Company Code Country 12F 13F 12F 13F 12F 13F 12F 13F 12F 13F 12F 13F
      (%) (%) (x) (x) (x) (x) (x) (x) (%) (%) (%) (%)
Refining & Marketing        
Caltex Australia CTX AU Australia 21.2 8.2 11.2 10.4 1.5 1.4 6.4  5.9  3.9  4.5 14.3 14.1 
BPCL BPCL IN India (23.9) 35.6 23.4 17.2 1.7 1.6 12.4  10.4  1.4  1.6 7.2 8.9 
HPCL HPCL IN India (30.1) 47.0 12.9 8.8 0.9 0.8 14.7  9.4  2.3  2.7 5.6 8.9 
IOCL IOCL IN India (26.2) 24.0 11.0 8.9 1.1 1.0 9.3  8.1  2.4  3.5 8.6 11.7 
Reliance Industries RIL IN India 6.6 (1.1) 11.3 11.4 1.3 1.2 7.0  7.4  1.2  1.3 12.6 11.4 

SK Energy 096770 KS S.Korea (33.3) 3.1 7.5 7.2 0.8 0.8 4.7  4.7  1.9  1.9 12.4 11.0 
S-OIL 010950 KS S.Korea 0.6 11.4 8.2 7.3 1.8 1.6 6.5  6.0  5.1  5.5 24.8 23.2 

Petron PCOR PM Philippines 0.0 9.2 10.7 9.8 1.5 1.3 9.9  9.2  1.1  1.2 15.3 14.9 
Formosa Petrochemical 6505 TT Taiwan (17.0) 87.2 40.9 21.9 3.5 3.2 19.0  14.4  2.2  3.6 9.5 15.8 

Bangchak * BCP TB Thailand (49.3) 80.1 14.4 8.0 1.0 0.9 9.9  6.9  3.8  6.2 7.0 11.9 
ESSO (Thailand) * ESSO TB Thailand (33.7) 134.3 26.2 11.2 1.4 1.3 17.9  10.4  1.9  4.0 5.5 12.3 
IRPC Pcl * IRPC TB Thailand (50.3) 69.1 38.6 22.8 1.0 1.0 12.9  8.9  2.7  1.5 2.6 4.3 
PTT Global Chemicals * PTTGC TB Thailand (14.9) 10.4 9.4 8.5 1.2 1.1 7.0  6.1  4.7  5.2 13.3 13.6 
Thai Oil * TOP TB Thailand (23.7) 3.9 10.5 10.1 1.4 1.3 7.0  6.1  3.1  3.0 13.7 13.1 
Average     (25.2) 42.9 17.8 11.8 1.4 1.3 10.8  8.3  2.7  3.3 10.4 12.5 

Integrated oils               
PetroChina 857 HK China 8.0 9.3 11.6 10.6 1.6 1.5 5.4  5.1  3.8  4.2 14.0 14.0 
Sinopec  386 HK China (14.2) 16.9 9.0 7.7 1.1 1.0 4.7  4.1  3.5  4.0 13.1 14.1 

Total FP FP France 1.4 3.1 6.8 6.6 1.1 1.0 3.1  3.1  6.5  6.7 16.4 15.4 

Eni ENI IM Italy 12.5 4.8 7.6 7.3 1.0 0.9 3.2  3.2  6.3  6.5 14.5 13.7 

RD/Shell A RDSA NA Netherlands 5.8 4.3 6.4 6.1 0.9 0.9 3.9  3.8  6.2  6.4 15.3 14.3 

Repsol REP SM Spain (4.7) 10.0 7.9 7.2 0.6 0.6 5.6  5.3  7.0  7.4 8.1 8.6 

Chevron Texaco CVX US USA (8.9) (1.5) 8.7 8.8 1.5 1.4 3.6  3.6  3.3  3.5 18.6 17.1 
Exxon Mobil XOM US USA (6.8) 5.7 10.9 10.3 2.0 1.8 4.7  4.6  2.5  2.7 22.9 22.6 
Conoco Philips COP US USA (28.9) 6.5 9.1 8.5 1.2 1.1 4.2  4.1  4.9  5.1 12.3 14.9 

PTT Pcl * PTT TB Thailand (8.7) 3.4 9.3 9.0 1.5 1.4 6.1  5.9  3.9  3.9 17.2 15.9 
Average     (4.5) 6.2 8.7 8.2 1.3 1.2 4.4  4.2  4.8  5.0 15.2 15.1 

Exploration and Production             
Santos STO AU  Australia  16.5 (0.5) 16.1 16.2 1.0 1.0 5.8  5.3  2.9  2.9 6.3 5.9 
Woodside WPL AU  Australia  17.5 10.3 12.2 11.1 1.7 1.5 7.7  6.6  3.9  4.2 14.4 14.5 

Suncor Energy SU US   Canada  (12.4) 10.5 9.3 8.4 1.1 0.9 4.5  4.1  1.7  1.9 13.0 14.2 
EnCana ECA US  Canada  56.1 (50.2) 22.5 45.1 1.6 1.7 5.3  5.9  4.1  4.1 6.3 4.2 

CNOOC 883 HK  Hong Kong  (0.9) 0.2 9.8 9.8 2.2 1.9 4.0  3.9  3.0  3.1 23.6 20.7 

ONGC ONGC IN  India  9.4 (1.3) 9.2 9.3 1.9 1.6 4.1  4.0  3.5  3.5 21.3 18.3 
RIL RIL IN  India  0.2 (1.1) 11.3 11.4 1.3 1.2 7.0  7.4  1.2  1.3 12.6 11.4 
Cairn India CAIR IN  India  42.1 21.1 7.3 6.0 1.3 1.1 5.1  4.2  2.2  3.5 18.5 19.2 

Nippon Oil 5007 JP  Japan  na na (15.8) 16.4 0.5 0.5 8.2  8.1  4.5  4.5 (3.0) 3.2 

Apache APA US  USA  (8.1) 8.6 7.7 7.1 1.0 0.9 3.3  3.1  0.8  0.8 13.6 13.6 
Devon Energy DVN US  USA  (29.0) 34.3 12.9 9.6 1.0 0.9 4.5  3.8  1.4  1.4 7.7 9.8 

PTTEP * PTTEP TB Thailand 13.8 (2.8) 10.9 11.2 2.3 2.0 5.0  4.9  4.0  3.7 23.3 19.2 
Average     9.6 2.7 9.5 13.5 1.4 1.3 5.4  5.1  2.8  2.9 13.1 12.8  

Source: Bloomberg 
Note: * Thanachart estimates, using normalized EPS 
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STOCK PERFORMANCE 

 Absolute (%) Rel SET (%) 
 1M 3M 12M YTD 1M 3M 12M YTD 

SET INDEX 5.3  4.7  12.0 17.2 — — — — 

ENERGY Index 1.9  (2.6) (7.8) 0.2 (3.4) (7.2) (19.8) (17.0) 

BANPU 0.0  (16.7) (37.8) (17.0) (5.3) (21.4) (49.8) (34.2) 

BCP (3.5) (6.3) 6.7 18.0 (8.8) (11.0) (5.3) 0.8 

ESSO 5.1  (9.6) (7.1) (7.1) (0.3) (14.2) (19.2) (24.3) 

IRPC (1.6) (15.3) (32.8) (12.0) (6.9) (19.9) (44.9) (29.2) 

PTT 1.5  (1.2) (2.1) 2.2 (3.8) (5.9) (14.1) (15.0) 

PTTGC 3.0  0.0  (5.5) (1.4) (2.3) (4.7) (17.5) (18.6) 

PTTEP 1.3  (14.6) na (8.4) (4.0) (19.3) na (25.6) 

TOP 2.6  (14.3) (20.7) (2.9) (2.7) (18.9) (32.7) (20.1) 

Source: Bloomberg 

SECTOR - SWOT ANALYSIS 
S — Strength  W — Weakness 

 โรงกลั่นที่อยูภายใตกลุม PTT มี synergies รวมกันในการพัฒนา
ผลิตภัณฑ การตลาด และใชส่ิงอํานวยความสะดวก และตนทุนขนสง
รวมกัน  

 การดําเนินงานรวมกันในระยะยาว ผานทางการควบรวมกิจการกันในกลุม 
จะชวยลดการแขงขันกันเองในแตละบริษัท 

 
 
 
 
 

 

 โรงกลั่นไทยไมมีการดําเนินการสํารวจ&ผลิตนํ้ามัน ซ่ึงทําใหไมมีการ
ดําเนินงานที่ครบวงจรเต็มที่  

 กําไร และกระแสเงินสดมีความผันผวนสูง ตามการเปลี่ยนแปลงของ
ราคาน้ํามัน 

O — Opportunity  T — Threat 

 โรงกลั่นไทย อาทิเชน TOP, PTTAR, SPRC มีโอกาสที่จะอัพเกรด
ผลิตภัณฑ downstream ใหเปนเม็ดพลาสติกที่มีมูลคาเพิ่มข้ึนไดอีก 

 โอกาสในการเขาซื้อกิจการตางประเทศซึ่งชวยผลักดันการเติบโต และ
มูลคา 

 

 

 

 

 อัตราคาระวางที่ลดลงอยางมาก สงผลบวกตอราคานําเขาน้ํามัน
สําเร็จรูปจากตางประเทศ (Import Parity Price)  

 มีความเสี่ยงในเรื่องกฎระเบียบขอบังคับ อาทิเชน การกําหนดราคา

เพดานสําหรับราคาแกสโซลีน หรือดีเซล หากราคาน้ํามันสูงข้ึนมาก

เกินไป หรือหากรัฐบาลลดเงื่อนไขของผูนํ้าเขาน้ํามัน เพื่อใหมีการ

นําเขาน้ํามันไดอยางเสรี 

 

REGIONAL COMPARISON 

EPS growth — PE — — P/BV — – EV/EBITDA – — Div. Yield — 
Name 12F 13F 12F 13F 12F 13F 12F 13F 12F 13F 
Australia 5.5 16.5  16.2 13.9 1.3 1.3 7.8  6.6  2.9 3.2 
China 8.9 13.6  10.8 9.5 1.8 1.6 6.1  5.5  3.0 3.1 
India 8.9 5.9  10.3 9.7 1.3 1.2 6.4  6.1  2.2 2.3 
South Korea 21.6 20.5  10.8 9.0 1.6 1.4 8.2  6.8  1.6 1.7 
Thailand 17.2 13.8  9.2 8.1 1.6 1.4 5.9  5.2  4.2 4.7 
Average 12.4 14.1  11.5 10.1 1.5 1.4 6.9  6.0  2.8 3.0 

BANPU 19.8 (13.1) 9.2 10.6 1.5 1.3 6.8  7.5  3.6 3.1 
BCP (49.3) 80.1  14.4 8.0 1.0 0.9 9.9  6.9  3.8 6.2 
ESSO (33.7) 134.3  26.2 11.2 1.4 1.3 17.9  10.4  1.9 4.0 
IRPC (50.3) 69.1  38.6 22.8 1.0 1.0 12.9  8.9  2.7 1.5 
PTT (8.7) 3.4  9.3 9.0 1.5 1.4 6.1  5.9  3.9 3.9 
PTTEP 13.8 (2.8) 10.9 11.2 2.3 2.0 5.0  4.9  4.0 3.7 
PTTGC (14.9) 10.4  9.4 8.5 1.2 1.1 7.0  6.1  4.7 5.2 
TOP (23.7) 3.9  10.5 10.1 1.4 1.3 7.0  6.1  3.1 3.0 
Average *- Thailand (23.8) 42.6  17.0 11.6 1.4 1.3 9.2  6.9  3.5 3.9  

Sources: Bloomberg Consensus 

Note: * Thanachart estimate – using normalized EPS 
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Key valuation 

Y/E Dec (Bt m) 2011  2012F  2013F  2014F 
Revenue 19,229  21,657 24,021 26,942 

Net profit 5,609  4,877 4,902 5,650 

Norm net profit  3,743  4,341 4,902 5,650 

Norm EPS (Bt) 0.4  0.4 0.5 0.6 

Norm EPS gr (%) 0.6  16.0 12.9 15.3 

Norm PE (x) 21.0  18.1 16.1 13.9 

EV/EBITDA (x) 29.5  26.9 24.3 21.8 

P/BV (x) 2.7  2.6 2.5 2.4 

Div yield (%) 5.1  4.4 5.0 5.7 

ROE (%) 13.2  14.6 15.8 17.3 

Net D/E (%) 84.0  90.3 89.6 84.6 

Source: Thanachart estimates 
 

Stock Data 

Closing price (Bt) 7.85 

Target price (Bt) 9.00 

Market cap (US$ m) 2,513 

Avg daily turnover (US$ m) 4.8 

12M H/L price (Bt) 8.2/5.0 

 

Price Performance 

2
3
4
5
6
7
8
9

Jul-11 Oct-11 Jan-12 Apr-12 Jul-12

(Bt)

(15)
(10)
(5)
0
5
10
15
(%)Land and Houses 

Rel to  SET Index

 

Sources: Thanachart estimates, Bloomberg 

 

Ex 1: Quarterly Presales 
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Land and Houses  (LH  TB)  - BUY News update

Phannarai Tiyapittayarut  |  Email: phannarai.von@thanachartsec.co.th 
 

 ยุติการเจรจากับจุฬาฯ ในเร่ืองท่ีดินบริเวณตลาดสามยาน  
 
 

 ยุติการเจรจากับจุฬา เน่ืองจากไมสามารถตกลงกันได 

 “เปนบวก” เน่ืองจากผลตอบแทนอาจไมคุมหากรับเงื่อนไขของจุฬาฯ  

 ยอด presales 2Q12 แข็งแกรง และคาดกําไรปกติ 2Q12F ดีขึ้น y-y และ q-q 

 มี upside ตอสมมติฐานอัตรากําไรขั้นตน คงคําแนะนํา “ซ้ือ” 
 

เราไดทําการสัมภาษณทางโทรศัพทกับคุณอดิศร ธนนันทนราพูล, รองกรรมการผูจัดการ 
บริษัท แลนด แอนด เฮาส จํากัด (มหาชน) (LH) เพ่ือไดรับคําช้ีแจงเก่ียวกับขาวความ
คืบหนาของการซ้ือท่ีดิน 14 ไร ในพ้ืนท่ีสามยานเพ่ือพัฒนาโครงการกอสรางศูนยการคา และ
โรงแรม หลังจากชนะการประมูลราคาเมื่อตนปน้ี และอัพเดทธุรกิจอสังหาริมทรัพย ซ่ึงไดรับ
ขอมูลดังน้ี 

 การเจรจากับทาง Chula Property ไดยุติลงตามที่ปรากฏในขาว โดยมีสองสาเหตุหลัก 
คือ 1) จุฬาฯ ขอสวนแบงกําไร (Profit sharing) ท่ีเกินจาก IRR 14% นอกเหนือไปจาก
ผลตอบแทน 2) จุฬาฯ ไมสามารถใหคํามั่นไดวาจะให LH โอนสินทรัพยบนท่ีดินน้ีเขา
กองทุนอสังหาฯ ในอนาคตไดหรือไม 

 เรามองวาการตัดสินใจยุติการเจรจาของ LH เปนบวก เน่ืองจากอาจจะไดผลตอบแทน
ไมดีหากยอมรับเงื่อนไขของจุฬาฯ กอนหนาน้ี LH มีแผนที่จะลงทุน 8 พันลบ. ใน
โครงการนี้ภายใตการรวมทุนกับ GIC (LH ถือ 60%, GIC – Government of 
Singapore Investment Corporation – ถือ 40%) 

 คุณอดิศรมองวา YTD ตลาดอสังหาริมทรัพยแข็งแกรงกวาท่ีคาดไว โดยเฉพาะอยางยิ่ง
ตลาดคอนโด สวน LH เอง ซ่ึงเปดตัว 3 โครงการคอนโดในชวง 2Q12 มียอด presales 
รวมในชวง 2Q12F ทะลุยอด presales ในชวง 2Q11 ท่ี 6.1 พันลบ. (เปนไตรมาสที่ดี
ท่ีสุดของปท่ีผานมา) เราคาดวายอด presales 2Q12F จะมีจํานวน 6.3 พันลบ. เพ่ิมขึ้น 
3%y-y และ 31%q-q ทําให 1H12F คิดเปน 51% ของประมาณการทั้งป 2012F ของเรา 
และ 50% ของเปายอด presales ท้ังปท่ี 22 พันลบ. (+15%y-y) ของ LH 

 ตลาดที่อยูอาศัยประเภทแนวราบนั้นก็ไมออนแออยางท่ีคาด และสวนใหญสามารถปรับ
ราคาได ยกเวนพ้ืนท่ีนํ้าทวม เชน บางบัวทอง เขาคาดวาจะมีการปรับราคาเฉลี่ยราว 3-
4% ในปน้ี และคาดวาอัตรากําไรขั้นตนของปน้ีอาจจะหดตัวลงนอยกวาเปาท่ีบริษัทฯ 
คาดไววาจะลดลง 1% 

 สําหรับผลการดําเนินงาน 2Q12F การรับรูรายไดคาดวาจะสูงขึ้นท้ัง y-y และ q-q หาก
ไมรวมกําไรพิเศษที่บันทึกในชวง 2Q11 และ 1Q12 เราคาดวากําไรปกติจะดีขึน้ y-y 
และ q-q 

 เราคาดวา LH จะรายงานอัตราการเติบโตของ normalized EPS ท่ี 16% ในปน้ี โดย
กําไรจะสูงกวาใน 2H12 ขณะท่ีปจจัยผลักดันในชวง 3Q12 คือ สวนแบงกําไรที่สูงขึ้น
จาก QH (LH ถือหุน 25%) ซ่ึงจะบันทึกกําไรจากการขายเซอรวิสอพารทเมนต 3 แหง 
เขากองทุนรวมอสังหาริมทรัพยและสิทธิการเชาควอลิตี้ เฮาส โฮเทล แอนด เรซิเดนซ 
(QHHR) 

 เรายังคงแนะนํา “ซ้ือ” โดยมีราคาเปาหมาย SoTP ท่ี 9 บาท/หุน  
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Key valuation 

Y/E Dec (Bt m) 2011A  2012F  2013F  2014F 
Revenue 169,646 190,421 209,619 221,581 

Net profit 44,748 57,075 51,125 58,470 

Norm net profit  46,213 52,591 51,125 58,470 

Norm EPS (Bt) 13.9 15.8 15.4 17.6 

Norm EPS gr (%) (4.8) 13.8 (2.8) 14.4 

Norm PE (x) 12.4  10.9 11.2 9.8 

EV/EBITDA (x) 5.6  5.0 4.9 4.4 

P/BV (x) 2.9  2.3 2.0 1.8 

Div yield (%) 3.0 4.0 3.7 4.6 

ROE (%) 25.5 23.3 19.2 19.7 

Net D/E (%) 40.0  40.0 34.7 25.2 

Source: Thanachart estimates 
 

Stock Data 

Closing price (Bt) 173.00 

Target price (Bt) 150.00 

Market cap (US$ m) 18,338 

Avg daily turnover (US$ m) 22.1 

12M H/L price (Bt) 187.0/130.5 
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PTT Explo. and Prod.  (PTTEP TB)  - SELL News update

Supanna Suwankird  |  Email: supanna.suw@thanachartsec.co.th 
 

 Shell ถอนตัวจากการรวมประมูล Cove กับ PTTEP 
 
 

 Shell ถอนตัวจากการประมูลซื้อหุน 100% ใน Cove Energy แขงกับ PTTEP 

 เราประมาณการใหมีมูลคาเพิ่มตอ PTTEP เล็กนอยหลังราคาประมูลสูง...   

 …และเพิ่มความเสี่ยงการเพิ่มทุน PTTEP 

 คงคําแนะนํา “ขาย” ราคาเปาหมาย 150 บาท/หุน 
 

 Shell ลาสุดถอนตัวจากการปรับราคาเสนอซื้อหุน 100% ใน Cove Energy แขงกับ 
PTTEP สงผลใหราคาเสนอซื้อของ PTTEP ท่ี 240 เพ็นซเปนราคาสุดทาย ณ ปจจุบัน 
PTTEP จะตองไดรับการอนุมัติจากผูถือหุนของ Cove ภายในวันท่ี 25 ก.ค. 

 น่ีถือเปนปจจัยบวกตอ PTTEP เน่ืองจากไมจําเปนตองปรับราคาเสนอซื้อเพ่ิม ซ่ึงจะ
dilute มูลคาท่ีจะไดรับจากการเขาซ้ือ Cove 

 สินทรัพยหลักของ Cove อยูในแถบแอฟริกา: ประเทศโมซัมบิก (2 แหลง: Rovuma 
Offshore Area 1 และ Rovuma Onshore) และเคนยา 

 เราประมาณการใหมูลคาสินทรัพยของ Cove (8.5% ของแหลงท่ีโมซัมบิก ราคา 260 
เพ็นซ discount rate 10%) อิงปริมาณกาซสํารอง 16tcf สําหรับการพัฒนาโครงการ  
LNG trains (3x5mt) เพ่ิมมูลคาหุน PTTEP เพียง 1.50 บาท/หุน  

 อิงมูลคาเขาซ้ือรวม US$2.2bn อัตราสวน net gearing ของ PTTEP จะเพ่ิมขึ้นเปน 
0.7 เทา และมีแนวโนมอยูในระดับดังกลาวเนื่องจากจําเปนตองลงทุนเพ่ิมในการ
พัฒนาโครงการในระดับตอไป เราคาดอัตรา gearing ดังกลาวคอนขางสูงสําหรับ
บริษัท E&P เทียบกับคูแขงท่ี 0.2 เทา (CNOOC อยูในสถานะเงินสดเปนบวกสุทธิ) 

 PTTEP จะไดปริมาณปโตรเลียมสํารองเพิ่มขึ้น 23% อิงจากปริมาณกาซสํารอง 16tcf 

 การรับรูรายไดและกําไรจะเริ่มตนไดเร็วสุดในป 2019 

 เรายังไมไดรวมคาใชจายในการลงทุนในประมาณการของเรา เราคงคําแนะนํา “ขาย” 
ราคาเปาหมาย 150 บาท/หุน 

 



 

TODAY’S UPDATE  

THANACHART SECURITIES 13 17 กรกฎาคม 2555 

 

Key valuation 

Y/E Dec (Bt m) 2011 2012F 2013F 2014F 

Revenue 190,997 200,132 205,571 205,522 

Net profit (10,197) 5,716 4,889 5,487 

Norm net profit  (5,673) 4,291 4,889 5,487 

Norm EPS (Bt) (2.9) 2.0 2.2 2.5 

Norm EPS gr (%) na na 14.0 12.2 

Norm PE (x) (7.2) 10.7 9.4 8.4 

EV/EBITDA (x) 9.4 6.2 5.9 5.5 

P/BV (x) 0.7 0.6 0.6 0.6 

Div yield (%) 0.0 3.7 3.2 3.6 

ROE (%) na 6.2 6.4 6.9 

Net D/E (%) 198.1 201.2 213.6 209.2 

Source: Thanachart estimates 
 

Stock Data 

Closing price (Bt) 21.00 

Target price (Bt) 21.00 

Market cap (US$ m) 1,464 

Avg daily turnover (US$ m) 6.0 

12M H/L price (Bt) 30.8/17.6 
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Thai Airways International  (THAI TB)  - SELL Analyst Meeting

Saksid Phadthananarak  |  Email: saksid.pha@thanachartsec.co.th 
 

 ขาดทุนจํานวนมากไตรมาส 2 พลิกกําไรไตรมาส 3 
 
 

 เราคาด THAI ขาดทุนจากการดํานเนินงานจํานวนมากในไตรมาส 2Q12 

 สาเหตุหลักคือ passenger yield ลดลงและคาใชจายบุคลากรเพิ่ม 

 พลิกกําไรในไตรมาส 3Q12 เน่ืองจากไฮซีซ่ันและราคาน้ํามันอากาศยานลด 

 มูลคาหุนนาสนใจ แตยังคงสูงเส่ียง 
 

เราไดเขารวมประชุมนักวิเคราะห THAI กับ นายโชคชัย ปญญายงค ปฏิบัติหนาท่ี กรรมการ
ผูอํานวยการใหญ ประเด็นสําคัญมีดังตอไปน้ี: 

 หากไมรวมกําไรจากอัตราแลกเปลี่ยน 1.8 พันลบ. เราคาด THAI รายงานขาดทุนจาก
การดําเนินงานปกติราว 2.5-2.8 พันลบ. ในไตรมาส 2Q12 เน่ืองจากสองประการสําคัญ 
ประการแรก THAI ปรับเพ่ิมเงินเดือนพนักงาน 3% สงผลใหคาใชจายดานบุคลากร
เพ่ิมขึ้น 800 ลบ.ตอป ประการที่สอง ถึงแม cabin factor เฉล่ียในไตรมาส 2Q12 
คอนขางสูงท่ีราว 75% เทียบกับ 66.5% ในไตรมาส 2Q11 แตเน่ืองจากการแขงขันท่ี
รุนแรงในชวงโลวซี่ซ่ัน THAI จําเปนตองออกตั๋วโดยสารราคาพิเศษ ดังน้ัน passenger 
yield ลดลง 4-6% y-y 

 THAI คาดพลิกฟนกําไรในไตรมาส 3Q12 เน่ืองจากเปนชวงฤดูกาลทองเท่ียวและราคา
นํ้ามันอากาศยานลด 

 THAI ไดมีการ hedge นํ้ามันไวแลว 93% ของปริมาณการใชท้ังหมดในไตรมาส 3Q12 
และ 85% ในไตรมาส 4Q12 หากราคานํ้ามันอากาศยานลดลงต่ํากวา US$107/bbl 
THAI จะขาดทุนจากการ hedge ราคาน้ํามันอากาศยานปจจุบันอยูท่ี US$114.5/bbl 
เทียบกับ US$122.5/bbl ในไตรมาส 2Q12 และ US$131.7/bbl ในไตรมาส 1Q12 

 เราเชื่อวาราคาหุน THAI นาสนใจ ปจจุบันซ้ือขายที่ระดับ PE 10.7 เทา ต่าํสุดใน
ภูมิภาคเทียบกับคาเฉล่ียของอุตสาหกรรมที่ 15.2 เทา และ P/BV 0.6 เทา เทียบกับ
คาเฉล่ียกลุมฯ 1.2 เทา  

 แตอยางไรก็ตาม เราไมเห็นปจจัยบวกในระยะสั้น นอกจากการขาดทุนจํานวนมากใน
ไตรมาส 2Q12 ราคาหุนมีความเสี่ยง downside เน่ืองจากปจจัยลบดังตอไปน้ี: 

1) ถึงแมเปนชวงไฮซีซ่ันในไตรมาส 2Q12 แต THAI อาจตองบันทึกการดอยคาจาก 
การขายที่รอการดําเนินการของเครื่องบิน A340-500 และคาใชจายยอนหลังของ
การปรับขึ้นเงินเดือนเน่ืองจาก THAI ยังไมไดมีการบันทึกในไตรมาส 1Q12 

2) อาจมีความเส่ียงจากการแทรกแซงของรัฐบาลในการแตงตั้ง CEO คนใหม มีแผน
ประกาศผูสมัครในเดือน ส.ค.12 

3) งบการลงทุน capex จํานวนมหาศาลกวา 50 พันลบ. ในป 2012 และ 45 พันลบ. 
ในป 2011 เพ่ือทดแทนเครื่องบินลําเกา สงผลให net D/E เพ่ิมขึ้นกวา 2 เทา 

 เราคงคําแนะนํา THAI “ขาย” ราคาเปาหมาย 21 บาท/หุน 

 



 

TECHNICAL MARKET OUTLOOK  

THANACHART SECURITIES 14 17 กรกฎาคม 2555 

 

 

 SET ซื้อขายในกรอบ 1210-1220 จุด 

 ทิศทางตลาดอยูในแนวโนมขึ้น ดัชนี SET มีเปาหมายขาขึ้นสูงสุดอยูท่ีระดับ 
1240 จดุเปนแนวตานสําคัญ หลังจากที่พนชวงพักตัวระยะ 2 สัปดาห และ
ดัชนีสามารถทะลุผาน 1205 จุด ขึ้นมาทํายอดสูงสุดใหม และเปนลักษณะ
เปล่ียนกรอบซื้อขายระยะสั้นขึ้นมาอยูระหวาง 1205-1240 จดุ โดยลาสุด
ยังคงเปนการเคลื่อนไหวอยูเหนือเสนคาเฉล่ียระยะสั้น 10 วันหรือท่ีระดับ 
1200 จดุ  สะทอนใหเห็นแนวโนมยอยของตลาดมีทิศทางขึ้น  

 สําหรับการซื้อขายเมื่อวานนี้ดัชนี SET ขึ้นไปทดสอบ 1220 จดุแลวปรับตัว
ลง ทําใหวันน้ีตลาดมีจังหวะยอตัวลงเล็กนอย โดยคาดวาจะเคลื่อนไหวอยู
ระหวาง 1210-1220 จุด ยังคงเปนแนวโนมขาขึ้นเชนเดิม   

 หมวดสื่อสาร แรงซื้อเริ่มชะลอตัว ดัชนีใกลทดสอบแนวตาน 

 แนวโนมขาขึ้นระยะ  5 เดือน ตั้งแตเดือน มี.ค.-ปจจุบัน ดัชนีขึ้นมาจาก
ระดับ 130 จุด และทะลุผาน 158 จุดขึ้นทํายอดสูงสุดใหมอีกครั้งเม่ือวานนี้ 
โดยที่ทิศทางระยะสั้นเปนการขึ้นในลักษณะที่มีความชันสูง สะทอนความ
แข็งแกรงของหุนส่ือสารไดเปนอยางดี อยางไรก็ตาม เน่ืองจากเขาใกลแนว
ตานระยะกลางแลวท่ีบริเวณ 175 จุด จึงแนะนําเปนจังหวะขายทํากําไร 

 ADVANC ราคาขึ้นมาที่กรอบแนวตาน และยังคงไตระดับอยูบริเวณกรอบนี้ 
เปนหุนท่ีคาดวาจะปรับตัวลงต่ํากวา 208.00 บาท เปนจังหวะขาย โดยรอ
จังหวะซ้ือกลับท่ีบริเวณ 200.00 บาท ขณะท่ีแนะนําซ้ือ JAS มีโอกาสทํา
ยอดสูงสุดใหม และ SAMART ราคาต่ํามีแนวโนมฟนตัวขึ้นไปท่ี 10.30 บาท   

 หุนธฯคารยังมีจังหวะซื้อเก็งกําไรระยะสั้น 

 ดัชนีหมวดธนาคารทะลุผาน 475 จุด เม่ือวานนี้ และทํายอดสูงสุดใหม
พรอมๆกับตลาด โดยที่ยังคงเปนแนวโนมขึ้นเชนเดิม ในขณะที่ความชัน
ของแนวโนมยอยรอบน้ีคาดวาจะมีลักษณะชะลอตัวลง และคาดวาจะเกิด
แรงขายทํากําไรท่ีบริเวณ 495 จุด หรือเม่ือดัชนี SET ขึ้นทดสอบแนวตาน
สําคัญ 1240 จุด ดังน้ันจึงยังมีชองวางใหซ้ือเก็งกําไรได  

 สําหรับหุนขนาดใหญยังคงแนะนํา KBANK โดยคาดวาราคาจะขึ้นทดสอบ
แนวตาน 170.00 บาท เปนจุดขายทํากําไร SCB รอจังหวะขายที่บริเวณ 
160.00 บาท และ BBL ทดสอบแนวตานแลวท่ี 198.00-200.00 บาท ขณะท่ี
แรงซ้ือเม่ือวานนี้อยูท่ี KK คาดวาจะทดสอบแนวตานที่ระดับ 39.00 บาท 
และ TCAP มีแรงซ้ือตามกลุมเปนวันแรก ราคามีโอกาสทดสอบแนวตาน 
33.00 บาท  

นพดล  พิริยวุฒิ, noppadol.pir@thanachartsec.co.th, +66 2617 4900 
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 JAS ซื้อเก็งกําไร แนวรับ 3.20 บาท แนวตาน 3.48 บาท 

 หุนใหญในหมวดสื่อสารเร่ิมชะลอตัว ในขณะที่ JAS พนชวงเวลาพักตัวระยะ 
2 สัปดาห และมีแนวโนมขยับขึ้นตอเน่ือง เปาหมายที่อยูใกลท่ีสุดคือ 3.48 -
3.52 หรือบริเวณยอดสูงสุดเดิม ในขณะที่การขึ้นถึงเปาหมายได คาดวาจะ
ยังไมทําใหเกิดลักษณะแรงขายที่รุนแรง และมีโอกาสขึ้นในระยะถัดไปถึง
ระดับ 3.70-3.80 บาท 

 ระยะสั้นซ้ือเก็งกําไร คาดวาจะทดสอบ 3.40 บาท และทะลุผานขึ้นตอ รอ
จังหวะขายทํากําไรที่บริเวณยอดเดิม 3.48-3.50 บาท จังหวะออนตัวซ้ือ
กลับ มีโอกาสทะลุขึ้นทํายอดสูงสุดใหมไดในระยะถัดไป 

 
 CPN ซื้อเก็งกําไร แนวรับ 47.50 บาท แนวตาน 51.00 บาท 

 แนวโนมยอยเปนจังหวะซ้ือ แรงซ้ือหุนทําใหราคาทะลุผาน 48.50 บาท เปน
สัญญาณซ้ือระยะสั้น  โดยคาดวาจะขึ้นไปทดสอบยอดสูงสุดเดิมท่ี 51.00 
บาท  

 แนวโนมหลักมีทิศทางขึ้น เปนการเคลื่อนไหวอยูในกรอบ 46.00-54.00 
บาท โดยมีจังหวะพักตัวชวงเดือน พ.ค. ลงมาต่ําสุดท่ี 42.75 บาท  และการ
ฟนตัวขึ้นตั้งแตเดือน พ.ค. กลับขึ้นมาทะลุ 47.50 บาท เปนจังหวะซ้ือหุน
กลับ ดังน้ันจึงมีโอกาสที่จะทะลุผานยอดเดิม 51.00 บาทไปได คาดวาจะทํา
ยอดสูงสุดใหมท่ีระดับ 52.50 บาท  

 
 

Most active stocks 
  ชื่อหุน ปด (% chg) คําแนะนํา แนวรับ แนวตาน ความเห็นทางเทคนิค 

KBANK 167.00 
(+1.52%) 

ซ้ือเก็งกําไร 166.00   
164.00 

170.00 
175.00 

ทะลุยอดเดิม 166.00 บาท แนวโนมยอยขึ้นตอ คาดวาจะ
ทดสอบแนวตานถัดไป 170.00 บาท  

DTAC 83.75 
(+3.40%) 

ซ้ือเก็งกําไร 82.00  
79.00 

84.00  
86.00 

แนวโนมรองเปนการแกวงตัวขึ้น เปาหมายขาขึ้นท่ี 92.00 
บาท ขณะท่ีระยะสั้นมีโอกาสขึ้นทดสอบ 86.00 บาท 

BBL 196.50 
(+0.26%) 

ซ้ือขายในกรอบ  
194.00-200.00 

194.00   
192.00 

200.00  
204.00 

ทดสอบแนวตาน 198.00-200.00 บาท เปนจังหวะขาย คาด
วาจะยังเคลื่อนไหวแกวงในกรอบ 194.00-200.00 บาท 

JAS 3.32 
(+1.22%) 

ซ้ือเก็งกําไร 3.26     
3.20 

3.40     
3.48   

ผานแนวตานยอย 3.26 บาท มีแนวโนมขึ้นตอเน่ือง คาดวา
จะทดสอบแนวตานถัดไป 3.48 บาท 

CPF 35.25 
(-0.70%) 

ขายลดเสี่ยง 35.00  
34.00 

36.50  
37.50 

ราคาปรับตัวลงมาทดสอบเสนคาเฉล่ีย 200 วัน กลับเปน
ความเสี่ยงระยะสั้น ระวังหลุด 35.00 บาท ตัดขายลดเสี่ยง 

BAY 32.25 
(-1.53%) 

ขายทํากําไร 32.00  
31.00 

33.50  
34.50 

แรงขายในจังหวะขึ้นทํายอดสูงสุดแลวปรับตัวลงทดสอบ
แนวรับ 32.00 บาท ขายและรอซื้อกลับท่ี 31.00 บาท 

INTUCH 65.00 
(+0.00) 

ขายทํากําไร 63.25   
62.00 

66.00  
67.00 

แกวงตัวแคบในกรอบ 63.25-66.00 บาท มีทิศทางชะลอตัว
ลง โดยคาดวาจะลงมาทดสอบแนวรับ 63.25 บาท 

SCB 156.50 
(+0.64%) 

ซ้ือเก็งกําไร 153.50  
150.00 

160.00 
166.00 

ทะลุผาน 156.00 บาท ยังคงถือตอ คาดวาจะไมเกิน 
160.00 บาท โดยตั้งจุดตัดขายลดเสี่ยงไวท่ี 156.00 บาท 

IRC 13.90 
(-5.44%) 

ซ้ือขายในกรอบ 13.20  
12.50 

14.50  
15.50 

ราคาผันผวน ขึ้นสูงสุดถึง 18.00 บาท แตลงมาปดต่ํา คาด
วาจะแกวงตัวในกรอบ 13.20-14.50 บาท 

SRICHA 20.00 
(+3.09%) 

ขายทํากําไร 19.50  
18.80 

21.00 มีแรงขายในจังหวะที่ขึ้นไปสูงสุด 20.50 บาท รอออนตัวลง
มาซ้ือท่ีบริเวณแนวรับ 19.50 บาท 

  นพดล  พิริยวุฒิ, noppadol.pir@thanachartsec.co.th, +66 2617 4900 
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 SET50 FUTURES  

Recommendation:  Long 

Trailing Stop:  834 จุด 
Trading Range:  834-842 จุด 

Market Recap & Trend: S50U12 มีลุนขึ้นตอในระยะสัปดาห 
S50U12: S50U12 ปรับสูงขึ้นทดสอบแนวตานระยะสั้นท่ี 840-842 จุด วาน
น้ี โดยทําจุดสูงสุดท่ี 843 จุด แตไมสามารถยืนไดเหนือระดับแนวตาน
เน่ืองจากแรงขายทํากําไรหุนหลักในชวงกอนปดตลาด สงผลใหปดตลาดที่ 
838.50 จุด ปรับสูงขึ้น 2.10 จดุ นักลงทุนตางชาติเปดสถานะ Long สุทธิ 
626 สัญญาใน Index Futures  
สําหรับแนวโนม S50U12 วันน้ี แมมีความเส่ียงจากแรงขายทํากําไรระยะสั้น 
หลัง IMF ปรับลดคาดการณเศรษฐกิจโลกลงเหลือ 3.5% ปน้ี และ 3.9% ป
หนา และ Moody ปรับลดอันดับความนาเช่ือถือธนาคารพาณิชยอิตาลี 13 
แหง อยางไรก็ตามเรามอง Downside Risk จํากัด และคงเปาหมายระยะ
สัปดาหท่ี 860 จุด (อิง SET ท่ี 1,240 จุด) เหมือนเดิม 
 

Strategy: Long ยังไดเปรียบ และแนะนํา “ถือ” Long ตอไป 
สถานะ Long มีความไดเปรียบสถานะ Short ตอเน่ือง และแนะนํา “ถือ”/”
เปด” สถานะ Long สัญญา S50U12 ดวยเปาหมายการปรับขึ้นท่ี 842 
เปนเปาหมายแรก และเปาหมายระยะสัปดาหท่ี 860 จุด (อิง SET ท่ี 1,240 
จุด) โดยมี Trialing Stop หรือ จุดจํากัดขาดทุน ท่ี 834 จุด  

 

 Gold Futures  

Recommendation:  Range Trading 
Trailing Stop:  - บาท 
Trading Range:  23,850-24,000 บาท 

Market Recap & Trend: เคลื่อนไหวในกรอบ Downtrend Channel 
ตลาดทองคํา COMEX สงมอบเดือน ส.ค.เคล่ือนไหว Sideways เม่ือคืนท่ี
ผานมา และปดตลาดปรับลดลงเล็กนอย 0.03% ท่ี US$1,591.60/ออนซ 
โดยปจจยัหลักท่ีคาดวาจะมีผลกระทบตอราคาทองคําระยะสั้นไดแกถอย
แถลงประธานเฟดวันท่ี 17-18 ก.ค.น้ีเก่ียวกับเศรษฐกิจสหรัฐฯ และ
มาตรการกระตุนเศรษฐกิจเพ่ิมเติม ท้ังน้ีราคาทองคําตลาดโลกมีแนวโนม
เคล่ือนไหวในรูปแบบ “ล่ิม” (Wedge) ในกรอบ US$1,560-1,620/ออนซ 
ตอเน่ืองจากสัปดาหกอน 
สําหรับราคาทองคําในประเทศยังมีแนวโนมเคล่ือนไหวในกรอบ Downtrend 
Channel 23,650-24,200 บาท ตอไป 
 

Strategy: “Trading” ในกรอบ รอยืนยัน “เปด” Long รอบใหม 
แนะนํา “Trading” GFQ12 ในกรอบ 23,850-24,000 บาท ไปกอน รอ
ยืนยัน “เปด” สถานะ Long รอบใหม เม่ือมีสัญญาณยืนยันการปรับขึ้น
โดยเฉพาะในกรณีท่ีสามารถปรับสูงขึ้นทะลุ 24,000-24,200 บาทที่เปน
กรอบแนวตานทางเทคนิค โดยถาพิจารณาในกราฟราคาทองคําตลาดโลก 
เร่ิมมีสัญญาณ “บวก” ทางเทคนิคบางแลวท้ังกราฟระยะสัปดาห (Weekly 
Chart) และวัน (Daily Chart) 

 

อดิศักดิ์  ผูพิพัฒนหิรัญกุล, CFA , adisak.phu@thanachartsec.co.th, +66 2617 4900 

แนวโนมระยะกลางเปน “บวก” 

พักฐานได แตไมควรต่ํากวา 834 จุด 

ทดสอบแนวตาน 840-842 

850 จุด 

เร่ิมมีลุนการ “ฟนตัว” 

ยังอยูในกรอบ Downtrend Channel 
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SET50 Index Futures summary:
Symbol Settlement P Close Chg*
S50U12 838.5 838.7 +2.1
S50Z12 837.0 837.1 +2.2
S50H13 834.8 834.8 +2.1
S50M13 833.5 833.5 +3.1
* Change from Prior Settlement Price   **Previous Day Open Interest

TFEX Trading by Investor Types:

(Contracts)             Buy          Sell     Net MTD 2012 YTD 2012
Institutions 19,647 14,488 +5,159 -1,652 -45,713
Foreign 2,976 926 +2,050 +1,888 +2,315
Local 19,450 26,659 -7,209 -236 +43,398
Source: TFEX

41

Open Interest**
34,851
3,043
284

 
 

 

SET 50 Index Futures Fair Price:
Set 50 Settlement price Theoretical Price Days Div.Yield Fund rate Fair basis Basis Premium

S50U12 843.80      838.50                      843 72 3.56% 2.97% (1) (5.30) (4)
S50Z12 843.80      837.00                      842 163 3.56% 3.11% (2) (6.80) (5)
S50H13 843.80      834.80                      841 254 3.56% 3.11% (3) (9.00) (6)
S50M13 843.80      833.50                      841 345 3.56% 3.15% (3) (10.30) (7)
Source: Bisnews AFE, TFEX

 
 
 
 
 
 
 
 
 

         

50 Baht Gold Futures 

Symbol Settlement price  Theoretical Price* Premium Deposit Fixed 
12M (%) Vol. (Contracts) Open Int. Days to Delivery 

GFQ12 23,920  +20 23,871  +49 3.00  3,294  6,482  43  

GFV12 24,030  +10 23,990  +40 3.00  594  2,098  104  

GFZ12 24,130  +30 24,104  +26 3.00  56  321  162  

Bt/US$ JPY/US$ US$/EUR 

31.57  78.90  1.23  

   

10 Baht Gold Futures 

Symbol Settlement price Change Vol. % Chg Vol. Open Int. % Chg Open Int. 

GTQ12 23,910  +10 9,919  -1% 12,650  -7% 

GTV12 24,020  +10 2,046  -15% 4,599  4% 

GTZ12 24,120  +10 339  -24% 1,155  7% 

     หมายเหต:ุ * Underlying asset คือ Spot Gold 

 
อดิศักดิ์  ผูพิพัฒนหิรัญกุล, CFA , adisak.phu@thanachartsec.co.th, +66 2617 4900 
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YTD 2012 Regional Fund Flows vs. MSCI Asia ex JP YTD 2012 Thailand Foreign Net Buy (Sell) vs. SET Index 
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YTD 2012 Regional Fund Flows Week To Date (9-13 Jul 12) Regional Fund Flows 
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 Net Foreign Fund Flows (US$ m) Index Change (%) 
 Thailand India Indo Korea Philip Taiwan Asia-6 Thailand India Indo Korea Philip Taiwan

 ——————————————— Yearly ——————————————— ————————————— y-y % ————————————— 
2010 1,544 18,518 3,172 (29,360) 1,354 2,352 (2,421) 40.6 17.4 46.1 21.9 37.6 9.6
2011 (4,788) (12,918) 1,748 (33,307) (1,135) (14,707) (65,107) (0.7) (24.6) 3.2 (11.0) 4.1 (21.2)

YTD 2012 2,204 9,908 319 4,427 2,145 (1,814) 17,189 18.4 10.7 5.9 (0.4) 21.2 0.3
 ——————————————— Monthly ——————————————— ————————————— m-m % ————————————— 

May-12 (470) (273) (821) (3,434) 187 (3,825) (8,638) (7.1) (6.4) (8.3) (7.0) (2.1) (2.7)
Jun-12 (180) 26 (209) (832) 873 (873) (1,195) 2.7 7.5 3.2 0.6 3.0 (0.1)
Jul-12 122 1,391 96 (930) 480 (1,144) 15 3.6 (1.9) 2.3 (2.0) 1.0 (2.8)

 ——————————————— Weekly ——————————————— ————————————— w-w % ————————————— 
11-15 Jun 12 (146) 178 (42) 180 95 (213) 53 3.4 1.4 (0.2) 1.2 (1.3) 2.2 
18-22 Jun 12 (140) (99) (47) 514 59 235 523 (1.1) 0.1 1.9 (0.6) 3.8 0.9 
25-29 Jun 12 188 (27) 20 (1,083) 736 (252) (417) 1.6 0.1 (0.1) (1.5) 2.7 (0.7)

2-6 Jul 12 53 1,048 176 233 123 64 1,697 2.4 0.5 2.5 0.2 2.2 1.0 
9-13 Jul 12 64 344 (97) (1,094) 347 (1,101) (1,536) 0.9 (1.8) (0.9) (2.4) (2.8) (3.6)

 ———————————————— Daily ———————————————— ————————————— d-d % ————————————— 
10-Jul-12 78 114 (8) (100) (8) (150) (73) 1.5 1.3 0.6 (0.4) (0.4) (0.8)
11-Jul-12 24 45 28 (200) 242 (146) (6) 0.4 (0.7) 0.2 (0.2) (0.1) 0.1
12-Jul-12 (1) 56 (17) (208) (5) (448) (623) (1.3) (1.5) (0.9) (2.2) (0.6) (1.7)
13-Jul-12 (36) 68 (52) (292) 123 (165) (354) 1.4 (0.1) 0.9 1.5 0.2 (0.4)
16-Jul-12 4 — 17 (70) 9 (106) (146) 0.3 (0.6) 0.7 0.3 1.6 (0.2)

 Net Fund Flows / Market Cap (%)  
2011 0.70 4.26 0.67 1.88 1.38 1.16 1.96  

YTD 2012 0.70 1.91 0.08 0.50 1.64 (0.28) 0.60  
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Daily Fund Flows Summary 

As of 16-Jul-12 ————— Equity Market ————— —— Futures Market (contracts) —— ————— Bond Market ————— 

(Bt m) Buy Sell Net Buy Sell Net Buy Sell Net 

Foreign Investors  4,713  4,590  123 2,976 926 2,050 14,153  6,061 8,092 

Institution Investors  2,729  1,943  786 19,647 14,488 5,159 20,364  8,535 11,829 

Retail Investors  13,995  14,736  (742) 19,450 26,659 (7,209) 2,304  324 1,980 

Proprietary Trading  3,580  3,748  (167) — — — — — — 

          
Equity Market (SET) Futures Market Bond Market 
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Daily Trading Turnover Breakdown By Investor Type 

Equity Market 
Turnover: Bt25,018m 

Futures Market 
Volume: 42,073 contracts 

Bond Market 
Turnover: Bt51,742m (2 sides B&S) 
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Net Foreign Fund Flows By Market 

Equity Market Futures Market Bond Market 
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Sources: SET, TFEX, Thai Bond Market Association 
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WTI, Dubai, Brent (PTT, PTTEP, TOP, PTTGC, BCP) Source: Bloomberg GRM Simple (IRPC, RPC) 

GRM Complex (BCP, TOP, PTTGC, IRPC, ESSO) 

Sources: Bloomberg, TNS
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HDPE, LDPE, Ethylene (PTTGC, SCC, IVL) Source: Datastream Paraxylene, Benzene (PTTGC, TOP, IRPC) Source: Datastream 
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Handysize & Baltic Dry Index (TTA, PSL) Source: Bloomberg Coal – BJI (BANPU, LANNA, UMS) Source: BANPU
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Steel-HRC, Steel-Rebar (SSI, GJS, GSTEEL, TSTH) Source: Bloomberg Broiler, Swine (CPF, GFPT) Source: OAE 
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JET Fuel Oil (THAI) Source: Bloomberg Gold  Source: Bloomberg
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Rubber (STA, TRUBB) Source: Bloomberg Soybean meal & Corn (CPF, GFPT) Source: Bloomberg 
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Soybean & Palm Oil (CPI, TVO, UPOIC, UVAN) Source: Bloomberg Cotton (IVL) Source: Bloomberg 
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Malaysian Crude Palm Oil

(US$/bu.) 1,590.50 +38.00 (US$/bu.)

3,018.50 +0.00
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Sugar (KSL, KBS) Source: Bloomberg Shrimp (ASIAN, CFRESH, CPF, TUF) Source: OAE 
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(US$ censt/lb) 22.77 +0.04 (US$/tonne)

616.10 +2.40
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Vannamei Shrimp 41-50 shrimp/kg(Bt/kg) 125.00 +1.00
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แบบรายงานการเปลี่ยนแปลงการถือหลักทรัพยของผูบริหาร (แบบ 59-2) 

ชื่อบริษัท ชื่อผูบริหาร วันท่ีไดมา วิธีการไดมา ประเภท จํานวน ราคา มูลคา 
  /จําหนาย /จําหนาย หลักทรัพย (หุน) (บาท) (บาท) 

COLOR ธเนศพล  มงคลรัตน 12/07/55 ซ้ือ หุนสามัญ 4,000 2.86 11,440 
PS ตรึงใจ  บูรณสมภพ 12/07/55 ขาย หุนสามัญ 100,000 17.70 1,770,000 
PS ประเสริฐ  แตดุลยสาธิต 13/07/55 ขาย หุนสามัญ 1,433,700 18.40 26,380,080 
PS ประเสริฐ  แตดุลยสาธิต 16/07/55 ขาย หุนสามัญ 266,300 18.00 4,793,400 

SAMTEL อภิชาติ  ศิริสาลิโภชน 29/06/55 ขาย หุนสามัญ 10,000 13.10 131,000 
SAMTEL อภิชาติ  ศิริสาลิโภชน 29/06/55 ขาย หุนสามัญ 10,000 13.20 132,000 
SAMTEL อภิชาติ  ศิริสาลิโภชน 12/07/55 ขาย หุนสามัญ 20,000 13.40 268,000 

SIRI มนเธียร  สรอยสุวรรณ 13/07/55 ขาย หุนสามัญ 700,000 2.34 1,638,000 
SIRI อนงคลักษณ  รัฐประเสริฐ 16/07/55 ขาย หุนสามัญ 1,150,000 2.30 2,645,000 
SMIT ธนา  เสนาวัฒนกุล 12/07/55 ซ้ือ หุนสามัญ 778,600 3.89 3,028,754 

SUSCO พงศธร  ฉัตรนะรัชต 12/07/55 ขาย หุนสามัญ 276,500 1.66 458,990 
SUSCO พงศธร  ฉัตรนะรัชต 13/07/55 ขาย หุนสามัญ 1,551,100 1.67 2,590,337 

TRC สมัย  ลี้สกุล 13/07/55 ซ้ือ หุนสามัญ 250,000 4.28 1,070,000 

 
แบบรายงานการไดมาหรือจําหนายหลักทรัพยของกิจการ (แบบ 246-2) 

หลักทรัพย ชื่อผูไดมา/จําหนาย Sell/Buy ประเภท %ไดมา/ %หลังไดมา/ วันท่ีไดมา/ หมายเหตุ 
   หลักทรัพย จําหนาย จําหนาย จําหนาย  

CEN นาย โกมล จึงรุงเรืองกิจ SELL หุน (0.50) 9.99  11/07/55  
TH นาย กมลพรรธน เมฆวรวุฒิ SELL หุน (5.40) 2.73  11/07/55  

 
หุน Turnover List ที่ตองวางเงินสดไวลวงหนาเต็มจํานวนกอนการซื้อขาย (Cash Balance) 

ชวงวันท่ี หุน %1W-Turnover มูลคาซ้ือเฉล่ียตอวัน PE ratio หรือบริษัทท่ีมี %Premium 
Cash balance   (ลานบาท) การดําเนินงานขาดทุน  

16 ก.ค. – 3 ส.ค.12 GOLD 52.39 131.7 ขาดทุน ─ 
หมายเหต:ุ เนื่องจากการลงทุนในหลักทรัพยดังกลาวมีการซื้อขายผิดไปจากสภาพปกติของตลาด ดังนั้นผูลงทุนควรศึกษาขอมลูกอนการตัดสนิใจลงทุน 
หลักเกณฑการคัดเลือก 
กรณีเปนหุนสามัญ: 
1) มีมูลคาการซื้อขายเฉลี่ยตอวันในรอบสัปดาหไมนอยกวา 100 ลบ. 2) มีอัตราการซือ้ขายหมุนเวยีนไมนอยกวา 50%  3) ม ีPE Ratio ไมนอยกวา 50 เทา หรือขาดทุน 
กรณีเปนใบสําคัญแสดงสิทธ:ิ 
1) มีมูลคาการซื้อขายเฉลี่ยตอวันในรอบสัปดาหไมนอยกวา 100 ลบ. 2) มีอัตราการซือ้ขายหมุนเวยีนไมนอยกวา 100%  3) มีคา %Premium ไมนอยกวา 20% 
Source: www.sec.or.th 
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NVDR Turnover Net Buy Values (Bt m) NVDR Turnover Net Sell Values (Bt m)

  Symbol 16 Jul 13 Jul 12 Jul 11 Jul 10 Jul    Symbol 16 Jul 13 Jul 12 Jul 11 Jul 10 Jul

1 SCC 152.71 (42.64) (6.83) (60.98) (38.04)  1 KBANK (146.11) (388.41) (220.03) (432.54) (109.56)

2 DTAC 78.63 90.00 12.44 (99.62) 58.13  2 BAY (118.41) 67.66 105.05 184.11 92.96 

3 BBL 56.97 152.83 8.12 188.73 86.73  3 PTT (66.99) 12.29 100.87 182.20 63.24 

4 PTTEP 39.63 119.03 107.85 42.78 30.80  4 BANPU (29.00) (13.97) (1.51) 2.77 74.03 

5 SCB 37.70 11.22 30.95 (1.39) (28.60)  5 KH (26.75) 28.62 2.97 (59.07) 677.89 

6 INTUCH 29.09 15.91 18.64 17.82 44.30  6 DCC (17.30) (8.67) (23.35) (2.58) (8.86)

7 AMATA 28.75 3.18 (1.23) 42.94 0.05  7 THRE (17.05) (5.75) (1.14) (3.04) (6.28)

8 AP 26.84 (29.74) (29.36) 26.46 (1.06)  8 MINT (16.82) 6.95 5.14 32.22 31.70 

9 ROBINS 26.61 16.35 76.19 (0.12) (3.06)  9 CPF (15.94) 12.49 22.27 106.94 21.71 

10 KTB 26.27 39.00 (16.33) 15.21 (47.84)  10 TMB (8.47) (3.77) (12.19) 2.75 (2.87)

11 TISCO 17.63 8.24 56.40 5.33 (18.33)  11 AOT (8.33) 109.90 86.58 124.49 126.11 

12 BEC 17.25 11.13 8.23 13.25 33.85  12 BECL (5.57) (3.89) 15.89 (0.69) 2.03 

13 MAJOR 14.86 11.97 (27.88) (10.88) (22.38)  13 TPIPL (4.96) 2.70 2.44 0.86 (3.54)

14 TTW 14.30 3.84 2.46 0.93 0.24  14 UV (4.34) 0.95 1.06 2.37 (0.07)

15 PHATRA 14.02 0.59 (0.16) (0.04) 0.49  15 BH (4.16) 0.28 0.57 (24.92) (15.28)

16 TUF 13.63 12.04 (17.22) (1.85) 3.62  16 OISHI (3.75) na (3.15) (2.31) (2.56)

17 STEC 10.52 2.01 11.80 (0.76) 1.02  17 STA (3.49) 0.23 1.51 (0.15) (0.77)

18 LPN 9.53 (0.60) 26.80 3.51 5.23  18 HANA (3.31) (0.11) (0.48) na 1.37 

19 ADVANC 8.70 64.61 129.79 (118.97) 187.77  19 SIRI (3.17) (4.13) 21.63 (0.52) 0.01 

20 THAI 8.53 10.90 (3.00) (4.39) 1.51  20 AJ (2.68) 0.03 0.03 (3.90) (1.86)

NVDR Most Active Values (Bt m) (16-Jul-12) NVDR Outstanding Share (shares) (16-Jul-12)

  Symbol BUY SELL TOTAL NET % Turnover    Symbol   
No. of Shares 

in Hand 
Paid Up Capital 

Shares
% of Paid 

Up Capital

1 BAY 404.48 522.89 927.37 (118.41) 52.27  1 TISCO-P 22,300 33,858 65.86

2 KBANK 377.59 523.70 901.29 (146.11) 27.00  2 GOLD-W1 309,234,058 504,065,655 61.35

3 BBL 214.92 157.94 372.86 56.97 16.27  3 GOLD 402,739,195 1,134,147,724 35.51

4 SCC 186.92 34.21 221.14 152.71 28.62  4 LPN 462,744,858 1,475,698,768 31.36

5 SCB 96.48 58.78 155.26 37.70 10.57  5 BBL 563,090,341 1,908,842,894 29.50

6 ADVANC 78.50 69.80 148.30 8.70 14.41  6 KBANK 688,155,523 2,393,260,193 28.75

7 DTAC 102.06 23.44 125.50 78.63 4.34  7 E-W1 95,667,431 347,000,000 27.57

8 PTT 26.35 93.34 119.68 (66.99) 15.90  8 TWFP 2,494,234 9,506,055 26.24

9 KH 31.19 57.94 89.13 (26.75) 18.96  9 E 177,518,837 694,000,000 25.58

10 KTB 54.25 27.97 82.22 26.27 8.28  10 LH 2,254,726,647 10,025,921,523 22.49

11 AMATA 50.98 22.23 73.21 28.75 20.44  11 SIRI-W1 637,857,300 2,927,921,756 21.79

12 CPF 27.28 43.21 70.49 (15.94) 3.82  12 BLAND-W2 1,279,145,238 6,883,702,818 18.58

13 JAS 30.32 26.18 56.49 4.14 2.88  13 SPALI 318,377,702 1,716,553,249 18.55

14 PTTEP 44.81 5.18 49.99 39.63 14.38  14 BAY 1,074,566,563 6,074,143,747 17.69

15 MAJOR 30.35 15.49 45.85 14.86 15.99  15 AP 458,659,541 2,841,113,738 16.14

16 AP 35.15 8.31 43.46 26.84 9.72  16 LRH 26,671,080 166,682,701 16.00

17 DCC 10.62 27.92 38.55 (17.30) 17.70  17 THRE 541,277,497 3,512,494,860 15.41

18 BANPU 1.97 30.97 32.94 (29.00) 11.99  18 AIT-W1 46,431 314,638 14.76

19 CENTEL 18.43 14.42 32.85 4.01 39.43  19 NOBLE 65,020,400 456,471,175 14.24

20 INTUCH 30.04 0.94 30.98 29.09 2.02  20 PRANDA 54,826,600 403,715,954 13.58

Source: SET 
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Short Sale as of 16 Jul 2012  

Securities Volume Turnover Average Price Last Price % Price Change % Short Sale Volume 

 (shares) (Bt) (Bt) (Bt) From Average Price Comparing with Main Board 

ITD 3,000,000 9,360,000 3.12 3.14 -0.64% 14.63% 

PTTGC 620,000 35,532,500 57.31 57.00 0.54% 10.39% 

KBANK 696,500 115,634,700 166.02 167.00 -0.59% 7.91% 

MINT 499,600 7,712,680 15.44 15.60 -1.04% 6.56% 

BCP 200,000 4,480,000 22.40 22.30 0.45% 4.98% 

SPALI 43,000 755,270 17.56 17.70 -0.77% 4.19% 

GLOW 35,800 2,191,475 61.21 61.50 -0.46% 3.74% 

DTAC 650,000 53,337,500 82.06 83.75 -2.02% 3.71% 

SCB 169,000 26,375,250 156.07 156.50 -0.28% 3.60% 

PTTEP 32,800 5,669,300 172.84 173.00 -0.09% 3.26% 

BEC 15,300 864,475 56.50 57.25 -1.31% 2.47% 

SCCC 700 237,600 339.43 343.00 -1.04% 2.41% 

BBL 88,900 17,501,300 196.87 196.50 0.19% 1.53% 

ADVANC 35,800 7,524,400 210.18 208.00 1.05% 1.45% 

PTT 12,300 4,108,200 334.00 331.00 0.91% 1.10% 

BTS 760,200 600,558 0.79 0.80 -1.25% 1.05% 

RATCH 4,300 189,875 44.16 44.25 -0.21% 1.04% 

KTC 50,000 970,000 19.40 19.20 1.04% 0.99% 

CPF 243,200 8,585,550 35.30 35.25 0.15% 0.93% 

CPALL 35,000 1,251,250 35.75 35.75 0.00% 0.69% 

MALEE 12,600 873,850 69.35 69.25 0.15% 0.63% 

JAS 1,798,300 5,973,922 3.32 3.32 0.06% 0.61% 

TRUE 723,000 2,916,460 4.03 4.04 -0.15% 0.58% 

SIRI 583,500 1,423,740 2.44 2.46 -0.81% 0.41% 

STA 39,500 584,630 14.80 15.00 -1.33% 0.39% 

TMB 180,300 275,859 1.53 1.53 0.00% 0.38% 

BANPU 1,000 458,800 458.80 458.00 0.17% 0.33% 

HEMRAJ 110,200 330,600 3.00 3.06 -1.96% 0.33% 

PS 11,000 198,000 18.00 17.80 1.12% 0.18% 

LOXLEY 30,000 112,200 3.74 3.76 -0.53% 0.17% 

AP 42,000 310,800 7.40 7.55 -1.99% 0.14% 

SCC 900 288,500 320.56 321.00 -0.14% 0.08% 

ESSO 4,800 50,400 10.50 10.40 0.96% 0.07% 

LH 5,000 39,500 7.90 7.85 0.64% 0.06% 

TOP 1,300 76,625 58.94 58.50 0.76% 0.06% 

THCOM 10,000 161,000 16.10 16.00 0.63% 0.05% 

STEC 3,000 45,000 15.00 15.00 0.00% 0.04% 

BAY 1,800 58,275 32.38 32.25 0.39% 0.01% 

THAI 1,000 20,940 20.94 21.00 -0.29% 0.01% 

TPIPL 900 10,890 12.10 11.90 1.68% 0.01% 

 Source: SET 
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Foreign Board as of 16-Jul-12 
Securities Volume Value Foreign Price Local Price % Premium/Discount 

 (shares) (Bt) (Bt) (Bt) From Local Price 

KBANK-F 1,714,800 285,231,400 167.00 167.00 0.00 

BBL-F 738,500 154,521,300 209.00 196.50 6.36 

SCC-F 58,020 21,776,658 381.00 321.00 18.69 

BAY-F 203,000 6,648,250 32.75 32.25 1.55 

SCB-F 40,100 6,310,600 156.00 156.50 (0.32) 

EGCO-F 45,000 4,950,000 110.00 110.50 (0.45) 

BEC-F 50,000 2,850,000 30.00 57.25 (47.60) 

ADVANC-F 13,000 2,704,000 190.00 208.00 (8.65) 

SCCC-F 7,100 2,414,000 201.00 343.00 (41.40) 

AP-F 26,000 192,640 7.50 7.55 (0.66) 

BANPU-F 400 184,000 460.00 458.00 0.44 

DTAC-F 1,100 91,575 83.25 83.75 (0.60) 

LH-F 5,000 39,500 7.90 7.85 0.64 

Source: SET 

 

Big Lot as of 16-Jul-12 
Securities Volume Value Average Price Last Price % Price Change 

 (shares) (Bt) (Bt) (Bt) From Average Price 

KBANK 1,250,700  207,506,011 165.91 167.00 (0.65) 

SCB-F 1,054,800  165,134,560 156.56 156.00 0.36 

CPF-F 2,424,100  85,739,162 35.37 37.00 (4.41) 

BAY 1,936,400  62,448,900 32.25 32.25 0.00 

BBL-F 160,400  33,503,400 208.87 209.00 (0.06) 

SCC 90,000  28,892,448 321.03 321.00 0.01 

ADVANC-F 120,000  25,020,000 208.50 190.00 9.74 

MINT 1,393,000  21,413,753 15.37 15.60 (1.47) 

DCC 326,700  17,670,582 54.09 53.50 1.10 

EGCO 150,000  16,350,000 109.00 110.50 (1.36) 

TUF 100,000  7,625,000 76.25 76.25 0.00 

TOP 95,900  5,610,150 58.50 58.50 0.00 

AMATA 250,000  4,330,000 17.32 17.30 0.12 

PTT 12,700  4,203,700 331.00 331.00 0.00 

CPF 88,300  3,112,575 35.25 35.25 0.00 

N-PARK 8,000,000  147,500 0.02 0.02 0.00 

Source: SET 
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As of 16/07/12
In / Out Exercise Conversion Expiry Last Price(B) Warrant Volatility B&S Prem/Disc Gearing Implied Exercise
Money price ratio (W:S) date underlying of stocks price(B) to B&S volatility period

AGE-W1 In 0.711 1:1.4060 13-Feb-14 3.40 3.32 29.5% 3.64 (8.9%) 1.44 na Last business day of Jun and Dec
AIM-W1 Out 0.200 1:1.0000 17-Sep-12 0.10 0.01 141.6% 0.00 211.3% 10.00 217.7% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec 
AIT-W1 In 16.500 1:1.0000 30-Sep-12 56.75 36.00 12.3% 40.17 (10.4%) 1.58 na Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec
AMC-W1 Out 3.000 1:1.0000 7-Mar-14 1.96 0.80 18.2% 0.01 na 2.45 112.9% Last business day of Mar and Sep
AQUA-W2 Out 0.750 1:1.0000 15-Mar-14 0.38 0.17 27.5% 0.00 na 2.24 163.9% 30 Jun and 30 Dec
BLAND-W2 Out 1.900 1:1.0000 2-May-13 0.70 0.02 23.7% 0.00 na 35.00 77.2% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec 
BLAND-W3 Out 1.300 1:1.0000 7-Nov-15 0.70 0.16 23.7% 0.02 711.2% 4.38 57.6% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec
BLISS-W1 Out 0.800 1:1.0000 17-Jul-12 0.04 0.01 0.0% na na 4.00 280.0% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec 
BROOK-W4 Out 1.050 1:1.0000 8-Aug-16 1.70 0.86 59.5% 0.70 23.5% 1.98 95.4% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec
BTS-W2 Out 0.700 1:1.0000 11-Nov-13 0.80 0.26 13.5% 0.12 108.0% 3.08 64.5% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec (1st on 30 Dec 2012)
BWG-W1 Out 1.200 1:1.0000 13-Jul-14 1.63 0.97 27.4% 0.49 97.6% 1.68 117.8% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec
CCP-W1 Out 1.000 1:1.0000 29-Sep-14 2.84 1.94 26.9% 1.27 52.5% 1.46 na Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec (1st on 28 Dec 2012)
CEN-W2 Out 2.096 1:1.0500 17-Jan-13 2.30 0.39 20.1% 0.23 67.4% 6.19 54.0% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec
CEN-W3 Out 2.000 1:1.0000 10-Jun-15 2.30 0.81 20.1% 0.47 72.8% 2.84 54.6% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec
CGD-W2 Out 0.500 1:1.0000 21-Jun-13 0.45 0.11 27.3% 0.02 345.1% 4.09 94.9% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec
CGS-W5 Out 1.412 1:1.0625 18-Jan-13 0.89 0.08 7.6% 0.00 na 11.82 86.1% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec
CIG-W3 Out 0.900 1:0.0667 31-Aug-12 0.57 0.01 22.6% 0.00 na 3.80 348.3% Last business day of every month
CSP-W1 Out 3.900 1:1.0000 29-Nov-13 1.97 0.29 36.3% 0.03 997.7% 6.79 81.2% End of May, Nov
DEMCO-W4 Out 4.978 1:1.0040 10-Feb-13 5.45 2.22 19.1% 0.58 280.6% 2.46 149.5% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec
E-W1 Out 1.500 1:1.0000 22-Dec-20 1.10 0.50 32.3% 0.25 96.8% 2.20 69.7% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec
EARTH-W3 Out 1.466 1:1.0230 15-Sep-16 4.88 3.56 32.3% 3.13 13.6% 1.40 90.8% 15 Mar, 15 Sep (1st on 15 Mar 2012)
ECL-W1 Out 1.000 1:1.0000 1-Dec-13 0.86 0.25 38.6% 0.08 216.3% 3.44 105.6% End of Jun, Dec
EMC-W3 Out 1.500 1:1.0000 29-Mar-14 1.56 0.40 20.7% 0.16 151.2% 3.90 70.5% End of Jun, Dec
EPCO-W1 Out 2.266 1:1.0150 20-Oct-14 2.04 0.68 13.9% 0.11 501.6% 3.05 73.8% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec
ERW-W2 Out 2.800 1:1.0000 17-Dec-13 2.64 0.56 29.6% 0.32 74.1% 4.71 50.9% 17 Dec 2013
FOCUS-W1 Out 3.000 1:1.0000 15-Jun-14 1.96 0.80 28.3% 0.06 1295.6% 2.45 142.0% Last business day of Jan, Apr, Jul, Nov
GEN-W3 Out 1.000 1:1.0000 15-May-14 0.22 0.04 40.1% 0.00 na 5.50 114.7% 30 Dec
GJS-W2 Out 0.250 1:3.0000 12-Dec-17 0.14 0.14 66.9% 0.14 (3.3%) 3.00 65.0% End of Jun and Dec
GLAND-W1 Out 1.000 1:1.0000 26-May-14 2.54 1.65 20.3% 1.55 6.8% 1.54 70.3% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec 
GLOBAL-W Out 6.250 1:1.2000 18-May-13 12.40 7.80 36.3% 6.63 17.7% 1.91 109.3% 18 Nov 2011, 18 May 2012, 16 Nov 2012, 17 May 2013
GOLD-W1 Out 3.000 1:1.0000 31-Mar-14 5.80 2.86 70.8% 2.36 21.4% 2.03 120.8% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec
IEC-W1 Out 0.010 1:1.0000 18-Jun-14 0.02 0.01 900.2% 0.02 (40.8%) 2.00 78.6% End of Mar, Jun, Sep, Dec
JMART-W1 In 3.000 1:1.0000 30-Dec-13 10.60 7.30 35.1% 7.48 (2.4%) 1.45 na Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec
KMC-W2 Out 1.000 1:1.0000 20-Jun-15 0.35 0.03 10.3% 0.00 na 11.67 56.0% End of Mar, Jun, Sep, Dec (1st on 28 Sep 2012)
KSL-W1 Out 10.000 1:1.0000 15-Mar-13 12.70 3.34 10.3% 2.68 24.5% 3.80 50.0% 15 Mar, 15 Jun, 15 Sep, 15 Dec
L&E-W2 Out 7.400 1:1.0000 23-May-13 11.80 5.00 14.1% 3.92 27.5% 2.36 90.7% Last business day of Jan, May, Sep
LEE-W2 In 2.500 1:1.0000 20-May-13 3.68 1.16 15.8% 0.95 21.7% 3.17 67.1% Last business day of Jun, Dec
LIVE-W1 Out 0.174 1:1.1524 21-Jan-14 0.10 0.03 79.0% 0.01 153.9% 3.84 154.2% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec 
LL-W1 Out 1.000 1:1.0000 14-Feb-15 0.26 0.05 55.4% 0.01 426.2% 5.20 96.9% End of Jun and Dec (1st on 29 Jun 2012)
MATCH-W2 Out 1.398 1:1.0010 29-May-14 2.00 0.76 92.4% 0.95 (19.9%) 2.63 59.9% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec
MILL-W1 In 1.829 1:2.7340 24-Feb-14 2.40 1.46 8.3% 1.51 (3.1%) 4.49 na Last business day of Jun and Dec
MINT-W4 In 11.818 1:1.1000 18-May-13 15.60 3.74 34.4% 4.47 (16.3%) 4.59 na Last business day of every mon
MJD-W1 Out 2.000 1:1.0000 28-Jun-13 1.85 0.49 20.0% 0.07 588.5% 3.78 110.2% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec
NEP-W2 Out 0.500 1:1.0000 15-Dec-16 0.78 0.52 30.6% 0.28 84.2% 1.50 141.7% Last busi. day of 15 Mar,15 Jun,15 Sep,15 Dec
NNCL-W2 Out 1.000 1:1.0000 29-Dec-15 1.71 0.72 13.0% 0.55 30.7% 2.38 64.2% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec
PF-W2 In 0.002 1:6.0000 6-Nov-12 1.13 5.00 17.6% 6.71 (25.4%) 1.36 na 30 Jun and 30 Dec
PYLON-W1 Out 2.200 1:1.0000 25-Apr-15 4.56 2.60 27.2% 1.71 52.1% 1.75 145.6% 30 Jun and 30 Dec
RML-W3 Out 2.750 1:1.0000 15-May-15 1.68 0.54 23.1% 0.05 1004.2% 3.11 80.6% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec
ROJNA-W2 In 3.334 1:1.1998 30-Jul-14 8.75 5.70 39.4% 6.60 (13.7%) 1.84 na Last business day of Feb, May, Aug, Nov
ROJNA-W3 In 4.000 1:1.0000 18-Jul-16 8.75 4.42 39.4% 4.14 6.7% 1.98 54.4% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec
RS-W2 In 1.900 1:1.0000 19-May-14 4.16 2.24 20.6% 2.04 9.6% 1.86 67.6% End of Jun, Dec
SAM-W1 Out 1.000 1:1.0000 12-Nov-12 0.90 0.32 40.4% 0.04 715.9% 2.81 219.6% End of Jun, Dec
SIMAT-W1 Out 1.349 1:1.1116 28-Aug-14 2.66 1.70 18.5% 1.24 37.0% 1.74 109.3% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec
SINGHA-W Out 6.000 1:1.0000 28-Nov-14 0.30 0.06 70.2% 0.00 5671.3% 5.00 139.2% End of May , Nov 
SIRI-W1 In 1.114 1:1.1670 20-Jan-15 2.46 1.43 19.3% 1.14 25.9% 2.01 96.7% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec
SLC-W1 Out 0.940 1:0.4250 16-May-15 0.37 0.02 41.5% 0.01 140.5% 7.86 56.1% Last business day of May, Nov
SLC-W2 Out 0.570 1:0.1749 28-Oct-15 0.37 0.03 41.5% 0.01 165.5% 2.16 85.6% Last business day of Mar, Sep
SLC-W3 Out 1.000 1:1.0000 14-Sep-16 0.37 0.07 41.5% 0.03 151.8% 5.29 61.4% Last business day of Mar, Sep
SPCG-W1 In 1.000 1:1.0000 2-Mar-15 16.10 13.50 32.0% 10.12 33.4% 1.19 na End of 2-Mar-15
SPORT-W3 In 1.691 1:1.1530 21-Apr-15 2.82 1.20 13.1% 1.27 (5.3%) 2.71 na End of Mar, Jun, Sep, Dec 
SPORT-W4 In 1.720 1:1.0173 15-Aug-14 2.82 1.11 13.1% 1.01 10.0% 2.58 42.0% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec
STPI-W1 In 2.482 1:1.4042 6-May-13 29.75 34.50 39.2% 38.14 (9.5%) 1.21 na End of May, Nov 
TAPAC-W1 Out 2.300 1:1.0000 31-May-13 3.18 1.65 18.7% 0.64 159.1% 1.93 233.3% Last business day of Jan, Apr, Jul, Oct 
TASCO-W3 Out 63.740 1:1.0000 17-Apr-14 40.00 6.20 21.1% 0.39 1491.8% 6.45 58.1% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec
TCC-W1 Out 0.822 1:1.2167 30-Oct-14 2.16 1.80 18.9% 1.32 36.7% 1.46 167.0% End of Jun 
TCC-W2 Out 0.938 1:1.0659 3-May-18 2.16 1.52 18.9% 1.36 11.4% 1.51 50.5% Last business day of Feb, May, Aug, Nov
TCC-W3 Out 1.000 1:1.0000 1-Apr-22 2.16 1.46 18.9% 1.30 12.0% 1.48 43.4% Last business day of Feb, May, Aug, Nov  (1st on 28 Dec 2012)
TCJ-W1 Out 10.000 1:1.0000 17-Mar-16 8.00 3.30 28.8% 1.24 167.0% 2.42 70.3% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec
TFD-W1 In 1.000 1:1.1880 31-Mar-13 2.10 1.18 65.1% 1.15 2.9% 2.11 81.0% End of Mar, Jun, Sep, Dec
TICON-W3 Out 19.342 1:1.0340 31-Jan-14 13.00 0.57 14.1% 0.02 2964.5% 23.58 33.4% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec
TLUXE-W2 In 2.500 1:1.0000 20-Feb-15 3.98 1.42 16.6% 1.27 11.6% 2.80 39.4% Last business day of Mar and Sep
TPOLY-W1 Out 1.500 1:1.0000 7-Jun-13 1.64 0.65 5.3% 0.15 328.9% 2.52 124.1% Last business day of Jun and Dec
TRUBB-W1 Out 3.200 1:1.2500 7-Aug-14 3.14 1.73 14.5% 0.38 360.8% 2.27 88.1% Last business day of Jun and Dec
TSF-W1 Out 0.101 1:1.9832 16-Nov-12 0.39 1.00 34.0% 0.57 75.0% 0.77 na Last business day of Feb, May, Aug, Nov
TSF-W2 Out 0.300 1:1.0000 14-May-15 0.39 0.16 34.0% 0.11 51.4% 2.44 75.0% Last business day of Feb, May, Aug, Nov (31th on 31 Aug 2012)
TSTH-W1 Out 2.100 1:1.0000 1-Dec-12 0.79 0.01 16.3% 0.00 na 79.00 90.8% End of Mar, Jun, Sep, Dec
TSTH-W2 Out 6.114 1:1.0000 1-Dec-12 0.79 0.01 16.3% 0.00 na 79.00 155.2% End of Mar, Jun, Sep, Dec
TYM-W1 Out 5.000 1:1.0000 23-Jun-14 4.30 0.67 6.1% 0.02 na 6.42 41.7% Last business day of Mar, Sep
UKEM-W1 In 0.500 1:1.0000 5-Nov-14 2.24 1.70 34.3% 1.43 18.5% 1.32 191.1% Last business day of Jun, Dec

Sources: Companies data, Thanachart   
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JULY 2012 

Mon Tue Wed Thu Fri 

16 17 18 19 20 
New listing: Warrant 
KMC-W2 1,030.9 m units, 
Exercise 1:1 @1.00, 3 years 
First exercise: 28-Sep-2012 
Last exercise: 20-Jun-2015 
 
New share trading: 
GLAND 36,440 shares 
(GLAND-W1 1:1 @1.00) 
 
Delisted: 
ADVA13PB  
BANP13PB  
BCP01CB  
BCP01PB  
DTAC01CB  
DTAC01PB  
DTAC13PB  
KK01CA  
SPAL01CA  
TISC01CA  
TOP01CB  
TOP01PB  
TRUE01CC  
TRUE01PC  
TUF01CA 
 

New listing: DW 
ADVA13PC 30 m units 
BANP13PC 22 m units 
BIGC13CA 29.50 m units 
DTAC13PC 27.80 m units 
IRPC13PB 30 m units 
KTB13PB 30 m units 
PTT13PC 30 m units 
PTTE13PB 30 m units 
SCB13PC 30 m units 
SCC13PC 30 m units 
TOP13PC 30 m units 
 

New share trading: 
LIVE 804.16 m shares 
(Existing shareholder  
 1:1.3056 @0.10) 
RS 38,000 shares 
(RS-W2 1:1 @1.90) 
SALEE 2.52 m shares 
(ESOP-W 1:1.24738  
 @1.443) 
 
Delisted: 
BLISS-W1 
 

Delisted: 
PTT13PB  
SCB13PB  
TOP13PB  
TPIP13CB  
TRUE13CC 

 

Events: 
US–ยอดคาปลีกเดือนมิ.ย. 
US–ดัชนีภาวะธุรกิจโดยรวม  
      (Empire State Index)  
      เดือนก.ค.จากเฟดนิวยอรก 
US–สต็อกสินคาคงคลังภาค 
      ธุรกิจเดือนพ.ค. 

Events: 
TH–KK ประกาศงบ 2Q12 
TH–17-21 ก.ค. นายกรัฐมนตรี  
      เดินทางเยือนสหพันธ 
      เยอรมนี และฝรั่งเศส 
TH–ปตท.-บางจาก ปรับขึ้น 
      ราคาขายปลีก เบนซิน-แกส 
      โซฮอล ลิตรละ 50 สตางค 
US– ดัชนีราคาผูบริโภค (CPI)  
       เดือนมิ.ย. 
US–การผลิตภาคอุตสาหกรรม- 
      อัตราการใชกําลังการผลิต 
      เดือนมิ.ย. 
US–ดัชนีตลาดที่อยูอาศัยเดือน 
      ก.ค.จากสมาคมผูสรางบาน 
      แหงชาติ (NAHB) 

Events: 
TH–17-21 ก.ค. นายกรัฐมนตรี 
      เดินทางเยือนสหพันธ 
      เยอรมนี และฝรั่งเศส 
US–EIA petroleum report 
US–ตัวเลขการเริ่มสรางบาน- 
      การอนุญาตกอสรางเดือน 
      มิ.ย. 
US–รายงานสรุปภาวะเศรษฐกิจ
      หรือ Beige Book จาก 
      ธนาคารกลางสหรัฐ (เฟด) 

Events: 
TH–BAY, TCAP  
      ประกาศงบ 2Q12 
TH–17-21 ก.ค. นายกรัฐมนตรี  
      เดินทางเยือนสหพันธ 
      เยอรมนี และฝรั่งเศส 
US–กระทรวงแรงงานสหรัฐเผย 
      จํานวนผูขอรับสวัสดิการ 
      วางงานรายสัปดาห 
US–ดัชนีช้ีนําเศรษฐกิจสหรัฐ 
      เดือนมิ.ย.จาก Conference 
      Board 
US–ผลสํารวจแนวโนมธุรกิจ 
      เดือนก.ค.จาก 
      เฟดฟลาเดลเฟย 
US–ยอดขายบานมือสองเดือน 
      มิ.ย. 

Events: 
TH–BBL, KTB, SCB, TMB 
      ประกาศงบ 2Q12 
TH–17-21 ก.ค. นายกรัฐมนตรี 
      เดินทางเยือนสหพันธ 
      เยอรมนี และฝรั่งเศส 
TH–Foreign reserves 
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Mon Tue Wed Thu Fri 

23 24 25 26 27 
Last trading: 
BJC42CA  
CPN42CB  
IRPC42CC  
LH42CB  
MINT42CB  
ROBI42CA  
SPAL42CA  
TISC42CA 
 

 XD: 
TMW @1.00 
 

XD: 
TLGF @0.1346 
 
XR: 
RICH 1:2@0.5 

 

Events: 
 

Events: 
TH–DCC, TPC 
      ประกาศงบ 2Q12 
 

Events: 
TH–SCC ประกาศงบ 2Q12 
TH–TH–MPC Meeting 
TH–ศาลฎีกาแผนกคดีอาญา 
      ทางการเมือง นัดฟงคําสั่ง
      พ.ต.ท.ทักษิณ ชินวัตร และ
      พวก กรณีท่ีผูบริหาร 
      ธนาคารกรุงไทยปลอย 
      สินเช่ือใหกับกลุม บมจ.  
      กฤษดามหานคร ประชุม 
US–EIA petroleum report 
US–ยอดขายบานใหมเดือนมิ.ย.

Events: 
US–กระทรวงแรงงานสหรัฐเผย 
      จํานวนผูขอรับสวัสดิการ 
      วางงานรายสัปดาห 
US–ยอดสั่งซื้อสินคาคงทน 
      เดือนมิ.ย. 
US–ยอดทําสัญญาขายบานที่ 
      รอปดการขาย (pending  
      home sales) เดือนมิ.ย. 

Events: 
TH–Foreign reserves 
TH–สศอ. แถลงดัชนี 
      อุตสาหกรรมประจําเดือน 
US–ประมาณการครั้งแรกจีดีพี
      2Q12 
US–ดัชนีความเช่ือมั่นผูบริโภค
      ชวงทายเดือนก.ค.จาก 
      รอยเตอร/ม.มิชิแกน 

 
AUGUST 2012 

Mon Tue Wed Thu Fri 

30 July 31 July 1 2 3 
Delisted: 
BJC42CA  
CPN42CB  
IRPC42CC  
LH42CB  
MINT42CB  
ROBI42CA  
SPAL42CA  
TISC42CA 
 

 XD: 
KYE @15.82 

 XD: 
PTL @0.17 
TIW @4.63 

Events: 
TH–29-30 ก.ค. ประชุม ครม. 
      สัญจร จ.สุรินทร 

Events: 
TH–BoT Econ, Jun-12 
US–FOMC Meeting 
US–ขอมูลรายได-การบริโภค 
      สวนบุคคลเดือนมิ.ย. 
US–ราคาบานเดือนพ.ค.จาก  
      สแตนดารด แอนด พัวร/ 
      เคส ชิลเลอร 
US–ดัชนีผูจัดการฝายจัดซื้อ  
      (PMI) เขตชิคาโกเดือน 
      ก.ค. 
US–ดัชนีความเช่ือมั่นผูบริโภค 
      สหรัฐเดือนก.ค.จาก  
      Conference Board 

Events: 
TH–MOC CPI, Jul-12 

Events: 
UK–BOE Meeting 
EU–ECB Meeting 
 

Events: 
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AUGUST 2012 

Mon Tue Wed Thu Fri 

6 7 8 9 10 
Last trading: 
ADVA01CB  
ADVA01PB  
AOT01CB  
AOT01PB  
BJC01CA  
ESSO01CB  
ESSO01PB  
IRPC01CB  
IRPC01PA  
KBAN01CB  
KBAN01PB  
KTB01CC  
KTB01PB  
PTTE01CC  
PTTE01PC  
SCB01CB  
SCB01PA 
 

 Last trading: 
KBAN13CE 

Last trading: 
ADVA13CD  
PTTE13CE  
SCC13CD 

 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
TH–AAV ประกาศงบ 2Q12 
TH–ศาลอาญาเรียก"กอแกว- 
      ณัฐวุฒิ-วีระกานต- 
      อริสมันต"ไตสวน กรณี 
      ถอนประกัน 
JP–BOJ Meeting 
US–กระทรวงแรงงานสหรัฐเผย 
      จํานวนผูขอรับสวัสดิการ 
      วางงานรายสัปดาห 

Events: 
TH–ADVANC  
      ประกาศงบ 2Q12 
TH–Foreign reserves 

13 14 15 16 17 

Holiday 

Delisted: 
ADVA01CB  
ADVA01PB  
AOT01CB  
AOT01PB  
BJC01CA  
ESSO01CB  
ESSO01PB  
IRPC01CB  
IRPC01PA  
KBAN01CB  
KBAN01PB  
KTB01CC  
KTB01PB  
PTTE01CC  
PTTE01PC  
SCB01CB  
SCB01PA 
 

Last trading: 
IRPC13CC 

Delisted: 
KBAN13CE 

Delisted: 
ADVA13CD  
PTTE13CE  
SCC13CD 

Events: 
 

Events: 
TH–บริษัทจดทะเบียนประกาศ 
      งบ 2Q12 เปนวันสุดทาย 

Events: 
TH–15-16 ส.ค. ราง พ.ร.บ. 
      งบประมาณฯ ป 56 จะเขาสู
      การพิจารณา ของสภาฯ ใน
      วาระที่ 2 และ 3 
TH–ครบกําหนด ท่ี กพช. ตรึง
      ราคากาซ NGV และกาซ 
      LPG ภาคขนสง เปนเวลา 
      3 เดือน 
US–EIA petroleum report 

Events: 
TH–15-16 ส.ค. ราง พ.ร.บ. 
      งบประมาณฯ ป 56 จะเขาสู 
      การพิจารณา ของสภาฯ ใน 
      วาระที่ 2 และ 3 
TH–รมว.พลังงาน จะปรับราคา  
      LPG-NGV ใหสะทอน 
      ตนทุนแทจริงใน 16 ส.ค. 
US–กระทรวงแรงงานสหรัฐเผย 
      จํานวนผูขอรับสวัสดิการ 
      วางงานรายสัปดาห 

Events: 
TH–Foreign reserves 
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หัวหนาฝาย พิมพผกา  นิจการุณ, CFA pimpaka.nic@thanachartsec.co.th 

Ad Hoc Research พลังงาน และสาธารณูปโภค สุพัณณา  สุวรรณเกิด supanna.suw@thanachartsec.co.th 

สถาบันการเงิน และสื่อสาร  สรัชดา  ศรทรง sarachada.sor@thanachartsec.co.th 

อสังหาริมทรัพย และพาณชิย พรรณารายณ  ติยะพิทยารัตน phannarai.von@thanachartsec.co.th 

ขนสง รับเหมา และอิเล็กทรอนิกส ศักดิ์สิทธิ์  พัฒนานารักษ saksid.pha@thanachartsec.co.th 

Ad Hoc Research และ การแพทย ศิริพร  อรุโณทยั siriporn.aru@thanachartsec.co.th 

บันเทิง และ อาหาร เกวลี  ทองสมอางค kalvalee.tho@thanachartsec.co.th 

วิเคราะหทางเทคนิค นพดล พิริยวุฒ ิ noppadol.pir@thanachartsec.co.th 

นักกลยทุธการลงทุน อดิศักดิ์ ผูพิพัฒนหิรัญกุล, CFA adisak.phu@thanachartsec.co.th 

แปล ลาภินี ทิพยมณฑล lapinee.dib@thanachartsec.co.th 

   

   

   
ทีมสนับสนุนขอมูล มลฤดี เพชรแสงใสกุล 

สุขสวัสดิ์ ลิมาวงษปราณี 

วราทิพย รุงประดับวงศ 

สุเนตร  รักษาวัด 

เกษมรัตน จิตกุศล 

ปฏิภาณ ธนาวิศรุต 

สุจินตนา  สถาพร 

monrudee.pet@thanachartsec.co.th 

suksawat.lim@thanachartsec.co.th 

varathip.run@thanachartsec.co.th 

sunet.rak@thanachartsec.co.th 

kasemrat.jit@thanachartsec.co.th 

patipan.tan@thanachartsec.co.th 

sujintana.sth@thanachartsec.co.th 

 
DISCLAIMERS 

Investors should use this report as one of many tools in making their investment decisions since Thanachart Securities may seek to do other business with 

the companies mentioned in the report. Thus, investors need to be aware that there could be potential conflicts of interest that could affect the report's 

neutrality. 

รายงานฉบับนี้จัดทําโดยบริษัทหลักทรัพยธนชาต จํากัด (มหาชน) โดยจัดทําขึ้นบนพื้นฐานของแหลงขอมูลที่ดีที่สุดที่ไดรับมาและพิจารณาแลววานาเชื่อถือ ทั้งนี้มีวัตถุประสงคเพื่อให
บริการเผยแพรขอมูลแกนักลงทุนและใชเปนขอมูลประกอบการตัดสินใจซื้อขายหลักทรัพย แตมิไดมีเจตนาชี้นําหรือเชิญชวนใหซื้อหรือขายหรือประกันราคาหลักทรัพยแตอยางใด ทั้งนี้
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