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18 กรกฎาคม 2555 

หุ้นตามปัจจัยพื้นฐานวันนี ้
TOG “ถือ” target ปี 55 ที่ 3.80 บาท 
GRAMMY “ขาย” target ปี 55 ที่ 25.10 บาท 
RS “ซื้อ” target ปี 55 ที่ 5.00 บาท 

 

 

ค าแนะน าในทางเทคนิควันนี้  

แนวโน้มทางเทคนิคของ SET Index 

ถ๎าดัชนียืน 1215 จุด นําซื้อเก็งก่าไรหรือถือหุ๎น กรณีต่่ากวํา 1215 
จุด จึงจะเป็นสัญญาณขาย แนวต๎าน 1230 จุด 
หุ้น 1-2 วัน ซื้อเก็งก าไรกรอบแนวรับแนวต้าน 
แนะน า แนวรับ แนวต้าน ตัดขาดทุน 
ESSO 10.60 11.50 10.50 
CPALL 36.00 37.50 35.75 
BANPU 462.00 490.00 460.00 
หุ้น 5 วัน ซื้อเก็งก าไรกรอบแนวรับแนวต้าน 
แนะน า แนวรับ แนวต้าน ตัดขาดทุน 
PTT 332.00 340.00 330.00 
TPIPL 12.20 13.00 12.00 
BIGC 215.00 224.00 214.00 
หุ้นติดดาว  ซื้อเก็งก าไรกรอบแนวรับแนวต้าน 
TOP 60.00 63.00 59.75 
IRPC 3.74 4.00 3.70 
แนวโน้มทางเทคนิคของ Futures 
SET50 Futures S50U12 ถือ long เง่ือนไขการลงทุน ถ๎า 

S50U12 > 835 ถือ long; S50U12 < 835 
ปิดถือ long 

Single Stock 
Futures 

TOP ซื้อขายกรอบแนวรับแนวต้าน 60-
63 บาท เง่ือนไขการลงทุน ถ๎า TOP > 60 
buy; TOP < 59 sell 

Gold Futures GFQ12 wait & see เง่ือนไขการลงทุน ถ๎า 
GFQ12 > 24050 trading long; GFQ12 < 
23840 trading short 

Silver Futures SVQ12 wait & see เง่ือนไขการลงทุน ถ๎า 
SVQ12 > 900 trading long; SVQ12 < 
850 trading short 

Oil Futures BRQ12 ถือ long เง่ือนไขการลงทุน ถ๎า 
BRQ12 > 3270 trading long; BRQ12 < 
3225 ปิดถือ long 

Currency 
Futures 

USDN12 wait & see เง่ือนไขการลงทุน ถ๎า 
USDN12 > 31.70 trading long; USDN12 
< 31.58 trading short 

 
 

สัดส่วนการลงทุน : หุ้น 75% เงินสด 25% 

 แม๎วําในระยะสั้น 2-4 สัปดาห๑เรามองวํา SET ยังคงอยูํในแนวโน๎มของการแกวํงตัวขึ้น แตํการ
เข๎าลงทุนเพิ่มเติมเรายังคงเน๎นไปใน ลักษณะของการอํอนตัวซื้อเทํานั้น (ไมํไลํราคา) แม๎วําใน
วันนี้จะมีปัจจัยหนุนเข๎ามาจากการที่สหรัฐประกาศตัวเลขผลผลิตภาคอุตสาหกรรมปรับตัวขึ้น 
0.4% MoM ใน มิ.ย.55 (Consensus คาด 0.3 %) หลังจากลดลง 0.2% ใน พ.ค.55 แตํแรง
กดดันในวันนี้จะยังคงมีเข๎ามาบ๎าง หลังจากการให๎ถ๎อยค่าตํอคณะกรรมาธิการของรัฐสภาสหรัฐ
ของประธานเฟดวานนี้ไมํได๎สํงสัญญาณอยํางชัดเจนออกมาเกี่ยวกับมาตรการ QE3 ซึ่งเป็นไป
ตามที่เราคาดไว๎แล๎ว โดยระบุเพียงวําเฟดมีความพร๎อมที่จะใช๎นโยบายผํอนคลายด๎านการเงิน
เพ่ิมเติมหากจ่าเป็น และไมํได๎ระบุชํวงเวลาที่ชัดเจนออกมา  

 อยํางไรก็ดีการพักตัวลงมาของ SET ในวันนี้ ตราบใดที่ SET ยังคงปิดไมํต่่ากวํา 1,195 จุด เรา
มองเป็นโอกาสในการซื้อ เนื่องจากมีความเป็นไปได๎วําในการประชุมเศรษฐกิจรอบครึ่งปีของ 
ครม.จีนในวันนี้ (18 ก.ค.55) จีนอาจมีการสํงสัญญาณเกี่ยวกับมาตรการกระตุ๎น เศรษฐกิจรอบ
ใหมํออกมา  ขณะที่เรายังคงคาดหวัง Earnings Surprise จากการประกาศงบในไตรมาสที่ 2 
ของตลาดหุ๎นสหรัฐ ซึ่งลําสุดแม๎วําโดยเฉลี่ยจาก 49 บริษัทใน S&P500 ที่ประกาศงบออก
มาแล๎ว ก่าไรสุทธิไตรมาสที่ 2 จะลดลง 3% แตํ 71% ของบริษัทในจ่านวนดังกลําวประกาศก่าไร
ออกมาดีกวําที่ Consensus คาด ดังนั้นกรณีที่ SET ยังคงปิดไม่ต่่ากว่า 1,1 95 จุด เรายังคง
เป้าหมายของ SET ในระยะไม่เกิน 1 เดือนไว้ที่ 1,248 จุด และ 1,264 จุดภายใน ส.ค.55 

กลยุทธ์การลงทุน 
 ในหุ้นระยะส้ัน (1-2 สัปดาห๑) : แนะน่า “อ่อนตัวซื้อ” หรือ “ถือ Let Profit Run” กรณี SET 

ยังคงปิดไม่ต่่ากว่า 1,195 จุด โดยมีเป้าขายระยะไม่เกิน 1 เดือนที่ High เดิม 1,248 จุด โดย
เน๎นหุ๎น KBANK, BBL, AH, AMATA, THCOM, SAMART, JAS, RS, TUF, PTTGC, TOP, 
SIRI, CPN และ  RML ขณะที่หุ๎นเดํนวันนี้แนะน่า “เก็งก่าไร” หุ๎น JAS และ CPALL 

 ในหุ้นระยะกลาง  (1-3 เดือน) :  SET ปิดไมํต่่ากวํา 1,1 95 (+/-5) จุด แนะน่า “ คงสัดสํวนการ
ลงทุน” ในหุ๎นไว๎ที่ 75% (KBANK, AMATA, CPN, RML, RS, PTTGC, THCOM) 

หุ้นเด่นวันน้ี  
 JAS (+) : แนวโน๎มผลประกอบการ  Q2/55 มีแนวโน๎มเติบโตจากการขยายฐานลูกค๎า  Internet 

อีกทั้งเป็นชํวงวันปิดเทอมจึงมีปริมาณการใช๎เพิ่มขึ้นจากไตรมาส  1 ขณะที่บริษัทลูก  JTS ได๎รับ
อานิสงค๑จากงานใหมํจาก  CAT ท่าให๎งานในมือเพ่ิมขึ้น  500 ล๎านบาท ในเชิงกลยุทธ๑ แนะน่า 
"เก็งก่าไร" โดยมีแนวรับ 3.36 บาท แนวต๎าน 3.60 บาท 

 CPALL (+) : ผลประกอบการในชํวงไตรมาส 2 คาดวําจะเห็นการฟ้ืนตัวของยอดขายของสาขา
เดิม (Same Store Sales Growth) 5% ซึ่งถือวําดีกวําคําเฉลี่ยของกลุํมค๎าปลีก  ขณะที่ต๎นทุน
คําแรงที่เพ่ิมขึ้นกดดันตํออัตราก่าไรจากการด่าเนินงานน๎อยกวําคาดไว๎ท่าให๎ก่าไรสุทธินําโตจาก
ปีกํอนราว 22% ราคาหุ๎นชํวงที่ผํานมาคํอนข๎าง  Laggard กวํากลุํมหลัง  AIA ลดสัดสํวนการถือ
หุ๎นลงซ่ึงไมํกระทบปัจจัยพ้ืนฐาน  ในเชิงกลยุทธ๑ แนะน่า "เก็งก่าไร " โดยมีแนวรับ 35.25 บาท 
แนวต๎าน 39.00 บาท 

พอร์ตหุ้นเล่นรอบ 1 เดือน : สัดสํวนการลงทุนในหุ๎น 75% และเงินสด 25% 
 พอร์ตลงทุนความเส่ียงสูง  (High Risk Portfolio) ได๎แกํ AOT, RML, BWG, HEMRAJ, 

SCB, RS และ THCOM โดยที่วานนี้ให๎ผลตอบแทนถํวงน้่าหนักที่ -0.36% (SET +0.82%) 
และหุ๎นที่ให๎ผลตอบแทนดีสุด คือ  RS (+0.96%) และ HEMRAJ (+0.65%) ส่งผลให้ตั้งแต่
ต้นปี 55 ให้ผลตอบแทน +36.27% (SET +19.40%) 

 พอร์ตลงทุนความเส่ียงต่ า  (Defensive Portfolio) ได๎แกํ  TUF, BGH, DTAC, STEC, 
GLOBAL, AH และ SIRI โดยที่วานนี้ให๎ผลตอบแทนถํวงน้่าหนักที่ +0.14% (SET +0.82%) 
และหุ๎นที่ให๎ผลตอบแทนดีสุด คือ  BGH (+0.97%) และ TUF (+0.66%) ส่งผลให้ตั้งแต่ต้นปี 
55 ให้ผลตอบแทน +35.29% (SET +19.40%) 

เน้น “อ่อนตัวซื้อ” ระหว่างวัน และหลีกเลี่ยงการไล่ราคา 

KKS View: “แม้ว่าในระยะสั้น SET ยังอยู่ในกรอบขาขึ้น แต่การถอยตัวลงมาบ้างยังคงมีความเป็นไปได้ เน้นอ่อนตัวซ้ือเหนือ 1,195 จุด ” 
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ตลาดหุ้นสหรัฐปิดบวก ยุโรปปิดไร้ทิศทาง 
 ราคาน้ ามันปิดบวก ทองค าและค่าระวางเรือปิดลบ 

 
 

ปัจจัยที่ส่งผลต่อตลาดหุ้นวันนี้ 
ปัจจัยต่างประเทศ (+) ตลาดหุ้นสหรัฐ  (17 ก.ค.) ปิดบวก ขานรับผลประกอบการท่ีดีเกินคาดของบริษัทเอกชนสหรัฐ รวมถึงโกลด๑แมน 

แซคส๑ และโคคา-โคลา นอกจากน้ี ตลาดยังได๎แรงหนุนจากการท่ีนักลงทุนคาดหวังวําธนาคารกลางสหรัฐ (เฟด) 
จะใช๎มาตรการผํอนคลายเชิงปริมาณรอบ 3 (QE3) สํงผลให๎ดัชนีด าวโจนส๑ปิดตลาดท่ีระดั บ 12,805.54 จุด บวก 
78.33 จุด (+0.62%) 

 (0) ตลาดหุ้นยุโรป  (17 ก.ค.) ปิดตลาดไร๎ทิศทางในกรอบบวกและลบ 0.09-0.18 % หลังจาก นายเบน เบอร๑นันเก๎ 
ประธานธนาคารกลางสหรัฐ (เฟด) ไมํได๎สํงสัญญาณการใช๎มาตรการกระตุ๎นเศรษฐกิจครั้งใหมํ 

 (0) ตัวเลขเศรษฐกิจสหรัฐ (18 ก.ค.) 
ยอดเริ่มสร้างบ้าน มิ.ย.55 ติดตามสหรัฐเปิดเผยตัวเลขการเริ่มสร๎างบ๎านและอนุญาตกํอสร๎างเดือน มิ.ย.55 
รายงานสรุปภาวะเศรษฐกิจ  ติดตามธนาคารกลางสหรัฐ (FED) เปิดเผย รายงานสรุปภาวะเศรษฐกิจ (Beige 
Book) 
สต็อกน้ ามันรายสัปดาห์ ติดตามส่านักงานสารสนเทศด๎านพลังงานสหรัฐ (EIA) เปิดเผยสต็อกน่้ามันรายสัปดาห๑ 
สิ้นสุดสัปดาห๑ท่ี 13 ก.ค.55 

 (0) ประธาน FED ชี้เศรษฐกิจสหรัฐมีความเสี่ยงมากขึ้น แต่ไม่ส่งสัญญาณชัดเจนถึง QE3 (17 ก.ค.) นายเบน 
เบอร๑นันเก๎ ประธาน ธ.กลางสหรัฐ  (FED) แสดงความเห็นถึง ความเสี่ยงเพิ่มมากขึ้นตํอการขยายตัวทางเศรษฐกิจ
สหรัฐ ขณะที่ เศรษฐกิจสหรัฐยังคงฟื้นตัวขึ้น แตํกิจกรรมทางเศรษฐกิจดูเหมือนชะลอลงในชํวงครึ่งแรกของปีนี้  
นอกจากน้ี ยังย้่าถึงความรุนแรงระลอกใหมํของวิกฤตยูโรโซนและความไมํแนํนอนทางการคลังของสหรัฐวําเป็น 2 
ปัจจัยเสี่ยงท่ีส่าคัญตํอการฟื้นตัวทางเศรษฐกิจของสหรัฐ  อยํางไรก็ตาม นายเบอร๑นันเก๎ไมํได๎สํงสัญญาณชัดเจน
เกี่ยวกับการด่าเนินมาตรการผํอนคลายเชิงปริมาณรอบใหมํ หรือ QE3 เพื่อกระตุ๎นเศรษฐกิจท่ีย่่าแยํของประเทศ 
ตามที่นักลงทุนและนักวิเคราะห๑ท่ัวโลกคาดหวังกันไว๎กํอนหน๎าน้ี โดยระบุเพียงวําเฟดพร๎อมที่จะผํอนคลายทาง
การเงินเพิ่มเติม หากมีความจ่าเป็น 

 (0) จีนประชุมเศรษฐกิจรอบครึ่งปี  นสพ.ไชนํา ซีเคียวริตีส๑ เจอร๑นัล รายงาน วําในวันน้ี (18 ก.ค.) คณะรัฐมนตรีจีน
จะจัดการประชุมเศรษฐกิจรอบครึ่งปี เพื่อเตรียมหาแนวทางควบคุมเศรษฐกิจมหภาคในชํวงครึ่งปีหลัง ซึ่งประเด็น
ส่าคัญในการประชุมจะเกี่ยวกับการขยายตัวทางเศรษฐกิจอยํางมีเสถียรภาพ  ขณะที่ตลาดคาดหวังวําจีนอาจมี
มาตรการกระตุ๎นเศรษฐกิจรอบใหมํ เพื่อคงเสถียรภาพของการขยายตัวทางเศรษฐกิจ 

ตลาดสินค้าโภคภัณฑ์ (+) ราคาน้ ามันตลาด นิวยอร์คและลอนดอน  (17 ก.ค. ) ปิดบวกจาก แรงหนุนสถานการณ๑ตึงเครียดในตะวันออก
กลาง โดยเฉพาะสถานการณ๑ในอิหรําน นอกจากน้ี สัญญาน่้ามันดิบยังดีดตัวขึ้นหลังจาก นายเบน เบอร๑นันเก๎ 
ประธานธนาคารกลางสหรัฐ (เฟด) ได๎แสดงความพร๎อมที่จะใช๎นโยบายผํอนคลายทางการเงิน สํงผลให๎ ราคา
น่้ามันดิบตลาด Nymex ปิดตลาด 89.22 ดอลลาร๑/บาร๑เรล บวก 0.79 ดอลลาร๑ (+0.89%) ราคาน่้ามันดิบ Brent 
ปิดตลาด 104 ดอลลาร๑/บาร๑เรล บวก 0.63 ดอลลาร๑ (+0.61%) 

 (-) ราคาทองค าตลาดนิวยอร์ค  (17 ก.ค.) ปิดลบเนื่องจากนักลงทุนผิดหวังที่ นายเบน เบอร๑นันเก๎ ประธานธนาคาร
กลางสหรัฐ (เฟด) ไมํได๎สํงสัญญาณอยํางชัดเจนวําจะมาตรการผํอนคลายเชิงปริมาณรอบ 3 (QE3) สํงผลให๎ราคา
ทองค่าตลาด Comex สํงมอบเดือน ส.ค.ปิดตลาด 1,589.50 ดอลลาร๑/ออนซ๑ ลบ 2.10 ดอลลาร๑ (-0.10%) 
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ปัจจัยที่ส่งผลต่อตลาดหุ้นวันนี้ 
 (-) ดัชนีค่าระวางเรือ (17 ก.ค.) ปิดลบ 9 จุด มาท่ีระดับ 1,093 จุด (-0.82%) 

อัตราแลกเปลี่ยน (+) ดัชนีค่าเงินดอลลาร์  (17 ก.ค.) ขยับอํอนคําและปิดตลาดท่ีระดับ 83.02 จุด  ขณะที่ เช๎าน้ีเคลื่อนไหว ในกรอบ  
82.92-83.03 จุด 

 (0) ค่าเงิน บาท/ดอลลาร์  (17 ก.ค.) แกวํงตัวในกรอบแคบ เนื่องจากรอดูค่าแถลงของประธาน FED วําจะสํง
สัญญาณใช๎มาตรการกระตุ๎นเศรษฐกิจเพิ่มเติมหรือไมํ สํงผลให๎คําเงินบาทเคลื่อนไหวในกรอบ 31.52-31.72 บ าท/
ดอลลาร๑ และปิดตลาดท่ีระดับ 31.60 บาท/ดอลลาร๑ ขณะที่เช๎าน้ีเคลื่อนไหวในกรอบ 31.56-31.61 บาท/ดอลลาร๑ 

สรุปการซื้อขายหลักทรัพย์ (+) นักลงทุนต่างประเทศ  (17 ก.ค.) นักลงทุนตํางประเทศซื้อสุทธิ 640 ล๎านบาท สํงผลให๎ท้ังปี 2555 นักลงทุน
ตํางประเทศซื้อสุทธิ 68,035 ล๎านบาท 

 (+) นักลงทุนสถาบัน  (17 ก.ค.) นักลงทุนสถาบันซื้อสุทธิ 121 ล๎านบาท สํงผลให๎ท้ังปี 2555 นักลงทุนสถาบันขาย
สุทธิ 39,126 ล๎านบาท 

 (+) บัญชีบริษัทหลักทรัพย์  (17 ก.ค.) บริษัทหลักทรัพย๑ซื้อสุทธิ 593 ล๎านบาท สํงผลให๎ท้ังปี 2555 บัญชีหลักทรัพย๑
ซื้อสุทธิ 2,641 ล๎านบาท 

 
 

ตารางแสดงยอดการลงทุนของนักลงทุนประเภทต่างๆ ปี 2555 
 

              

ประเภทนักลงทุน Total 2011 Jan-12 Feb-12 Mar-12 Apr-12 May-12 Jun-12 Jul-12 Total 2012
นลท.ต่างประเทศ -5,119 2,974 46,434 33,362 1,182 -14,744 -5,666 4,494 68,035
นลท.สถาบัน -29,145 1,519 -15,345 -20,421 -2,396 -7,689 6,009 -802 -39,126
บริษัทหลักทรัพย์ 1,304 3,233 1,154 -121 -1,721 -9,030 7,716 1,410 2,641
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ประเด็นข่าวที่น่าสนใจ 
JTS เดินสายรับงานล๎นมือเผยต๎นกรกฎาคม เซ็นสัญญา CAT กวํา 500 ล๎านบาท แถมจํอรับงาน TOT มูลคํา 1.2 หมื่นล๎านบาท จับตาปี 

2555 บุ๏กงานในมือหรู 1.5 พันล๎านบาทเชื่องบ Q2/2555 พุํงพรวดโชว๑แผนรับงาน 3G หนุนงบพลิกท่าก่าไรปั๊มรายได๎สูงปรี๊ดจากปี 
2554 ท่ีมีรายได๎เพียง 1.42 พันล๎านบาท นับถอยหลังออกวอร๑แรนต๑ (ท่ีมา: นสพ.ทันห๎ุน) 

JMART มั่นใจผลประกอบการ Q3/2555 ว่ิงแรงกวํา 2ไตรมาสแรกของปี 2555 หลังตลาดสมาร๑ทโฟน-แท็บเล็ต เตรียมปลํอยของเลํนใหมํกระตุ๎น
ตลาดอีกเพียบ คาดรายได๎รวมปี 2555 เติบโตตามเป้า 20-25% สํวนก่าไรสุทธิโตไมํต่่ากวํา 50%  (ท่ีมา: นสพ.ทันห๎ุน) 

HEMRAJ แย๎มลูกค๎าญี่ปุ่นท้ังเกํา-ใหมํ ดอดคุยซ้ือท่ีเพิ่ม ยิ้มรับทิศทางธุรกิจครึ่งปีหลังสดใส เห็นแววยอดขายท้ังปีตามนัด 2 พันไรํ (ท่ีมา: นสพ.ทัน
ห๎ุน) 

IVL ลุยจัดทัพบริษัทเทกโอเวอร๑ 14 แหํงสร๎างก่าไร ด๎านผู๎บริหาร แย๎มดีลซื้อกิจการอินโดนีเซียจบเดือนกรกฎาคม ลุยเพิ่มก่าลังการผลิตใน
ยุโรปอีกเทําตัวจาก 1.87 แสนตัน (ท่ีมา: นสพ.ทันห๎ุน) 

AJ ขอเวลาตั้งไขํหลังเหตุการณ๑น่้าทํวมกระทบยอดผลิตหดตัว เหตุลูกค๎าได๎รับผลกระทบสํวนแผนติดตั้งเครื่องจักรเดินหน๎าเต็มที่ หวังชํวย
ลดต๎นทุนผลิตสูงกวํา 30% (ท่ีมา: นสพ.ทันห๎ุน) 

RATCH หวังเงินปันผลเพิ่มจากการเข๎าซื้อหุ๎น EDL-Gen เพิ่ม 35 ล๎านห๎ุน มูลคํา 627.5 ล๎านบาท ตามนโยบายการปันผลของ EDL-Gen ไมํต่่า
กวํา 50% ของก่าไรสุทธิ ให๎ผลตอบแทนสูง 5% และถือหุ๎นโรงไฟฟ้าท่ีอยูํระหวํางการพัฒนาในลาวมากกวํา 1,000 เมกะวัตต๑  (ท่ีมา: 
นสพ.ทันห๎ุน) 

KH เดินหน๎าปั๊มรายได๎มั่นใจเปิดให๎บริการ WMC ในไตรมาส 4/2555 หนุนรายได๎ครึ่งปีหลังพุํงกระฉูดพร๎อมวางแผนพัฒนาโรงพยาบาลใน
เครือไว๎รองรับผู๎ป่วยเงินสด คาดรายได๎รวมปี 2555 เติบโตไมํต่่ากวํา 10% (ท่ีมา: นสพ.ทันห๎ุน) 

PTTEP ยันมีเงินทุนพร๎อมในการซื้อหุ๎น COVE หลังเชลล๑ถอนตัวพร๎อมลุ๎นผู๎ถือห๎ุนยอมขายห๎ุน 25 กรกฎาคมนี้ (ท่ีมา: นสพ.ทันห๎ุน) 
SGP ผู๎บริหาร SGP "จินตณา กิ่งแก๎ว" มั่นใจปีน้ียอดขายในประเทศเพิ่มขึ้น 8-9% เดินหน๎าขยายสถานีบริการ (ปั๊มก๏าซ) ไว๎รอรับดีมานด๑เพิ่ม 

ขณะที่การลงทุนในจีนก็ไปได๎สวย พร๎อมยืนยันแม๎ภาครัฐมีนโยบายลอยตัวก๏าซจะไมํสํงผลกระทบตํอความต๎องการอยํางแนํนอน เพราะ
ต๎นทุนยังมีราคาถูกและคุ๎มคํากวําพลังงานชนิดอื่น  (ท่ีมา: นสพ.ทันห๎ุน) 

LEE ปั๊มรายได๎เข๎ากระเป๋าหลังความต๎องการใช๎อาหารสัตว๑ภายในประเทศยังขยายตัวตํอเนื่อง มั่นใจผลประกอบการปี 2555 เติบโตไมํต่่า
กวํา 10% แถมลุ๎นฟาดก่าไรสูงกวํารายได๎ หลังต๎นทุนวัตถุดิบยังอยูํในระดับต่่า (ท่ีมา: นสพ.ทันห๎ุน) 

TRC สํงซิก Q2/2555 ผลงานบานตะไทโต 35% จากชํวงเดียวกันของปีกํอนท่ีมีรายได๎ 520 ล๎านบาท หลังงานจํอคิวรับทรัพย๑ตรึม ด๎าน "สมัย 
ลี้สกุล" รุกเก็บงานเข๎าพอร๑ตเพิ่ม 1 พันล๎านบาท สํวนดีลลงทุนพลังงานทดแทนปิดจ็อบได๎เร็วๆ น้ี (ท่ีมา: นสพ.ทันห๎ุน) 

PJW ชาร๑จพลัง 4 วันปิดทะยาน 3.51% ด๎านนักวิเคราะห๑ แนะน่า "เก็งก่าไร" ฟันธงราคาว่ิงฉิว สํองเป้าหมาย 4.36 บาท ฟากผู๎บริหารย้่าชัด 
Q2/2555 ฟอร๑มแจ๐วกวําชํวงเดียวกันของปีกํอนท่ีมีรายได๎ราว 400 ล๎านบาท อานิสงส๑ราคาปิโตรเคมีพุํง สํวนท้ังปีเชื่อรายได๎ตามนัดฝัน
โต 20% จากปีกํอน หลังลูกค๎าเกํา-ใหมํป้อนงานไมํขาดสาย (ท่ีมา: นสพ.ทันห๎ุน) 
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Stocks Highlights  
 
บทวิเคราะห์พ้ืนฐานวันนี้ :  
  

   Daily Stock (ติดตามรายละเอียดเพิ่มเติมในบทวิเคราะห์ หัวข้อ Daily Stock) 

 

TOG 
 เราคาดก่าไรปกติงวด Q2/55 ทรงตัวใกล๎เคียง Q1/55 แตํเพิ่มขึ้นถึง 53%  YoY 

เนื่องจากค่าสั่งซื้อเลนส๑แวํนตาฟื้นตัวจากปีท่ีแล๎วอยํางตํอเนื่อง แตํอยํางไรก็ตาม ใน
ครึ่งปีหลังมีความเสี่ยงจากความเปราะบางของภาวะเศรษฐกิจยุโรป เน่ืองจากบริษัท
มีสัดสํวนการสํงออกไปยุโรปกวํา 60-70%  ของรายได๎รวม ประกอบกับราคาห๎ุน
เพิ่มขึ้นเข๎าใกล๎ราคาเหมาะสมแล๎ว เราจึงเปลี่ยนค่าแนะน่าเป็นเพียง “ถือ” เพื่อรับปัน
ผล (จากเดิม “ซื้อ”) 
 

ค าแนะน า  ถือ   

Target ปี 55 3.80 บาท  

Upside Gain  6.00 %  
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ปรากฏในเอกสารนี้ไม่ว่าจะทั้งหมด หรือบางส่วนไปท าซ้ า หรือดัดแปลง แก้ไข หรือน าเอกสารเผยแพร่สาธารณชนจะต้องได้รับความยินยอมจากบริษัทก่อน  

 

 

 

 

 

 

 
 
  Analyst Comment 
 
 

GRAMMY เตรียมงบซื้อ Content ลงกล่อง GMM Z กว่า 1 หมื่นล้านบาท รุกธุรกิจ Pay TV เต็มที่ 

ราคาเป้าหมาย (12 เดือน) 25.10 บาท ราคาล่าสุด (17 ก.ค. 2555) 23.80 บาท 

ค าแนะน า ขาย นักวิเคราะห์ ดิษฐนพ วัธนเวคิน  (โทร. 2931) 

ประเด็นส าคัญ  เตรียมงบซ้ือ Content ลงกล่อง GMM Z กว่า 1 หม่ืนล้านบาท  นายไพบูลย๑ ด่ารงชัยธรรม ประธาน
กรรมการบริหาร GRAMMY เปิดเผยวําบริษัทเตรียมงบเพื่อซื้อ Content ใหมํๆ ทั่วโลกกวํา 1 หมื่นล๎านบาท
ในชํวง 2-3 ปีนี้ ซึ่งขณะนี้บริษัทได๎ใช๎งบลงทุนไปแล๎ว 3 พันล๎านบาท เน๎นการซื้อ Content กีฬาโดยเฉพาะ 
ฟุตบอล รวมไปถึง Content ประเภทอื่น ได๎แกํ สารคดี และ ภาพยนตร๑ เป็นต๎น 

 ขยายธุรกิจกล่องรับสัญญาณดาวเทียม โดย “GMM Mini” และนายไพบูลย๑ ยังกลําวอีกวํา บริษัทเตรียม
ขยายธุรกิจกลํองรับสัญญาณดาวเทียมในรูปแบบใหมํ โดยใช๎ชื่อ GMM Mini จะเปิดตัวชํวงกลางเดือน ส.ค. 55 
นี้ ที่จะขายพร๎อมทั้งกลํองและจานรับสัญญาณ ทั้งระบบ C band และ KU band ในราคาประมาณ 1,000 
บาท และหากขายแยกเฉพาะกลํองราคา 400 บาท โดยต้ังเป้ายอดขายกลํองแบบใหมํ 5 แสนกลํองในปีนี้ และ
ต้ังเป้ายอดขายกลํองรับสัญญาณดาวเทียมทุกรูปแบบ 2 ล๎านกลํองในปีนี้ ซึ่งยอดขายกลํอง GMM Z ในงวด
ครึ่งปีแรก 55 ท่าไปได๎แล๎วราว 1 ล๎านกลํอง 

 จับมือ MP & Silva ตัวแทนกีฬารายใหญ่รับสิทธิถ่ายทอดกีฬา การแขํงขันฟุตบอลแชมป์เปียนชิพลีกและ
ลีกคัพ ฤดูกาล 2012-2015 โดยขณะนี้มีสปอนเซอร๑แล๎วประมาณ 200-300 ล๎านบาท และมั่นใจวํา GMM Z 
Sport จะสามารถสร๎างฐานผู๎ชมผํานกลํองดาวเทียม GMM Z ไมํต่่ากวํา 2 ล๎านครัวเรือนภายในปี 2556  

ความเห็นนักวิเคราะห์  สร้างโอกาสเติบโตจากธุรกิจทีวีดาวเทียมมากขึ้น เป็นทั้งผู๎ให๎บริการ Content และผู๎จ่าหนํายอุปกรณ๑
ติดต้ังจานดาวเทียม สร๎าง Platform เป็นของตัวเองเพื่อเพิ่มอ่านาจตํอรองทางธุรกิจในอนาคตโดยอาศัยจุดแข็ง
จากการเป็นผู๎ผลิต Content บันเทิงอันดับต๎นๆ ของประเทศ แตํอยํางไรก็ตาม เรามองวําไมํใช๎เรื่องงํายในการ
แขํงขันกับผู๎ประกอบการรายเดิมที่มีประสบการณ๑ทางธุรกิจมากกวํา ไมํวําจะเป็นผู๎ให๎บริการ Pay TV อยําง 
True Vision หรือ ผ๎ูจ่าหนํายจานดาวเทียมและกลํองรับสัญญาณดาวเทียมอยําง PSI, DTV และ IPM เป็นต๎น 
จึงเป็นประเด็นที่ต๎องติดตามและประเมินสถานการณ๑อยํางใกล๎ชิดตํอไป  

 โครงการถ่ายทอดยูโร 2012 ประสบความส าเร็จในเชิงธุรกิจ ทั้งนี้ ชํวงแขํงขันฟุตบอลยูโร 2012 ถือวํา 
GRAMMY ประสบความส่าเร็จในการท่ายอดขายกลํอง GMM Z ได๎ตามเป้าราว 8-9 แสนกลํอง แตํอยํางไรก็
ตาม โครงการดังกลําวได๎สํงผลในเชิงลบตํอความร๎ูสึกของผู๎บริโภคบางสํวนซึ่งอาจมีผลตํอโอกาสทางธุรกิจของ 
GRAMMY ในอนาคต 

 เรามีแนวโน้มเพิ่มน้ าหนักการลงทุนจากเดิม “ขาย” หลังจากที่ระดับราคาหุ๎น GRAMMY ได๎อํอนตัวลงจาก
จุดสูงสุดที่ราว 34 บาท ในชํวงปลายเดือน พ.ค. 55 มาเคลื่อนไหวอยูํที่ระดับ 22-24 บาท ในปัจจุบัน ซึ่งต่่ากวํา
ราคาเหมาะสม (12 เดือน) ที่เราประเมินเทํากับ 25.10 บาท (P/E Multiple โดยแบํงก่าไรสุทธิตํอหุ๎นเป็น 2 สํวน 
(1) ธุรกิจเดิมใช๎ P/E 13 เทําและ (2) ธุรกิจทีวีดาวเทียมใช๎ P/E 20 เทํา) 
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รายงานฉบับนี้ จัดท าขึ้นโดยมีวัตถุประสงค์เพื่อให้นักลงทุนใช้เป็นข้อมูลประกอบการตัดสินใจในหลักทรัพย์ ซ่ึงได้พิจารณาจากข้อมูลท่ีเปิดเผยต่อสาธารณชน และเป็นการคาดการณ์ของผู้จัดท าจาก
ข้อมูลท่ีมีอยู่ทั้งหมด โดยการวิเคราะห์หลักทรัพย์นี้อาจจะมีผลไปในทิศทางเดียวกันหรือตรงกันข้ามกับหลักทรัพย์ที่ท าการวิเคราะห์ก็ได้ ดังนั้น นักลงทุนควรใช้วิจารณญาณในการลงทุน การน าข้อมูลที่
ปรากฏในเอกสารนี้ไม่ว่าจะทั้งหมด หรือบางส่วนไปท าซ้ า หรือดัดแปลง แก้ไข หรือน าเอกสารเผยแพร่สาธารณชนจะต้องได้รับความยินยอมจากบริษัทก่อน  

 

 

 

 

 

 

 

 
 
 
 
 

RS อาร์สยามขยายตลาดเพลงลูกทุ่งเปิดคลื่นวิทยุ “สบายดี เรดิโอ” FM 88.5 
ราคาเป้าหมาย (12 เดือน) 5.00 บาท ราคาล่าสุด (17 ก.ค. 2555) 4.20 บาท 

ค าแนะน า ซื้อ นักวิเคราะห์ ดิษฐนพ วัธนเวคิน  (โทร. 2931) 

ประเด็นส าคัญ  อาร์สยามขยายตลาดเพลงลูกทุ่งเปิดคลื่นวิทยุ “สบายดี เรดิโอ ” FM 88.5 นายศุภชัย นิลวรรณ รอง
กรรมการผู๎อ่านวยการ สายงานเพลงลูกทุํง RS เปิดเผยวําคํายเพลงอาร๑สยามได๎เปิดตัวคลื่นวิทยุคลื่นใหมํ โดย
ใช๎ชื่อ “สบายดี เรดิโอ” FM 88.5 ภายใต๎แนวคิดเพลงไทยหลายสไตล๑ ฟังสบายทั้งครอบครัว หลังจากที่ประสบ
ความส่าเร็จมาแล๎วกับชํองทีวีดาวเทียม “สบายดีทีวี” ชํองเพลงอันดับ 1 ของสื่อทีวีดาวเทียม  เพื่อให๎อาร๑สยาม
มีสื่อบันเทิงครบวงจรที่สามารถตอบสนองความต๎องการของลูกค๎าได๎อยําง สะดวก คุ๎มคํา ตรงกลุํมเป้าหมาย 
และมีประสิทธิภาพ โดยใช๎กลยุทธ๑ One Stop Service Music Marketing ลูกค๎ามาจุดเดียวจะได๎สื่อที่ครบ
วงจร โดยบริษัทต้ังเป้าวําภายในสิ้นปีนี้จะมีรายได๎ประมาณ 30 ล๎านบาท จากการเปิดคลื่นวิทยุดังกลําว 

 ก าลังหาพันธมิตรเพื่อขยายตลาดธุรกิจเพลงลูกทุ่งในประเทศลาวและกัมพูชา คํายเพลงลูกทุํงอาร๑
สยามได๎รับการตอบรับเป็นอยํางดีจากผู๎ฟังทั้งในประเทศลาวและกัมพูชา ขณะที่กํอนหน๎านี้มีการละเมิด
ลิขสิทธ์ิของบริษัทเป็นจ่านวนมากในตํางประเทศ ดังนั้น บริษัทจึงจะหาพันธมิตรเพื่อมอบสิทธิ์ให๎ท่าธุรกิจ
ภายในสองประเทศนี้ได๎ ลําสุดก่าลังเจรจาส่าหรับพันธมิตรในประเทศลาวอยูํ 2-3 ราย สํวนในประเทศกัมพูชา
มีการเจรจาอยูํ 1 ราย คาดวํานําจะปิดการเจรจากับพันธมิตรในประเทศลาวได๎ในปีนี้  นอกจากนี้ในอนาคตยัง
มองหาโอกาสที่จะขยายตลาดในประเทศพมําเพิ่มข้ึนอีกด๎วย  (ที่มา อีไฟแนนซ๑ไทย 17 ก.ค. 55)       

ความเห็นนักวิเคราะห์  เพิ่มช่องทางเข้าถึง Content ของบริษัท เพื่อเป็นส่ือบันเทิงครบวงจร  เรามองวําเป็นการตํอยอดจากชํอง
ทีวีดาวเทียม “สบายดีทีวี” ชํองรายการเพลงลูกทุํงของ RS ที่ประสบความส่าเร็จได๎รับความนิยมเป็นอันดับ 1 
ของชํองเพลง และเป็นอันดับ1 ของชํองรายการทุกประเภท  จากการส่ารวจของ Nielsen ในเดือน มิ.ย. ที่ผําน
มา ชํวยขยายฐานแฟนรายการมากขึ้นและสามารถรองรับความต๎องการของผู๎ซื้อสื่อโฆษณาได๎มากขึ้น อยํางไร
ก็ตาม ธุรกิจสื่อวิทยุที่นอกจากก่าลังจะถึงจุดอิ่มตัวแล๎ว ยังมีความเสี่ยงเพิ่มจากถูกสื่อทีวีดาวเทียมแยํงชิงเม็ด
เงินโฆษณาเพราะมีอัตราคําโฆษณาใกล๎เคียงกัน สํวนการขยายตลาดเพลงลูกทุํงไปตํางประเทศก็เป็นอีก 1 
ชํองทางในการสร๎างรายได๎ให๎กับบริษัทในอนาคต 

 ยังคงค าแนะน า “ซ้ือ” และให้ราคาเหมาะสมเท่ากับ 5.00 บาท  ( P/E Multiple โดยแบํงก่าไรสุทธิตํอหุ๎น
เป็น 2 สํวน (1) ธุรกิจเดิมใช๎ P/E 13 เทําและ (2) ธุรกิจทีวีดาวเทียมใช๎ P/E 20 เทํา) นอกจากที่เรามองวําบริษัท
มีจุดเดํนจากโอกาสในการเติบโตจากธุรกิจทีวีดาวเทียม (4 ชํองทีวีดาวเทียมเดิม สบายดีทีวี, YOU Channel, 
CH 8 และ YAAK TV และชํอง Pay TV “RS Sport Laliga”) แล๎ว การขยายกิจการในสํวนของธุรกิจเพลงก็เป็น
อีก 1 โอกาสที่จะสร๎างการเติบโตให๎กับบริษัท โดยเรายังคงเลือก RS เป็นหุ๎น Top Pick ของกลุํม MEDIA 
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รายงานฉบับนี้ จัดท าขึ้นโดยมีวัตถุประสงค์เพื่อให้นักลงทุนใช้เป็นข้อมูลประกอบการตัดสินใจในหลักทรัพย์ ซ่ึงได้พิจารณาจากข้อมูลท่ีเปิดเผยต่อสาธารณชน และเป็นการคาดการณ์ของผู้จัดท าจาก
ข้อมูลท่ีมีอยู่ทั้งหมด โดยการวิเคราะห์หลักทรัพย์นี้อาจจะมีผลไปในทิศทางเดียวกันหรือตรงกันข้ามกับหลักทรัพย์ที่ท าการวิเคราะห์ก็ได้ ดังนั้น นักลงทุนควรใช้วิจารณญาณในการลงทุน การน าข้อมูลที่
ปรากฏในเอกสารนี้ไม่ว่าจะทั้งหมด หรือบางส่วนไปท าซ้ า หรือดัดแปลง แก้ไข หรือน าเอกสารเผยแพร่สาธารณชนจะต้องได้รับความยินยอมจากบริษัทก่อน  

 

 

 

 

 

 

 
 
 
 
 
 

 
 

ส านักงานใหญ ่
500  อาคารอัมรินทร๑ทาวเวอร๑  ชั้น  7  ถนนเพลินจิต  
แขวงลุมพินี เขตปทุมวัน  กรุงเทพฯ  10330 
โทรศัพท์  0-2680-2222    โทรสาร  0-2680-2233 
Email:  customerservices@kks.co.th 

สาขาระยอง 
125/1  ถนนจันทอุดม (ระยอง - บ๎านคําย) 
ต่าบลเชิงเนิน  อ่าเภอเมือง  ระยอง  21000 
โทรศัพท์ (038) 617-477-85 โทรสาร (038) 617-490 
Email : rayong@kks.co.th 

สาขาพิษณุโลก 
169/ 2-3-4  ถนนบรมไตรโลกนารถ 
ต่าบลในเมือง  อ่าเภอเมือง   พิษณุโลก  65000 
โทรศัพท์ (055) 243-060 โทรสาร (055) 259-455 
Email : pitsanulok@kks.co.th  

สาขาอโศก 
209 อาคารเค ทาวเวอร๑  ถนนสุขุมวิท 21 (อโศก) 
แขวงคลองเตยเหนือ เขตวัฒนา  จังหวัดกรุงเทพฯ 10110 
โทรศัพท์ 0-2680-2900  โทรสาร  0-2680-2995 
Email : asoke@kks.co.th 

สาขานนทบุรี  (สาขางามวงศ์วานเดิม) 
ชั้น 4  อาคารเลขท่ี  68/30 - 32  หมูํท่ี  8  ต่าบลบางกระ
สอ  อ่าเภอเมือง  จังหวัดนนทบุรี  11000 
โทรศัพท์  0-2527-8744  โทรสาร  0-2965-4634 
Email :  ngamwongwan@kks.co.th 

สาขาบางนา 
1093/56  ชั้น 11 อาคารเซ็นทรัลซิต้ีบางนา บางนา-ตราด  
กม.3 แขวงบางนา  เขตพระโขนง  กรุงเทพฯ  10260 
โทรศัพท์  0-2745-6458-66  โทรสาร  0-2745-6467 
Email:  bangna@kks.co.th 

สาขาเชียงใหม่ 
33  อาคารเกียรตินาคิน แยกขํวงสิงห๑ ถนนเชียงใหมํ-
ล่าปาง ต่าบลช๎างเผือก อ่าเภอเมือง เชียงใหมํ 50300 
โทรศัพท์ (053) 220-751-54, (053) 220-760 
โทรสาร (053) 220-763, (053) 220-765 
Email : chiangmai@kks.co.th 

สาขาสมุทรสาคร 
1400 / 98-101  ถนนเอกชัย 
ต่าบลมหาชัย  อ่าเภอเมือง  สมุทรสาคร  74000 
โทรศัพท์  (034) 837-246-64, (034) 427-123-5 
โทรสาร (034) 423-565, (034) 837-255 
Email : smutsakorn@kks.co.th 

สาขาหาดใหญ่ 
200  อาคารจุลดิศหาดใหญํพลาซํา 
ชั้น 4 ห๎อง 414-424 ถนนนิพัทธ๑อุทิศ 3  ต่าบลหาดใหญํ  
อ่าเภอหาดใหญํ   สงขลา 90110 
โทรศัพท์ (074) 354-747-51 โทรสาร (074) 239-515 
Email : haadyai@kks.co.th 

สาขาขอนแก่น 
9/2 ถนนประชาสโมสร 
ต่าบลในเมือง  อ่าเภอเมือง ขอนแกํน  40000 
โทรศัพท์ (043) 337-700-10 โทรสาร (043) 337-721 
Email : khonkaen@kks.co.th 

สาขาชลบุร ี
7/18  หมูํท่ี 4  ถนนสุขุมวิท 
ต่าบลห๎วยกะปิ  อ่าเภอเมือง ชลบุรี  20130 
โทรศัพท์ (038) 384-931-43 โทรสาร (038) 384-794 
Email : chonburi@kks.co.th 

สาขาหาดใหญ่ 2 (Mini Branch) 
20/1  ถนนราษฎร๑ยินดี 
ต่าบลหาดใหญํ   อ่าเภอหาดใหญํ สงขลา  90110 
โทรศัพท์ (074) 209-837-40 โทรสาร (074) 209-841 
Email : haadyai@kks.co.th 

   

Disclaimer (Fundamental Report)   

รายงานฉบับน้ีจัดท่าขึ้นโดย ฝ่ายวิเคราะห๑หลักทรัพย๑และท่ีปรึกษาการลงทุน บริษัทหลักทรัพย๑ เกียรตินาคิน บนพื้นฐานข๎อมูลซึ่งพิจารณาแล๎ววํามีความนําเชื่อถือและ/หรือถูกต๎อง 
อยํางไรก็ตาม ฝ่ายวิเคราะห๑หลักทรัพย๑และท่ีปรึกษาการลงทุน มิอาจยืนยันและรับรองความถูกต๎องและความสมบูรณ๑ของข๎อมูลดังกลําวได๎ แม๎วําข๎อมูลดังกลําวจะปรากฏข๎อความที่
อาจเป็นหรืออาจตีความวําเป็นเชํนน้ันได๎ บริษัทฯจึงไมํรับรองตํอการน่าเอาข๎อมูล บทความ ความเห็น และ/หรือ บทสรุปท่ีปรากฏในเอกสารฉบับน้ีไปใช๎ไมํวํากรณีใดๆซึ่งบทความ
ดังกลําวเป็นเพียงแนวคิดของผ๎ูจัดท่าเพื่อใช๎เป็นข๎อมูลประกอบการตัดสินใจในการลงทุน ดังน้ัน นักลงทุนควรใช๎ดุลพินิจอยํางรอบคอบในการพิจารณาลงทุน ทั้งน้ี บริษัทฯ ขอสงวน
สิทธิ์ในการน่าข๎อมูลท่ีปรากฏในเอกสารน้ีไมํวําจะท้ังหมด หรือบางสํวน ไปท่าซ้่า หรือ ดัดแปลง แก๎ไข หรือน่าเอกสารเผยแพรํตํอสาธารณชนจะต๎องได๎รับความยินยอมจากบริษัทฯ
กํอน 

 
นักวิเคราะห์ด้านพื้นฐาน   นักวิเคราะห์ด้านกลยุทธ์และเทคนิค  
ธริศา  ชัยสุนทรโยธิน tarisa.cha@kks.co.th  อภิสิทธิ์  ลิมป์ธ่ารงกุล apisit_l@kks.co.th 
วิชชุดา  ปลั่งมณ ี wichuda_p@kks.co.th  ณาศิส  ประเสริฐสกุล nasis.p@kks.co.th 
เบญจพล  สุทธิ์วนิช benjaphol_s@kks.co.th  ส่วนสนับสนุนข้อมูล  
มินทรา  รัตยาภาส mintrar@kks.co.th  สมจิต  วิรุฬห๑ธานี research@kks.co.th 
อดิสรณ๑  มุํงพาลชล adisorn_m@kks.co.th  อังศุมาลิน  ค๎ุมวงค๑ angsumalin_k@kks.co.th 
ดิษฐนพ  วัธนเวคิน dithanop_v@kks.co.th  ปรียานุช ฉายานุเคราะห๑ preeyanuch.c@kks.co.th 

mailto:pitsanulok@kks.co.th

