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“แกวง/ออนไมมาก จะมีโอกาสไปตอ” 
  

  Top Picks–Fund 

July-12 : 
BECL, INTUCH, KBANK,  
SORKON, SAT 

  Top Picks -
Fund Today: 

ROJNA 

  Top Picks-High 
Div Yield : ป 55  : CSL, ADVANC, DTAC, 

DCC, BECL, SIRI, PF, TTW, TMT, 
MODERN  

  Top Shot Sell-
Previous : 

SCCC 16.3%, SCB 12.0%  ของ
ปริมาณซ้ือขายกระดานหลัก 

    
  Technical View ภาพระยะส้ันเปนบวกท่ีพรอม

เปลี่ยนเปนลบ   
   Support Resistance Cut loss 

SET ซื้อคาบวก 1230-1240 1205 
SET50 ซื้อคาบวก 860-870  840 

Foreign Stock Market 
DJIA : 12,805.54 78.33
NASDAQ : 2,910.04 13.10
S&P500 : 1,363.67 10.03
FTSE : 5,629.09 -33.34
NIKEI : 8,755.00 30.88
HSKI : 19,455.33 333.99

 

Exchange Rate 
 (PER US$) 16-Jul 17-Jul
Yen 78.85 79.06
Baht (On-Shore) 31.57 31.60
Euro 1.23 1.23
US Bond Yield 2.56 2.56

 

Oil Market 
16-Jul 17-Jul

BRENT 103.37 104.00
NYMEX-Crude Light 88.43 89.22

 

Gold & Silver Market 
16-Jul 17-Jul

Gold-Comex 1591.60 1589.50
Silver-Comex 27.32 27.32

 

Baltic Dry Index 
16-Jul 17-Jul

Baltic Dry Index 1102.00 1093.00
 

Futures Trading Vol (Contacts)  
17-Jul Long Short Net
Institution 11,018 22,416 -11,398
Foreign 3,040 766 2,274
Customer 27,532 18,408 9,124

 

 

Trading Activities (Btm) 

17-Jul Buy Sell Net
Institution 2,431 2,310 121
Prop Trade 4,112 3,518 594
Foreign 6,520 5,860 660
Customer 16,552 17,928 -1,376 
Jul-12 (MTD)
Institution 30,395 31,201 -806 
Prop Trade 42,687 41,264 1,422
Foreign 76,968 72,452 4,515
Customer 171,929 177,061 -5,132 
Jan-Current (YTD)
Institution 275,532 314,933 -39,400 
Prop Trade 558,293 555,671 2,623
Foreign 1,003,876 935,264 68,612
Customer 2,118,609 2,150,443 -31,834 
Top Net Buy (Btm) 

1 PHATRA 890
2 CS 294
3 UBS 282  

Top Net Sell (Btm) 

1 DBSV -337
2 AIRA -331
3 FSS -311  

Top Active 
Closed %Chg

1 PTTGC 59.25 3.95
2 PTT 336.00 1.51
3 JAS 3.44 3.61  

 Top Picks- 
Tech Today : 
  

UMI, CPN, SAMTEL, TOP, 
KAMART, PTTGC, HMPRO, 
WORK 

 

กลยุทธการลงทุน :  SET Index เม่ือวานน้ีปรับขึ้นตอ 9.96 จุด มาปดท่ี 1224.21 มูลคาซื้อขายเพ่ิมเปน 2.9 หม่ืนลานบาท ท้ังน้ีเร่ิมมีแรงซื้อกลับ
เขามาในกลุมพลังงาน (ยกเวน PTTEP ท่ีกังวลเร่ืองเพ่ิมทุนหากเขาซื้อ Cove Energy สําเร็จ) และปโตรเคมี สําหรับดัชนีกลุมท่ีปรับขึ้น Outperform 
ตลาดชัดเจน คือ ปโตรเคมี, ยานยนต, พาณิชย และอิเลคทรอนิกส นักลงทุนตางชาติซื้อสุทธิ 660 ลานบาท สําหรับวันน้ี Sentiment ยังเปนบวก แตอาจ
มีการแกวงจากแรงขายทํากําไรบาง หลังประธานเฟดยังไมระบุชัดเจนเก่ียวกับการออกมาตรการกระตุนเศรษฐกิจเพ่ิมเติม (QE3) โดยกลาวเพียงวา
เศรษฐกิจสหรัฐมีความเส่ียงตอการขยายตัวมากขึ้นและเฟดพรอมท่ีจะออกมาตรการเพ่ิมเติมหากจําเปน ซึ่งเปนถอยแถลงท่ีไมไดตางจากชวงกอนหนาน้ี
มากนัก อยางไรก็ตาม การออนตัวในระยะส้ันนาจะมีระยะทางไมมาก เพราะยังคงมีการซื้อเก็งกําไรผลประกอบการ 2Q55 กันในชวงน้ี ประกอบกับแรง
กดดันจากความไมแนนอนทางการเมืองของไทยผอนคลายลง (แตตองจับตากันใกลชิดอีกรอบในชวงปลายเดือนก.ค. เพราะจะมีการเปดประชุมสภาฯ 
รอบใหมวันท่ี 1 ส.ค.5)  สวนในการวิเคราะหทางเทคนิค แนะนําใหซื้อตาม/ถือตอเม่ือดัชนียืนเหนือ 1205 โดยมีแนวตานระยะส้ัน 1230-1240 หุน
พ้ืนฐานแนะนําวันน้ีเปน ROJNA 
 
 
 
 

SET Index: 1224.21 9.96 P/E (x):  15.63 Volume (m. shares): 4,950         P/BV (x): 2.14

SET50:  851.44 7.64 Market Cap.(Bttrn) 10.14 Turnover (Btm): 29,616       Yield (%): 3.47



 

 

2 

Thailand Daily Trading Focus : 18 July 2012

  

Fundamental Pick    

ROJNA                       แนะนําซื้อ 
ราคาปด                                 8.90 บาท 
ราคาพ้ืนฐาน                          10.23 บาท  

                                      

• การลงทุนในประเทศมีการฟนตัวดี ท้ังจากการลงทุนโดยตรงของตางชาติ (FDI) และการลงทุนของ
ผูประกอบการในประเทศเพ่ือฟนฟูหลังนํ้าทวมคลี่คลายและขยายกําลังการผลิตรองรับการฟนตัวของ
เศรษฐกิจ ยังผลใหดัชนีการลงทุนภาคเอกชน (Private investment index :  PII) ของไทยปรับขึน้สูงกวา
ระดับกอนเกิดนํ้าทวมแลว ซึ่งนิคมอุตสาหกรรมเปนกลุมหน่ึงท่ีไดรับประโยชนจากการลงทุนท่ีเติบโต
แข็งแกรง และแมวาบริษัทจะไดรับผลกระทบในชวงนํ้าทวมรุนแรงแตขณะน้ีกเ็ร่ิมฟนตัวแลว รวมท้ังมีการ
ปรับกลยทุธดวยการกระจายความเส่ียงของธุรกิจ & รองรับความตองการของลกูคาดวยการไปซ้ือนิคม 2 
แหงในทําเลภาคตะวันออก (ปลวกแดง ระยอง และปราจีนบุรี) สําหรับป 55 บริษัทมีเปาหมายยอดขาย
ท่ีดิน 1 พันไร ณ ตนเดือนก.ค.55 ขายไปแลว 600 ไร (ปลวกแดง 500 ไร และอยุธยา 100 ไร) เราคาดวา
มีโอกาสสูงท่ีจะบรรลุเปาหมายท่ีต้ังไวในปน้ี สวนธุรกิจไฟฟา บริษัทไดรับคาชดเชยจากบริษัทประกนั
กรณีการหยุดชะงักทางธุรกิจ (BI) ในชวงท่ีธุรกิจยังไมสามารถกลับสูภาวะปกติ สําหรับผลประกอบการ 
2Q-3Q55 ฝายวิจัยฯ DBSV คาดวาจะฟนตัวดีเม่ือเทียบ QoQ เพราะรับรูรายไดจากการขายท่ีดินเพ่ิมขึน้ 
นับวา ROJNA เปนหุนท่ีนาสนใจในในหมวด Turnaround แนะนําซื้อ โดยราคาพ้ืนฐานเทากับ 10.23 
บาท 
 

ปจจัยตางประเทศและโภคภัณฑ  
• สหรฐั : เฟดมองวาเศรษฐกจิสหรัฐมี
ความเส่ียงตอการฟนตัวมากขึน้ แตยัง
ไมมีความชัดเจนเรื่องการออก QE3 

• นายเบน เบอรนันเก ประธานเฟดแถลงตอรัฐสภาสหรัฐเม่ือวันท่ี 17 ก.ค.55 วาเฟดพรอมท่ีจะผอน
คลายดานการเงินมากกวาน้ีหากวาจําเปน เน่ืองจากความเส่ียงท่ีมีตอการขยายตัวของเศรษฐกิจสหรัฐมี
มากขึ้น และกิจกรรมทางเศรษฐกิจชะลอตัวลงในชวงคร่ึงปแรกของปน้ี ซึ่งหากเฟดมีการพิมพเงินออกมา
อีกรอบก็จะเปนบวกกับราคาสินทรัพย เชน หุน, โภคภัณฑ เปนตน เพราะสภาพคลองท่ีเพ่ิมขึ้นกระตุนให
มีการลงทุนในสินทรัพยดังกลาวมากขึ้น 
 

+ สหรฐั : การผลิตภาคอุตสาหกรรม
เดือนมิ.ย.55 ปรับขึ้น 0.4%MoM ใน
เดือนมิ.ย. 

+ ธนาคารกลางสหรัฐ (เฟด) เปดเผยวาการผลิตภาคอุตสาหกรรมของสหรัฐ +0.4%MoM ในเดือนมิ.ย. 
หลังจาก -0.2%MoM ในเดือนพ.ค. โดยมีแรงหนุนจากการฟนตัวของภาคการผลิตท่ีนําโดยกลุมผูผลิต
เคร่ืองจักรและรถยนต (เฉพาะการผลิตรถยนตและชิน้สวน +1.9%MoM) ซึ่งทําใหการผลิตภาคโรงงานท่ี
คิดเปน 70% ของการผลิตภาคอุตสาหกรรมท้ังหมด +0.7%MoM ในเดือนน้ี  
           

• สหรฐั : เงินเฟอเดือนมิ.ย.ทรงตัวเม่ือ
เทียบ MoM 

• กระทรวงแรงงานสหรัฐเปดเผยวาดัชนีราคาผูบริโภคทั่วไป (CPI) ในเดือนมิ.ย. ทรงตัวMoM สวนดัชนี
ผูบริโภคพ้ืนฐาน (ไมรวมอาหารและพลังงาน) +0.2%MoM ตอเน่ืองเปนเดือนท่ี 4  
           

+ ดัชนีดาวโจนสเพิ่มขึ้น 78.33 จุด + ดัชนีเฉลี่ยอุตสาหกรรมดาวโจนสปรับตัวขึ้น 78.33 จุด ปดท่ี 12,805.54 จุด เน่ืองจากผลประกอบการ
ท่ีดีเกินคาดของภาคเอกชน โดยโกลดแมน แซคส เปดเผยรายไดสุทธิของบริษัทยังอยูในระดับสูงกวาการ
คาดการณ ดานบริษัท โคคา-โคลาเปดเผยผลประกอบการที่ดีเกินคาดเชนกัน นอกจากน้ีนักลงทุนยัง
คาดหวังวาเฟดจะออกมาตรการ QE3 เพ่ือกระตุนการฟนตัวของเศรษฐกิจ  
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+/• สัญญาน้าํมันดิบขยับขึ้นตอจาก
ความตึงเครียดในอิหราน & สหรัฐอาจ
ออก QE3 สวนสัญญาทองคาํลดลง
เล็กนอย 

+ ราคานํ้ามันดิบขยับขึ้นตอ เน่ืองจากสถานการณตึงเครียดในอิหราน โดยสหรัฐไดสงกองกําลังทหารเขา
มาประจําการในอาวเปอรเซียหลงัทหารอิหรานไดยิงชาวประมงอินเดียเสียชีวิตบริเวณนอกชายฝงดูไบ 
ดานอิหรานขูวาจะปดชองแคบฮอรมุซ ซึ่งเปนทางของสงนํ้ามันราว 1 ใน 5 ของโลก เพ่ือตอบโตการควํ่า
บาตรของชาติตะวันตก ประกอบกบัคาดวาสภาพคลองในระบบจะสงูขึ้นหากเฟดออก QE3 ท้ังน้ีสัญญา
นํ้ามันดิบ WTI สงมอบเดือนส.ค.ท่ีตลาด NYMEX เพ่ิมขึ้น 79 เซนต ปดท่ี 89.22 ดอลลาร/บารเรล 
สัญญานํ้ามันดิบ BRENT สงมอบเดือนส.ค.ท่ีตลาดกรุงลอนดอนเพ่ิมขึ้น 63 เซนต ปดท่ี 104 ดอลลาร/
บารเรล ดานสัญญาทองคําตลาด COMEX (Commodity Exchange) สงมอบเดือนส.ค.รวงลง 2.1 
ดอลลาร ปดท่ี 1,589.5 ดอลลาร/ออนซ 
           

ปจจัยในประเทศและหุนเดน     
+ การลงทุนในประเทศยังคงเติบโต
สดใส ยอดขอรบัสงเสริมการลงทุนของ
ตางชาติชวง 6M55 เพิ่มกาวกระโดด  

+ นางอรรชกา สบีุญเรือง เลขาธกิารคณะกรรมการสงเสริมการลงทุน (BOI) เปดเผยวาใน 6M55 มีนัก
ลงทุนตางชาติยื่นขอรับสงเสริมการลงทุนในไทยแลว 692 โครงการ (+32.6%YoY) มูลคาเงินลงทุนรวม  
278,470 ลานบาท (+66.5%YoY) การขยายตัวสวนหน่ึงมาจากนักลงทุนตางชาติตองการต้ังฐานการ
ผลิตในไทยเพ่ือรองรับการเปดประชาคมเศรษฐกิจอาเซียน (AEC) โดยนักลงทุนญีปุ่นยังขอสงเสริมการ
ลงทุนมากท่ีสุด คือ 389 โครงการ มูลคาเงินลงทุน 176,298 ลานบาท (+144%YoY) รองลงมาเปน   
สิงคโปร 69 โครงการ มูลคาเงินลงทุน 18,096 ลานบาท (+9%YoY), มาเลเซีย 17 โครงการ มูลคาเงิน
ลงทุน 11,352 ลานบาท (+156%YoY) 
ความเห็นเชิงกลยุทธ Retail Research : นับวาการลงทุนในประเทศยังคงเติบโตดีตอเน่ือง ท้ังจากการ
ลงทุนโดยตรงของตางชาติ (FDI) และการลงทุนของผูประกอบการในประเทศเพ่ือฟนฟูหลังนํ้าทวม
คลี่คลายและขยายกําลังการผลิตรองรับการฟนตัวของเศรษฐกิจ ยังผลใหดัชนีการลงทุนภาคเอกชน 
(Private investment index :  PII) ของไทยปรับขึ้นสูงกวาระดับกอนเกิดนํ้าทวมแลว  สําหรับ
อุตสาหกรรมท่ีไดรับประโยชนจากการขยายตัวท่ีแขง็แกรงของการลงทุน คือ นิคมอุตสาหกรรม (หุนเดน
ในเชิงกลยุทธ คือ AMATA, HEMRAJ, ROJNA) ธนาคารพาณิชย (หุนเดนเปน BBL, KBANK), รับเหมา
กอสรางและวัสดุกอสราง (หุนเดนคือ STEC, SCC, TMT)  
 
ดัชนีการลงทุนภาคเอกชนเดือนพ.ค.55 สูงกวาระดับกอนน้ําทวมอยางมีนัยสําคัญ 
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- อุตสาหกรรมไกยังซบเซามาก...ปรับ
คําแนะนํา GFPT เปนขาย ใหราคา
พื้นฐาน 1 ปเทากับ 8 บาท 

- อุตสาหกรรมไกอยูในสถานการณท่ีซบเซา โดยยังคงมีปญหา Oversupply อยางมาก จากการขยาย
กําลังการผลิตของผูผลิตรายใหญ และการกลับมาเล้ียงไกของฟารมขนาดเล็กหลังนํ้าทวมคลี่คลาย ทํา
ใหราคาไกหนาฟารมยังคงตํ่าท่ี 37-38 บาทตอกก. (ใกลเคียงกับระดับคุมทุนของผูประกอบการรายใหญ 
ท่ีดําเนินธุรกิจแบบครบวงจร แตตํ่ากวาทุนของฟารมขนาดเล็ก) แตดวยขนาดของภาวะ Oversupply ท่ีมี
ขนาดใหญ และจนกระท่ังถึงกลางเดือนก.ค.55 ยังไมมีการสงออกไกแชแข็งไปยุโรปจริง จึงทําใหปญหา
ไกลนตลาดคลี่คลายชา ดังน้ันราคาไกในประเทศมีแนวโนมท่ีจะตํ่าตอไปอกีระยะหน่ึง นอกจากน้ันไก
แปรรูปสงออกยังถูกดัมพตลาดจากผูสงออกบราซิลดวย โดยราคาไกสงออกของผูประกอบการบางราย
ของไทยในชวง 5M55 ลดลงไปแลว 7-8%YoY ในดานราคาวัตถุดิบกากถั่วเหลือง มีการปรับขึ้นตาม
ตลาดโลก เพราะปญหาสภาพภูมิอากาศทําใหปริมาณการผลิตของรายใหญในตลาดโลกลดลง สวน
อัตราคาแรงงานท่ีปรับขึ้นเปน 300 บาทตอวันกเ็ปนอกีปจจยัท่ีกดดันความสามารถในการทํากําไรของ
ธุรกิจในปน้ี เราปรับลดคําแนะนํา GFPT เปนขายและปรับราคาพ้ืนฐาน 1 ปลงเปน 8 บาท  
  

+ กลุมยานยนต : โตโยตาปรับเพิ่ม
เปาหมายยอดขายและยอดผลิต
รถยนตในไทยปนี้  

+ บริษัท โตโยตา มอเตอร ประเทศไทยไดปรับเพ่ิมเปาหมายยอดขายท้ังป 55 ขึ้นเปน 480,000 คัน จาก
เดิม 450,000 คัน และปรับเพ่ิมการผลิตเปน 865,000 คัน จากตนปท่ี 515,000 คัน ซึ่งตัวเลขยอดขาย
และการผลิตท่ีปรับใหมดังกลาวเปนสถิติสูงสุดใหมท่ีโตโยตาดําเนินการในไทยมาราว 50 ป  
ความเห็นเชิงกลยุทธ Retail Research : การปรับเพ่ิมยอดขายในประเทศและยอดผลิตสะทอนถงึการ
ฟนตัวท่ีแข็งแกรงของอุตสาหกรรมยานยนตและชิ้นสวนของไทย โดยเราคาดวาในปน้ียอดผลิตรถยนต
โดยรวมจะแตะ 2 ลานคัน (เพ่ิมขึ้นกาวกระโดดจาก 1.46 ลานคันในป 54) และยอดขายในประเทศจะอยู
ท่ีประมาณ 1 ลานคัน ซึ่งการผลติท่ีเพ่ิมขึ้นมากทําใหผลประกอบการของกลุมยานยนตและชิ้นสวนฟน
ตัวกาวกระโดดดวย โดยคาดการณวากําไรสุทธิของกลุมใน 2Q55 จะขยายตัวสูง และท้ังป 55 เติบโต
เปนเทาตัวในป 55 และขยายตัวตอ 20% ในป 56 ยังคงใหนํ้าหนักการลงทุน Overweight ในกลุมยาน
ยนตและชิ้นสวน หุน Top picks เปน SAT (แนะนําซื้อ ราคาพ้ืนฐาน 33 บาท) และ STANLY (แนะนําซือ้ 
ราคาพ้ืนฐาน 230 บาท)  
 

+ PF : หมดความกังวลเรื่องลูกหุนจาก
การเพิ่มทุน (6 : 1 @ 1 บาท) เขาเทรด
แลว (เขามาเม่ือ 11 ก.ค.55) สวนกําไร 
2Q55 คาดวาจะขยายตัว 14%YoY และ 
131%QoQ และแนวโนม 2H55 เติบโต
สดใส แนะนําซือ้ ใหราคาพื้นฐาน 1.39 
บาท 
 

+ ฝายวิจัยฯ DBSV คาดวากําไรสุทธิ 2Q55 ของ PF จะเติบโตแข็งแกรง 14%YoY และ 131%QoQ เปน 
181 ลานบาท เพราะยอดการโอนสูงท่ี 2.4 พันลานบาท และมีการบันทึกกําไรขายท่ีดินเปลาอีก 100 
ลานบาท รวมทั้งไตรมาสน้ีไมมีคาใชจายปองกันนํ้าทวม 30 ลานบาท & คาธรรมเนียมออกหุนกู 10 ลาน
บาท แนวโนม 2H55 จะดีขึ้นไปอกี เน่ืองจากมีการโอน I Condo จํานวนมากใน 4Q55 (คาดวาสัดสวน
กําไรสุทธิ 1H55 : 2H55 จะเปนรอยละ 26 : 74) สําหรับ Backlog ณ สิ้น 2Q55 เทากบั 6.6 พันลานบาท 
ทําใหมีความม่ันคงในเร่ืองของรายไดในชวง 1-2 ปขางหนา  
บริษัทมีแผนที่จะขายหอพัก Uniloft มูลคา 1 พันลานบาท (ท่ีเชียงใหมและศาลายา) เขากองทุน
อสังหาริมทรัพย และในป 56-57 จะทยอยเปดโครงการ Community mall เพ่ือใหเชาพ้ืนท่ี โดยขณะน้ี
กําลังอยูระหวางการหาพันธมิตรทางธุรกิจมารวมลงทุนบนพ้ืนท่ี 5 แหง คือ กัลปพฤกษ, รามอินทรา, 
สุขุมวิท 77, รัชดาภิเษก และ บางนา (ตรงขาม ไบเท็ค) ซึ่งสวนน้ีจะชวยเพ่ิมสัดสวนรายไดท่ีแนนอน
ใหกับบริษัท ลดความผันผวนของกําไรในธุรกิจท่ีพักอาศัย แนะนําซื้อ โดยฝายวิจัยฯ DBSV ใหราคา
พ้ืนฐานไวท่ี 1.39 บาท คาดการณ Dividend Yield ป 55 เทากับ 6.7%  

นักกลยุทธ & นักวิเคราะห : อาภาภรณ แสวงพรรค : Tel 7829 
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Inside Story 
Company Focus :  AMATA(ซื้อ -ราคาพ้ืนฐาน 20.00) GFPT (ขาย -ราคาพ้ืนฐาน 8.00) 
 PRIN (ซื้อ -ราคาพ้ืนฐาน 1.96) 

 
Company Focus 
PRIN คําแนะนํา ซื้อ 
ราคาปด 1.59 บาท  ราคาพื้นฐาน 1.96 บาท (เดิม 1.84 บาท) 
ปรับประมาณการใหเพิ่ม 
• เราคงประมาณการกําไรสุทธิ 2Q55 เปน 93 ลานบาท ตามรายงานฉบับกอน ฟนตัวขึ้นถึง 118% y-o-y ท่ีเปนกําไรเพียง 43 

ลานบาท แตไดปรับเพ่ิมคาดการณกําไรสุทธิป 55 และ 56 สูงขึ้น 6% และ 13% ตามลําดับ เพ่ือสะทอนถึงยอดขาย 
(presales) ท่ีทําไดดี ยอดขายในรอบ 1H55 เปน 1,547 ลานบาท เปนสัดสวน 48% เทียบเปาขายปน้ีท่ี 3,200 ลานบาทแลว 
ขณะท่ีจะเปดขายโครงการใหม 2H55 อีก 7 โครงการ มูลคารวม 4,018 ลานบาท เปนแนวราบ 5 โครงการ มูลคาขาย 3,386 
ลานบาท และคอนโดมิเนียม 2 โครงการ มูลคาขาย 632 ลานบาท เราเห็นวามีโอกาสสูงท่ียอดขายจะเกินเปาหมายไปถึง 
3,700-3,800 ลานบาท ดานยอดขายรอรับรูรายได (Backlog) ณ คร่ึงแรกปน้ีเปน 1,579 ลานบาท ซึ่งคาดวาจะรับรูรายได
หมดในปน้ี เม่ือรวมกับรายได 1H55 ท่ี 1,420 ลานบาท เปนสัดสวน 94% เทียบกับเปารายไดปน้ีท่ี 3,200 ลานบาทแลว จึง
เปนการรับประกนัไดวารายไดปน้ีจะเปนไปตามเปาหมายไดไมยาก เราจึงมีการปรับสมมุติฐานรายไดป 55 และ 56 เพ่ิมสูงขึ้น
เปน 3.2 และ 3.5 พันลานบาท ตามลําดับ 

• บริษัทมีดีลการขายท่ีดินเปลาซึ่งอยูท่ีบานอําเภอ พัทยา 26 ไร ติดชายทะเล หนาหาดยาวถึง 280 เมตร บริษัทต้ังเปาราคาขาย
สูงเปน 400 ลานบาท ปจจบุันมีลกูคาสนใจอยูในชวงเจรจา หากสําเร็จจะมีกําไรพิเศษเขามาในปน้ีเปนจํานวนมาก แตกย็ังไม
แนนอนวาจะสําเร็จหรือไม สําหรับจุดเดนของคอนโดใหม 2 แหงคือ Smart ออนนุช (ไมบีโอไอ) มีความสูงเพียง 4 ชั้น 11 
อาคาร มี upside คือ หากขายดีก็จะกอสรางและโอนทันในปน้ี 2 อาคาร และ Bridge นราธิวาสน้ัน ไดปรับสินคาใหตรงกับ
ความตองการลูกคา เพราะมีประสบการณจากโครงการกอนหนาคือ The Complete อีกท้ังอยูติดหนาถนนใหญ สวนคอนโด
ปจจุบันคือ วัชรพล เหลือขายเพียง 10% คาดวาจะปดไดในปน้ี แต Smart พระรามสอง ปจจุบันขายไดเดือนละ 20 หนวย 
ปจจุบันเหลือขาย 25% ต้ังเปาวาจะปดการขายปหนา นอกจากน้ีบริษัทไดปรับราคาขายโดยเฉล่ียสูงขึน้ 5% เพ่ือครอบคลุม
ตนทุนวัสดุกอสรางและคาแรงท่ีปรับเพ่ิมขึ้น สวนปญหาตางๆ ขณะนี้ก็คลี่คลายลง คือ แกปญหาแรงงานดวยการติดตอกับ
ทางการพมาโดยตรง และปญหาการกอสรางดวยเทคโนโลย่ีพรีคาสตท่ีสรางไดไมเร็วตามท่ีต้ังเปาหมายไว ปจจุบันก็นําวิธี
สรางแบบเดิมคือ กออิฐ ฉาบปูนมาชวยในบางโครงการ 

• คงคําแนะนํา ซื้อ เราเห็นวา PRIN เปนหุนท่ีอยูอาศัยขนาดเล็กท่ีนาสนใจ คือ 1) กําไรฟนตัวสูง 2) ปนผลดีเยี่ยม 3) ราคาหุนยัง
ถูก และ 4) ฐานะการเงินวางใจได ปรับเพ่ิมราคาพ้ืนฐานขึ้นเปน 1.96 บาท ตามการปรับเพ่ิมคาดการณกําไร และประเมิน
ดวย P/E ป 55 ท่ีระดับ 6.5 เทา หรือเทียบเทา P/BV ป 55 ท่ีเพียง 0.6 เทา ราคาปดมีสวนเพ่ิมเทียบกบัราคาพ้ืนฐานไดอีกถึง 
23% สําหรับคาดการณอัตราผลตอบแทนเงินปนผลปน้ี และปหนาก็อยูในระดับสงูเปน 7.6% และ 8.4% ตามลําดับ ดาน
อัตราการเติบโตกําไรสุทธิป 55 ฟนตัวสูง 83% y-o-y และโตตอในป 56 อีก 13% y-o-y แมปน้ีบริษัทตองใชเงินลงทุนถึง 1.9 
พันลานบาท (ซื้อท่ีดิน 1 พันลานบาทและกอสราง 0.9 พันลานบาท) แตฐานะการเงินบริษัทน้ันถอืวาวางใจได คาดการณ
อัตราสวนหน้ีสินสุทธิตอทุนปลายปน้ีเปน 0.7 เทา   นักวิเคราะห : สมบัติ  เอกวรรณพัฒนา : Tel 7835 
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AMATA คําแนะนํา ซื้อ 
ราคาปด 17.30 บาท  ราคาพื้นฐาน 20.00 บาท 
Key takeaways จากโรดโชว 
• ยอดขายพ้ืนท่ีนิคมแข็งแกรง ต้ังแตตนปถึงปจจบุัน (YTD 4 ก.ค.55) เปน 1,099 ไร ซึง่รวมการขายท่ีดินใหกับ Bridgestone 

544 ไร ท่ีอมตะซต้ีิ จังหวัดระยอง ใน 1Q55 รวมท้ังมีหนังสือแสดงเจตจํานง (letters of intent: LOI) จากลูกคาท่ีมีศักยภาพใน
การซื้อท่ีดินในอนาคตอีก 867 ไร ในชวง 2H55 ทางผูบริหารมีความม่ันใจวายอดขายนิคมปน้ีจะไปถึงเปาหมายท่ีวางไว 
3,000 ไร ซึ่งถือวาสูงท่ีสุดต้ังแตกอต้ังบริษัทมา แนวโนมธุรกิจกเ็ปนบวกไดตอเน่ือง แรงสนับสนุนมาจากเงินลงทุนโดยตรงจาก
ตางประเทศ (FDI) น้ันแข็งแกรง และความตองการนิคมเปลี่ยนมายงัในเขตนํ้าไมทวมมีสูงขึ้นมาก สวนตัวเรงการเติบโตคือ 
การยายฐานการผลิตจากลูกคาญีปุ่น รวมท้ังการฟนตัวของอุตสาหกรรมยานยนต 

• เราคาดวากําไรสุทธิ 2Q55 ท่ีใกลประกาศจะออกมาสดใสมากเปน 278 ลานบาท เติบโตกาวกระโดด y-o-y และ q-o-q เปน 
66% และ 40% ตามลําดับ ผลพวงจากการโอนนิคมเปนจํานวนมากถึง 410 ไรใน 2Q55 แบงเปนอมตะซิต้ี 400 ไร และอมตะ
นคร 10 ไร  ทางดานท่ีดินอยูในมือปจจบุันถอืวาสูงสุดในอุตสาหกรรมท่ี 13,400 ไร แบงเปน อมตะนคร 9,000 ไร และอมตะ
ซิต้ี 4,400 ไร ขอดีคือ บริษัทจะมีท่ีดินเพียงพอในการขายไปยัง 4-5 ปขางหนา ท้ังน้ีบริษัทวางแผนท่ีจะใชเงินลงทุนปน้ี สาํหรับ
ซื้อท่ีดิน 1.5 พันลานบาท (70% ไดตกลงซื้อแลว) และอีก 1.5 พันลานบาท สําหรับการพัฒนาสาธารณูปโภค นอกจากน้ีทาง 
AMATA ไดปรับขึ้นราคาขายท่ีดินท้ังสองนิคมในอัตรา 15-25% ในปน้ี เพ่ือตอบรับกับอปุสงคท่ีแข็งแกรงและตนทุนท่ีดินซึ่ง
ปรับสูงขึ้น ถึงแมจะปรับขึ้นราคาขายแตปจจบุันก็ถอืวาราคาขายยังถูกเทียบกับนิคมหลายแหงท่ีอินโดนีเซีย น่ันคือ ราคาขาย
อมตะนครเปนประมาณ 100 เหรียญสหรัฐตอตรม. และอมตะซิต้ีเพียง 50 เหรียญสหรัฐตอตรม.  

• คงคําแนะนํา ซือ้ เราจําลําดับให AMATA เปนหน่ึงในหุน Top Pick หมวดนิคมอุตสาหกรรม สืบเน่ืองจากแนวโนมธรุกิจท่ี
แข็งแกรงและการประเมินมูลคาหุนท่ีพบวายังถูก สวนอัตราการเติบโตกําไรสุทธิปน้ีเปน 19% y-o-y และป 56 โตกาวกระโดด
ถึง 80% y-o-y เราอาจมีการปรับประมาณการของ AMATA ใหดีขึ้นไปอีก หากในท่ีสุดแลวบริษัทสามารถทํายอดขายปน้ีไดถึง 
3,000 ไร เพราะตามสมมุติฐานยอดขายของเราปน้ีเปน 1,700 ไร กําหนดราคาพ้ืนฐานไวท่ี 20.00 บาท ซึ่งประเมินดวยมูลคา
สินทรัพยสุทธิ (RNAV) นักวิเคราะห : จันทรเพ็ญ ศิริธนารัตนกุล : Tel 7824 

 
GFPT  คําแนะนําขาย (เดิมซื้อ) 
ราคาปด 9.10 บาท  ราคาพื้นฐาน 8 บาท (เดิม 11.20 บาท) 
กําไรสุทธิ 2Q55 ออนแอกวาที่เคยประเมินไว 
•  ราคาไกในประเทศกระเต้ืองชากวาคาด เน่ืองจากราคาไกในประเทศไมกระเต้ืองขึน้เร็ว โดยปจจุบนัอยูท่ี 37-38 บาทตอ

กก. ใกลเคียงกบัชวงหลังสงกรานตเปนตนมา (กอนสงกรานตราคาลงไปตํ่าสุดท่ีประมาณ 28-29 บาทตอกก.) เพราะปญหา 
Oversupply ยังคงมีอยูมาก ยังผลใหราคาขายไกในประเทศเฉลี่ยของ 2Q55 จะลดลงเล็กนอยเม่ือเทียบ QoQ สาํหรับการ
สงออกไกปรุงสุกออนลง โดยในชวง 5M55 ปริมาณสงออกไกปรุงสุกเพ่ิม 1-2%YoY แตราคาสงออกลดลง 7-8%YoY  

•  คาดการณวากําไรสุทธิ 2Q55 จะตํ่าเพียง 29 ลานบาท แมวาจะดีขึ้นจาก 1Q55 ท่ีขาดทุน 14 ลานบาท แตก็เปนการฟน
ตัวท่ีนอยมากๆ จากท่ีเคยคาดการณไว ท้ังน้ีประมาณการวายอดขายใน 2Q55 จะเพ่ิมขึ้น 14%YoY เปน 4 พันลานบาท โดย
หลักมาจากยอดขายอาหารสัตวบก (นําโดยอาหารสุกร) และอาหารสัตวนํ้า (นําโดยอาหารกุง) ท่ีดีขึ้น สวนอัตรากําไรขั้นตน
คาดวาจะอยูท่ี 7.0% ดีขึ้นจาก 6.0% ใน 1Q55 แตนอยกวาคาดการณเดิมท่ี 10.5% ปจจยักดดันหลกั คือ ราคาขายไกใน
ประเทศท่ียังออนแอมาก 

•  คาด 2H55 ดีขึ้นจาก 1H55 ทีอ่อนแอมากแตก็ยังไมแข็งแกรง ผลประกอบการมีแนวโนมตํ่าตอในตน 3Q55 เพราะการ
สงออกไกสดแชแข็งไปยุโรปท่ีลาชาทําใหภาวะ Oversupply ในประเทศยังคงมีอยูในชวงตนไตรมาส 3 ราคาจึงกระเต้ืองขึน้ไม
มาก (จนถึงกลางเดือนก.ค.55 กย็ังไมมีการสงออกไกสดแชแข็งไปยุโรป) แตคาดวาจะเร่ิมดีขึ้นต้ังแตเดือนก.ย.55 เปนตนไป 
อยางไรก็ดี เน่ืองจากไตรมาส 4 จะเปนชวงท่ีมีวันหยุดในเทศกาลคริสมาสตและปใหมมาก ทําใหยอดขายจะตํ่าลงโดย 
Seasonal อยูแลว  

•  ปรับคําแนะนําเปนขาย โดยรวมเราปรับลดคาดการณกําไรสุทธิป 55-56 ลง 64% และ 28% เปน 339 ลานบาท (EPS : 
0.27 บาท) และ 1,003 ลานบาท (EPS : 0.80 บาท) ตามลําดับ สะทอนผลประกอบการท่ีแยกวาคาดของ 2Q55 และการ
สงออกไกแชแข็งไปสหภาพยุโรปท่ีลาชากวาคาด และปรับราคาพ้ืนฐาน 12 เดือนเปน 8 บาท (อิงกบั P/E ป 56 ท่ี 10 เทา) 
ท้ังน้ีประเมินวาผลประกอบการป 56 จะฟนตัวดีขึ้นหลังจากภาวะ Oversupply ในประเทศชะลอลง การสงออกไกสดแชแข็ง
ทําไดเต็มป และ GFN มีกําลังการผลิตในสวนไกแปรรูปท่ีมีมารจิ้นสูงเพ่ิมขึ้น (โดยสายการผลิตไกปรุงสกุท่ี 3 ของ GFN คาด
วาจะแลวเสร็จในปลายป 55 และเร่ิมผลิตในป 56 สวนสายการผลิตท่ี 4 จะเร่ิมผลิตไดในตนป 57) 

นักวิเคราะห : อาภาภรณ แสวงพรรค : Tel 7829 



 

 
7 

Thailand Daily Trading Focus: 18 July 2012

 
 
 
 
 
 
 

Key Events 
วันท่ี  

13-18 ก.ค. 55 PTT13PB, SCB13PB, TOP13PB, TPIP13CB และ TRUE13CC หามซื้อขาย 13-18 ก.ค. 55  เน่ืองจากหมดอายุและพนสภาพ
เปนหลักทรัพยจดทะเบียน 19 ก.ค.55 

16 ก.ค.-3 ส.ค. 55 GOLD  :  ลูกคาวางเงินสดไวลวงหนาเต็มจํานวนท่ีจะซื้อ (Cash Balance) 
18 ก.ค. 55 
18 ก.ค. 55 
18 ก.ค. 55 
18 ก.ค. 55 
18 ก.ค. 55 
18 ก.ค. 55 
18 ก.ค. 55 
18 ก.ค. 55 
18 ก.ค. 55 

มาเลเซีย      :  ดัชนี CPI เดือนมิ.ย. 
ญ่ีปุน           :  ธนาคารกลางญ่ีปุนเผยแพรรายงานการประชุมคณะกรรมการนโยบายการเงินเดือนมิ.ย. 
ญ่ีปุน           :  ผลสํารวจแรงงานเดือนพ.ค.          
ออสเตรเลีย :  เวสตแพค-สถาบันเมลเบิรน เปดเผยดัชนีกิจกรรมทางเศรษฐกิจเดือนพ.ค. 
อังกฤษ       :  ธนาคารกลางอังกฤษเผยแพรรายงานการประชุมคณะกรรมการนโยบายการเงิน (MPC) เดือนก.ค. 
อังกฤษ       :  อัตราวางงานเดือนมิ.ย. 
สหรัฐ       :  รายงานสรุปภาวะเศรษฐกิจหรือ Beige Book จากธนาคารกลางสหรัฐ (เฟด) 
สหรัฐ       :  ตัวเลขการเร่ิมสรางบาน-การอนุญาตกอสรางเดือนมิ.ย. 
สหรัฐ       :  สต็อกนํ้ามันรายสัปดาหจากสํานักงานสารสนเทศดานพลังงานสหรัฐ(EIA) 

19 ก.ค. 55 
19 ก.ค. 55 
19 ก.ค. 55 
19 ก.ค. 55 
19 ก.ค. 55 
19 ก.ค. 55 
19 ก.ค. 55 
19 ก.ค. 55 

สหรัฐ       :   จํานวนผูขอรับสวัสดิการวางงานคร้ังแรกรายสัปดาห 
สหรัฐ       :  ดัชนีชี้นําเศรษฐกิจสหรัฐเดือนมิ.ย.จาก Conference Board 
สหรัฐ       :  ผลสํารวจแนวโนมธุรกิจเดือนก.ค.จากเฟดฟลาเดลเฟย 
สหรัฐ       :  ยอดขายบานมือสองเดือนมิ.ย. 
ไทย  :  สภาอุตสาหกรรมแหงประเทศไทย(ส.อ.ท.)แถลงดัชนีความเช่ือม่ันภาคอุตสาหกรรม,  
ไทย  :  ยอดการผลิตและสงออกรถยนต รถจักรยานยนตและช้ินสวนยานยนต  
อิตาลี         :  คําส่ังซื้อภาคอุตสาหกรรมเดือนพ.ค. 
อังกฤษ        :  ยอดคาปลีกเดือนมิ.ย. 

20 ก.ค. 55 
20 ก.ค. 55 

เยอรมนี     :  ดัชนีราคาผูผลิต (PPI) เดือนมิ.ย. 
ญ่ีปุน      :  รายงานเศรษฐกิจประจําเดือนก.ค. 

23 ก.ค. 55 
23 ก.ค. 55 

ออสเตรเลีย :  ดัชนีราคาผูผลิต (PPI) ไตรมาส 2/2555 
สิงคโปร      : ดัชนีราคาผูบริโภค (CPI) เดือนมิ.ย. 

24 ก.ค. 55 
24 ก.ค. 55 
24 ก.ค. 55 
24 ก.ค. 55 

จีน              :  HSBC เปดเผยดัชนีผูจัดการฝายจัดซื้อ (PMI) ภาคการผลิตเบื้องตนในเดือนก.ค. 
ฝร่ังเศส     :  ดัชนีผูจัดการฝายจัดซื้อ (PMI) ภาคการผลิตและภาคบริการเบื้องตนในเดือนก.ค. 
เยอรมนี     : ดัชนีผูจัดการฝายจัดซื้อ (PMI) ภาคการผลิตและภาคบริการเบื้องตนในเดือนก.ค. 
ยุโรป        : ดัชนีผูจัดการฝายจัดซื้อ (PMI) ภาคการผลิตและภาคบริการเบื้องตนของยูโรโซนในเดือนก.ค. 

24-27 ก.ค. 55 BJC42CA, CPN42CB, IRPC42CC, LH42CB, MINT42CB, ROBI42CA, SPAL42CA, TISC42CAหามซื้อขาย 24-27 ก.ค. 55  
เน่ืองจากหมดอายุและพนสภาพเปนหลักทรัพยจดทะเบียน 28 ก.ค.55 

17 ส.ค. 55 RPC ศาลตัดสินใหจายปนผลไดหรือไม 

XR2012 Sort by Date  
Symbol X-Date Rights for Allotted Shares  

(Shares) 
Ratio  

(Holding : New) 
Price Subscription Period 

RICH 26/07/12 Common 2,000,000,000   1 : 2 0.50  Baht 20/08/2012 - 24/08/2012 
GL 18/09/2012 Warrant 22,990,927   3 : 1 0.10  Baht - 

XD2012 Sort by Date  
Symbol X-Date Operation Period Dividend (per Share) Unit Payment Date Type 

TMW 25/07/12 01/04/2010 – 31/03/2011 1 Baht 09/08/12 Cash 
TLGF 26/07/12 13/03/2012 – 31/05/2012 0.1346 Baht 15/08/12 Cash 
KYE 01/08/12 01/04/2011 – 31/03/2012 15.82 Baht 23/08/12 Cash 
PTL 03/08/12 01/07/2011 – 31/03/2012 0.17 Baht 23/08/12 Cash 
TIW 03/08/12 01/04/2011 – 31/03/2012 4.63 Baht 24/08/12 Cash 
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ลูกหุน เขาตลาดฯ 
บริษัท จํานวนหุน วันที่เขาซื้อขาย จัดสรรให 
SALEE 2,521,080 18 ก.ค. 2555 การใชสิทธิใบสําคัญแสดงสิทธิท่ีจดัสรรใหกรรมการพนักงาน (SALEE-WA) 
RS 38,000 18 ก.ค. 2555 การใชสิทธิของใบสําคัญแสดงสิทธ ิ(RS-W2) 
LIVE 804,161,973 18 ก.ค. 2555 ผูถือหุนเดิม   1 : 1.3056  @ 0.10 
HTECH 15,500,000 19 ก.ค. 2555 บุคคลเฉพาะเจาะจง ไดแก นายรัตติพัฒน อรามวัฒนพงศ @ 3.32 
CFRESH 3,398,300 19 ก.ค. 2555 การใชสิทธิใบสําคัญแสดงสิทธิท่ีจดัสรรใหกรรมการพนักงาน 
MILL 2,276,390 19 ก.ค. 2555 การใชสิทธิใบสําคัญแสดงสิทธิท่ีจดัสรรใหกรรมการพนักงาน 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

DBSV recommendations are based an Absolute Total Return* Rating system, defined as follows: 
STRONG BUY (>20% total return over the next 3 months, with identifiable share price catalysts within this time frame) 
BUY (>15% total return over the next 12 months for small caps, >10% for large caps) 
HOLD (-10 to +15% total return over the next 12 months for small caps, -10% to +10% for large caps) 
FULLY VALUED (negative total return i.e.  > -10% over the next 12 months) 
SELL (negative total return of > -20% over the next 3 months, with identifiable catalysts within this time frame) 
*Share price appreciation + dividends 
 

DBS Vickers Research is available on the following electronic platforms:  DBS Vickers (www.dbsvresearch.com); Thomson 

(www.thomson.com/financial); Factset (www.factset.com); Reuters (www.rbr.reuters.com); Capital IQ (www.capitaliq.com) and 

Bloomberg (DBSR GO). For access, please contact your DBSV salesperson. 
 

Noted : as of 17 July 2012, DBSVS and its affiliates hold a proprietary position in PTT and DBS Bank is Major Shareholder of TMB. 

 
คํารับรองของนักวิเคราะห 

นักวิเคราะหขอรับรองวาความคิดเห็นท่ีเก่ียวกับบริษัทและหลักทรัพยในรายงานฉบับน้ีไดสะทอนถึงความคิดเห็นสวนตัว นักวิเคราะหรับรองวาไมมีผลตอบแทนสวนหน่ึงสวนใดของตนมี
ความสัมพันธกันกับคําแนะนําหรือความคิดเห็นท่ีกลาวไวในรายงานฉบับน้ี ท้ังในทางตรงและทางออม 

เอกสารฉบับน้ีจัดทําโดยฝายวิจัยหลักทรัพย บริษัทหลักทรัพย ดีบีเอส วิคเคอรส (ประเทศไทย) จํากัด  โดยอยูบนพ้ืนฐานวิชาชีพการวิเคราะหหลักทรัพย และอาศัยขอมูลจากแหลงขอมูลท่ีเช่ือ
วานาเช่ือถือ อยางไรก็ตาม ผูจัดทําไมรับประกันความครบถวน และความถูกตองของขอมูลดังกลาว ความคิดเห็นท่ีผูจัดทําแสดงในเอกสารฉบับน้ีสามารถเปลี่ยนแปลงได โดยไมตองแจงให
ทราบ  เอกสารฉบับน้ีจัดทําเพ่ือเปนการเผยแพรขอมูลโดยท่ัวไปเทาน้ัน คําแนะนําท่ีปรากฎในเอกสารน้ีไมมีวัตถุประสงคเพ่ือช้ีเฉพาะเจาะจงสําหรับการลงทุน  และมิไดทําข้ึนเพ่ือแทนการ
ตัดสินใจการซ้ือขายหลักทรัพยของทาน หรือเพ่ือสถานการณทางการเงิน ตลอดจนการลงทุนท่ีตองการการแนะนําโดยเฉพาะเจาะจง ซ่ึงทานควรขอรับคําแนะนําจากท่ีปรึกษาดานกฎหมาย
หรือจากท่ีปรึกษาดานการเงินตางหาก  ผูจัดทําไมรับผิดชอบตอความเสียหายท่ีอาจเกิดข้ึน หรือท่ีเกิดข้ึนโดยตรง หรือเปนผลตอเน่ืองท่ีอาจเกิดข้ึน หรือท่ีเกิดข้ึนจากการใชเอกสารน้ี หรือจาก
การติดตอสื่อสารภายหลังเก่ียวกับเอกสารน้ี เอกสารฉบับน้ีมิไดมีวัตถุประสงคเพ่ือการเสนอขาย และ/หรือชักจูงใหซ้ือหรือขายหลักทรัพยใดๆ บริษัทหลักทรัพย ดีบีเอส วิคเคอรส (ประเทศไทย) 
จํากัด กรรมการ เจาหนาท่ี และพนักงานของบริษัทหลักทรัพย ดีบีเอส วิคเคอรส (ประเทศไทย) จํากัด อาจดํารงตําแหนง หรือมีสวนไดเสีย และอาจเขาทํารายการเกี่ยวกับการซ้ือขาย
หลักทรัพยท่ีระบุในเอกสารฉบับน้ี รวมถึงอาจดําเนินการในลักษณะเปนตัวแทนนายหนา ท่ีปรึกษาทางการเงิน ท่ีปรึกษาการลงทุน ผูจัดจําหนายหลักทรัพย และ/หรือบริการทางการเงินหรือ
การลงทุนอ่ืนๆท่ีเก่ียวกับบริษัทดังกลาว ท้ังน้ีการนําขอมูลท่ีปรากฏอยูในเอกสารฉบับน้ีไมวาท้ังหมดหรือบางสวนไปทําซํ้า ดัดแปลง แกไข หรือนําออกเผยแพรแกสาธารณชน จะตองไดรับ
ความยินยอมอยางเปนลายลักษณอักษรจากทางบริษัทกอนบริษัทหลักทรัพย ดีบีเอส วิคเคอรส (ประเทศไทย) จํากัด 

989 อาคารสยามทาวเวอร ช้ัน 9, 14-15 ถนนพระราม 1 เขตปทุมวัน กรุงเทพ 10330   
Tel. 66 (0) 2657 7832, Fax: 66 (0) 2658 1269 


