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“แกวง/ออนไมมาก จะมีโอกาสไปตอ” 
  

  Top Picks–Fund 

July-12 : 
BECL, INTUCH, KBANK,  
SORKON, SAT 

  Top Picks -
Fund Today: 

ROJNA 

  Top Picks-High 
Div Yield : ป 55  : CSL, ADVANC, DTAC, 

DCC, BECL, SIRI, PF, TTW, TMT, 
MODERN  

  Top Shot Sell-
Previous : 

SCCC 16.3%, SCB 12.0%  ของ
ปริมาณซ้ือขายกระดานหลัก 

    
  Technical View ภาพระยะส้ันเปนบวกท่ีพรอม

เปลี่ยนเปนลบ   
   Support Resistance Cut loss 

SET ซื้อคาบวก 1230-1240 1205 
SET50 ซื้อคาบวก 860-870  840 

Foreign Stock Market 
DJIA : 12,805.54 78.33
NASDAQ : 2,910.04 13.10
S&P500 : 1,363.67 10.03
FTSE : 5,629.09 -33.34
NIKEI : 8,755.00 30.88
HSKI : 19,455.33 333.99

 

Exchange Rate 
 (PER US$) 16-Jul 17-Jul
Yen 78.85 79.06
Baht (On-Shore) 31.57 31.60
Euro 1.23 1.23
US Bond Yield 2.56 2.56

 

Oil Market 
16-Jul 17-Jul

BRENT 103.37 104.00
NYMEX-Crude Light 88.43 89.22

 

Gold & Silver Market 
16-Jul 17-Jul

Gold-Comex 1591.60 1589.50
Silver-Comex 27.32 27.32

 

Baltic Dry Index 
16-Jul 17-Jul

Baltic Dry Index 1102.00 1093.00
 

Futures Trading Vol (Contacts)  
17-Jul Long Short Net
Institution 11,018 22,416 -11,398
Foreign 3,040 766 2,274
Customer 27,532 18,408 9,124

 

 

Trading Activities (Btm) 

17-Jul Buy Sell Net
Institution 2,431 2,310 121
Prop Trade 4,112 3,518 594
Foreign 6,520 5,860 660
Customer 16,552 17,928 -1,376 
Jul-12 (MTD)
Institution 30,395 31,201 -806 
Prop Trade 42,687 41,264 1,422
Foreign 76,968 72,452 4,515
Customer 171,929 177,061 -5,132 
Jan-Current (YTD)
Institution 275,532 314,933 -39,400 
Prop Trade 558,293 555,671 2,623
Foreign 1,003,876 935,264 68,612
Customer 2,118,609 2,150,443 -31,834 
Top Net Buy (Btm) 

1 PHATRA 890
2 CS 294
3 UBS 282  

Top Net Sell (Btm) 

1 DBSV -337
2 AIRA -331
3 FSS -311  

Top Active 
Closed %Chg

1 PTTGC 59.25 3.95
2 PTT 336.00 1.51
3 JAS 3.44 3.61  

 Top Picks- 
Tech Today : 
  

UMI, CPN, SAMTEL, TOP, 
KAMART, PTTGC, HMPRO, 
WORK 

 

กลยุทธการลงทุน :  SET Index เม่ือวานน้ีปรับขึ้นตอ 9.96 จุด มาปดท่ี 1224.21 มูลคาซื้อขายเพ่ิมเปน 2.9 หม่ืนลานบาท ท้ังน้ีเร่ิมมีแรงซื้อกลับ
เขามาในกลุมพลังงาน (ยกเวน PTTEP ท่ีกังวลเร่ืองเพ่ิมทุนหากเขาซื้อ Cove Energy สําเร็จ) และปโตรเคมี สําหรับดัชนีกลุมท่ีปรับขึ้น Outperform 
ตลาดชัดเจน คือ ปโตรเคมี, ยานยนต, พาณิชย และอิเลคทรอนิกส นักลงทุนตางชาติซื้อสุทธิ 660 ลานบาท สําหรับวันน้ี Sentiment ยังเปนบวก แตอาจ
มีการแกวงจากแรงขายทํากําไรบาง หลังประธานเฟดยังไมระบุชัดเจนเก่ียวกับการออกมาตรการกระตุนเศรษฐกิจเพ่ิมเติม (QE3) โดยกลาวเพียงวา
เศรษฐกิจสหรัฐมีความเส่ียงตอการขยายตัวมากขึ้นและเฟดพรอมท่ีจะออกมาตรการเพ่ิมเติมหากจําเปน ซึ่งเปนถอยแถลงท่ีไมไดตางจากชวงกอนหนาน้ี
มากนัก อยางไรก็ตาม การออนตัวในระยะส้ันนาจะมีระยะทางไมมาก เพราะยังคงมีการซื้อเก็งกําไรผลประกอบการ 2Q55 กันในชวงน้ี ประกอบกับแรง
กดดันจากความไมแนนอนทางการเมืองของไทยผอนคลายลง (แตตองจับตากันใกลชิดอีกรอบในชวงปลายเดือนก.ค. เพราะจะมีการเปดประชุมสภาฯ 
รอบใหมวันท่ี 1 ส.ค.5)  สวนในการวิเคราะหทางเทคนิค แนะนําใหซื้อตาม/ถือตอเม่ือดัชนียืนเหนือ 1205 โดยมีแนวตานระยะส้ัน 1230-1240 หุน
พ้ืนฐานแนะนําวันน้ีเปน ROJNA 
 
 
 
 

SET Index: 1224.21 9.96 P/E (x):  15.63 Volume (m. shares): 4,950         P/BV (x): 2.14

SET50:  851.44 7.64 Market Cap.(Bttrn) 10.14 Turnover (Btm): 29,616       Yield (%): 3.47
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Fundamental Pick    

ROJNA                       แนะนําซื้อ 
ราคาปด                                 8.90 บาท 
ราคาพ้ืนฐาน                          10.23 บาท  

                                      

• การลงทุนในประเทศมีการฟนตัวดี ท้ังจากการลงทุนโดยตรงของตางชาติ (FDI) และการลงทุนของ
ผูประกอบการในประเทศเพ่ือฟนฟูหลังนํ้าทวมคลี่คลายและขยายกําลังการผลิตรองรับการฟนตัวของ
เศรษฐกิจ ยังผลใหดัชนีการลงทุนภาคเอกชน (Private investment index :  PII) ของไทยปรับขึน้สูงกวา
ระดับกอนเกิดนํ้าทวมแลว ซึ่งนิคมอุตสาหกรรมเปนกลุมหน่ึงท่ีไดรับประโยชนจากการลงทุนท่ีเติบโต
แข็งแกรง และแมวาบริษัทจะไดรับผลกระทบในชวงนํ้าทวมรุนแรงแตขณะน้ีกเ็ร่ิมฟนตัวแลว รวมท้ังมีการ
ปรับกลยทุธดวยการกระจายความเส่ียงของธุรกิจ & รองรับความตองการของลกูคาดวยการไปซ้ือนิคม 2 
แหงในทําเลภาคตะวันออก (ปลวกแดง ระยอง และปราจีนบุรี) สําหรับป 55 บริษัทมีเปาหมายยอดขาย
ท่ีดิน 1 พันไร ณ ตนเดือนก.ค.55 ขายไปแลว 600 ไร (ปลวกแดง 500 ไร และอยุธยา 100 ไร) เราคาดวา
มีโอกาสสูงท่ีจะบรรลุเปาหมายท่ีต้ังไวในปน้ี สวนธุรกิจไฟฟา บริษัทไดรับคาชดเชยจากบริษัทประกนั
กรณีการหยุดชะงักทางธุรกิจ (BI) ในชวงท่ีธุรกิจยังไมสามารถกลับสูภาวะปกติ สําหรับผลประกอบการ 
2Q-3Q55 ฝายวิจัยฯ DBSV คาดวาจะฟนตัวดีเม่ือเทียบ QoQ เพราะรับรูรายไดจากการขายท่ีดินเพ่ิมขึน้ 
นับวา ROJNA เปนหุนท่ีนาสนใจในในหมวด Turnaround แนะนําซื้อ โดยราคาพ้ืนฐานเทากับ 10.23 
บาท 
 

ปจจัยตางประเทศและโภคภัณฑ  
• สหรฐั : เฟดมองวาเศรษฐกจิสหรัฐมี
ความเส่ียงตอการฟนตัวมากขึน้ แตยัง
ไมมีความชัดเจนเรื่องการออก QE3 

• นายเบน เบอรนันเก ประธานเฟดแถลงตอรัฐสภาสหรัฐเม่ือวันท่ี 17 ก.ค.55 วาเฟดพรอมท่ีจะผอน
คลายดานการเงินมากกวาน้ีหากวาจําเปน เน่ืองจากความเส่ียงท่ีมีตอการขยายตัวของเศรษฐกิจสหรัฐมี
มากขึ้น และกิจกรรมทางเศรษฐกิจชะลอตัวลงในชวงคร่ึงปแรกของปน้ี ซึ่งหากเฟดมีการพิมพเงินออกมา
อีกรอบก็จะเปนบวกกับราคาสินทรัพย เชน หุน, โภคภัณฑ เปนตน เพราะสภาพคลองท่ีเพ่ิมขึ้นกระตุนให
มีการลงทุนในสินทรัพยดังกลาวมากขึ้น 
 

+ สหรฐั : การผลิตภาคอุตสาหกรรม
เดือนมิ.ย.55 ปรับขึ้น 0.4%MoM ใน
เดือนมิ.ย. 

+ ธนาคารกลางสหรัฐ (เฟด) เปดเผยวาการผลิตภาคอุตสาหกรรมของสหรัฐ +0.4%MoM ในเดือนมิ.ย. 
หลังจาก -0.2%MoM ในเดือนพ.ค. โดยมีแรงหนุนจากการฟนตัวของภาคการผลิตท่ีนําโดยกลุมผูผลิต
เคร่ืองจักรและรถยนต (เฉพาะการผลิตรถยนตและชิน้สวน +1.9%MoM) ซึ่งทําใหการผลิตภาคโรงงานท่ี
คิดเปน 70% ของการผลิตภาคอุตสาหกรรมท้ังหมด +0.7%MoM ในเดือนน้ี  
           

• สหรฐั : เงินเฟอเดือนมิ.ย.ทรงตัวเม่ือ
เทียบ MoM 

• กระทรวงแรงงานสหรัฐเปดเผยวาดัชนีราคาผูบริโภคทั่วไป (CPI) ในเดือนมิ.ย. ทรงตัวMoM สวนดัชนี
ผูบริโภคพ้ืนฐาน (ไมรวมอาหารและพลังงาน) +0.2%MoM ตอเน่ืองเปนเดือนท่ี 4  
           

+ ดัชนีดาวโจนสเพิ่มขึ้น 78.33 จุด + ดัชนีเฉลี่ยอุตสาหกรรมดาวโจนสปรับตัวขึ้น 78.33 จุด ปดท่ี 12,805.54 จุด เน่ืองจากผลประกอบการ
ท่ีดีเกินคาดของภาคเอกชน โดยโกลดแมน แซคส เปดเผยรายไดสุทธิของบริษัทยังอยูในระดับสูงกวาการ
คาดการณ ดานบริษัท โคคา-โคลาเปดเผยผลประกอบการที่ดีเกินคาดเชนกัน นอกจากน้ีนักลงทุนยัง
คาดหวังวาเฟดจะออกมาตรการ QE3 เพ่ือกระตุนการฟนตัวของเศรษฐกิจ  
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+/• สัญญาน้าํมันดิบขยับขึ้นตอจาก
ความตึงเครียดในอิหราน & สหรัฐอาจ
ออก QE3 สวนสัญญาทองคาํลดลง
เล็กนอย 

+ ราคานํ้ามันดิบขยับขึ้นตอ เน่ืองจากสถานการณตึงเครียดในอิหราน โดยสหรัฐไดสงกองกําลังทหารเขา
มาประจําการในอาวเปอรเซียหลงัทหารอิหรานไดยิงชาวประมงอินเดียเสียชีวิตบริเวณนอกชายฝงดูไบ 
ดานอิหรานขูวาจะปดชองแคบฮอรมุซ ซึ่งเปนทางของสงนํ้ามันราว 1 ใน 5 ของโลก เพ่ือตอบโตการควํ่า
บาตรของชาติตะวันตก ประกอบกบัคาดวาสภาพคลองในระบบจะสงูขึ้นหากเฟดออก QE3 ท้ังน้ีสัญญา
นํ้ามันดิบ WTI สงมอบเดือนส.ค.ท่ีตลาด NYMEX เพ่ิมขึ้น 79 เซนต ปดท่ี 89.22 ดอลลาร/บารเรล 
สัญญานํ้ามันดิบ BRENT สงมอบเดือนส.ค.ท่ีตลาดกรุงลอนดอนเพ่ิมขึ้น 63 เซนต ปดท่ี 104 ดอลลาร/
บารเรล ดานสัญญาทองคําตลาด COMEX (Commodity Exchange) สงมอบเดือนส.ค.รวงลง 2.1 
ดอลลาร ปดท่ี 1,589.5 ดอลลาร/ออนซ 
           

ปจจัยในประเทศและหุนเดน     
+ การลงทุนในประเทศยังคงเติบโต
สดใส ยอดขอรบัสงเสริมการลงทุนของ
ตางชาติชวง 6M55 เพิ่มกาวกระโดด  

+ นางอรรชกา สบีุญเรือง เลขาธกิารคณะกรรมการสงเสริมการลงทุน (BOI) เปดเผยวาใน 6M55 มีนัก
ลงทุนตางชาติยื่นขอรับสงเสริมการลงทุนในไทยแลว 692 โครงการ (+32.6%YoY) มูลคาเงินลงทุนรวม  
278,470 ลานบาท (+66.5%YoY) การขยายตัวสวนหน่ึงมาจากนักลงทุนตางชาติตองการต้ังฐานการ
ผลิตในไทยเพ่ือรองรับการเปดประชาคมเศรษฐกิจอาเซียน (AEC) โดยนักลงทุนญีปุ่นยังขอสงเสริมการ
ลงทุนมากท่ีสุด คือ 389 โครงการ มูลคาเงินลงทุน 176,298 ลานบาท (+144%YoY) รองลงมาเปน   
สิงคโปร 69 โครงการ มูลคาเงินลงทุน 18,096 ลานบาท (+9%YoY), มาเลเซีย 17 โครงการ มูลคาเงิน
ลงทุน 11,352 ลานบาท (+156%YoY) 
ความเห็นเชิงกลยุทธ Retail Research : นับวาการลงทุนในประเทศยังคงเติบโตดีตอเน่ือง ท้ังจากการ
ลงทุนโดยตรงของตางชาติ (FDI) และการลงทุนของผูประกอบการในประเทศเพ่ือฟนฟูหลังนํ้าทวม
คลี่คลายและขยายกําลังการผลิตรองรับการฟนตัวของเศรษฐกิจ ยังผลใหดัชนีการลงทุนภาคเอกชน 
(Private investment index :  PII) ของไทยปรับขึ้นสูงกวาระดับกอนเกิดนํ้าทวมแลว  สําหรับ
อุตสาหกรรมท่ีไดรับประโยชนจากการขยายตัวท่ีแขง็แกรงของการลงทุน คือ นิคมอุตสาหกรรม (หุนเดน
ในเชิงกลยุทธ คือ AMATA, HEMRAJ, ROJNA) ธนาคารพาณิชย (หุนเดนเปน BBL, KBANK), รับเหมา
กอสรางและวัสดุกอสราง (หุนเดนคือ STEC, SCC, TMT)  
 
ดัชนีการลงทุนภาคเอกชนเดือนพ.ค.55 สูงกวาระดับกอนน้ําทวมอยางมีนัยสําคัญ 
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ท่ีมา : ธปท., DBS Vickers 

ระดับกอนน้ําทวมรุนแรง 
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- อุตสาหกรรมไกยังซบเซามาก...ปรับ
คําแนะนํา GFPT เปนขาย ใหราคา
พื้นฐาน 1 ปเทากับ 8 บาท 

- อุตสาหกรรมไกอยูในสถานการณท่ีซบเซา โดยยังคงมีปญหา Oversupply อยางมาก จากการขยาย
กําลังการผลิตของผูผลิตรายใหญ และการกลับมาเล้ียงไกของฟารมขนาดเล็กหลังนํ้าทวมคลี่คลาย ทํา
ใหราคาไกหนาฟารมยังคงตํ่าท่ี 37-38 บาทตอกก. (ใกลเคียงกับระดับคุมทุนของผูประกอบการรายใหญ 
ท่ีดําเนินธุรกิจแบบครบวงจร แตตํ่ากวาทุนของฟารมขนาดเล็ก) แตดวยขนาดของภาวะ Oversupply ท่ีมี
ขนาดใหญ และจนกระท่ังถึงกลางเดือนก.ค.55 ยังไมมีการสงออกไกแชแข็งไปยุโรปจริง จึงทําใหปญหา
ไกลนตลาดคลี่คลายชา ดังน้ันราคาไกในประเทศมีแนวโนมท่ีจะตํ่าตอไปอกีระยะหน่ึง นอกจากน้ันไก
แปรรูปสงออกยังถูกดัมพตลาดจากผูสงออกบราซิลดวย โดยราคาไกสงออกของผูประกอบการบางราย
ของไทยในชวง 5M55 ลดลงไปแลว 7-8%YoY ในดานราคาวัตถุดิบกากถั่วเหลือง มีการปรับขึ้นตาม
ตลาดโลก เพราะปญหาสภาพภูมิอากาศทําใหปริมาณการผลิตของรายใหญในตลาดโลกลดลง สวน
อัตราคาแรงงานท่ีปรับขึ้นเปน 300 บาทตอวันกเ็ปนอกีปจจยัท่ีกดดันความสามารถในการทํากําไรของ
ธุรกิจในปน้ี เราปรับลดคําแนะนํา GFPT เปนขายและปรับราคาพ้ืนฐาน 1 ปลงเปน 8 บาท  
  

+ กลุมยานยนต : โตโยตาปรับเพิ่ม
เปาหมายยอดขายและยอดผลิต
รถยนตในไทยปนี้  

+ บริษัท โตโยตา มอเตอร ประเทศไทยไดปรับเพ่ิมเปาหมายยอดขายท้ังป 55 ขึ้นเปน 480,000 คัน จาก
เดิม 450,000 คัน และปรับเพ่ิมการผลิตเปน 865,000 คัน จากตนปท่ี 515,000 คัน ซึ่งตัวเลขยอดขาย
และการผลิตท่ีปรับใหมดังกลาวเปนสถิติสูงสุดใหมท่ีโตโยตาดําเนินการในไทยมาราว 50 ป  
ความเห็นเชิงกลยุทธ Retail Research : การปรับเพ่ิมยอดขายในประเทศและยอดผลิตสะทอนถงึการ
ฟนตัวท่ีแข็งแกรงของอุตสาหกรรมยานยนตและชิ้นสวนของไทย โดยเราคาดวาในปน้ียอดผลิตรถยนต
โดยรวมจะแตะ 2 ลานคัน (เพ่ิมขึ้นกาวกระโดดจาก 1.46 ลานคันในป 54) และยอดขายในประเทศจะอยู
ท่ีประมาณ 1 ลานคัน ซึ่งการผลติท่ีเพ่ิมขึ้นมากทําใหผลประกอบการของกลุมยานยนตและชิ้นสวนฟน
ตัวกาวกระโดดดวย โดยคาดการณวากําไรสุทธิของกลุมใน 2Q55 จะขยายตัวสูง และท้ังป 55 เติบโต
เปนเทาตัวในป 55 และขยายตัวตอ 20% ในป 56 ยังคงใหนํ้าหนักการลงทุน Overweight ในกลุมยาน
ยนตและชิ้นสวน หุน Top picks เปน SAT (แนะนําซื้อ ราคาพ้ืนฐาน 33 บาท) และ STANLY (แนะนําซือ้ 
ราคาพ้ืนฐาน 230 บาท)  
 

+ PF : หมดความกังวลเรื่องลูกหุนจาก
การเพิ่มทุน (6 : 1 @ 1 บาท) เขาเทรด
แลว (เขามาเม่ือ 11 ก.ค.55) สวนกําไร 
2Q55 คาดวาจะขยายตัว 14%YoY และ 
131%QoQ และแนวโนม 2H55 เติบโต
สดใส แนะนําซือ้ ใหราคาพื้นฐาน 1.39 
บาท 
 

+ ฝายวิจัยฯ DBSV คาดวากําไรสุทธิ 2Q55 ของ PF จะเติบโตแข็งแกรง 14%YoY และ 131%QoQ เปน 
181 ลานบาท เพราะยอดการโอนสูงท่ี 2.4 พันลานบาท และมีการบันทึกกําไรขายท่ีดินเปลาอีก 100 
ลานบาท รวมทั้งไตรมาสน้ีไมมีคาใชจายปองกันนํ้าทวม 30 ลานบาท & คาธรรมเนียมออกหุนกู 10 ลาน
บาท แนวโนม 2H55 จะดีขึ้นไปอกี เน่ืองจากมีการโอน I Condo จํานวนมากใน 4Q55 (คาดวาสัดสวน
กําไรสุทธิ 1H55 : 2H55 จะเปนรอยละ 26 : 74) สําหรับ Backlog ณ สิ้น 2Q55 เทากบั 6.6 พันลานบาท 
ทําใหมีความม่ันคงในเร่ืองของรายไดในชวง 1-2 ปขางหนา  
บริษัทมีแผนที่จะขายหอพัก Uniloft มูลคา 1 พันลานบาท (ท่ีเชียงใหมและศาลายา) เขากองทุน
อสังหาริมทรัพย และในป 56-57 จะทยอยเปดโครงการ Community mall เพ่ือใหเชาพ้ืนท่ี โดยขณะน้ี
กําลังอยูระหวางการหาพันธมิตรทางธุรกิจมารวมลงทุนบนพ้ืนท่ี 5 แหง คือ กัลปพฤกษ, รามอินทรา, 
สุขุมวิท 77, รัชดาภิเษก และ บางนา (ตรงขาม ไบเท็ค) ซึ่งสวนน้ีจะชวยเพ่ิมสัดสวนรายไดท่ีแนนอน
ใหกับบริษัท ลดความผันผวนของกําไรในธุรกิจท่ีพักอาศัย แนะนําซื้อ โดยฝายวิจัยฯ DBSV ใหราคา
พ้ืนฐานไวท่ี 1.39 บาท คาดการณ Dividend Yield ป 55 เทากับ 6.7%  

นักกลยุทธ & นักวิเคราะห : อาภาภรณ แสวงพรรค : Tel 7829 
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Inside Story 
Company Focus :  AMATA(ซื้อ -ราคาพ้ืนฐาน 20.00) GFPT (ขาย -ราคาพ้ืนฐาน 8.00) 
 PRIN (ซื้อ -ราคาพ้ืนฐาน 1.96) 

 
Company Focus 
PRIN คําแนะนํา ซื้อ 
ราคาปด 1.59 บาท  ราคาพื้นฐาน 1.96 บาท (เดิม 1.84 บาท) 
ปรับประมาณการใหเพิ่ม 
• เราคงประมาณการกําไรสุทธิ 2Q55 เปน 93 ลานบาท ตามรายงานฉบับกอน ฟนตัวขึ้นถึง 118% y-o-y ท่ีเปนกําไรเพียง 43 

ลานบาท แตไดปรับเพ่ิมคาดการณกําไรสุทธิป 55 และ 56 สูงขึ้น 6% และ 13% ตามลําดับ เพ่ือสะทอนถึงยอดขาย 
(presales) ท่ีทําไดดี ยอดขายในรอบ 1H55 เปน 1,547 ลานบาท เปนสัดสวน 48% เทียบเปาขายปน้ีท่ี 3,200 ลานบาทแลว 
ขณะท่ีจะเปดขายโครงการใหม 2H55 อีก 7 โครงการ มูลคารวม 4,018 ลานบาท เปนแนวราบ 5 โครงการ มูลคาขาย 3,386 
ลานบาท และคอนโดมิเนียม 2 โครงการ มูลคาขาย 632 ลานบาท เราเห็นวามีโอกาสสูงท่ียอดขายจะเกินเปาหมายไปถึง 
3,700-3,800 ลานบาท ดานยอดขายรอรับรูรายได (Backlog) ณ คร่ึงแรกปน้ีเปน 1,579 ลานบาท ซึ่งคาดวาจะรับรูรายได
หมดในปน้ี เม่ือรวมกับรายได 1H55 ท่ี 1,420 ลานบาท เปนสัดสวน 94% เทียบกับเปารายไดปน้ีท่ี 3,200 ลานบาทแลว จึง
เปนการรับประกนัไดวารายไดปน้ีจะเปนไปตามเปาหมายไดไมยาก เราจึงมีการปรับสมมุติฐานรายไดป 55 และ 56 เพ่ิมสูงขึ้น
เปน 3.2 และ 3.5 พันลานบาท ตามลําดับ 

• บริษัทมีดีลการขายท่ีดินเปลาซึ่งอยูท่ีบานอําเภอ พัทยา 26 ไร ติดชายทะเล หนาหาดยาวถึง 280 เมตร บริษัทต้ังเปาราคาขาย
สูงเปน 400 ลานบาท ปจจบุันมีลกูคาสนใจอยูในชวงเจรจา หากสําเร็จจะมีกําไรพิเศษเขามาในปน้ีเปนจํานวนมาก แตกย็ังไม
แนนอนวาจะสําเร็จหรือไม สําหรับจุดเดนของคอนโดใหม 2 แหงคือ Smart ออนนุช (ไมบีโอไอ) มีความสูงเพียง 4 ชั้น 11 
อาคาร มี upside คือ หากขายดีก็จะกอสรางและโอนทันในปน้ี 2 อาคาร และ Bridge นราธิวาสน้ัน ไดปรับสินคาใหตรงกับ
ความตองการลูกคา เพราะมีประสบการณจากโครงการกอนหนาคือ The Complete อีกท้ังอยูติดหนาถนนใหญ สวนคอนโด
ปจจุบันคือ วัชรพล เหลือขายเพียง 10% คาดวาจะปดไดในปน้ี แต Smart พระรามสอง ปจจุบันขายไดเดือนละ 20 หนวย 
ปจจุบันเหลือขาย 25% ต้ังเปาวาจะปดการขายปหนา นอกจากน้ีบริษัทไดปรับราคาขายโดยเฉล่ียสูงขึน้ 5% เพ่ือครอบคลุม
ตนทุนวัสดุกอสรางและคาแรงท่ีปรับเพ่ิมขึ้น สวนปญหาตางๆ ขณะนี้ก็คลี่คลายลง คือ แกปญหาแรงงานดวยการติดตอกับ
ทางการพมาโดยตรง และปญหาการกอสรางดวยเทคโนโลย่ีพรีคาสตท่ีสรางไดไมเร็วตามท่ีต้ังเปาหมายไว ปจจุบันก็นําวิธี
สรางแบบเดิมคือ กออิฐ ฉาบปูนมาชวยในบางโครงการ 

• คงคําแนะนํา ซื้อ เราเห็นวา PRIN เปนหุนท่ีอยูอาศัยขนาดเล็กท่ีนาสนใจ คือ 1) กําไรฟนตัวสูง 2) ปนผลดีเยี่ยม 3) ราคาหุนยัง
ถูก และ 4) ฐานะการเงินวางใจได ปรับเพ่ิมราคาพ้ืนฐานขึ้นเปน 1.96 บาท ตามการปรับเพ่ิมคาดการณกําไร และประเมิน
ดวย P/E ป 55 ท่ีระดับ 6.5 เทา หรือเทียบเทา P/BV ป 55 ท่ีเพียง 0.6 เทา ราคาปดมีสวนเพ่ิมเทียบกบัราคาพ้ืนฐานไดอีกถึง 
23% สําหรับคาดการณอัตราผลตอบแทนเงินปนผลปน้ี และปหนาก็อยูในระดับสงูเปน 7.6% และ 8.4% ตามลําดับ ดาน
อัตราการเติบโตกําไรสุทธิป 55 ฟนตัวสูง 83% y-o-y และโตตอในป 56 อีก 13% y-o-y แมปน้ีบริษัทตองใชเงินลงทุนถึง 1.9 
พันลานบาท (ซื้อท่ีดิน 1 พันลานบาทและกอสราง 0.9 พันลานบาท) แตฐานะการเงินบริษัทน้ันถอืวาวางใจได คาดการณ
อัตราสวนหน้ีสินสุทธิตอทุนปลายปน้ีเปน 0.7 เทา   นักวิเคราะห : สมบัติ  เอกวรรณพัฒนา : Tel 7835 
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AMATA คําแนะนํา ซื้อ 
ราคาปด 17.30 บาท  ราคาพื้นฐาน 20.00 บาท 
Key takeaways จากโรดโชว 
• ยอดขายพ้ืนท่ีนิคมแข็งแกรง ต้ังแตตนปถึงปจจบุัน (YTD 4 ก.ค.55) เปน 1,099 ไร ซึง่รวมการขายท่ีดินใหกับ Bridgestone 

544 ไร ท่ีอมตะซต้ีิ จังหวัดระยอง ใน 1Q55 รวมท้ังมีหนังสือแสดงเจตจํานง (letters of intent: LOI) จากลูกคาท่ีมีศักยภาพใน
การซื้อท่ีดินในอนาคตอีก 867 ไร ในชวง 2H55 ทางผูบริหารมีความม่ันใจวายอดขายนิคมปน้ีจะไปถึงเปาหมายท่ีวางไว 
3,000 ไร ซึ่งถือวาสูงท่ีสุดต้ังแตกอต้ังบริษัทมา แนวโนมธุรกิจกเ็ปนบวกไดตอเน่ือง แรงสนับสนุนมาจากเงินลงทุนโดยตรงจาก
ตางประเทศ (FDI) น้ันแข็งแกรง และความตองการนิคมเปลี่ยนมายงัในเขตนํ้าไมทวมมีสูงขึ้นมาก สวนตัวเรงการเติบโตคือ 
การยายฐานการผลิตจากลูกคาญีปุ่น รวมท้ังการฟนตัวของอุตสาหกรรมยานยนต 

• เราคาดวากําไรสุทธิ 2Q55 ท่ีใกลประกาศจะออกมาสดใสมากเปน 278 ลานบาท เติบโตกาวกระโดด y-o-y และ q-o-q เปน 
66% และ 40% ตามลําดับ ผลพวงจากการโอนนิคมเปนจํานวนมากถึง 410 ไรใน 2Q55 แบงเปนอมตะซิต้ี 400 ไร และอมตะ
นคร 10 ไร  ทางดานท่ีดินอยูในมือปจจบุันถอืวาสูงสุดในอุตสาหกรรมท่ี 13,400 ไร แบงเปน อมตะนคร 9,000 ไร และอมตะ
ซิต้ี 4,400 ไร ขอดีคือ บริษัทจะมีท่ีดินเพียงพอในการขายไปยัง 4-5 ปขางหนา ท้ังน้ีบริษัทวางแผนท่ีจะใชเงินลงทุนปน้ี สาํหรับ
ซื้อท่ีดิน 1.5 พันลานบาท (70% ไดตกลงซื้อแลว) และอีก 1.5 พันลานบาท สําหรับการพัฒนาสาธารณูปโภค นอกจากน้ีทาง 
AMATA ไดปรับขึ้นราคาขายท่ีดินท้ังสองนิคมในอัตรา 15-25% ในปน้ี เพ่ือตอบรับกับอปุสงคท่ีแข็งแกรงและตนทุนท่ีดินซึ่ง
ปรับสูงขึ้น ถึงแมจะปรับขึ้นราคาขายแตปจจบุันก็ถอืวาราคาขายยังถูกเทียบกับนิคมหลายแหงท่ีอินโดนีเซีย น่ันคือ ราคาขาย
อมตะนครเปนประมาณ 100 เหรียญสหรัฐตอตรม. และอมตะซิต้ีเพียง 50 เหรียญสหรัฐตอตรม.  

• คงคําแนะนํา ซือ้ เราจําลําดับให AMATA เปนหน่ึงในหุน Top Pick หมวดนิคมอุตสาหกรรม สืบเน่ืองจากแนวโนมธรุกิจท่ี
แข็งแกรงและการประเมินมูลคาหุนท่ีพบวายังถูก สวนอัตราการเติบโตกําไรสุทธิปน้ีเปน 19% y-o-y และป 56 โตกาวกระโดด
ถึง 80% y-o-y เราอาจมีการปรับประมาณการของ AMATA ใหดีขึ้นไปอีก หากในท่ีสุดแลวบริษัทสามารถทํายอดขายปน้ีไดถึง 
3,000 ไร เพราะตามสมมุติฐานยอดขายของเราปน้ีเปน 1,700 ไร กําหนดราคาพ้ืนฐานไวท่ี 20.00 บาท ซึ่งประเมินดวยมูลคา
สินทรัพยสุทธิ (RNAV) นักวิเคราะห : จันทรเพ็ญ ศิริธนารัตนกุล : Tel 7824 

 
GFPT  คําแนะนําขาย (เดิมซื้อ) 
ราคาปด 9.10 บาท  ราคาพื้นฐาน 8 บาท (เดิม 11.20 บาท) 
กําไรสุทธิ 2Q55 ออนแอกวาที่เคยประเมินไว 
•  ราคาไกในประเทศกระเต้ืองชากวาคาด เน่ืองจากราคาไกในประเทศไมกระเต้ืองขึน้เร็ว โดยปจจุบนัอยูท่ี 37-38 บาทตอ

กก. ใกลเคียงกบัชวงหลังสงกรานตเปนตนมา (กอนสงกรานตราคาลงไปตํ่าสุดท่ีประมาณ 28-29 บาทตอกก.) เพราะปญหา 
Oversupply ยังคงมีอยูมาก ยังผลใหราคาขายไกในประเทศเฉลี่ยของ 2Q55 จะลดลงเล็กนอยเม่ือเทียบ QoQ สาํหรับการ
สงออกไกปรุงสุกออนลง โดยในชวง 5M55 ปริมาณสงออกไกปรุงสุกเพ่ิม 1-2%YoY แตราคาสงออกลดลง 7-8%YoY  

•  คาดการณวากําไรสุทธิ 2Q55 จะตํ่าเพียง 29 ลานบาท แมวาจะดีขึ้นจาก 1Q55 ท่ีขาดทุน 14 ลานบาท แตก็เปนการฟน
ตัวท่ีนอยมากๆ จากท่ีเคยคาดการณไว ท้ังน้ีประมาณการวายอดขายใน 2Q55 จะเพ่ิมขึ้น 14%YoY เปน 4 พันลานบาท โดย
หลักมาจากยอดขายอาหารสัตวบก (นําโดยอาหารสุกร) และอาหารสัตวนํ้า (นําโดยอาหารกุง) ท่ีดีขึ้น สวนอัตรากําไรขั้นตน
คาดวาจะอยูท่ี 7.0% ดีขึ้นจาก 6.0% ใน 1Q55 แตนอยกวาคาดการณเดิมท่ี 10.5% ปจจยักดดันหลกั คือ ราคาขายไกใน
ประเทศท่ียังออนแอมาก 

•  คาด 2H55 ดีขึ้นจาก 1H55 ทีอ่อนแอมากแตก็ยังไมแข็งแกรง ผลประกอบการมีแนวโนมตํ่าตอในตน 3Q55 เพราะการ
สงออกไกสดแชแข็งไปยุโรปท่ีลาชาทําใหภาวะ Oversupply ในประเทศยังคงมีอยูในชวงตนไตรมาส 3 ราคาจึงกระเต้ืองขึน้ไม
มาก (จนถึงกลางเดือนก.ค.55 กย็ังไมมีการสงออกไกสดแชแข็งไปยุโรป) แตคาดวาจะเร่ิมดีขึ้นต้ังแตเดือนก.ย.55 เปนตนไป 
อยางไรก็ดี เน่ืองจากไตรมาส 4 จะเปนชวงท่ีมีวันหยุดในเทศกาลคริสมาสตและปใหมมาก ทําใหยอดขายจะตํ่าลงโดย 
Seasonal อยูแลว  

•  ปรับคําแนะนําเปนขาย โดยรวมเราปรับลดคาดการณกําไรสุทธิป 55-56 ลง 64% และ 28% เปน 339 ลานบาท (EPS : 
0.27 บาท) และ 1,003 ลานบาท (EPS : 0.80 บาท) ตามลําดับ สะทอนผลประกอบการท่ีแยกวาคาดของ 2Q55 และการ
สงออกไกแชแข็งไปสหภาพยุโรปท่ีลาชากวาคาด และปรับราคาพ้ืนฐาน 12 เดือนเปน 8 บาท (อิงกบั P/E ป 56 ท่ี 10 เทา) 
ท้ังน้ีประเมินวาผลประกอบการป 56 จะฟนตัวดีขึ้นหลังจากภาวะ Oversupply ในประเทศชะลอลง การสงออกไกสดแชแข็ง
ทําไดเต็มป และ GFN มีกําลังการผลิตในสวนไกแปรรูปท่ีมีมารจิ้นสูงเพ่ิมขึ้น (โดยสายการผลิตไกปรุงสกุท่ี 3 ของ GFN คาด
วาจะแลวเสร็จในปลายป 55 และเร่ิมผลิตในป 56 สวนสายการผลิตท่ี 4 จะเร่ิมผลิตไดในตนป 57) 

นักวิเคราะห : อาภาภรณ แสวงพรรค : Tel 7829 
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Key Events 
วันท่ี  

13-18 ก.ค. 55 PTT13PB, SCB13PB, TOP13PB, TPIP13CB และ TRUE13CC หามซื้อขาย 13-18 ก.ค. 55  เน่ืองจากหมดอายุและพนสภาพ
เปนหลักทรัพยจดทะเบียน 19 ก.ค.55 

16 ก.ค.-3 ส.ค. 55 GOLD  :  ลูกคาวางเงินสดไวลวงหนาเต็มจํานวนท่ีจะซื้อ (Cash Balance) 
18 ก.ค. 55 
18 ก.ค. 55 
18 ก.ค. 55 
18 ก.ค. 55 
18 ก.ค. 55 
18 ก.ค. 55 
18 ก.ค. 55 
18 ก.ค. 55 
18 ก.ค. 55 

มาเลเซีย      :  ดัชนี CPI เดือนมิ.ย. 
ญ่ีปุน           :  ธนาคารกลางญ่ีปุนเผยแพรรายงานการประชุมคณะกรรมการนโยบายการเงินเดือนมิ.ย. 
ญ่ีปุน           :  ผลสํารวจแรงงานเดือนพ.ค.          
ออสเตรเลีย :  เวสตแพค-สถาบันเมลเบิรน เปดเผยดัชนีกิจกรรมทางเศรษฐกิจเดือนพ.ค. 
อังกฤษ       :  ธนาคารกลางอังกฤษเผยแพรรายงานการประชุมคณะกรรมการนโยบายการเงิน (MPC) เดือนก.ค. 
อังกฤษ       :  อัตราวางงานเดือนมิ.ย. 
สหรัฐ       :  รายงานสรุปภาวะเศรษฐกิจหรือ Beige Book จากธนาคารกลางสหรัฐ (เฟด) 
สหรัฐ       :  ตัวเลขการเร่ิมสรางบาน-การอนุญาตกอสรางเดือนมิ.ย. 
สหรัฐ       :  สต็อกนํ้ามันรายสัปดาหจากสํานักงานสารสนเทศดานพลังงานสหรัฐ(EIA) 

19 ก.ค. 55 
19 ก.ค. 55 
19 ก.ค. 55 
19 ก.ค. 55 
19 ก.ค. 55 
19 ก.ค. 55 
19 ก.ค. 55 
19 ก.ค. 55 

สหรัฐ       :   จํานวนผูขอรับสวัสดิการวางงานคร้ังแรกรายสัปดาห 
สหรัฐ       :  ดัชนีชี้นําเศรษฐกิจสหรัฐเดือนมิ.ย.จาก Conference Board 
สหรัฐ       :  ผลสํารวจแนวโนมธุรกิจเดือนก.ค.จากเฟดฟลาเดลเฟย 
สหรัฐ       :  ยอดขายบานมือสองเดือนมิ.ย. 
ไทย  :  สภาอุตสาหกรรมแหงประเทศไทย(ส.อ.ท.)แถลงดัชนีความเช่ือม่ันภาคอุตสาหกรรม,  
ไทย  :  ยอดการผลิตและสงออกรถยนต รถจักรยานยนตและช้ินสวนยานยนต  
อิตาลี         :  คําส่ังซื้อภาคอุตสาหกรรมเดือนพ.ค. 
อังกฤษ        :  ยอดคาปลีกเดือนมิ.ย. 

20 ก.ค. 55 
20 ก.ค. 55 

เยอรมนี     :  ดัชนีราคาผูผลิต (PPI) เดือนมิ.ย. 
ญ่ีปุน      :  รายงานเศรษฐกิจประจําเดือนก.ค. 

23 ก.ค. 55 
23 ก.ค. 55 

ออสเตรเลีย :  ดัชนีราคาผูผลิต (PPI) ไตรมาส 2/2555 
สิงคโปร      : ดัชนีราคาผูบริโภค (CPI) เดือนมิ.ย. 

24 ก.ค. 55 
24 ก.ค. 55 
24 ก.ค. 55 
24 ก.ค. 55 

จีน              :  HSBC เปดเผยดัชนีผูจัดการฝายจัดซื้อ (PMI) ภาคการผลิตเบื้องตนในเดือนก.ค. 
ฝร่ังเศส     :  ดัชนีผูจัดการฝายจัดซื้อ (PMI) ภาคการผลิตและภาคบริการเบื้องตนในเดือนก.ค. 
เยอรมนี     : ดัชนีผูจัดการฝายจัดซื้อ (PMI) ภาคการผลิตและภาคบริการเบื้องตนในเดือนก.ค. 
ยุโรป        : ดัชนีผูจัดการฝายจัดซื้อ (PMI) ภาคการผลิตและภาคบริการเบื้องตนของยูโรโซนในเดือนก.ค. 

24-27 ก.ค. 55 BJC42CA, CPN42CB, IRPC42CC, LH42CB, MINT42CB, ROBI42CA, SPAL42CA, TISC42CAหามซื้อขาย 24-27 ก.ค. 55  
เน่ืองจากหมดอายุและพนสภาพเปนหลักทรัพยจดทะเบียน 28 ก.ค.55 

17 ส.ค. 55 RPC ศาลตัดสินใหจายปนผลไดหรือไม 

XR2012 Sort by Date  
Symbol X-Date Rights for Allotted Shares  

(Shares) 
Ratio  

(Holding : New) 
Price Subscription Period 

RICH 26/07/12 Common 2,000,000,000   1 : 2 0.50  Baht 20/08/2012 - 24/08/2012 
GL 18/09/2012 Warrant 22,990,927   3 : 1 0.10  Baht - 

XD2012 Sort by Date  
Symbol X-Date Operation Period Dividend (per Share) Unit Payment Date Type 

TMW 25/07/12 01/04/2010 – 31/03/2011 1 Baht 09/08/12 Cash 
TLGF 26/07/12 13/03/2012 – 31/05/2012 0.1346 Baht 15/08/12 Cash 
KYE 01/08/12 01/04/2011 – 31/03/2012 15.82 Baht 23/08/12 Cash 
PTL 03/08/12 01/07/2011 – 31/03/2012 0.17 Baht 23/08/12 Cash 
TIW 03/08/12 01/04/2011 – 31/03/2012 4.63 Baht 24/08/12 Cash 
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ลูกหุน เขาตลาดฯ 
บริษัท จํานวนหุน วันที่เขาซื้อขาย จัดสรรให 
SALEE 2,521,080 18 ก.ค. 2555 การใชสิทธิใบสําคัญแสดงสิทธิท่ีจดัสรรใหกรรมการพนักงาน (SALEE-WA) 
RS 38,000 18 ก.ค. 2555 การใชสิทธิของใบสําคัญแสดงสิทธ ิ(RS-W2) 
LIVE 804,161,973 18 ก.ค. 2555 ผูถือหุนเดิม   1 : 1.3056  @ 0.10 
HTECH 15,500,000 19 ก.ค. 2555 บุคคลเฉพาะเจาะจง ไดแก นายรัตติพัฒน อรามวัฒนพงศ @ 3.32 
CFRESH 3,398,300 19 ก.ค. 2555 การใชสิทธิใบสําคัญแสดงสิทธิท่ีจดัสรรใหกรรมการพนักงาน 
MILL 2,276,390 19 ก.ค. 2555 การใชสิทธิใบสําคัญแสดงสิทธิท่ีจดัสรรใหกรรมการพนักงาน 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

DBSV recommendations are based an Absolute Total Return* Rating system, defined as follows: 
STRONG BUY (>20% total return over the next 3 months, with identifiable share price catalysts within this time frame) 
BUY (>15% total return over the next 12 months for small caps, >10% for large caps) 
HOLD (-10 to +15% total return over the next 12 months for small caps, -10% to +10% for large caps) 
FULLY VALUED (negative total return i.e.  > -10% over the next 12 months) 
SELL (negative total return of > -20% over the next 3 months, with identifiable catalysts within this time frame) 
*Share price appreciation + dividends 
 

DBS Vickers Research is available on the following electronic platforms:  DBS Vickers (www.dbsvresearch.com); Thomson 

(www.thomson.com/financial); Factset (www.factset.com); Reuters (www.rbr.reuters.com); Capital IQ (www.capitaliq.com) and 

Bloomberg (DBSR GO). For access, please contact your DBSV salesperson. 
 

Noted : as of 17 July 2012, DBSVS and its affiliates hold a proprietary position in PTT and DBS Bank is Major Shareholder of TMB. 

 
คํารับรองของนักวิเคราะห 

นักวิเคราะหขอรับรองวาความคิดเห็นท่ีเก่ียวกับบริษัทและหลักทรัพยในรายงานฉบับน้ีไดสะทอนถึงความคิดเห็นสวนตัว นักวิเคราะหรับรองวาไมมีผลตอบแทนสวนหน่ึงสวนใดของตนมี
ความสัมพันธกันกับคําแนะนําหรือความคิดเห็นท่ีกลาวไวในรายงานฉบับน้ี ท้ังในทางตรงและทางออม 

เอกสารฉบับน้ีจัดทําโดยฝายวิจัยหลักทรัพย บริษัทหลักทรัพย ดีบีเอส วิคเคอรส (ประเทศไทย) จํากัด  โดยอยูบนพ้ืนฐานวิชาชีพการวิเคราะหหลักทรัพย และอาศัยขอมูลจากแหลงขอมูลท่ีเช่ือ
วานาเช่ือถือ อยางไรก็ตาม ผูจัดทําไมรับประกันความครบถวน และความถูกตองของขอมูลดังกลาว ความคิดเห็นท่ีผูจัดทําแสดงในเอกสารฉบับน้ีสามารถเปลี่ยนแปลงได โดยไมตองแจงให
ทราบ  เอกสารฉบับน้ีจัดทําเพ่ือเปนการเผยแพรขอมูลโดยท่ัวไปเทาน้ัน คําแนะนําท่ีปรากฎในเอกสารน้ีไมมีวัตถุประสงคเพ่ือช้ีเฉพาะเจาะจงสําหรับการลงทุน  และมิไดทําข้ึนเพ่ือแทนการ
ตัดสินใจการซ้ือขายหลักทรัพยของทาน หรือเพ่ือสถานการณทางการเงิน ตลอดจนการลงทุนท่ีตองการการแนะนําโดยเฉพาะเจาะจง ซ่ึงทานควรขอรับคําแนะนําจากท่ีปรึกษาดานกฎหมาย
หรือจากท่ีปรึกษาดานการเงินตางหาก  ผูจัดทําไมรับผิดชอบตอความเสียหายท่ีอาจเกิดข้ึน หรือท่ีเกิดข้ึนโดยตรง หรือเปนผลตอเน่ืองท่ีอาจเกิดข้ึน หรือท่ีเกิดข้ึนจากการใชเอกสารน้ี หรือจาก
การติดตอสื่อสารภายหลังเก่ียวกับเอกสารน้ี เอกสารฉบับน้ีมิไดมีวัตถุประสงคเพ่ือการเสนอขาย และ/หรือชักจูงใหซ้ือหรือขายหลักทรัพยใดๆ บริษัทหลักทรัพย ดีบีเอส วิคเคอรส (ประเทศไทย) 
จํากัด กรรมการ เจาหนาท่ี และพนักงานของบริษัทหลักทรัพย ดีบีเอส วิคเคอรส (ประเทศไทย) จํากัด อาจดํารงตําแหนง หรือมีสวนไดเสีย และอาจเขาทํารายการเกี่ยวกับการซ้ือขาย
หลักทรัพยท่ีระบุในเอกสารฉบับน้ี รวมถึงอาจดําเนินการในลักษณะเปนตัวแทนนายหนา ท่ีปรึกษาทางการเงิน ท่ีปรึกษาการลงทุน ผูจัดจําหนายหลักทรัพย และ/หรือบริการทางการเงินหรือ
การลงทุนอ่ืนๆท่ีเก่ียวกับบริษัทดังกลาว ท้ังน้ีการนําขอมูลท่ีปรากฏอยูในเอกสารฉบับน้ีไมวาท้ังหมดหรือบางสวนไปทําซํ้า ดัดแปลง แกไข หรือนําออกเผยแพรแกสาธารณชน จะตองไดรับ
ความยินยอมอยางเปนลายลักษณอักษรจากทางบริษัทกอนบริษัทหลักทรัพย ดีบีเอส วิคเคอรส (ประเทศไทย) จํากัด 

989 อาคารสยามทาวเวอร ช้ัน 9, 14-15 ถนนพระราม 1 เขตปทุมวัน กรุงเทพ 10330   
Tel. 66 (0) 2657 7832, Fax: 66 (0) 2658 1269 


