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ยังมองวาเปนชวงเริ่มตนฤดูกาลเก็บเกี่ยวทองคํา 

ราคาทองคําสหรัฐลาสุดอยูที่ระดับ 1,589.5 เหรียญฯตอออนซ ลดลง 2.1 

เหรียญฯตอออนซ ขณะที่ราคาโลหะเงินอยูที่ระดับ 27.316 เหรียญฯตอ

ออนซ ลดลง 0.5 เหรียญฯตอออนซ  

- เบอรนันเกแถลงตอรัฐสภาสหรัฐวาวา FED พรอมที่จะผอนคลายดาน
การเงินมากกวาน้ีหากวาจําเปน เน่ืองจากความเส่ียงที่มีตอการขยายตัว

ของเศรษฐกิจสหรัฐยังคงมีมากขึ้น และกิจกรรมทางเศรษฐกิจชะลอตัวลง

ในชวงคร่ึงปแรกของปน้ี อยางไรก็ตาม เบอรนันเกไมไดสงสัญญาณชัดเจน

วาจะใชมาตรการ QE3 และไมไดระบุชวงเวลาที่ชัดเจนจะดําเนินนโยบาย

ผอนคลายทางการเงินเพิ่มเติมเมื่อใด 
- นอกจากน้ีทองคํายังไดรับแรงกดดันจากสกุลเงินดอลลารสหรัฐที่แข็ง

คาขึ้นเมื่อเทียบกับสกุลเงินหลักๆ 

นักวิเคราะห :  ชัยวัฒน อาศิระวิชัย      เลขทะเบียน : 021238

โทรศัพท : 02-659-8032 E-mail : chaiwat@uobkayhian.co.th 

        แนวโนมราคาทองคํา และโลหะเงินโลก:              

มุมมองตอราคาทองคํา โลหะเงิน 
- ราคาทองคําคอนขางผันผวนขึ้นลงรุนแรงในชวงน้ี ตองระมัดระวังการ

ลงทุนคอนขางมาก และตองจับตาดูสถานการณตางประเทศอยางใกลชิด 

- เรายังเชื่อวาราคาทองคํานาจะยังมี Upside หลังจากน้ี โดยยังคงกลยุทธ

เดิมคือทยอยสะสมเมื่อราคาทองคําออนตัวลงมา  
ขาวดีสําหรับทองคํา: 1) มีโอกาสที่ FED จะใชมาตรการผอนคลายเชิง

ปริมาณรอบที่ 3 (QE3) ในชวง 2H55 2) PMI ของจีนเร่ิมกลับมาเชิงบวก
มากขึ้น หลังจากชวงแรกกังวลถึงการหดตัวลงอยางรุนแรงจากจีน (Hard 
Landing) 3) การอัดฉีดสภาพคลองของธนาคารกลางแตละประเทศ โดย

ทางการญ่ีปุนก็ไดมีการอัดฉีดสภาพคลองออกมาในระบบเพ่ิมเติมอีกกวา 

10 ลานลานเยน และการออก LTRO ของ ECB สภาพคลองที่มีมาก และ 

4) แนวโนมเศรษฐกิจที่ออนแอของประเทศในยูโรโซน ทําใหทองคําดู

เหมือนจะเปนจุดสนใจในฐานะสินทรัพยปลอดภัย 
ขาวเชิงลบตอทองคํา: 1) การชะลอตัวลงของเศรษฐกิจโลก หากมากกวา

ที่ตลาดคาดไวจะทําใหสินคาโภคภัณฑตางๆ ซึ่งรวมถึงทองคําปรับตัวลดลง

มากอนในชวงแรก โดยเฉพาะตองจับตาดูวาจีนจะชะลอตัวรุนแรงหรือไม 

เห็นไดจากในชวงที่ผานมาจะถูกขายทํากําไรจากประเด็นขาวเร่ือง PMI จีน
ที่ออกมาชะลอตัว เราเชื่อวากระทบตอ Sentiment การลงทุนทองคําเพียง

ระยะส้ัน เพราะหากกลับไปดูในอดีตที่ผานมา สวนใหญราคาทองคําจะไม

สัมพันธกับตัวเลขเศรษฐกิจของจีนสักเทาไรนัก แตจะมุงเนนเกี่ยวกับสภาพ

คลองในระบบมากกวา  
โดยใชกลยุทธทยอยสะสมทองคํา ทุกสัปดาห หรือทุกเดือน โดยเฉพาะ

ในชวงเวลาที่ราคาทองคําปรับฐานแรงๆ โดยแนวรับปรับลดลงมาที่ 1,550 

เหรียญฯตอออนซ โดยประเมินวาแนวตานจะอยูที่ระดับ 1,800 เหรียญฯ

ตอออนซ โดยเปาหมายราคาทองคําณ ส้ินป 2555 ของเราอยูที่ระดับ 

2,000 เหรียญฯตอออนซ 

        แนวโนมราคาน้ํามันดิบ Brent ของโลก:                

- Gold Futures: แนะนําใหรอเปด Long GFQ12 บริเวณ 23,800 

บาท ต้ังจุดตัดขาดทุนหากราคาลดลงมาตํ่ากวา 23,700 บาท 

- สวน Oil Futures: แนะนําใหรอเปดสถานะ Long BRQ12 บริเวณ 

3,000-3 ,010 บาทตอบารเรล โดยต้ังจุดตัดขาดทุนหากราคา 

BRQ12 ปรับตัวลดลงมาตํ่ากวา 2,950 บาทตอบารเรล  

        แนะนํากลยุทธการลงทุน:                

มุมมองตอราคานํ้ามันดิบ 
ปจจุบันสวนตางราคานํ้ามันดิบ Brent กับ WTI เร่ิมปรับตัวเพิ่มขึ้นมา
ที่ระดับ +15.55 เหรียญฯตอบารเรล แตยังตํ่ากวาคา Peak ในอดีตที่ 
20 เหรียญฯตอบารเรล หลังจากกอนหนาน้ีที่เราคาดวาราคา

นํ้ามันดิบ Brent ก็ยังคงแพงเมื่อเทียบกับ WTI จึงอาจจะปรับฐานลง
แรงกวาได Target ราคานํ้ามันดิบ Brent ปลายป 2555 อยูที่ระดับ 

110 เหรียญฯตอบารเรล  

เมื่อวานน้ีราคานํ้ามันดิบ Brent ปดที่ระดับ 104.0 เหรียญฯตอ

บารเรล เพิ่มขึ้น +0.63 เหรียญฯตอบารเรล   

- นํ้ามันดิบดีดตัวขึ้นหลังจากอิหรานระบุวา การที่สหรัฐสงกอง

กําลังทหารเขามาประจําการในอาวเปอรเซียน้ัน ถือเปนการบั่นทอน

ความมั่นคง หลังจากที่นาวิกโยธินของอิหรานไดยิงชาวประมงชาว

อินเดียจนเสียชีวิตที่บริเวณนอกชายฝงของดูไบ 
- อิหรานไดขูวาจะปดชองแคบฮอรมุซ ซึ่งเปนทางของสงนํ้ามันราว 

1 ใน 5 ของโลก เพื่อตอบโตการควํ่าบาตรตอโครงการนิวเคลียรของ

ประเทศ โดยอิหราน ซึ่งเปนสมาชิกกลุมประเทศผูสงออกนํ้ามัน 

(OPEC) ยืนยันวาโครงการนิวเคลียรมีขึ้นเพื่อใชในทางพลเรือน 
 

Performance track record

Points Baht %
Profit/Loss Profit/Loss Commission Return QTD Return

Gold Futures

4Q11 (600)                      (30,000)        (12,840)           -41.0% -41.0%

1Q12 2,480                    124,000       (9,630)             109.4% 109.4%

2Q12 900                       45,000         (5,350)             37.9% 37.9%

Silver Futures

4Q11 -                    -           -              -         -           

1Q12 28                     2,750        (203)             16.8% 16.8%

2Q12 -                    -           -              -         -           

Oil Futures

4Q11 130                   13,000      (215)             64.1% 64.1%
1Q12 65                     6,500        (645)             29.3% 29.3%
2Q12 (154)                  (15,400)     (645)             -80.4% -80.4%

Jul-12 340                     34,000         (430)                168.3% 168.3%
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สรุปขอมูลท่ีใชในการพิจารณาลงทุน 

Commodity Price Close Chg %Chg %1Week Convert* Gold FUTURES-50Bt Settle Chg %Chg Vol. OI   

1,583.4 0.52 0.03 0.48 23,798      GFQ12 23,890  -130 -0.54 3,096     6,343         

1,589.8 -4.50 -0.28 -0.63 23,894      GFV12 24,000  -110 -0.46 279       2,017         

1,589.5 -6.80 -0.43 0.44 23,890      GFZ12 24,110  -100 -0.41 39         313            

Silver (US$/OZ) 27.32 0.00 -0.02 0.68 864           Gold FUTURES-10Bt Settle Chg %Chg Vol. OI   

Brent Oil (US$/Barrel) 104.00 -0.73 -0.70 3.59 3,288        GF10Q12 23,890  -130 -0.54 7,103     12,302       

Dubai Oil (US$/Barrel) 98.74 0.32 0.32 3.39 GF10V12 24,020  -100 -0.41 1,270     4,465         

89.22 -0.35 -0.39 3.57 GF10Z12 24,120  -100 -0.41 303       1,140         

Silver FUTURES Settle Chg %Chg Vol. OI   

ราคาทองคําในประเทศ ซื้อ ขาย %Chg %1Week %YTD SVQ12 865      -15 (1.70)     5           163            

23,750   23,850   0.42 0.85 1.49 SVV12 879      5 0.57      3           53             

24,150   24,250   0.41 0.83 1.46 SVZ12 908      1 0.11      n.a. 15             

Foreign Exchange Close Chg %Chg %1Week %YTD Oil FUTURES Settle Chg %Chg Vol. OI   

31.62 0.01 -0.03 0.28 -0.25 BRQ12 3,288   5 0.15      318       462            

79.06 0.03 -0.04 0.85 -2.76 BRU12 3,292   7 0.21      53         45             

1.23 0.00 0.04 0.49 -5.11 BRV12 3,287   -1 (0.03)     4           4               

London Gold Fix (US$/OZ)

COMEX Gold (US$/OZ)

Nymex Oil (US$/Barrel)

Euro (US$/EUR)

US Gold Spot (US$/OZ)

ทองแทง

ทองรูปพรรณ

Thai Baht (Baht/US$)

Japan Yen (Yen/US$)

 
Source: Bloomberg 
 
 
 
 

     
 
 
 
 
 
 
 
 

กรอบการเคลื่อนไหว Gold Price และ Gold Futures:                

Gold Futures - แนวรับ แนวตาน รายวัน 
Support: 23,700/23,800 Resistance: 24,500/24,550 Stop loss: 23,600 
Recommendation: Open Long 
 

ทองคํามีแนวรับใหญอยู
ท่ีระดับ $1,500/Oz  ราคาทองคําในประเทศมีแนวรับ 

อยูท่ี 23,000 บาท  
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Silver Futures - แนวรับ แนวตาน รายวัน 
Support: 840-850 Resistance: 950/960 Stop loss: 830 
Recommendation: Open Long 
 

Oil Futures - แนวรับ แนวตาน รายวัน 
Support: 3,000-3,050 Resistance: 3,500/3,550 Stop loss: 2,980 
Recommendation: Open Long 
 

กรอบการเคลื่อนไหว Silver Price และ Silver Futures:                

กรอบการเคลื่อนไหว Oil Price และ Oil Futures:                


