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RETAIL EQUITY RESEARCH วันพฤหัสบดีที่ 19 กรกฎาคม พ.ศ. 2555 

Top Weekly Calls Technical Picks (1 Day) Today’s Fundamental Research Reports 
 Technical Target    S/R  Rec TP 
AAV BUY  3.80  PTTEP BUY 164.50/171.00 ICT Overweight ― 

BIGC BUY  228.00  JAS BUY 3.20/3.60 KBANK BUY 195.00 

DCC BUY  57.00    TUF U.R. 80.00 

TASCO BUY  42.50       

TOP BUY  64.00       
          

 

กลยุทธลงทุน: SET มีแนวโนมปรับสูงขึ้นตอในระยะสัปดาหท่ีเปาหมาย 1,240 จุด โดยเนนการลงทุนในหุนกลุมธนาคาร และ
พลังงาน (ยกเวน PTTEP) ท่ีคาดวาจะเปน “ตัวนํา” การปรับสูงขึ้นของ SET รวมไปถึงกลุมหุนขนาดกลางอยางคาปลีก (BIGC) 
ช้ินสวนยานยนต (SAT) และอสังหาฯ (AP) ขณะท่ีลดสัดสวนลงทุนหุนกลุมส่ือสารเนื่องจากคาดวาจะเปน “ตัวถวง” ตลาดระยะ
ส้ัน เน่ืองจาก 1.Upside จํากัด และ 2.มีความไมแนนอนในการเก็บภาษีสรรพสามิต...สําหรับหุนแนะนําใน The Quant & The 
Tactical ไดแก TOP, AAV, TASCO, BIGC และ DCC ขณะท่ีหุนทางเลือกท่ีนาสนใจ ไดแก KK, RS, GLOBAL, AP (ลุน
ทดสอบ 7.8-7.9 บาท ระยะสั้น), SAMART และ JAS (หุนกลุมส่ือสารขนาดเล็กไมไดรับผลกระทบจากประเด็นภาษีสรรพสามิต) 

 

 ภาพรวม SET และหุนแนะนํา 

SET ปรับลดลง 0.33% ปดตลาดที่ 1,220.14 จุด นําโดยหุนกลุมส่ือสาร 
เน่ืองจากความกังวลตอการเก็บภาษีสรรพสามิต 10% จากรายได (ดู
รายละเอียดในรายงานกลุมส่ือสารวันน้ี) ขณะที่หุนกลุมพลังงาน (ยกเวน 
PTTEP) แข็งแกรงกวาตลาด ดวยมูลคาการซื้อขาย 2.8 หม่ืนลานบาท นัก
ลงทุนตางชาติขายหุนสุทธิ 438 ลานบาท 
แนวโนมตลาด: ถอยแถลงประธาน Fed แมไมไดบงช้ีถึงการใชมาตรการ QE 
แตก็มีมาตรการรองรับในกรณีท่ีเศรษฐกิจมีความออนแอในอนาคต ประกอบ
กับผลการดําเนินงานบริษัทจดทะเบียนสหรัฐฯ ท่ีแข็งแกรงสงผลใหดัชนี Dow 
Jones ปรับสูงขึ้น 0.81% เม่ือคืนท่ีผานมา ขณะท่ีราคาน้ํามันปรับสูงขึ้น
ทดสอบแนวตาน US$90/bbl ซ่ึงเปนปจจัยบวกตอหุนกลุมพลังงาน โดยเฉพาะ
โรงกลั่นอยาง TOP, และ PTTGC ท้ังน้ีแมคาดผลการดําเนินงาน 2Q12 โรง
กล่ันสวนใหญขาดทุน อยางไรก็ตามคาดวาจะกําไรกลับมาแข็งแกรงใน 3Q12 
เน่ืองจาก 1.คาการกลั่นทรงตัวในระดับสูง US$7-8/bbl, 2.สวนตางระหวาง
ราคาผลิตภัณฑปโตรฯ สาย Aromatic ปรับสูงขึ้นตอเน่ือง ลาสุด PX-
Condensate ท่ี US$570/tonne และ BZ-Condensate ท่ี US$3610/tonne 
และ 3.ไมนามีการบันทึกขาดทุนสต็อกนํ้ามันจํานวนมากเหมือน 2Q12 
สําหรับแนวโนม SET ระยะสัปดาหยังลุนปรับสูงขึ้นทดสอบ 1,240 จุด 
เหมือนเดิม โดยคาดวาหุนกลุมธนาคาร (KBANK มีกําไร 2Q12 ท่ี 9.37 
พันลานบาท +28% y-y, +4% q-q) และพลังงาน จะเปนหุน “ตัวนํา” ตลาด 
ขณะท่ีกลุมส่ือสารมีแนวโนมออนแอกวาตลาด ขณะท่ีหุนขนาดกลางที่มี
แนวโนม Outperform ตลาดระยะสั้นไดแก กลุมคาปลีก (BIGC, CPALL) อสัง
หาฯ (AP) และช้ินสวนยานยนต (SAT) 
The Quant & The Tactical Picks: TOP, AAV, BIGC, TASCO, DCC  
สําหรับหุนอื่นๆ ท่ีนาสนใจ (Alternative List) ไดแก KK, RS, GLOBAL, AP 
(ลุนทดสอบ 7.8-7.9 บาท ระยะสั้น), SAMART และ JAS  

 

 ตามติดหุนท่ีแนะนําใน The Quant & The Tactical 
 

AAV การกลับมาใชสนามบินดอนเมือง สงผลตนทุนลดลงในอนาคต 
TASCO ซ้ือสะสม ราคาทางเทคนิคมีโอกาสฟนตัวขึ้นทดสอบ 42.00 บาท 
DCC ซ้ือเก็งกําไร มีโอกาสที่ราคาฟนตัวกลับขึ้นไปสู 56.00-57.00 บาท 
TOP ผลขาดทุน 2Q12 สะทอนราคาหุนท่ีอยูในระดับต่ําไปแลว 
BIGC กําไรเติบโตแขง็แกรง ราคาหุนเร่ิมฟนตัว 

 
 

 Market Data  
 Close % Chg 
SET Index 1,220.14 -0.33% 
SET50 Index 846.80 -0.54% 
Turnover (Bt m) 28,130 -3.42% 
Mkt Cap (Bt bn) 10,110 -0.33% 
Gainers 277 stocks 
Losers 245 stocks 
Unchange 162 stocks 

   
 
 

 Key Data 
 

Net trade (Bt bn) Prev. -1M YTD
Foreign -0.44 +5.58 +67.60
Retail -0.43 -5.41 -31.98
Institutes +0.55 -4.47 -38.57
Proprietary +0.31 +4.31 +2.95

Major indices Close Δ % Δ
Dow Jones 12,909 +103.16 0.8%
NASDAQ 2,943 +32.56 1.1%
FTSE 5,686 +56.68 1.0%
MSCI World 1,239 +9.95 0.8%
MSCI AC Asia 102 -0.49 -0.5%

Commodities Close Δ % Δ
NYMEX (US$/bbl) 89.87 +0.65 0.7%
BRENT (ICE) (US$/bbl) 105.16 +1.16 1.1%
DUBAI (US$/bbl) 100.86 +0.00 0.0%
Baltic Dry Index 1,074 -19.00 -1.7%
GRM (US$/bbl) 8.13 +0.15 1.9%
Gold (US$/oz) 1,570.80 -18.70 -1.2%
Coal (BJI)* 88.45 -1.70 -1.9%
HDPE-Naphtha (US$/tonne)* 456.50 -15.50 -3.3%
Ethylene-Naphtha(US$/tonne)* 231.50 +24.50 11.8%
PX-Naphtha (US$/tonne)* 571.50 +47.00 9.0%
BZ-Naphtha (US$/tonne)* 361.50 +27.00 8.1%
Steel-HRC (US$/tonne)* 545.00 -5.00 -0.9%
Steel-Rebar (US$/tonne)* 612.50 -15.00 -2.4%

Currency/Bond Close Δ % Δ
Dollar index 83.07 +0.04 0.0%
Bt/US$ - on shore 31.71 +0.03 0.1%
EUR/US$ 0.81 +0.00 0.0%
100JPY/US$ 78.78 -0.02 0.0%
10Y bond yield - Thailand 3.34 -0.07 -2.1%
10Y treasury yield - US 1.49 -0.01 -0.9%

Valuation** 2012F 2013F 2014F
PE (x) 13.74 11.94 10.48
Norm EPS growth (%) 15.27 15.07 13.95
EV/EBITDA (x) 9.29 8.32 7.41
P/BV (x) 2.21 2.00 1.82
Yield (%) 3.66 4.14 4.79
* Weekly
**Data as of closing price 18-Jul-12
Sources: Bloomberg, Bisnews, BANPU, TNS

 

Thanachart Research Team 
ฝายวิจัย ธนชาต, Tel: 617-4900 
Email: research@thanachartsec.co.th 



 

TOP WEEKLY CALLS  

THANACHART SECURITIES 2 19 กรกฎาคม 2555 

 

 

 Top Weekly Calls 

AAV : BUY กลับมาใชสนามบินดอนเมือง สงผลตนทุนลดลงในอนาคต 

 การใหบริการ Thai AirAsia ที่สนามบินดอนเมือง แทนสนามบินสุวรรณภูมิ สงผลบวก
โดยตรงตอตนทุนการดําเนินการ นอกจากนี้รัฐบาลมีแผนเรงการเปดใชสนามบินดอน
เมืองเร็วกวาแผนเดิมที่ 1 ต.ค.เปน 1 ส.ค. นี้ ซึ่งถือวาเปนปจจัยบวกตอ AAV 

 แมกําไรปกติ 2Q12 คาดวาจะหดตัวลงเมื่อเทียบกับ 1Q12 แตคาดวาจะมีการบันทึกกําไร
พิเศษจากการประเมินราคาสินทรัพยใหมจํานวนมาก หลังถือหุน Thai AirAsia เพิ่มขึ้น
เปน 55% จาก 51% 

 มีแรงขายตามตลาด ไมรุนแรงนัก ราคายังคงแกวงในกรอบแคบ 3.64-3.74 บาท และมี
โอกาสขึ้นทดสอบแนวตาน 3.74 บาท ยังคงถือตอไป 

ซ้ือเก็งกําไร แนวรับ: 3.50 แนวตาน: 3.80 ตัดขาดทุน 3.50  

TASCO: BUY ราคามีแนวโนมฟนตัวขึ้นทดสอบแนวตาน 42.00 บาท 

 ราคาหุนที่เคยปรับตัวลงไปตํ่าสุดที่ 36.00 บาทเมื่อเดือน พ.ค. ที่ผานมา ทยอยฟนตัวขึ้น
จากการซื้อสะสมโดยทํายอดราคาสูงสุดไวที่ 42.00 บาท และปรับตัวลง 

 ชวงสัปดาหนี้เริ่มทรงตัวไดที่บริเวณ 39.50 บาท ใหเปนแนวรับระยะสั้น โดยมีแรงซื้อ
กลับ และโมเมนตัมเริ่มเปนบวก 

 ราคายังคงเคลื่อนไหวในกรอบสามเหลี่ยมแคบเหนือแนวรับ 39.50 บาท คาดวาจะมี
โอกาสขึ้นทดสอบแนวเสนคาเฉลี่ย 50 วัน 41.00 บาท เปาหมายถัดไปทดสอบยอดสูงสุด
เดิมบริเวณ 42.00-42.50 บาท เปนจุดขายทํากําไร  

ซ้ือสะสม แนวรับ: 39.50 แนวตาน: 42.00 ตัดขาดทุน 39.50  

DCC: BUY ราคาลงมาอยูในระดับต่ํา และมีโอกาสฟนตวั 
 แนวโนมระยะกลางทางเทคนิค มีโอกาสฟนตัวขึ้นไดแลว หลังจากที่ราคาเมื่อสัปดาหกอน
ขึ้นแรงทดสอบเสนคาเฉลี่ย 50 วัน 54.00 บาท และเปนจังหวะทะลุกรอบสามเหลี่ยม 
พรอมกบจํานวนหุนซื้อขายเพิ่มขึ้น 

 มีแรงขายทํากําไรไมมากนักที่บริเวณ 55.00 บาท ราคาออนตัวเล็กนอย คาดวาจะมี
โอกาสทะลุผาน 55.00 บาท  มีเปาหมายขึ้นไปทดสอบเสนคาเฉลี่ย 200 วัน หรือแนว
ตานบริเวณ 57.00 บาท เปนจุดขายทํากําไร  

ซ้ือสะสม แนวรับ: 51.50 แนวตาน: 54.00 ตัดขาดทุน 51.50 
 

TOP: BUY ผลขาดทุน 2Q12 สะทอนราคาหุนที่อยูในระดับต่ําไปแลว  

 แมคาดการณผลการดําเนินงาน 2Q12 ขาดทุนกวา 6 พันลานบาท อยางไรก็ตามเรามอง
วาราคาหุนตอบรับแนวโนมผลการดําเนินงานที่ไมดีไปแลว โดยราคาหุน Underperforms 
ตลาดมากถึง 12% ในชวง 2.5 เดือนที่ผานมา 

 กําไร 3Q12 จะกลับมาแข็งแกรง เนื่องจากมีโอกาสจากการขาดทุนสต็อกน้ํามันนอย 
ขณะที่คาการกลั่นทรงตัวในระดับสูง US$7-8/บารเรล และ Product to Feeds ใน 
Aromatic แข็งแกรง PX ที่ US$550+/tonne และ BZ ที่ US$250+/tonne 

 แรงซื้อโดดเดนกวาตลาด คาดวาจะขึ้นไปทดสอบแนวตาน 63.00-64.00 บาท 
ซ้ือเก็งกําไร แนวรับ: 59.00 แนวตาน: 64.00 ตัดขาดทุน 59.00  
BIGC: BUY กําไรเติบโตแข็งแกรง ราคาหุนเริ่มฟนตัว 

 อัตราการเติบโตกําไรแข็งแกรง 35.1% ปนี้ และ 21.1% ป 2013 และมี P/E ตํ่าเปน
อันดับตนๆ ในกลุมคาปลีก ที่ 24.6 เทาปนี้ และ 20.3 เทาป 2013 

 การ Synergy กับคารฟู เปน Upside Risk ตอผลการดําเนินงานในชวงที่เหลือของปนี้ 
ขณะที่เราไมคาดวา BIGC จะมีการเพิ่มทุนเร็วๆ นี้ 

 ราคาฟนตัวกลับมายืน 214.00 บาท เปนการเคลื่อนไหวแคบๆ ลักษณะมีการซื้อสะสม 
คาดวาจะฟนตัวขึ้นไปที่บริเวณ 228.00 บาท 

ซ้ือเก็งกําไร แนวรับ: 214.00 แนวตาน: 228.00 ตัดขาดทุน 214.00 

 

 

นพดล  พิริยวุฒิ, noppadol.pir@thanachartsec.co.th, +66 2617 4900 
อดิศักดิ์  ผูพิพัฒนหิรัญกุล, CFA , adisak.phu@thanachartsec.co.th, +66 2617 4900 
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AKR 

+ 
ฟุง 3Q12 ลางขาดทุนสะสมเกล้ียง ลาสุดผูถือหุนไฟเขียวลดพารเหลือ 0.80 บาท จาก 1 บาท แลวผูบริหาร 
"ดนุชา นอยใจบุญ" คาด 4Q12 พลิกกําไรมีงานในมือกวา 1 พันลบ. สวนรายไดโต 20% แตะ 2 พันลบ. พรอม
รุกประมูลงานใหมตุลาคมนี้เช่ือควางานเพียบ 

(ทันหุน) 

   

AOT 
+ 

พรอมเปดใชรันเวย ระยะท่ี 1 คาดรองรับเท่ียวบินราว 50 เท่ียวบินตอช่ัวโมง เผยครึ่งปแรก (ก.ย.11 - มิ.ย.12) 
ปริมาณจราจรทางอากาศโต 8% เหตุธุรกิจโลวคอสตเติบโตสูง 

(ขาวหุน) 

   

EPCO 
+ 

เล็งสรางโรงไฟฟาแหงท่ี 2 ภายในไตรมาส 4Q12 ล่ันลงทุนเอง 100% หลังโรงไฟฟาแหงแรก ขนาด 10 เมกะ
วัตต จะเร่ิมจายไฟใหกฟภ.ภายในเดือนธ.ค.น้ี แยมรายไดไตรมาส 2Q12 โต 10%q-q ม่ันใจรายไดท้ังป
ขยายตัวตามเปา 20% 

(ขาวหุน) 

   

HMPRO 
+ 

การันตียอดขายปน้ี 15% จอเปดสาขาใหมอีก 4 แหง ชวงครึ่งหลังประเดิมนครสวรรค 27 ก.ค.น้ี ส้ินปครบ 53 
สาขา ตามเปา พรอมคาดกําไร 2Q12 พุง 33.3% หรือกวา 600 ลบ. 

(ขาวหุน) 

   

KBANK 
+ 

กําไรไตรมาส 2Q12 กวา 9.3 พันลบ. เพ่ิมขึ้น 4.2% จากไตรมาส 1Q12 หลังรายไดดอกเบี้ย-คาธรรมเนียม
หนุน เผยเอ็นพีแอลเอาอยู 2.20% ปล้ืมเงินกองทุนแข็งแกรง 16.86% “บัณฑูร” เช่ือสินเช่ือโตตามเปา 9-10% 
เหตุคร่ึงปขยายแลว 5% 

(ขาวหุน) 

   

KK 
+ 

เผยผลการดําเนินงานงวด 6 เดือนแรกของป 2012 สินเช่ือรวมเติบโตตอเน่ืองท่ี 13.5% จากเปาหมายที่ตั้งไว
ท้ังปท่ี 21% ดานกําไรอยูท่ี 1,395 ลบ.เพ่ิมขึ้น 1% จากชวงเดียวกันของปกอน สองทิศทางเศรษฐกิจคร่ึงปหลัง 
มีแนวโนมฟนตัวตอเน่ือง จากการบริโภคและการลงทุนภาคเอกชนหนุน 

(ทันหุน) 

   

NINE 
+ 

ดีเดยเปดตัว "Canimal" วันท่ี 25 ก.ค.น้ี หวังโกยเงินคาลิขสิทธิ์ทําของพรีเมียม 5 ลบ. แถมเดินหนาขยายไลน
ทีวีดาวเทียมเสริมรายรับอนาคต พรอมคอนเฟรมปน้ีรายไดทะยาน 30% จากปกอนท่ี 296.69 ลบ. อานิสงส
ยอดขายหนังสือพุงกระฉูด 

(ทันหุน) 

   

PYLON 
+ 

ฮุบงานฐานรากคอนโด-สํานักงานกวา 60 ลบ. ดนัแบ็กล็อกขยับเปน 760 ลบ. กินยาวถึงปหนา ดาน "บดินทร" 
เปรย Bid โครงการใหมเกือบ 700 ลบ.หวังควาชัย 20-30% สวนท้ังป 2012 ยืนเปารายไดแตะ 1.2 พันลบ. โหน
กระแสรับเหมาฮอต 

(ทันหุน) 

   

RML 
+ 

เตรียมประชุมบอรดแจงผลงานไตรมาส 2Q12 กลางเดือนส.ค.น้ี ขณะท่ีท้ังปม่ันใจรายไดถึงฝน 7.5 พันลบ. หลัง
รับรูรายได The River หนุน 

(ทันหุน) 

   

SMIT 
+ 

โชวแผนเด็ดจูงมือพันธมิตรใหมแตกไลนธุรกิจยานยนต โรงไฟฟา สยายปกรายได จับตา 2Q12 พุงหลังรับ
อานิสงสกลุมยานยนตทําสถิติ หนุนออเดอรกระฉูด เตรียมเพ่ิมกําลังผลิตอีก 30% ใน 3Q12 จับตาป 2012 
กําไรทํานิวไฮ รายไดรวมทะลุ 3 พันลบ. 

(ทันหุน) 

   

STANLY 
+ 

กําไรทะลัก รับอุตสาหกรรมยานยนตโต ฮอนดาหวนเดินเครื่องผลิต หนุนออเดอรงานเขาเพียบ ประเดิมผลิต
โคมไฟในโรงงานใหมซัพพอรตงานอีโคคารเต็มกําลัง 

(ขาวหุน) 

   

TUF 
+ 

คาดยอดขายไตรมาส 2Q12 แจมกวาปกอนสวนท้ังปคงเปายอดขายสกุลดอลลารโต 15% แมปญหาวิกฤติหน้ี
ในยุโรป ยังไมคล่ีคลาย ปจจุบัน D/E ลดเหลือ 0.7 เทา คาดกลับมาปนผล ไดปกติตามวงเงิน 1.2 พันลบ. 

(ทันหุน) 

   

VNT 
+ 

กลับมาทะยานครึ่งปหลังของป 2012 หลังเดินหนากําลังการผลิตพีวีซี ไดเต็มท่ี ขณะท่ีราคาขายโซดาไฟยังทรง
ตัวอยูในระดับสูง สวนผลประกอบการไตรมาส 2Q12 คาดกําไรทรงตัวแถวระดับ 450 ลบ. 

(ทันหุน) 
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Telecom Sector  – Overweight News update

Sarachada Sornsong  |   Email: Sarachada.sor@thanachartsec.co.th 
 

 แผนเรียกเก็บภาษีโทรคมนาคม 10% 
 
 

 กรมสรรพสามิตมีแนวคิดเรียกเก็บภาษีโทรคมนาคม 10% 

 หากไมสามารถผลักดันภาระไปยังลูกคาได EPS ป 2013 ลดลง 23-41% 

 แตอยางไรก็ตามกําไรนาจะลดเพียง 7-12% คาดผลักภาระได 

 ปจจัยลบตอการลงทุนและกดดันราคาหุน 
 

 ตามขาวที่ปรากฏในหนังสือพิมพ กรมสรรพสามิตมีแนวคิดเรียกเก็บภาษีโทรคมนาคม 
10% ของรายไดอีกครั้ง 

 สาเหตุหลักคือตองการเก็บภาษีสรรพสามิตเพ่ิมเพ่ือชดเชยสวนแบงรายไดท่ีลดลงหลัง
สัมปทานหมดอายุ 

 เน่ืองจากภาษีสรรพสามิตดังกลาวเคยมีการเรียกเก็บมาแลวกอนหนา การกระทํา
ดังกลาวคาดไมนามีขั้นตอนท่ีมากนัก และไมยากที่จะดําเนินการ ในสมัยรัฐบาล พ.ต.ท.
ทักษิณ ไดมีการเรียกเก็บภาษีโทรคมนาคม 10% ในป 2002 เน่ืองจากผูประกอบการ
โทรคมนาคมสามารถหักภาษีสรรพสามิตออกจากสวนแบงรายได ท่ีตองจายใหแก TOT 
หรือ CAT ดังน้ันจึงไมสงผลกระทบตอความสามารถในการทํากําไรและกําไรสุทธิของ
ผูประกอบการโทรคมนาคม แตอยางไรก็ตาม ในสมัยรัฐบาล พลเอก สุรยุทธ จุลานนท 
ซ่ึงมองวาการสื่อสารโทรคมนาคมเปนปจจัยจําเปนในการดํารงชีวิต ดังน้ันจึงมองวาไม
ควรเรียกเก็บภาษีสรรสามิต สงผลใหรัฐบาลยกเลิกภาษีดังกลาว โดยการลดจากอัตรา 
10% เปน 0% เร่ิมตั้งแตป 2006 

 ถึงแมวามีความเปนไปไดท่ีจะมีการเรียบเก็บภาษีอีกครั้ง แตเรามองวาเร็วเกินไปท่ีจะ
รวมในประมาณการของเรา แตอยางไรก็ตาม เราไดจัดทํา sensitivity analysis เพ่ือ
แสดงถึงผลกระทบหากเริ่มเก็บภาษีดังกลาวตั้งแตป 2013 ในตารางดานลาง 

Base case ――――――― 10% Excise tax ――――――― Base case ―――――― 10% Excise tax ―――――― Bt/sh 
2013F EPS No pass on 50% pass on 70% pass on TP No pass on 50% pass on 70% pass on 

ADVANC 13.01 10.05 11.53 12.12 212.00 188.00 201.00 206.00 

DTAC 5.82 3.41 4.62 5.10 93.00 69.63 81.36 86.00 

 แตอยางไรก็ตาม เราไมคาดวาจะเกิดเหตุการณท่ีเลวรายที่สุด โดยที่ผูประกอบการไม
สามารถผลักดันภาระภาษีท่ีเพ่ิมขึ้นไปยังลูกคาได และในประเทศมีเพียงผูประกอบการ
โทรคมนาคมเพียง 3 รายเทาน้ัน ในขณะที่ TRUE ตองแบกรับภาระขาดทุนจํานวน
มหาศาลจากการลงทุน 3G ซ่ึงสงใหมีอํานาจในการลดคาบริการลงเพื่อแยงชิงสวนแบง
ทางการตลาดไดจํากัด 

 เราเชื่อวาบริษัทโทรคมนาคมสามารถผลักดันภาระภาษีได 70% เพราะตองใชเวลาใน
การปรับราคา อีกท้ังราคาเพดานไดถกูกําหนดไวอยูท่ี 0.99 บาท/นาที สงผลให EPS 
ของ ADVANC และ DTAC ลด 7% และ 12% ตามลําดับ ราคาเปาหมายลดลงเปน 206 
บาท/หุน และ 86 บาท/หุน ตามลําดับ ในขณะที่ TRUE จะตองรับรูผลขาดทุนท่ีเพ่ิมขึ้น 
และการพลิกกลับมากําไรนาจะลาชาไปกวาท่ีเราคาดการณไวในป 2013 
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 ในสถานการณท่ีบริษัทโทรคมนาคมสามารถผลักดันภาระตนทุนท่ีเพ่ิมขึ้นท้ังหมดไปยัง
ลูกคาได ประมาณการและราคาเปาหมายของเราจะไมมีการเปลี่ยนแปลง ตามที่แสดงใน
ตารางดานบน 

 ถึงแมเราเช่ือวาเร็วเกินไปท่ีจะสรุป แตขาวดงักลาวจะกดดันราคาหุนโทรคมนาคมซึ่งท่ี
ผานมา outperform ตลาดคอนขางมาก ในแงของจิตวิทยา สงผลใหนักลงทุนกังวลความ
เส่ียงดานการกํากับดูและและผลตอบแทนจากการลงทุน 3G ท่ีลดลง 

 เราคาดปจจัยดังกลาวจะกดดันราคาหุนตอไปจนกวาจะมีขอสรุปท่ีชัดเจน 
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Kasikornbank  (KBANK TB) - BUY, Price Bt166, TP Bt195 Results Comment
Sarachada Sornsong  |   Email: Sarachada.sor@thanachartsec.co.th 

กําไรไตรมาส 2Q12 แข็งแกรงดีกวาคาด 

 KBANK รายงานกําไรไตรมาส 2Q12 แข็งแกรง 9.37 พันลบ. 
เพ่ิมข้ึน 28% y-y  และ 4% q-q กําไรดีกวาที่เราคาด 4% หลัง
คาใชจายภาษีลดลง กําไร 1H12 เปนสัดสวน 53% ของประมาณ
การทั้งปของเราและเราคงประมาณการเดิม  

 ปจจัยบวก y-y คือการเติบโตของสินเชือ่ (+3.7% YTD) รายได
คาธรรมเนียมและ net insurance premium เพ่ิม รวมถึงภาษีจายที่
ลดลง คาใชจายดานภาษีลดลงอยางมากกวา 16% และเปนสาเหตุ
หลักที่ทําใหกําไรเติบโตจากไตรมาสกอน 4% อัตราภาษีจายนติิ
บุคคลอยูที่ 24% ในไตรมาส 1Q12 และ 20% ในไตรมาส 2Q12 

 NIM หดตัวลงเล็กนอยจากไตรมาส 1Q12 หลังรายไดระหวาง
ธนาคารลดลง ในขณะทีเ่สปรดสินเชื่อขยายตัวเล็กนอย 2bp q-q ใน
ไตรมาส 2Q12 

 

 

 รายไดคาธรรมเนยีมเติบโตดี 12% y-y และ 8% q-q จาก
คาธรรมเนียมทีเ่กี่ยวของกับสินเชือ่และบัตร ในขณะที่รายไดที่มใิช
ดอกเบี้ยเติบโตโดดเดน 14% y-y และ 6% q-q จาก net 
insurance premium และรายไดเงินปนผลทีเ่พ่ิมข้ึน 

 อัตราสวนคาใชจายตอรายไดเพ่ิมข้ึนเปน 44% จากคาใชจายดาน
พนักงานและสํานักงานที่เพ่ิมข้ึน แตอยางไรก็ตาม อัตราสวน
ดังกลาวในชวง 1H12 อยูที่ 43% ตํ่ากวาในชวง 1H11 ที่ 46% 
และ 48% ในป 2011 

 การต้ังสํารองเพ่ิมข้ึนเล็กนอยตามสินเชือ่ที่ขยายตัว เนื่องจาก 
NPL ลดลงทั้งในแงของมูลคาและสัดสวนของสินเชื่อ อัตราสวน 
LDR เพ่ิมข้ึนเปน 145%  

 KBANK ยังคงเปนหุน Top pick ของเราในกลุมธนาคาร เราชอบ
การเติบโตที่มีคณุภาพและมูลคา P/BV ที่ถูกกวา SCB มี upside 
17% ตอราคาเปาหมายของเราที่ 195 บาท/หุน 

 

Income Statement (consolidated) Income Statement 6M as
Yr-end Dec (Bt m) 2Q11 3Q11 4Q11 1Q12 2Q12 (Bt m) 2Q12 q-q% y-y%  2012F % 2012F
Interest & dividend income 20,267      22,119      23,084      22,974      23,589      Interest & dividend income 23,589  3          16        95,898    49        
Interest expense 6,323        7,440        8,161        8,055        8,124        Interest expense 8,124    1          28        34,009    48        
  Net interest income 13,944      14,680      14,922      14,918      15,465        Net interest income 15,465  4          11        61,889    49        
Non-interest income 9,119        8,876        7,755        9,846        10,404      Non-interest income 10,404  6          14        40,300    50        
  Total income 23,063      23,556      22,678      24,764      25,869        Total income 25,869  4          12        102,188  50        
Operating expense 10,097      10,265      12,420      10,260      11,426      Operating expense 11,426  11        13        46,475    47        

  Pre-provisioning profit 12,966      13,291      10,257      14,505      14,443        Pre-provisioning profit 14,443  (0)         11        55,714    52        
Provision for bad&doubtful debt 1,785        1,719        2,160        1,831        1,894        Provision for bad&doubtful debt 1,894    3          6          7,200      52        
  Profit before tax 11,180      11,571      8,097        12,674      12,550        Profit before tax 12,550  (1)         12        48,514    52        
Tax 3,361        3,424        2,643        3,043        2,561        Tax 2,561    (16)       (24)       11,158    50        
  Profit after tax 7,820        8,148        5,454        9,631        9,988          Profit after tax 9,988    4          28        37,356    53        

Equity income 3               3               5               4               7               Equity income 7          60        131       20           57        
Minority interests (504)          (390)          (558)          (648)          (628)          Minority interests (628)     neg neg (2,623)     49        
Extra items -            -            (1,868)       -            -            Extra items -       neg neg -          
  Net profit 7,318        7,761        3,032        8,988        9,367          Net profit 9,367    4          28        34,752    53        
  Normalized profit 7,318        7,761        4,900        8,988        9,367          Normalized profit 9,367    4          28        34,752    53        

PPP/share (Bt) 5.4            5.6            4.3            6.1            6.0            PPP/share (Bt) 6.0       (0)         11        23.3 52        
EPS (Bt) 3.1            3.2            1.3            3.8            3.9            EPS (Bt) 3.9       4          28        14.5 53        
Norm EPS (Bt) 3.1            3.2            2.0            3.8            3.9            Norm EPS (Bt) 3.9       4          28        14.5 53        
BV/share (Bt) 59.9          62.6          64.7          69.2          71.0          BV/share (Bt) 71.0      3          19        76.7 183      

Balance Sheet (consolidated) Financial Ratios
Yr-end Dec (Bt m) 2Q11 3Q11 4Q11 1Q12 2Q12 (%) 2Q11 3Q11 4Q11 1Q12 2Q12
Cash and Interbank 163,946    196,543    165,179    189,962    166,478    Gross loan growth (YTD) 8.4       11.3      12.4      0.8          3.7       
Other liquid items -            -            -            -            -            Gross loan growth (q-q) 7.8       2.7       1.0       0.8          2.9       
  Total liquid items 163,946    196,543    165,179    189,962    166,478    Deposit growth (YTD) 9.3       14.1      12.9      5.1          6.7       
Gross loans and accrued interest 1,168,751 1,201,038 1,212,939 1,222,333 1,258,216 Deposit growth (q-q) 1.7       4.4       (1.0)      5.1          1.5       
Provisions 38,783      38,563      40,343      41,583      42,759      Non-interest income (y-y) 30.7      24.7      3.8       19.3        14.1     
  Net loans 1,129,968 1,162,475 1,172,596 1,180,750 1,215,458 Non-interest income (q-q) 10.5      (2.7)      (12.6)    27.0        5.7       
Fixed assets 52,109      51,565      52,084      52,834      51,981      Fee income / Operating income 23.1      23.3      21.6      22.2        23.1     
Other assets 62,517      79,757      68,795      61,309      72,683      Cost-to-income 43.8      43.6      54.8      41.4        44.2     
  Total assets 1,672,341 1,777,794 1,722,940 1,857,149 1,887,036 Net interest margin 3.3       3.4       3.4       3.3          3.3       
Deposits 1,202,505 1,255,177 1,242,229 1,305,687 1,325,630 Credit cost 0.61      0.57      0.71      0.60        0.60     
Interbank 49,212      94,176      53,340      96,231      97,272      ROE 20.6      21.2      12.9      22.4        22.3     
Other liquid items 13,370      12,597      11,598      15,463      17,124      Loan-to-deposit 97.1      95.5      97.5      93.4        94.8     
  Total liquid items 1,265,087 1,361,950 1,307,168 1,417,381 1,440,025 Loan-to-deposit + S-T borrowing 93.0      92.3      94.7      93.4        94.8     
Borrowings 99,918      76,729      70,303      84,333      76,549      NPLs (Bt m) 32,312  30,073  31,736  31,081    29,575 
Other liabilities 152,800    178,298    178,503    176,268    186,801    NPL increase (2,600)  (2,239)  1,663    (655)        (1,506)  
  Minority interest 11,288      11,111      12,167      13,448      13,630      NPL ratio 2.5       2.3       2.5       2.4          2.2       
  Shareholders' equity 143,249    149,707    154,799    165,719    170,030    Loan-loss-coverage ratio 120.0    128.2    127.1    133.8      144.6   
Total Liabilities & Equity 1,672,341 1,777,794 1,722,940 1,857,149 1,887,036 CAR - total 13.6      13.9      13.8      15.5        15.6     
Sources: Company data, Thanachart estimates  
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Key valuation 

Y/E Dec (Bt m) 2011 2012F 2013F 2014F 

Revenue 98,670 120,741 138,630 150,392 

Net profit 5,075 6,058 7,237 8,167 

Norm net profit  4,770 5,758 7,237 8,167 

Norm EPS (Bt) 4.7 5.3 6.3 7.1 

Norm EPS gr (%) 118.3 12.9 17.1 12.9 

Norm PE (x) 16.2 14.3 12.2 10.8 

EV/EBITDA (x) 13.6 10.9 9.1 8.2 

P/BV (x) 3.2 2.3 2.1 1.9 

Div yield (%) 1.9 3.4 4.1 4.6 

ROE (%) 21.0 18.4 18.1 18.5 

Net D/E (%) 143.6 100.9 88.8 74.9 

Source: Thanachart estimates 
 

Stock Data 

Closing price (Bt) 76.50 

Target price (Bt) 80.00 

Market cap (US$ m) 2,803 

Avg daily turnover (US$ m) 7.7 

12M H/L price (Bt) 78.0/41.9 

 

Price Performance 
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Thai Union Frozen Products  (TUF TB)  - U.R. Analyst Meeting

          Kalvalee Thongsomaung |   Email: kalvalee.tho@thanachartsec.co.th 
 

 คาดกําไร 2Q12 ออนแอ 
 
 

 กําไร 2Q12 คาดวาจะลดลง 27-30%y-y และ q-q   

 โดยมีปจจัยกดดัน คือ รายการพิเศษท่ีไมใชเงินสด 650 ลบ.  

 ยอดขายต่ํากวาคาด และธุรกิจกุงยังกลับมาดําเนินงานไมเต็มท่ี  

 ปจจัยพื้นฐานระยะยาวยังคงเหมือนเดิม แตราคาหุนเขาใกล TP “U.R.” 
 

เราไดเขารวมการประชุมนักวิเคราะหกับ TUF เม่ือวานนี้ และประเด็นสําคัญท่ีไดจากการ
ประชุมมีดังน้ี 1) กําไรออนแอกวาคาด 2) ธุรกิจมีแนวโนมดีขึ้นใน 2H12 และ 1) การทํา 
M&A ยังคงอยูในขั้นการศึกษา แมผลการดําเนินงาน 2Q12 จะออนแอ แตปจจัยพ้ืนฐาน
ระยะยาวยังคงเหมือนเดิม อยางไรก็ตามเน่ืองจากราคาหุนปจจุบันเขาใกลราคาเปาหมาย
ของเราที่ 80 บาท/หุน แลว เราจึงอยูในชวงทบทวนคําแนะนําสําหรับ TUF 

 กําไร 2Q12 คาดวาจะลดลง 27%y-y และ 30%q-q เน่ืองจากการบันทึกคาธรรมเนียม
ทางการเงินรอตัดบัญชีจํานวนมากที่ 650 ลบ. ซ่ึงเปนผลมาจากการชําระหน้ีคืน
จํานวน EUR250m กอนกําหนดในเดือน พ.ค.12 ซ่ึงคาธรรมเนียมทางการเงินรอตัด
บัญชีโดยปกติจะถูกตัดจําหนายตลอดอายุหน้ี อยางไรก็ตาม เน่ืองจากประหยัด
ดอกเบี้ยจายหลังหักภาษีท่ีลดลง 255 ลบ. สําหรับชวงท่ีเหลือของป ดังน้ันสุทธิแลว
กําไรป 2012 จะถูกกระทบเพียง 400 ลบ. เทาน้ัน  

 ยอดขายจาก MWB และ Chicken of the Sea ออนแอกวาคาดเชนกันในชวง 2Q12 
ปริมาณขายของ MWB ลดลง เน่ืองจากอากาศหนาว และขณะที่ยอดขายของ 
Chicken of the Sea ลดลงเนื่องจากการแขงขันทางดานราคา ธุรกิจกุงในไทยยังไม
กลับมาดําเนินงานเต็มอัตราในชวง 2Q12 หลังจากเหตุการณไฟไหมใน 1Q12 แต
อยางไรก็ตามอัตรากําไรขั้นตนรวมยังคงทรงตัวในชวง 2Q12  

 ผูบริหารคาดวา 2H12 นาจะมีแนวโนมท่ีดีขึ้น เน่ืองจากยอดขายของ MWB ท่ีกลับมา
ปกติ และธุรกิจกุงท่ีดีขึ้นหลังจากดําเนินงานเต็มอัตราในชวง 3Q12 ผูบริหารยังคงเปา
อัตราการเติบโตของปริมาณขายที่ 15% และอัตรากําไรขั้นตนท่ี 17% สําหรับป 2012 
เชนเดิม  

 บริษัทฯ ยังคงทําการศึกษาโอกาสในการทํา M&A หลังจากการชําระหน้ีคืนเม่ือส้ิน
เดือนพ.ค. อัตราสวนหน้ีสินตอทุนสุทธิลดลงมาอยูท่ี 0.7 เทา ซ่ึงเปนระดับกอนท่ีจะ
เขาซ้ือ MWB 
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 SET ซื้อขายในกรอบ 1220-1230 จุด 

 วันน้ีดัชนี SET ยังใชกรอบแกวงตัวระหวาง 1220-1230 จุดเชนเดิม แมวา
จะมีแรงขายหุนออกเมื่อวานนี้ และทําใหเกิดความกังวลวาตลาดจะปรับตัว
ลงไปท่ีบริเวณ 1210 จดุกอน ซ่ึงคาดวาจะยังไมหลุดลงต่ํากวา 1210 จุด 
โดยรูปแบบดัชนี SET ท่ีเคล่ือนไหวเปนรูปแบบล่ิมปลายแหลมขาขึ้น ช้ีวา
ดัชนีกําลังเขาไปสูจุดทดสอบ 1240 จุด และหลังจากนั้นมีความเสี่ยงจะ
ปรับตัวลงได โดยเพ่ิมความระมัดระวังมากขึ้นในการเขาซ้ือ 

 อยางไรก็ตามตลาดวันน้ียังคงไดแรงหนุนจากหุนหมวดพลังงาน นําโดย 
PTT ซ่ึงราคาขึ้นมาแตะแนวตาน 340.00 บาท เปนตัวช้ีวาแรงซ้ือหุน
พลังงานโดดเดนกวาตลาด แตไมอาจทําใหดัชนี SET ไปไกลเกินกวา 1240 
จุดหรือผานยอดสูงสุดเดิมท่ี 1247 จุดไปได คาดวาเมื่อดัชนี SET ทดสอบ 
1247 จดุ จะเกิดแรงขายทํากําไรออกมากอน  

 หมวดพลงังานมีแนวโนมระยะสั้นดีข้ึน 

 ดัชนีหมวดพลังงานถูกถวงดวยแรงขายหุน PTTEP แตก็ไดแรงหนุนจากหุน 
PTT ทําใหทิศทางดัชนีหมวดพลังงานยังคงยืนทรงตัวอยูใกลเสนคาเฉล่ีย 
200 วัน และมีโอกาสขึ้นทดสอบยอดเดิมท่ี 21000 จุด ซ่ึงยังคงเปนลักษณะ
แกวงตัวขึ้นพยุงตลาด มากกวาท่ีจะขึ้นแข็งแกรงนําตลาดในระยะยาวได 
ดังน้ันจึงเปนเพียงจังหวะซ้ือเก็งกําไรเทาน้ัน โอกาสที่จะขึ้นไมเกินแนวตาน
ขาลงระยะ 6 เดือนท่ี 21200 จุด  

 PTT มีจังหวะซ้ือเก็งกําไร เน่ืองจากราคาขึ้นมาทดสอบแนวตาน 340.00 
บาท ทะลุไดเปนสัญญาณซ้ือวันน้ี มีแนวตานถัดไปที่ 346.00 บาท TOP 
ยังคงซ้ือตอเน่ือง คาดวาจะทดสอบแนวตาน 64.00 บาท BANPU โอกาส
ทดสอบแนวตาน 480.00 บาท  

 BLA ซื้อเก็งกําไร มีโอกาสขึ้นมากกวา 

 ราคาหุนเร่ิมฟนตัวขึ้นมาจากแนวรับระยะยาว โดยที่ผานมาราคาออนตัวลง
ไมรุนแรงมากนัก ขณะท่ีราคาทะลุกรอบแนวตานยอยเมื่อวานนี้ได พรอมกับ
ปริมาณซ้ือขายเพ่ิมขึ้น เปนสัญญาณซ้ือเก็งกําไรระยะสั้น คาดวาจะขึ้นไป
ทดสอบแนวตาน 48.00 บาทไดไมยากนัก  

 สําหรับกรอบแนวตานหลักอยูท่ีระดับ 50.00 บาท  ซ่ึงเปนจังหวะถัดไปที่จะ
เกิดขึ้นสําหรับแนวโนมระยะกลาง ดังน้ันจึงมีชองวางขาขึ้นใหทํากําไรไดมา
กวาตลาด รอจังหวะทะลุผาน 48.00 บาท และซ้ือเพ่ิมไปขายที่ 50.00 บาท 
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 PTTEP  รอจังหวะซื้อกลบัที่บริเวณ 164.50 บาท แนวรับ 164.50 บาท แนวตาน 171.00 บาท 

 ราคาหุนปรับตัวลงแรงเกือบเปนแนวดิ่ง หลุดต่ํากวาเสนคาเฉล่ีย 200 วัน 
170.00 บาท และลงมาถึงกรอบแนวรับท่ี 166.00 บาท จังหวะแรงขายมาก
ขึ้น ซ่ึงคาดวาราคาหุนยังคงมีความเส่ียงลงตอไดอีกเล็กนอย โดยแนวรับ
ถัดไปอยูท่ีระดับ 164.50 บาท คาดวาจะมีแรงซ้ือกลับ  

 รอจังหวะทยอยซ้ือหุนท่ีบริเวณ 164.50 บาท และในกรณีฟนตัวกลับขื้นมา
ยืนเหนือ 166.00-167.00 บาทได จะมีสัญญาณการฟนตัวกลับขึ้นไป
ทดสอบ 171.00 บาทอีกครั้ง  

 
 JAS ทะลุผานแนวตานสาํคัญ  แนวรับ 3.20 บาท แนวตาน 3.60 บาท 

 ราคาหุนกําลังทดสอบยอดสูงสุดเดิมท่ี 3.48-3.52 บาท ขณะท่ีแรงขายหุน
ออกมีไมมากนัก  และช้ีใหเห็นวาเปนหุนท่ีมีความแข็งแกรงมากกวาตลาด 
แนวโนมรองมีทิศทางขึ้น ดังน้ันคาดหวังการทะลุเกินแนวตาน 3.52 บาท 
และทํายอดสูงสุดใหม มีเปาหมายถัดไปที่ 3.80 บาท เปนจุดขายทํากําไร 

 จังหวะทะลุเกิน 3.52 บาท เปนสัญญาณซ้ือ โดยคาดวาจะเปล่ียนกรอบซ้ือ
ขายขึ้นไปอยูระหวาง 3.50-3.80 บาท หรือกรอบแนวตานหลักเปนจุดขาย
สําคัญ ขณะที่แนวโนมยอย มีจังหวะซ้ือเก็งกําไรตอเน่ือง มีแนวตานยอย 
3.60 บาท เปนจุดขายทํากําไร  

 
 

Most active stocks 
  ชื่อหุน ปด (% chg) คําแนะนํา แนวรับ แนวตาน ความเห็นทางเทคนิค 

ADVANC 202.00 
(-3.35%) 

รอซ้ือแนวรับ 198.00  
195.00 

204.00  
208.00 

ราคาเปดชองวางลง ดวยแรงขายมากขึ้น คาดวาวันน้ียังคง
ลงตอ โดยมีเปาหมายแนวรับยอย 195.00-198.00 บาท 

INTUCH 63.75 
(-2.30%) 

รอซ้ือแนวรับ 63.25  
62.50 

64.50  
66.00 

เร่ิมมีแนวโนมออนกวาตลาด ราคาลงต่ํากวา 64.50 บาท 
เปนสัญญาณขาย รอจังหวะซ้ือกลับท่ีแนวรับ 62.50 บาท 

PTTGC 59.25 
(+0.00%) 

ซ้ือเก็งกําไร 59.00  
57.50 

62.00  
63.00 

แรงซ้ือหนุนยืนเหนือเสนคาเฉล่ีย 50 วัน 59.00 บาท มี
โอกาสขึ้นตอ เปาหมายถัดไปบริเวณ 62.00 บาท 

PTTEP 166.00 
(-2.92%) 

รอจังหวะซ้ือ 166.00  
164.50 

170.00  
173.00 

ลงแรงทดสอบแนวรับ 166.00 บาท รอสัญญาณซื้อเม่ือ แรง
ขายชะลอตัว สังเกตราคาไมต่ํากวา 164.50 บาท  

PTT 340.00 
(+1.19%) 

ซ้ือเก็งกําไร 332.00  
330.00 

340.00  
346.00 

ขึ้นตอเน่ือง กําลังทดสอบแนวตาน 340.00 บาท มีโอกาส
ผานไปได คาดวาจะทดสอบแนวตานถัดไป 346.00 บาท  

KBANK 166.00 
(+0.00%) 

ซ้ือขายในกรอบ 
164.00-170.00 

164.00  
163.00 

168.00  
170.00 

ราคาหุนชะลอตัวเล็กนอย แรงขายยังไมรุนแรงมากนัก คาด
วาจะเคลื่อนไหวในกรอบ 164.00-170.00 บาท 

DTAC 81.50 
(-2.69%) 

ขายทํากําไร 79.00  
78.00 

84.00  
86.00 

ไมผาน 84.00 บาท ราคาเปดชองวา ปรับตัวลงมาเปน
จังหวะขาย  คาดวาจะลงไปทดสอบแนวรับ 79.00 บาท  

TRUE 4.08 
(-1.92%) 

ซ้ือขายในกรอบ 
4.04-4.20 

4.04     
3.98 

4.20     
4.40 

ปรับตัวลงตามกลุม โดยคาดวาจะแกวงตัวในกรอบ 4.04-
4.20 บาท ออนตัวเปนโอกาสซื้อเก็งกําไร 

BBL 198.00 
(-0.75%) 

ขายทํากําไร 196.00 
192.00 

200.00   
206.00 

ขึ้นมาทดสอบไมผานแนวตาน 200.00 บาท แลวปรับตัวลง 
เปนจังหวะขายทํากําไร รอจังหวะซ้ือเม่ือออนตัว 

JAS 3.46 
(+0.58%) 

ซ้ือเก็งกําไร 3.34      
3.24 

3.48     
3.70 

กําลังทดสอบแนวตาน 3.48-3.52 บาท แรงขายไมมากนัก 
ราคามีทิศทางขึ้น จังหวะผานแนวตาน เปนโอกาสซื้อเก็ง
กําไร มีเปาหมายถัดไปที่ 3.70 บาท   
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 SET50 FUTURES  

Recommendation:  Long 

Trailing Stop:  840 จุด 
Trading Range:  840-850 จุด 

Market Recap & Trend: ยังลุนปรับขึ้นตอท่ีเปาหมาย 850-853 จุด 
S50U12: การปรับลดลงแรงของหุนกลุมส่ือสารตั้งแตเปดตลาด เน่ืองจาก
ความกังวลตอการเก็บภาษีสรรพสามิต 10% ของรายได (ยังไมสรุป) สงผล
ให S50U12 ปรับลดลงตั้งแตเปดตลาด และปดตลาดที่ 841.80 จุด หรือ
ปรับลดลง 4.30 จุด นักลงทุนตางชาติเปดสถานะ Long สุทธิ 24 สัญญาใน 
Index Futures  
สําหรับแนวโนม S50U12 วันน้ี คาดวาจะปรับสูงขึ้นตามการปรับสูงขึ้นของ
ตลาดหุนตางประเทศเมื่อคืนท่ีผานมา หลังประธาน Fed มีมาตรการ
เตรียมพรอมในการกระตุนเศรษฐกิจในกรณีท่ีเศรษฐกิจออนแอกวาท่ีคาดไว, 
ผลการดําเนินงานบริษัทจดทะเบียนสหรัฐฯ และไทย (KBANK) แข็งแกรง
กวาท่ีคาด, และ ราคาน้ํามันปรับสูงขึ้นตอเน่ืองทดสอบแนวตาน US$90/bbl 
โดยเราคงเปาหมาย S50U12 ระยะสัปดาหท่ี 860 จุด (อิง SET ท่ี 1,240 
จุด) เหมือนเดิม 
 

Strategy: Long ยังไดเปรียบ และแนะนํา “ถือ” Long ตอไป 
สถานะ Long มีความไดเปรียบสถานะ Short ตอเน่ือง โดยสามารถยืนได
เหนือ Trailing Stop ท่ี 838 จุด เม่ือวานนี้ และแนะนํา “ถือ” สถานะ Long 
สัญญา S50U12 ตอเน่ือง ดวยเปาหมายการปรับขึ้นท่ี 850 เปนเปาหมาย
แรก และเปาหมายระยะสัปดาหท่ี 860 จุด (อิง SET ท่ี 1,240 จุด) โดยม ี
Trialing Stop หรือ จุดจํากัดขาดทุน ท่ี 840 จุด 

 

 

 Gold Futures  

Recommendation:  Range Trading 
Trailing Stop:  - บาท 
Trading Range:  23,700-24,000 บาท 

Market Recap & Trend: ความผิดหวังตอ QE กดดันราคาทองคํา 
ตลาดทองคํา COMEX สงมอบเดือน ส.ค.ปรับลดลง 1.18% ท่ี 
US$1,570.8/ออนซ เน่ืองจากความผิดหวังตอมาตรการ QE รอบ 3 ในถอย
แถลงของประธาน Fed ตอสภาฯ เมือคืนท่ีผานมา ขณะท่ีถาพิจารณาในเชิง
เทคนิคราคาทองคําตลาดโลกมีแนวโนมเคล่ือนไหวในรูปแบบ “ล่ิม” 
(Wedge) ในกรอบ US$1,560-1,615/ออนซ (ปจจุบันอยูโซนลาง ทําใหมอง 
Downside จํากัด) 
ขณะท่ีราคาทองคําในประเทศยังมีแนวโนมเคลื่อนไหวในกรอบ Downtrend 
Channel 23,700-24,150 บาท ตอไป 
 

Strategy: “Trading” ในกรอบ รอยืนยัน “เปด” Long รอบใหม 
แนะนํา “Trading” GFQ12 ในกรอบ 23,700-24,000 บาท ไปกอน รอ
ยืนยัน “เปด” สถานะ Long รอบใหม เม่ือมีสัญญาณยืนยันการปรับขึ้น
โดยเฉพาะในกรณีท่ีสามารถปรับสูงขึ้นทะลุ 24,000-24,150 บาทที่เปน
กรอบแนวตานทางเทคนิค 

 

อดิศักดิ์  ผูพิพัฒนหิรัญกุล, CFA , adisak.phu@thanachartsec.co.th, +66 2617 4900 

แนวโนมระยะกลางเปน “บวก” 

มีแนวโนมปรับสูงขึ้นทดสอบ 850 

ยังอยูใน Uptrend Channel 

850 จุด 

ยังถูกกดดันดวย MAV20 

กลับมาออนตัวลงอีกคร้ัง 
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SET50 Index Futures summary:
Symbol Settlement P Close Chg*
S50U12 841.8 841.7 -4.3
S50Z12 840.5 840.6 -3.7
S50H13 838.4 839.6 -3.3
S50M13 837.1 841.0 -3.9
* Change from Prior Settlement Price   **Previous Day Open Interest

TFEX Trading by Investor Types:

(Contracts)             Buy          Sell     Net MTD 2012 YTD 2012
Institutions 13,737 28,683 -14,946 -27,996 -72,057
Foreign 1,248 2,700 -1,452 +2,710 +3,137
Local 38,287 21,889 +16,398 +25,286 +68,920
Source: TFEX

50

Open Interest**
35,401
3,223
279

 
 

 

SET 50 Index Futures Fair Price:
Set 50 Settlement price Theoretical Price Days Div.Yield Fund rate Fair basis Basis Premium

S50U12 846.80      841.80                      846 70 3.54% 2.96% (1) (5.00) (4)
S50Z12 846.80      840.50                      845 161 3.54% 3.10% (2) (6.30) (5)
S50H13 846.80      838.40                      844 252 3.54% 3.10% (3) (8.40) (6)
S50M13 846.80      837.10                      843 343 3.54% 3.10% (4) (9.70) (6)
Source: Bisnews AFE, TFEX

 
 
 
 
 
 
 
 
 

         

50 Baht Gold Futures 

Symbol Settlement price  Theoretical Price* Premium Deposit Fixed 
12M (%) Vol. (Contracts) Open Int. Days to Delivery 

GFQ12 23,900  -120 23,705  +195 3.00  4,175  6,947  41  

GFV12 24,020  +90 23,824  +196 3.00  496  1,962  102  

GFZ12 24,140  +70 23,937  +203 3.00  45  318  160  

Bt/US$ JPY/US$ US$/EUR 

31.67  78.71  1.23  

   

10 Baht Gold Futures 

Symbol Settlement price Change Vol. % Chg Vol. Open Int. % Chg Open Int. 

GTQ12 23,910  -110 9,797  45% 12,955  5% 

GTV12 24,020  -100 1,876  35% 4,313  -3% 

GTZ12 24,120  -100 421  38% 1,178  3% 

     หมายเหต:ุ * Underlying asset คือ Spot Gold 

 
อดิศักดิ์  ผูพิพัฒนหิรัญกุล, CFA , adisak.phu@thanachartsec.co.th, +66 2617 4900 
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YTD 2012 Regional Fund Flows vs. MSCI Asia ex JP YTD 2012 Thailand Foreign Net Buy (Sell) vs. SET Index 
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YTD 2012 Regional Fund Flows Week To Date (16-18 Jul 12) Regional Fund Flows 
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 Net Foreign Fund Flows (US$ m) Index Change (%) 
 Thailand India Indo Korea Philip Taiwan Asia-6 Thailand India Indo Korea Philip Taiwan

 ——————————————— Yearly ——————————————— ————————————— y-y % ————————————— 
2010 1,544 18,518 3,172 (29,360) 1,354 2,352 (2,421) 40.6 17.4 46.1 21.9 37.6 9.6
2011 (4,788) (12,918) 1,748 (33,307) (1,135) (14,707) (65,107) (0.7) (24.6) 3.2 (11.0) 4.1 (21.2)

YTD 2012 2,211 10,035 346 4,666 2,231 (2,119) 17,370 19.0 11.2 6.8 (1.7) 19.4 (0.3)
 ——————————————— Monthly ——————————————— ————————————— m-m % ————————————— 

May-12 (470) (273) (821) (3,434) 187 (3,825) (8,638) (7.1) (6.4) (8.3) (7.0) (2.1) (2.7)
Jun-12 (180) 26 (209) (832) 873 (873) (1,195) 2.7 7.5 3.2 0.6 3.0 (0.1)
Jul-12 128 1,518 123 (691) 566 (1,448) 196 4.1 (1.4) 3.2 (3.2) (0.5) (3.4)

 ——————————————— Weekly ——————————————— ————————————— w-w % ————————————— 
18-22 Jun 12 (140) (99) (47) 514 59 235 523 (1.1) 0.1 1.9 (0.6) 3.8 0.9 
25-29 Jun 12 188 (27) 20 (1,083) 736 (252) (417) 1.6 0.1 (0.1) (1.5) 2.7 (0.7)

2-6 Jul 12 53 1,048 176 233 123 64 1,697 2.4 0.5 2.5 0.2 2.2 1.0 
9-13 Jul 12 64 344 (97) (1,094) 347 (1,101) (1,536) 0.9 (1.8) (0.9) (2.4) (2.8) (3.6)

16-18 Jul 12 10 127 44 169 96 (410) 36 0.8 (0.2) 1.5 (1.0) 0.1 (0.8)
 ———————————————— Daily ———————————————— ————————————— d-d % ————————————— 

12-Jul-12 (1) 56 (17) (208) (5) (448) (623) (1.3) (1.5) (0.9) (2.2) (0.6) (1.7)
13-Jul-12 (36) 68 (52) (292) 123 (165) (354) 1.4 (0.1) 0.9 1.5 0.2 (0.4)
16-Jul-12 4 23 17 (70) 9 (106) (122) 0.3 (0.6) 0.7 0.3 1.6 (0.2)
17-Jul-12 20 103 (7) 277 (4) (55) 336 0.8 0.0 0.8 0.2 (0.2) 0.5
18-Jul-12 (14) — 34 (38) 91 (250) (177) (0.3) 0.5 0.0 (1.5) (1.2) (1.1)

 Net Fund Flows / Market Cap (%)  
2011 0.70 4.26 0.67 1.88 1.38 1.16 1.96  

YTD 2012 0.70 1.93 0.09 0.53 1.73 (0.33) 0.61  



 

THAILAND FUND FLOWS  

THANACHART SECURITIES 13 19 กรกฎาคม 2555 

 

 

Daily Fund Flows Summary 

As of 18-Jul-12 ————— Equity Market ————— —— Futures Market (contracts) —— ————— Bond Market ————— 

(Bt m) Buy Sell Net Buy Sell Net Buy Sell Net 

Foreign Investors  6,456  6,894  (438) 1,248 2,700 (1,452) 12,877  6,151 6,726 

Institution Investors  2,671  2,116  555 13,737 28,683 (14,946) 13,433  12,239 1,194 

Retail Investors  15,420  15,848  (429) 38,287 21,889 16,398 3,276  6 3,269 

Proprietary Trading  3,584  3,272  312 — — — — — — 

          
Equity Market (SET) Futures Market Bond Market 
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Daily Trading Turnover Breakdown By Investor Type 

Equity Market 
Turnover: Bt28,130m 

Futures Market 
Volume: 53,272 contracts 

Bond Market 
Turnover: Bt47,982m (2 sides B&S) 
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Net Foreign Fund Flows By Market 

Equity Market Futures Market Bond Market 
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WTI, Dubai, Brent (PTT, PTTEP, TOP, PTTGC, BCP) Source: Bloomberg GRM Simple (IRPC, RPC) 

GRM Complex (BCP, TOP, PTTGC, IRPC, ESSO) 

Sources: Bloomberg, TNS
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HDPE, LDPE, Ethylene (PTTGC, SCC, IVL) Source: Datastream Paraxylene, Benzene (PTTGC, TOP, IRPC) Source: Datastream 
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Handysize & Baltic Dry Index (TTA, PSL) Source: Bloomberg Coal – BJI (BANPU, LANNA, UMS) Source: BANPU
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Steel-HRC, Steel-Rebar (SSI, GJS, GSTEEL, TSTH) Source: Bloomberg Broiler, Swine (CPF, GFPT) Source: OAE 
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JET Fuel Oil (THAI) Source: Bloomberg Gold  Source: Bloomberg
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Rubber (STA, TRUBB) Source: Bloomberg Soybean meal & Corn (CPF, GFPT) Source: Bloomberg 
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Soybean & Palm Oil (CPI, TVO, UPOIC, UVAN) Source: Bloomberg Cotton (IVL) Source: Bloomberg 
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Sugar (KSL, KBS) Source: Bloomberg Shrimp (ASIAN, CFRESH, CPF, TUF) Source: OAE 
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แบบรายงานการเปลี่ยนแปลงการถือหลักทรัพยของผูบริหาร (แบบ 59-2) 

ชื่อบริษัท ชื่อผูบริหาร วันท่ีไดมา วิธีการไดมา ประเภท จํานวน ราคา มูลคา 
  /จําหนาย /จําหนาย หลักทรัพย (หุน) (บาท) (บาท) 

AP กิตติยา  พงศปูชนียกุล 16/07/55 ขาย หุนสามัญ 360,000 7.52 2,707,200 
AP บุญเลิศ  รตินธร 17/07/55 ขาย หุนสามัญ 110,000 7.35 808,500 

BLAND อนันต  กาญจนพาสน 16/07/55 ซ้ือ หุนสามัญ 53,620,000 0.70 37,534,000 
BLAND อนันต  กาญจนพาสน 17/07/55 ซ้ือ หุนสามัญ 40,000,000 0.71 28,400,000 

PS ประเสริฐ  แตดุลยสาธิต 17/07/55 ซ้ือ หุนสามัญ 1,800,000 17.40 31,320,000 
SAMART นํ้าทิพย  บุรพพงษานนท 13/07/55 ขาย หุนสามัญ 145,000 9.59 1,390,550 

SIRI นพพร  บุญถนอม 16/07/55 ขาย หุนสามัญ 800,000 2.43 1,944,000 
SIRI อภิสิทธิ์  ศรีสกุลพงษ 13/07/55 ขาย หุนสามัญ 800,000 2.34 1,872,000 
SIS พนิต  ศรีเกริกกริช 20/06/55 ขาย หุนสามัญ 30,000 8.90 267,000 

STANLY พิมพใจ  เหลาจินดา 17/07/55 ขาย หุนสามัญ 5,000 200.00 1,000,000 

 
แบบรายงานการไดมาหรือจําหนายหลักทรัพยของกิจการ (แบบ 246-2) 

หลักทรัพย ชื่อผูไดมา/จําหนาย Sell/Buy ประเภท %ไดมา/ %หลังไดมา/ วันท่ีไดมา/ หมายเหตุ 
   หลักทรัพย จําหนาย จําหนาย จําหนาย  

AIM บมจ. อาดามัส อินคอรปอเรชั่น จํากัด (มหาชน) SELL หุน (15.29) 0.00  17/07/55  
AIM นาย ชลิน หมูธนะกิจภิญโญ BUY หุน 1.43  5.71  17/07/55  
AIM นาย เอกชัย ไหลมา BUY หุน 7.14  7.14  17/07/55 ขอมูลเบ้ืองตน 
CPI นาย สมเกียรติ ถวิลเติมทรัพย SELL หุน (0.48) 4.99  16/07/55  

HTECH นาย รัตติพัฒน อรามวัฒนพงศ BUY หุน 6.07  6.14  16/07/55 ขอมูลเบ้ืองตน 
KH บมจ. โรงพยาบาลบํารุงราษฎร จํากัด (มหาชน) BUY หุน (24.99) 0.00  10/07/55 ฉบับแกไข 

  
หุน Turnover List ที่ตองวางเงินสดไวลวงหนาเต็มจํานวนกอนการซื้อขาย (Cash Balance) 

ชวงวันท่ี หุน %1W-Turnover มูลคาซ้ือเฉล่ียตอวัน PE ratio หรือบริษัทท่ีมี %Premium 
Cash balance   (ลานบาท) การดําเนินงานขาดทุน  

16 ก.ค. – 3 ส.ค.12 GOLD 52.39 131.7 ขาดทุน ─ 
หมายเหต:ุ เนื่องจากการลงทุนในหลักทรัพยดังกลาวมีการซื้อขายผิดไปจากสภาพปกติของตลาด ดังนั้นผูลงทุนควรศึกษาขอมลูกอนการตัดสนิใจลงทุน 
หลักเกณฑการคัดเลือก 
กรณีเปนหุนสามัญ: 
1) มีมูลคาการซื้อขายเฉลี่ยตอวันในรอบสัปดาหไมนอยกวา 100 ลบ. 2) มีอัตราการซือ้ขายหมุนเวยีนไมนอยกวา 50%  3) ม ีPE Ratio ไมนอยกวา 50 เทา หรือขาดทุน 
กรณีเปนใบสําคัญแสดงสิทธ:ิ 
1) มีมูลคาการซื้อขายเฉลี่ยตอวันในรอบสัปดาหไมนอยกวา 100 ลบ. 2) มีอัตราการซือ้ขายหมุนเวยีนไมนอยกวา 100%  3) มีคา %Premium ไมนอยกวา 20% 
Source: www.sec.or.th 
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NVDR Turnover Net Buy Values (Bt m) NVDR Turnover Net Sell Values (Bt m)

  Symbol 18 Jul 17 Jul 16 Jul 13 Jul 12 Jul    Symbol 18 Jul 17 Jul 16 Jul 13 Jul 12 Jul

1 INTUCH 199.01 20.63 29.09 15.91 18.64  1 TRUE (360.44) (129.03) (1.35) 1.10 (0.65)

2 PTT 114.55 (16.93) (66.99) 12.29 100.87  2 KBANK (231.60) (249.27) (146.11) (388.41) (220.03)

3 BBL 80.59 337.09 56.97 152.83 8.12  3 BANPU (64.45) (70.73) (29.00) (13.97) (1.51)

4 ADVANC 72.28 157.12 8.70 64.61 129.79  4 DTAC (39.26) 93.40 78.63 90.00 12.44 

5 TCAP 63.61 55.97 (2.03) 9.06 22.80  5 BAY (34.41) (28.77) (118.41) 67.66 105.05 

6 AMATA 47.02 8.37 28.75 3.18 (1.23)  6 THAI (24.01) (3.02) 8.53 10.90 (3.00)

7 PTTEP 37.89 59.59 39.63 119.03 107.85  7 HMPRO (22.76) 13.70 2.49 11.56 (11.11)

8 STEC 35.51 20.45 10.52 2.01 11.80  8 MAKRO (18.53) (18.71) (1.15) 0.66 24.54 

9 THCOM 34.46 64.66 0.23 (9.86) (74.80)  9 LANNA (15.55) 0.01 0.22 0.03 0.55 

10 SPALI 32.58 38.71 5.93 22.18 15.59  10 TMB (14.73) (8.52) (8.47) (3.77) (12.19)

11 EARTH 28.68 2.97 (0.59) na (3.39)  11 TUF (14.20) 17.34 13.63 12.04 (17.22)

12 BCP 24.04 6.76 (0.61) 29.79 (0.42)  12 MINT (13.12) (11.18) (16.82) 6.95 5.14 

13 LH 22.77 (14.34) 5.77 5.77 8.22  13 KTB (11.45) 0.84 26.27 39.00 (16.33)

14 TISCO 17.67 77.83 17.63 8.24 56.40  14 ESTAR (10.95) (8.61) na 0.00 0.01 

15 BECL 16.15 (48.12) (5.57) (3.89) 15.89  15 BIGC (9.44) 0.95 (1.07) (7.86) (1.22)

16 GOLD 14.85 10.37 0.81 (0.62) 15.70  16 TPIPL (8.90) 0.45 (4.96) 2.70 2.44 

17 PHATRA 14.54 0.11 14.02 0.59 (0.16)  17 PTTGC (7.84) (7.00) 4.24 (1.37) 35.88 

18 AAV 14.53 0.26 (0.82) 9.66 2.58  18 TVO (7.57) 4.07 1.09 9.13 2.63 

19 AOT 14.37 9.39 (8.33) 109.90 86.58  19 RML (6.80) 6.48 (0.51) 0.13 (16.48)

20 MAJOR 11.67 51.83 14.86 11.97 (27.88)  20 CPN (6.15) (1.94) (2.08) 2.53 1.56 

NVDR Most Active Values (Bt m) (18-Jul-12) NVDR Outstanding Share (shares) (18-Jul-12)

  Symbol BUY SELL TOTAL NET % Turnover    Symbol   
No. of Shares 

in Hand 
Paid Up Capital 

Shares
% of Paid 

Up Capital

1 KBANK 347.18 578.77 925.95 (231.60) 39.14  1 TISCO-P 22,300 33,858 65.86

2 BBL 439.83 359.24 799.07 80.59 40.73  2 GOLD-W1 309,584,658 504,065,655 61.42

3 INTUCH 330.95 131.94 462.88 199.01 13.45  3 GOLD 405,253,795 1,134,147,724 35.73

4 ADVANC 244.93 172.65 417.57 72.28 12.87  4 LPN 463,714,770 1,475,698,768 31.42

5 TRUE 2.33 362.77 365.10 (360.44) 20.76  5 BBL 563,865,277 1,908,842,894 29.54

6 BAY 132.10 166.51 298.61 (34.41) 55.72  6 KBANK 684,342,668 2,393,260,193 28.59

7 DTAC 113.35 152.60 265.95 (39.26) 12.92  7 E-W1 96,307,131 347,000,000 27.75

8 PTT 146.62 32.07 178.69 114.55 8.51  8 TWFP 2,494,234 9,506,055 26.24

9 KTB 41.58 53.03 94.61 (11.45) 15.12  9 E 177,618,837 694,000,000 25.59

10 TISCO 55.17 37.49 92.66 17.67 38.35  10 LH 2,252,326,747 10,025,921,523 22.47

11 CPF 42.48 40.30 82.79 2.18 6.19  11 SIRI-W1 637,730,100 2,927,921,756 21.78

12 AOT 48.31 33.93 82.24 14.37 28.48  12 BLAND-W2 1,279,148,238 6,883,702,818 18.58

13 SCC 41.28 36.22 77.50 5.06 8.74  13 SPALI 317,600,202 1,716,553,249 18.50

14 BANPU 5.61 70.06 75.67 (64.45) 9.63  14 BAY 1,079,819,276 6,074,143,747 17.78

15 TCAP 65.56 1.95 67.51 63.61 5.99  15 LRH 26,670,580 166,682,701 16.00

16 PTTGC 26.72 34.57 61.29 (7.84) 2.22  16 AP 445,039,231 2,841,113,738 15.66

17 PTTEP 44.13 6.24 50.38 37.89 1.78  17 THRE 529,916,664 3,512,494,860 15.09

18 AMATA 47.20 0.17 47.37 47.02 31.46  18 AIT-W1 46,431 314,638 14.76

19 BECL 30.49 14.34 44.83 16.15 20.45  19 NOBLE 64,996,600 456,471,175 14.24

20 KH 18.73 22.18 40.90 (3.45) 27.80  20 PRANDA 55,082,600 403,715,954 13.64

Source: SET 
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Short Sale as of 18 Jul 2012  

Securities Volume Turnover Average Price Last Price % Price Change % Short Sale Volume 

 (shares) (Bt) (Bt) (Bt) From Average Price Comparing with Main Board 

MINT 1,202,700 18,638,340 15.50 15.60 -0.66% 24.90% 

SCB 460,100 72,666,700 157.94 158.50 -0.36% 13.42% 

TOP 865,800 52,736,725 60.91 61.00 -0.15% 8.86% 

PTTEP 388,800 65,402,200 168.22 166.00 1.33% 5.46% 

KBANK 296,500 49,198,250 165.93 166.00 -0.04% 4.71% 

PTT 143,100 48,416,200 338.34 340.00 -0.49% 4.61% 

DTAC 531,000 43,333,750 81.61 81.50 0.13% 4.39% 

INTUCH 985,000 63,377,500 64.34 63.75 0.93% 4.36% 

IVL 868,200 25,773,300 29.69 29.50 0.63% 4.29% 

LH 170,000 1,337,295 7.87 7.90 -0.42% 3.47% 

BBL 93,000 18,537,450 199.33 198.00 0.67% 2.13% 

ADVANC 159,800 32,325,200 202.29 202.00 0.14% 1.99% 

JAS 3,068,700 10,534,954 3.43 3.46 -0.78% 1.56% 

TDEX 5,000 42,500 8.50 8.50 0.00% 1.25% 

SPALI 28,600 508,080 17.77 18.00 -1.31% 1.20% 

MALEE 40,000 3,040,000 76.00 78.50 -3.18% 0.93% 

BEC 12,100 691,625 57.16 60.00 -4.73% 0.60% 

STA 57,000 872,100 15.30 15.00 2.00% 0.58% 

THCOM 100,000 1,570,000 15.70 15.70 0.00% 0.57% 

TRUE 1,050,000 4,344,000 4.14 4.08 1.40% 0.49% 

CPALL 24,900 895,850 35.98 36.00 -0.06% 0.27% 

GLOW 1,300 79,550 61.19 61.50 -0.50% 0.27% 

BTS 346,800 277,440 0.80 0.81 -1.23% 0.25% 

TUF 5,000 383,750 76.75 76.50 0.33% 0.25% 

ROBINS 2,000 124,500 62.25 62.00 0.40% 0.23% 

IRPC 100,000 376,000 3.76 3.76 0.00% 0.22% 

ITD 29,000 90,986 3.14 3.16 -0.71% 0.22% 

TMB 210,000 329,700 1.57 1.55 1.29% 0.19% 

PS 5,000 87,500 17.50 18.00 -2.78% 0.16% 

BAY 10,000 321,750 32.18 32.00 0.55% 0.12% 

PTTGC 25,000 1,479,250 59.17 59.25 -0.14% 0.11% 

GFPT 3,000 27,150 9.05 9.05 0.00% 0.10% 

TCAP 10,200 318,750 31.25 31.50 -0.79% 0.06% 

TTA 2,200 35,550 16.16 16.20 -0.25% 0.05% 

KTB 5,000 80,500 16.10 16.20 -0.62% 0.03% 

AP 2,200 16,290 7.40 7.60 -2.57% 0.02% 

BLAND 100,000 76,000 0.76 0.76 0.00% 0.02% 

CPF 2,000 70,000 35.00 35.00 0.00% 0.01% 

 Source: SET 
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Foreign Board as of 18-Jul-12 
Securities Volume Value Foreign Price Local Price % Premium/Discount 

 (shares) (Bt) (Bt) (Bt) From Local Price 

KBANK-F 1,024,100 170,637,150 165.50 166.00 (0.30) 

BBL-F 715,568 149,887,080 208.00 198.00 5.05 

SCC-F 185,913 69,130,210 370.00 324.00 14.20 

LPN-F 300,000 5,160,000 17.20 17.00 1.18 

SPALI-F 228,000 4,104,000 18.00 18.00 0.00 

AP-F 350,000 2,625,000 7.50 7.60 (1.32) 

BAY-F 68,700 2,198,975 32.25 32.00 0.78 

ADVANC-F 4,000 808,990 190.00 202.00 (5.94) 

CPF-F 20,000 705,000 37.00 35.00 5.71 

LH-F 52,000 410,800 7.90 7.90 0.00 

BEC-F 5,000 282,500 30.00 60.00 (50.00) 

BTS-F 19,400 15,600 0.88 0.81 8.64 

DTAC-F 100 8,300 83.00 81.50 1.84 

Source: SET 

 

Big Lot as of 18-Jul-12 
Securities Volume Value Average Price Last Price % Price Change 

 (shares) (Bt) (Bt) (Bt) From Average Price 

INTUCH 4,232,000  271,119,800 64.06 63.75 0.49 

PTTEP 1,300,000  218,461,490 168.05 166.00 1.23 

BBL-F 750,000  157,004,625 209.34 208.00 0.64 

KBANK 840,000  139,015,000 165.49 166.00 (0.31) 

BBL 568,500  113,181,642 199.09 198.00 0.55 

KTB 3,421,100  55,317,476 16.17 16.20 (0.19) 

PTTGC 735,100  43,346,274 58.97 59.25 (0.47) 

DTAC 505,000  41,080,500 81.35 81.50 (0.18) 

CPF 835,000  29,225,000 35.00 35.00 0.00 

TISCO 679,800  27,277,752 40.13 39.50 1.59 

ADVANC-F 130,000  26,235,000 201.81 190.00 6.22 

BANPU-F 44,400  20,601,600 464.00 460.00 0.87 

LH 650,000  5,135,000 7.90 7.90 0.00 

BANPU 10,000  4,620,000 462.00 464.00 (0.43) 

THAI 200,000  4,260,000 21.30 21.10 0.95 

TLGF 300,000  3,840,000 12.80 12.70 0.79 

SIRI 1,560,200  3,764,607 2.41 2.42 (0.41) 

BECL 120,000  3,420,000 28.50 28.50 0.00 

N-PARK 3,000,000  57,300 0.02 0.02 0.00 

Source: SET 
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As of 18/07/12
In / Out Exercise Conversion Expiry Last Price(B) Warrant Volatility B&S Prem/Disc Gearing Implied Exercise
Money price ratio (W:S) date underlying of stocks price(B) to B&S volatility period

AGE-W1 In 0.711 1:1.4060 13-Feb-14 3.44 3.34 29.5% 3.70 (9.6%) 1.45 na Last business day of Jun and Dec
AIM-W1 Out 0.200 1:1.0000 17-Sep-12 0.10 0.01 141.6% 0.00 228.9% 10.00 221.9% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec 
AIT-W1 In 16.500 1:1.0000 30-Sep-12 57.25 36.00 12.3% 40.66 (11.5%) 1.59 na Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec
AMC-W1 Out 3.000 1:1.0000 7-Mar-14 1.96 0.78 18.2% 0.01 6786.0% 2.51 110.8% Last business day of Mar and Sep
AQUA-W2 Out 0.750 1:1.0000 15-Mar-14 0.39 0.17 27.5% 0.00 6807.6% 2.29 159.2% 30 Jun and 30 Dec
BLAND-W2 Out 1.900 1:1.0000 2-May-13 0.76 0.02 23.7% 0.00 na 38.00 72.0% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec 
BLAND-W3 Out 1.300 1:1.0000 7-Nov-15 0.76 0.18 23.7% 0.03 506.5% 4.22 56.0% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec
BROOK-W4 Out 1.050 1:1.0000 8-Aug-16 1.71 0.84 59.5% 0.70 19.8% 2.04 89.3% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec
BTS-W2 Out 0.700 1:1.0000 11-Nov-13 0.81 0.26 13.5% 0.13 95.9% 3.12 62.4% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec (1st on 30 Dec 2012)
BWG-W1 Out 1.200 1:1.0000 13-Jul-14 1.66 1.04 27.4% 0.51 102.6% 1.60 128.2% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec
CCP-W1 Out 1.000 1:1.0000 29-Sep-14 3.02 2.22 26.9% 1.39 59.6% 1.36 na Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec (1st on 28 Dec 2012)
CEN-W2 Out 2.096 1:1.0500 17-Jan-13 2.28 0.34 20.1% 0.22 55.4% 7.04 46.4% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec
CEN-W3 Out 2.000 1:1.0000 10-Jun-15 2.28 0.81 20.1% 0.45 78.4% 2.81 56.1% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec
CGD-W2 Out 0.500 1:1.0000 21-Jun-13 0.46 0.11 27.3% 0.03 294.2% 4.18 90.5% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec
CGS-W5 Out 1.412 1:1.0625 18-Jan-13 0.91 0.08 7.6% 0.00 na 12.09 83.7% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec
CIG-W3 Out 0.900 1:0.0667 31-Aug-12 0.58 0.01 22.6% 0.00 na 3.87 348.5% Last business day of every month
CSP-W1 Out 3.900 1:1.0000 29-Nov-13 2.00 0.27 36.3% 0.03 847.6% 7.41 77.1% End of May, Nov
DEMCO-W4 Out 4.978 1:1.0040 10-Feb-13 5.45 2.02 19.1% 0.58 247.7% 2.71 133.4% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec
E-W1 Out 1.500 1:1.0000 22-Dec-20 1.10 0.49 32.3% 0.25 93.7% 2.24 67.8% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec
EARTH-W3 Out 1.466 1:1.0230 15-Sep-16 5.00 3.76 32.3% 3.23 16.3% 1.36 102.6% 15 Mar, 15 Sep (1st on 15 Mar 2012)
ECL-W1 Out 1.000 1:1.0000 1-Dec-13 0.90 0.25 38.6% 0.09 170.6% 3.60 98.0% End of Jun, Dec
EMC-W3 Out 1.500 1:1.0000 29-Mar-14 1.52 0.37 20.7% 0.14 162.9% 4.11 68.3% End of Jun, Dec
EPCO-W1 Out 2.266 1:1.0150 20-Oct-14 2.04 0.69 13.9% 0.11 516.1% 3.00 75.1% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec
ERW-W2 Out 2.800 1:1.0000 17-Dec-13 2.66 0.57 29.6% 0.33 72.6% 4.67 51.0% 17 Dec 2013
FOCUS-W1 Out 3.000 1:1.0000 15-Jun-14 1.96 0.79 28.3% 0.06 1290.2% 2.48 140.3% Last business day of Jan, Apr, Jul, Nov
GEN-W3 Out 1.000 1:1.0000 15-May-14 0.22 0.04 40.1% 0.00 na 5.50 114.9% 30 Dec
GJS-W2 Out 0.250 1:3.0000 12-Dec-17 0.13 0.14 66.9% 0.13 8.1% 2.79 71.4% End of Jun and Dec
GLAND-W1 Out 1.000 1:1.0000 26-May-14 2.62 1.63 20.3% 1.62 0.5% 1.61 38.7% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec 
GLOBAL-W Out 6.250 1:1.2000 18-May-13 12.30 7.75 36.3% 6.52 18.9% 1.90 111.6% 18 Nov 2011, 18 May 2012, 16 Nov 2012, 17 May 2013
GOLD-W1 Out 3.000 1:1.0000 31-Mar-14 6.40 3.50 70.8% 2.73 28.3% 1.83 149.6% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec
IEC-W1 Out 0.010 1:1.0000 18-Jun-14 0.02 0.01 900.2% 0.02 (40.8%) 2.00 78.8% End of Mar, Jun, Sep, Dec
JMART-W1 In 3.000 1:1.0000 30-Dec-13 10.90 7.50 35.1% 7.77 (3.5%) 1.45 na Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec
KMC-W2 Out 1.000 1:1.0000 20-Jun-15 0.35 0.04 10.3% 0.00 na 8.75 62.7% End of Mar, Jun, Sep, Dec (1st on 28 Sep 2012)
KSL-W1 Out 10.000 1:1.0000 15-Mar-13 12.60 3.30 10.3% 2.59 27.6% 3.82 51.6% 15 Mar, 15 Jun, 15 Sep, 15 Dec
L&E-W2 Out 7.400 1:1.0000 23-May-13 11.80 5.00 14.1% 3.92 27.6% 2.36 91.1% Last business day of Jan, May, Sep
LEE-W2 In 2.500 1:1.0000 20-May-13 3.78 1.22 15.8% 1.03 18.6% 3.10 66.8% Last business day of Jun, Dec
LIVE-W1 Out 0.174 1:1.1524 21-Jan-14 0.10 0.04 79.0% 0.01 188.5% 2.88 177.0% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec 
LL-W1 Out 1.000 1:1.0000 14-Feb-15 0.26 0.07 55.4% 0.01 642.0% 3.71 115.9% End of Jun and Dec (1st on 29 Jun 2012)
MATCH-W2 Out 1.398 1:1.0010 29-May-14 2.06 0.84 92.4% 0.99 (15.0%) 2.45 66.8% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec
MILL-W1 In 1.829 1:2.7340 24-Feb-14 2.42 1.50 8.3% 1.55 (3.2%) 4.41 na Last business day of Jun and Dec
MINT-W4 In 11.818 1:1.1000 18-May-13 15.60 3.66 34.4% 4.46 (17.9%) 4.69 na Last business day of every mon
MJD-W1 Out 2.000 1:1.0000 28-Jun-13 1.86 0.49 20.0% 0.07 566.1% 3.80 109.5% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec
NEP-W2 Out 0.500 1:1.0000 15-Dec-16 0.79 0.53 30.6% 0.29 83.9% 1.49 144.4% Last busi. day of 15 Mar,15 Jun,15 Sep,15 Dec
NNCL-W2 Out 1.000 1:1.0000 29-Dec-15 1.72 0.72 13.0% 0.56 29.3% 2.39 63.0% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec
PF-W2 In 0.002 1:6.0000 6-Nov-12 1.14 5.00 17.6% 6.76 (26.1%) 1.37 na 30 Jun and 30 Dec
PYLON-W1 Out 2.200 1:1.0000 25-Apr-15 4.58 2.62 27.2% 1.72 52.3% 1.75 147.1% 30 Jun and 30 Dec
RML-W3 Out 2.750 1:1.0000 15-May-15 1.66 0.52 23.1% 0.05 1047.5% 3.19 79.6% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec
ROJNA-W2 In 3.334 1:1.1998 30-Jul-14 8.85 5.70 39.4% 6.72 (15.1%) 1.86 na Last business day of Feb, May, Aug, Nov
ROJNA-W3 In 4.000 1:1.0000 18-Jul-16 8.85 4.44 39.4% 4.21 5.5% 1.99 52.2% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec
RS-W2 In 1.900 1:1.0000 19-May-14 4.28 2.36 20.6% 2.15 10.0% 1.81 71.1% End of Jun, Dec
SAM-W1 Out 1.000 1:1.0000 12-Nov-12 0.90 0.30 40.4% 0.04 677.0% 3.00 207.5% End of Jun, Dec
SIMAT-W1 Out 1.349 1:1.1116 28-Aug-14 2.76 1.78 18.5% 1.33 34.0% 1.72 109.6% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec
SINGHA-W Out 6.000 1:1.0000 28-Nov-14 0.30 0.06 70.2% 0.00 5756.2% 5.00 139.3% End of May , Nov 
SIRI-W1 In 1.114 1:1.1670 20-Jan-15 2.42 1.41 19.3% 1.10 27.9% 2.00 98.6% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec
SLC-W1 Out 0.940 1:0.4250 16-May-15 0.36 0.02 41.5% 0.01 166.5% 7.65 57.9% Last business day of May, Nov
SLC-W2 Out 0.570 1:0.1749 28-Oct-15 0.36 0.03 41.5% 0.01 186.1% 2.10 88.6% Last business day of Mar, Sep
SLC-W3 Out 1.000 1:1.0000 14-Sep-16 0.36 0.07 41.5% 0.03 173.5% 5.14 62.8% Last business day of Mar, Sep
SPCG-W1 In 1.000 1:1.0000 2-Mar-15 16.00 13.30 32.0% 10.05 32.3% 1.20 na End of 2-Mar-15
SPORT-W3 In 1.691 1:1.1530 21-Apr-15 2.82 1.18 13.1% 1.26 (6.7%) 2.76 na End of Mar, Jun, Sep, Dec 
SPORT-W4 Out 1.720 1:1.0173 15-Aug-14 2.82 1.14 13.1% 1.01 13.1% 2.52 46.8% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec
STPI-W1 In 2.482 1:1.4042 6-May-13 29.00 34.50 39.2% 37.09 (7.0%) 1.18 na End of May, Nov 
TAPAC-W1 Out 2.300 1:1.0000 31-May-13 3.22 1.47 18.7% 0.66 121.9% 2.19 184.5% Last business day of Jan, Apr, Jul, Oct 
TASCO-W3 Out 63.740 1:1.0000 17-Apr-14 39.50 6.20 21.1% 0.34 1701.4% 6.37 59.3% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec
TCC-W1 In 0.822 1:1.2167 30-Oct-14 2.32 1.71 18.9% 1.47 16.6% 1.65 105.8% End of Jun 
TCC-W2 Out 0.938 1:1.0659 3-May-18 2.32 1.55 18.9% 1.52 2.0% 1.60 31.3% Last business day of Feb, May, Aug, Nov
TCC-W3 Out 1.000 1:1.0000 1-Apr-22 2.32 1.57 18.9% 1.44 8.7% 1.48 40.5% Last business day of Feb, May, Aug, Nov  (1st on 28 Dec 2012)
TCJ-W1 Out 10.000 1:1.0000 17-Mar-16 8.05 3.30 28.8% 1.25 163.3% 2.44 69.7% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec
TFD-W1 In 1.000 1:1.1880 31-Mar-13 2.10 1.20 65.1% 1.15 4.8% 2.08 89.5% End of Mar, Jun, Sep, Dec
TICON-W3 Out 19.342 1:1.0340 31-Jan-14 13.40 0.60 14.1% 0.03 1970.0% 23.09 32.2% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec
TLUXE-W2 In 2.500 1:1.0000 20-Feb-15 4.04 1.47 16.6% 1.31 11.8% 2.75 40.7% Last business day of Mar and Sep
TPOLY-W1 Out 1.500 1:1.0000 7-Jun-13 1.66 0.63 5.3% 0.17 276.4% 2.63 116.7% Last business day of Jun and Dec
TRUBB-W1 Out 3.200 1:1.2500 7-Aug-14 3.22 1.80 14.5% 0.43 316.9% 2.24 88.4% Last business day of Jun and Dec
TSF-W1 Out 0.101 1:1.9832 16-Nov-12 0.38 1.00 34.0% 0.55 81.3% 0.75 na Last business day of Feb, May, Aug, Nov
TSF-W2 Out 0.300 1:1.0000 14-May-15 0.38 0.16 34.0% 0.10 60.7% 2.38 80.5% Last business day of Feb, May, Aug, Nov (31th on 31 Aug 2012)
TSTH-W1 Out 2.100 1:1.0000 1-Dec-12 0.79 0.01 16.3% 0.00 na 79.00 91.5% End of Mar, Jun, Sep, Dec
TSTH-W2 Out 6.114 1:1.0000 1-Dec-12 0.79 0.01 16.3% 0.00 na 79.00 156.3% End of Mar, Jun, Sep, Dec
TYM-W1 Out 5.000 1:1.0000 23-Jun-14 4.30 0.64 6.1% 0.02 2873.4% 6.72 40.2% Last business day of Mar, Sep
UKEM-W1 In 0.500 1:1.0000 5-Nov-14 2.36 1.79 34.3% 1.53 16.9% 1.32 188.3% Last business day of Jun, Dec

Sources: Companies data, Thanachart   
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JULY 2012 

Mon Tue Wed Thu Fri 

16 17 18 19 20 
New listing: Warrant 
KMC-W2 1,030.9 m units, 
Exercise 1:1 @1.00, 3 years 
First exercise: 28-Sep-2012 
Last exercise: 20-Jun-2015 
 
New share trading: 
GLAND 36,440 shares 
(GLAND-W1 1:1 @1.00) 
 
Delisted: 
ADVA13PB  
BANP13PB  
BCP01CB  
BCP01PB  
DTAC01CB  
DTAC01PB  
DTAC13PB  
KK01CA  
SPAL01CA  
TISC01CA  
TOP01CB  
TOP01PB  
TRUE01CC  
TRUE01PC  
TUF01CA 
 

New listing: DW 
ADVA13PC 30 m units 
BANP13PC 22 m units 
BIGC13CA 29.50 m units 
DTAC13PC 27.80 m units 
IRPC13PB 30 m units 
KTB13PB 30 m units 
PTT13PC 30 m units 
PTTE13PB 30 m units 
SCB13PC 30 m units 
SCC13PC 30 m units 
TOP13PC 30 m units 
 

New share trading: 
LIVE 804.16 m shares 
(Existing shareholder  
 1:1.3056 @0.10) 
RS 38,000 shares 
(RS-W2 1:1 @1.90) 
SALEE 2.52 m shares 
(ESOP-W 1:1.24738  
 @1.443) 
 
Delisted: 
BLISS-W1 
 

New share trading: 
CFRESH 449.25 m shares 
(ESOP-W 1:1 @6.00) 
HTECH 255.50 m shares 
(PP @3.32) 
MILL 2.28 m shares 
(ESOP-W 1:2.734 @1.829) 
 
Delisted: 
PTT13PB  
SCB13PB  
TOP13PB  
TPIP13CB  
TRUE13CC 

New listing: DW 
ADVA42CC 20 m units 
AOT42CC 20 m units 
BAY42CD 20 m units 
BCP42CC 20 m units 
BGH42CB 20 m units 
BIGC42CB 20 m units 
CPN42CC 20 m units 
DTAC42CC 20 m units 
PTTG42CB 20 m units 
SCB42CD 20 m units 
TCAP42CC 20 m units 
 
New share trading: 
AGE 5.94 m shares 
(AGE-W1 1:1.406 @0.711) 
 
 

Events: 
US–ยอดคาปลีกเดือนมิ.ย. 
US–ดัชนีภาวะธุรกิจโดยรวม  
      (Empire State Index)  
      เดือนก.ค.จากเฟดนิวยอรก 
US–สต็อกสินคาคงคลังภาค 
      ธุรกิจเดือนพ.ค. 

Events: 
TH–KK ประกาศงบ 2Q12 
TH–17-21 ก.ค. นายกรัฐมนตรี  
      เดินทางเยือนสหพันธ 
      เยอรมนี และฝรั่งเศส 
TH–ปตท.-บางจาก ปรับขึ้น 
      ราคาขายปลีก เบนซิน-แกส 
      โซฮอล ลิตรละ 50 สตางค 
US– ดัชนีราคาผูบริโภค (CPI)  
       เดือนมิ.ย. 
US–การผลิตภาคอุตสาหกรรม- 
      อัตราการใชกําลังการผลิต 
      เดือนมิ.ย. 
US–ดัชนีตลาดที่อยูอาศัยเดือน 
      ก.ค.จากสมาคมผูสรางบาน 
      แหงชาติ (NAHB) 

Events: 
TH–KBANK ประกาศงบ 2Q12 
TH–17-21 ก.ค. นายกรัฐมนตรี 
      เดินทางเยือนสหพันธ 
      เยอรมนี และฝรั่งเศส 
US–EIA petroleum report 
US–ตัวเลขการเริ่มสรางบาน- 
      การอนุญาตกอสรางเดือน 
      มิ.ย. 
US–รายงานสรุปภาวะเศรษฐกิจ
      หรือ Beige Book จาก 
      ธนาคารกลางสหรัฐ (เฟด) 

Events: 
TH–BAY, TCAP  
      ประกาศงบ 2Q12 
TH–17-21 ก.ค. นายกรัฐมนตรี  
      เดินทางเยือนสหพันธ 
      เยอรมนี และฝรั่งเศส 
TH–ส.อ.ท. แถลงดัชนีความ 
      เช่ือมั่นภาคอุตสาหกรรม,  
      ยอดการผลิตและสงออก 
      รถยนต รถจักรยานยนต 
      และช้ินสวนยานยนต 
US–กระทรวงแรงงานสหรัฐเผย 
      จํานวนผูขอรับสวัสดิการ 
      วางงานรายสัปดาห 
US–ดัชนีช้ีนําเศรษฐกิจสหรัฐ 
      เดือนมิ.ย.จาก Conference 
      Board 
US–ผลสํารวจแนวโนมธุรกิจ 
      เดือนก.ค.จาก 
      เฟดฟลาเดลเฟย 
US–ยอดขายบานมือสองเดือน 
      มิ.ย. 

Events: 
TH–BBL, KTB, SCB, TMB 
      DTAC ประกาศงบ 2Q12 
TH–17-21 ก.ค. นายกรัฐมนตรี 
      เดินทางเยือนสหพันธ 
      เยอรมนี และฝรั่งเศส 
TH–Foreign reserves 
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JULY 2012 

Mon Tue Wed Thu Fri 

23 24 25 26 27 
Last trading: 
BJC42CA  
CPN42CB  
IRPC42CC  
LH42CB  
MINT42CB  
ROBI42CA  
SPAL42CA  
TISC42CA 
 

 XD: 
TMW @1.00 
 

XD: 
TLGF @0.1346 
 
XR: 
RICH 1:2@0.5 

XD: 
VAYU1 @0.30 
 

Events: 
 

Events: 
TH–DCC, TPC 
      ประกาศงบ 2Q12 
 

Events: 
TH–SCC ประกาศงบ 2Q12 
TH–TH–MPC Meeting 
TH–ศาลฎีกาแผนกคดีอาญา 
      ทางการเมือง นัดฟงคําสั่ง
      พ.ต.ท.ทักษิณ ชินวัตร และ
      พวก กรณีท่ีผูบริหาร 
      ธนาคารกรุงไทยปลอย 
      สินเช่ือใหกับกลุม บมจ.  
      กฤษดามหานคร ประชุม 
US–EIA petroleum report 
US–ยอดขายบานใหมเดือนมิ.ย.

Events: 
US–กระทรวงแรงงานสหรัฐเผย 
      จํานวนผูขอรับสวัสดิการ 
      วางงานรายสัปดาห 
US–ยอดสั่งซื้อสินคาคงทน 
      เดือนมิ.ย. 
US–ยอดทําสัญญาขายบานที่ 
      รอปดการขาย (pending  
      home sales) เดือนมิ.ย. 

Events: 
TH–Foreign reserves 
TH–สศอ. แถลงดัชนี 
      อุตสาหกรรมประจําเดือน 
US–ประมาณการครั้งแรกจีดีพี
      2Q12 
US–ดัชนีความเช่ือมั่นผูบริโภค
      ชวงทายเดือนก.ค.จาก 
      รอยเตอร/ม.มิชิแกน 

 
AUGUST 2012 

Mon Tue Wed Thu Fri 

30 July 31 July 1 2 3 
Delisted: 
BJC42CA  
CPN42CB  
IRPC42CC  
LH42CB  
MINT42CB  
ROBI42CA  
SPAL42CA  
TISC42CA 
 

 XD: 
KYE @15.82 

 XD: 
PTL @0.17 
TIW @4.63 

Events: 
TH–BCP ประกาศงบ 2Q12 
TH–29-30 ก.ค. ประชุม ครม. 
      สัญจร จ.สุรินทร 

Events: 
TH–TTW ประกาศงบ 2Q12 
TH–BoT Econ, Jun-12 
US–FOMC Meeting 
US–ขอมูลรายได-การบริโภค 
      สวนบุคคลเดือนมิ.ย. 
US–ราคาบานเดือนพ.ค.จาก  
      สแตนดารด แอนด พัวร/ 
      เคส ชิลเลอร 
US–ดัชนีผูจัดการฝายจัดซื้อ  
      (PMI) เขตชิคาโกเดือน 
      ก.ค. 
US–ดัชนีความเช่ือมั่นผูบริโภค 
      สหรัฐเดือนก.ค.จาก  
      Conference Board 

Events: 
TH–MOC CPI, Jul-12 

Events: 
UK–BOE Meeting 
EU–ECB Meeting 
 

Events: 
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AUGUST 2012 

Mon Tue Wed Thu Fri 

6 7 8 9 10 
Last trading: 
ADVA01CB  
ADVA01PB  
AOT01CB  
AOT01PB  
BJC01CA  
ESSO01CB  
ESSO01PB  
IRPC01CB  
IRPC01PA  
KBAN01CB  
KBAN01PB  
KTB01CC  
KTB01PB  
PTTE01CC  
PTTE01PC  
SCB01CB  
SCB01PA 
 

 Last trading: 
KBAN13CE 

Last trading: 
ADVA13CD  
PTTE13CE  
SCC13CD 

 

Events: 
 

Events: 
TH–TOP ประกาศงบ 2Q12 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
TH–AAV ประกาศงบ 2Q12 
TH–ศาลอาญาเรียก"กอแกว- 
      ณัฐวุฒิ-วีระกานต- 
      อริสมันต"ไตสวน กรณี 
      ถอนประกัน 
JP–BOJ Meeting 
US–กระทรวงแรงงานสหรัฐเผย 
      จํานวนผูขอรับสวัสดิการ 
      วางงานรายสัปดาห 

Events: 
TH–ADVANC, BANPU  
      ประกาศงบ 2Q12 
TH–Foreign reserves 

13 14 15 16 17 

Holiday 

Delisted: 
ADVA01CB  
ADVA01PB  
AOT01CB  
AOT01PB  
BJC01CA  
ESSO01CB  
ESSO01PB  
IRPC01CB  
IRPC01PA  
KBAN01CB  
KBAN01PB  
KTB01CC  
KTB01PB  
PTTE01CC  
PTTE01PC  
SCB01CB  
SCB01PA 
 

Last trading: 
IRPC13CC 

Delisted: 
KBAN13CE 

Delisted: 
ADVA13CD  
PTTE13CE  
SCC13CD 

Events: 
 

Events: 
TH–บริษัทจดทะเบียนประกาศ 
      งบ 2Q12 เปนวันสุดทาย 

Events: 
TH–15-16 ส.ค. ราง พ.ร.บ. 
      งบประมาณฯ ป 56 จะเขาสู
      การพิจารณา ของสภาฯ ใน
      วาระที่ 2 และ 3 
TH–ครบกําหนด ท่ี กพช. ตรึง
      ราคากาซ NGV และกาซ 
      LPG ภาคขนสง เปนเวลา 
      3 เดือน 
US–EIA petroleum report 

Events: 
TH–15-16 ส.ค. ราง พ.ร.บ. 
      งบประมาณฯ ป 56 จะเขาสู 
      การพิจารณา ของสภาฯ ใน 
      วาระที่ 2 และ 3 
TH–รมว.พลังงาน จะปรับราคา  
      LPG-NGV ใหสะทอน 
      ตนทุนแทจริงใน 16 ส.ค. 
US–กระทรวงแรงงานสหรัฐเผย 
      จํานวนผูขอรับสวัสดิการ 
      วางงานรายสัปดาห 

Events: 
TH–Foreign reserves 
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หัวหนาฝาย พิมพผกา  นิจการุณ, CFA pimpaka.nic@thanachartsec.co.th 

Ad Hoc Research พลังงาน และสาธารณูปโภค สุพัณณา  สุวรรณเกิด supanna.suw@thanachartsec.co.th 

สถาบันการเงิน และสื่อสาร  สรัชดา  ศรทรง sarachada.sor@thanachartsec.co.th 

อสังหาริมทรัพย และพาณชิย พรรณารายณ  ติยะพิทยารัตน phannarai.von@thanachartsec.co.th 

ขนสง รับเหมา และอิเล็กทรอนิกส ศักดิ์สิทธิ์  พัฒนานารักษ saksid.pha@thanachartsec.co.th 

Ad Hoc Research และ การแพทย ศิริพร  อรุโณทยั siriporn.aru@thanachartsec.co.th 

บันเทิง และ อาหาร เกวลี  ทองสมอางค kalvalee.tho@thanachartsec.co.th 

วิเคราะหทางเทคนิค นพดล พิริยวุฒ ิ noppadol.pir@thanachartsec.co.th 

นักกลยทุธการลงทุน อดิศักดิ์ ผูพิพัฒนหิรัญกุล, CFA adisak.phu@thanachartsec.co.th 

แปล ลาภินี ทิพยมณฑล lapinee.dib@thanachartsec.co.th 

   

   

   
ทีมสนับสนุนขอมูล มลฤดี เพชรแสงใสกุล 

สุขสวัสดิ์ ลิมาวงษปราณี 

วราทิพย รุงประดับวงศ 

สุเนตร  รักษาวัด 

เกษมรัตน จิตกุศล 

ปฏิภาณ ธนาวิศรุต 

สุจินตนา  สถาพร 

monrudee.pet@thanachartsec.co.th 

suksawat.lim@thanachartsec.co.th 

varathip.run@thanachartsec.co.th 

sunet.rak@thanachartsec.co.th 

kasemrat.jit@thanachartsec.co.th 

patipan.tan@thanachartsec.co.th 

sujintana.sth@thanachartsec.co.th 

 
DISCLAIMERS 

Investors should use this report as one of many tools in making their investment decisions since Thanachart Securities may seek to do other business with 

the companies mentioned in the report. Thus, investors need to be aware that there could be potential conflicts of interest that could affect the report's 

neutrality. 

รายงานฉบับนี้จัดทําโดยบริษัทหลักทรัพยธนชาต จํากัด (มหาชน) โดยจัดทําขึ้นบนพื้นฐานของแหลงขอมูลที่ดีที่สุดที่ไดรับมาและพิจารณาแลววานาเชื่อถือ ทั้งนี้มีวัตถุประสงคเพื่อให
บริการเผยแพรขอมูลแกนักลงทุนและใชเปนขอมูลประกอบการตัดสินใจซื้อขายหลักทรัพย แตมิไดมีเจตนาชี้นําหรือเชิญชวนใหซื้อหรือขายหรือประกันราคาหลักทรัพยแตอยางใด ทั้งนี้
รายงานและความเห็นในเอกสารฉบับนี้อาจมีการเปลี่ยนแปลงแกไขได หากขอมูลที่ไดรับมาเปล่ียนแปลงไป การนําขอมูลที่ปรากฏอยูในเอกสารฉบับนี้ ไมวาทั้งหมดหรือบางสวนไป
ทําซ้ํา ดัดแปลง แกไข หรือนําออกเผยแพรแกสาธารณชน จะตองไดรับความยินยอมจากบริษัทกอน 
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