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เล่นแรง ถึงกับร้องเสียงหลง สื่อสาร บนัเทิง ธนาคารฯ โดน Take ไม่ย้ัง  มองตลาดยังไม่แย่ เพราะมีการ
สลับขายตัวแพงและไปซือ้ของใหญ่และถกูอย่าง กลุ่มพลังงาน ปิโตรฯ อกีทั้งยังมีแรงซื้อเก็งกาํไรใน Domestic 
สินเชื่อเช่าซือ้ ยานยนต ์ที่ PER ยังไม่แพงมากเป็นตัวหนุน เชื่อว่าไม่นานตลาดจะดีดกลับ 1,248 จุด กลยุทธ์
เน้นแบบผสม Global & Domestic Plays และ Earning Momentum PTT, TOP, TCAP, KTB, TK, SC, CPN, 
NWR, SRICHA  ส่วนหุ้นเทคนิคคดิกันเอง BJC, DRT, SIAM  

  
ภาพ SET ราย 5 นาที ณ เวลา 12.30 น.                                                                                                     ท่ีมา : Bloomberg, ฝายวิจัย ASP 

สํารวจตลาด : 
■ ช็อกจนมือไมสั่น เมื่อเห็น SET Index พลิกรวงปดติดลบ 4.93 จุด ดวย Value จัดหนักหนาถึง 1.96 หมื่น ตลาดเกิดการสลับกลุมลงทุน ถือวาเขาทางบท

วิเคราะห Market Talks ของฝายวิจัย ที่ชี้ใหเห็นแตเชาไปแลววา มีความเสี่ยงที่หุน Domestic ซึ่งมี PER แพงๆและขึ้นมาแรงในชวงกอนนหาทั้งหลาย 
(คาสง-คาปลีก ใหผลตอบแทนสูงสุด 42%yoy สื่อสาร 38% ร.พ. 36% อสังหา ธ.พ. และบันเทิง ราว 28% เทากัน เทียบกับ SET ใหผลตอบแทนเพียง 
19%)  อาจตองถูกเทขายเพื่อยายเม็ดเงินมาลง หุน Global โดยเพราะกลุมพลังงานและปโตรเคมี ที่นอกจากจะถูกเพราะถูกกดมานาน ก็ยังมีโอกาสที่
จะฟนตัวในชวง 2H55 จากความคาดหวังการฟนตัวของเศรษฐกิจโลก ตามผลของการกระตุนเศรษฐกิจจากประเทศตางๆ โดยเฉพาะจากจีน   

■ กลุมธนาคารฯ ทยอยประกาศงบกันไปแลว 5 ตัว Surprise ไปซัก 4 ตัว แตที่นาสนใจก็คือการประกาศของ KBANK ประกาศกําไรสุทธิ 9.37 พันลาน
บาท 4.2% qoq 28% yoy แมจะมากกวาที่หลายๆคายคาด แตก็ไมไดมากมายจนนาตกใจเหมือนงวด 1Q55 และที่ผานๆมาการประกาศของ KBANK 
มักจะเปนตัวชี้นําถึงแบงคใหญๆอื่น พองวดนี้ประกาศออกมาไมไดเวอรมากมายจนนาต่ืนตาตื่นใจ  กลุมนักลงทุนที่ซื้อเก็งกําไร Bank มาตลอดในชวง
กอนหนา ก็จัดขาย Sell on Fact หุน ธ.พ. ทั้งกลุม จนด่ิงลงหนักกวา 1.53%  

■ กลุมสื่อสาร เหมือนจะยังไมสรางไข หลังวานนี้เจอกระแสขาวจัดเก็บภาษีสรรพสามิตธุรกิจโทรคมนาคม 10% ของรายได มาถึงวันนี้ขาวดังกลาวก็ยังไม
มีความชัดเจน แตราคาหุนในกลุมสื่อสารยังคงดําด่ิงรวงกันไปอีก 1.8% ถือเปนเบอรหนึ่งที่ลงหนักสุด มองวาหากมีการจัดเก็บภาษีดังกลาว จะเปนขาว
รายตัวฉกาจ เพราะแทบจะทําใหผูประกอบการไมไดเปนประโยชนจาก Revenue Sharing ที่ลดลง (ปจจุบันผูประกอบการตองจายสวนแบงรายไดคา
สัมปทานใหแกเจาของสัปทานราว 25-30%) ขณะที่คาใชจายในการประมูล 3G บวกคาธรรมเนียมรายป รวมคาติดตั้งและขยายโครงขายนาจะอยูที่ 
12% ของรายได หากตองมาเสียภาษีอีก 10% ก็เทากับวาผูประกอบการมีตนทุน 22% ใกลเคียงกับที่ตองจายใหกับสัปทานเดิม  ดังนั้นภาระสดุทายอาจ
ตองตกไปอยูที่ประชาชน เร่ืองมันจึงเกิดยาก โอกาสที่รัฐบาลไมนาอนุมัติใหมีการจัดเก็บภาษีสรรพสามิตดังกลาวมีสูง  

กลยุทธการลงทุน  

■ กลยุทธผสม Global & Domestic Plays และ Earning Momentum    PTT, TOP, TCAP, KTB, TK, SC, CPN, NWR, SRICHA 

■ เซียมซีภาคเชาออก BJC, HFT, RCI, PTT ,มีหวงตัวเดียวคือ RCI ตัดขาดทุนหากต่ํากวา 1.30 ที่เหลอืสูตอ และบายนีข้อเพิ่ม DRT และ SIAM  

STRATEGIC MOVE
ปรับหมากกลยุทธ ภาคบาย


