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CORPORATE GOVERNANCE 

CG Rating (2011) 
  

EARNINGS FORECAST 
Year to Dec 2009A 2010A 2011A 2012E 2013E 

Net profit (Btm) 22,154 43,774 44,748 57,841 68,502 

EPS Norm. (Bt)* 6.69 13.21 13.51 16.11 17.3 

Growth%  (Norm.) -47% 98% 2% 19% 7% 

PER (x) 25 13 12 10 10 

DPS (Bt) 2.68 5.03 5.4 5.4 6.0 

Yield  (%)* 1.6% 3.0% 3.3% 3.3% 3.6% 

BV (x) 44 53 62 61 72 

P/BV (x) 3.7 3.1 2.7 2.7 2.3 

EV/EBITDA (Bt) 9.7 7.3 6.1 5.2 4.1 
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*�+,-.���/, 20 ก.2.55 245ก���ก��������	�.6��.�78598�	�:;	�*8/<� ��ก��
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� ���ก� EPS Dilution 7.5%"��:�;$<'� 16.4% "��: 56  : *�+,-Y�กก�*@�,��?�*ก��Xm[�
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คาดการณกําไรสุทธิป 55 ประมาณ 57,845 ลานบาท
จํานวนหุน EPS Dilution Target Price

กอนการเพิ่มทุน 3,320 17.42  - 192
หลังการเพิ่มทุน(ถัวเฉล่ียถวงนํ้าหนัก) 3,591 16.11 -7.5% 177
หลังการเพิ่มทุน (Fully Diluted) 3,970 14.57 -16.4% -  
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ราคาปด 165.50
ราคาเฉล่ียยอนหลัง 30 วันเทากับ 171.30
Premium/Discount ราคาเพ่ิมทุน ราคาหลังเพ่ิมทุน Dilution effect 

10% 188.43 169.25 2.3%
5% 179.87 167.85 1.4%
0% 171.30 166.45 0.6%

-5% 162.74 165.05 -0.3%
-10% 154.17 163.64 -1.1%


