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24 กรกฎาคม 2555 

 

หุ้นตามปัจจัยพื้นฐานวันนี้ 
PTTGC “ซื้อเก็งก าไร” target ปี 55 ที่ 70.00 บาท 
DTAC “ซื้อ” target ปี 55 ที่ 98.00 บาท 
SNC “ซื้อ” target ปี 55 ที่ 29.90 บาท 
SIRI “ซื้อ” target ปี 55 ที่ 2.55 บาท 

ITD “เก็งก าไร” target ปี 55 ที่ 4.00 บาท 
(ก่อนเพิ่มทุน) 

 

 

ค าแนะน าในทางเทคนิควันนี้  

แนวโน้มทางเทคนิคของ SET Index 
ถ้าดัชนีดีดขึ้นไปที่ 1200-1210 จุด น่าทยอยขายหุ้นใหญ่ไปบ้าง 
แล้วรอซ้ือ กรณียืนเหนือ 1210 จุด จึงจะน่ากลับมาซื้อเก็งก าไร 
แต่โอกาสเกิดขึ้นยากอยู่ในช่วงนี้ 
หุ้น 1-2 วัน ซื้อเก็งก าไรกรอบแนวรับแนวต้าน 
แนะน า แนวรับ แนวต้าน ตัดขาดทุน 
APURE 2.04 2.24 2.00 
RCI 1.37 1.46 1.36 
DEMCO 5.65 6.20 5.50 
หุ้น 5 วัน ซื้อเก็งก าไรกรอบแนวรับแนวต้าน 
แนะน า แนวรับ แนวต้าน ตัดขาดทุน 
CCP 3.12 3.30 3.10 
MJD 1.93 2.00 1.90 
NWR 0.80 0.86 0.79 
หุ้นติดดาว  ซื้อเก็งก าไรกรอบแนวรับแนวต้าน 
KAMART 5.90 6.50 5.85 
KTC 20.20 21.20 20.00 
แนวโน้มทางเทคนิคของ Futures 

SET50 Futures S50U12 wait & see แนวรับ 800, 788 จุด 
แนวต้าน 820, 830 จุด 

Single Stock 
Futures 

SCB ขายแนวต้านรอซื้อแนวรับ แนวรับ 
145 บาท แนวต้าน 152 บาท 

Gold Futures GFQ12 wait & see เง่ือนไขการลงทุน ถ้า 
GFQ12 > 24000 trading long; GFQ12 < 
23800 trading short 

Silver Futures SVQ12 wait & see เง่ือนไขการลงทุน ถ้า 
SVQ12 > 880 trading long; SVQ12 < 
850 trading short 

Oil Futures BRQ12 ถือ long เง่ือนไขการลงทุน ถ้า 
BRQ12 > 3250 ถือ long; BRQ12 < 3250 
ปิดถือ long 

Currency 
Futures 

USDN12 trading long เง่ือนไขการลงทุน 
ถ้าUSDN12 > 31.73 trading long; 
USDN12 < 31.73 ปิดถือ long 

 
 

สัดส่วนการลงทุน : หุ้น 50% เงินสด 50% ปิดไม่ต่ ากว่ากรอบ 1,185-1,175 จุด น่าทยอยกลับมาซื้อ 

KKS View: “ภาพการพักฐานระยะสั้นจะยังคงมีอยู่ หลัง SET ปิดต่ ากว่า 1,205 จุด แต่เราคาดหวังการฟ้ืนตัวในกรอบ 1,185-1,175 จุด ” 

 แนวโน้มของตลาดหุ้นโลกในระยะสั้นจะยังคงถูกกดดันจากการประกาศตัวเลข GDP Growth 
ในไตรมาสที่ 2 ที่มีแนวโน้มออกมาแย่ลงของทั้งอังกฤษ (25 ก.ค.55) และสหรัฐ (27 ก.ค.55) 
รวมทั้ง ความกังวลเกี่ยวกับสถานการณ์ในยุโรปที่กลับมาอีกครั้ง หลังจากที่ล่าสุดเมืองวา
เลนเซียจะขอรับความช่วยเหลือทางการเงินจากรัฐบาลสเปนอีก 2.85 พันล้านยูโร ส่งผลให้เกิด
ความกังวลว่าสเปนอาจ เป็นประเทศต่อไปที่ จะต้องขอความช่วยเหลือ ทางการเงิน จาก Troika 
ซึ่งความกังวลดังกล่าวสะท้อนออกมาจากการที่ล่าสุดผลส ารวจความเชื่อม่ันนักลงทุนสหรัฐจาก 
AAII ในสัปดาห์ที่ผ่านมา พบว่าสัดส่วนนักลงทุนที่เช่ือว่าตลาดหุ้นสหรัฐเป็น Bullish ลดลง 
8.04% จากสัปดาห์ก่อนหน้า  สู่ระดับต่ าที่สุดในรอบ 99 สัปดาห์ที่ 22.19% ขณะที่นักลงทุนที่
เช่ือว่าเป็น Bearish อยู่ที่ 41.79% เพ่ิมขึ้น 7.06% จากสัปดาห์ก่อนหน้า  

 ในเชิงแนวโน้มการที่ SET ปิดตัวต่ ากว่า 1,205 จุดลงมาวานนี้ ท าให้มีโอกาสที่ SET จะพักตัวใน
กรอบ 1,185-1,175 จุดก่อนในช่วงสั้น อย่างไรก็ดีเราไม่กังวลกับปัจจัยกดดันระยะสั้นๆ ตรงกัน
ข้ามเรามองไปที่ปัจจัยหนุนจากการที่ ยังคงให้น้ าหนักว่า Momentum ระยะกลาง (2-4 เดือน) 
ของตลาดหุ้นสหรัฐยังเป็นขาขึ้น หลังจากที่ดัชนี VIX Index ยังคงทรงตัวต่ ากว่าค่าเฉลี่ย 52 
วันที่ 18.94 เนื่องจากในเชิงสถิติแล้วดัชนี  S&P500 มี Negative Correlation กับ VIX สูงถึง 
79% ดังนั้นการพักตัวลงของ SET จากปัจจัยดังกล่าวส าหรับการลงทุนระยะกลาง ( 2-4 เดือน) 
เป็นโอกาสเข้าซื้อหุ้น เนื่องจากเรายังมองว่า SET ในระยะกลางยังคงเป็นขาขึ้น และถ้ากรณีพัก
ฐานของ SET ไม่ปิดต่ ากว่า 1,185-1,175 จุด เรายังคงเป้าหมายก่อนจบ ส.ค.55 ไว้ที่ 1,264 จุด 

กลยุทธ์การลงทุน 
 ในหุ้นระยะส้ัน (1-2 สัปดาห์) : แนะน าให้นักลงทุนที่ขายในลักษณะ “Short Against”ไปแล้ว 

หลัง SET ปิดต่ ากว่า 1,205 จุด ค่อยๆ “ทยอยซื้อกลับ” ในกรอบ 1,185-1,175 จุด  โดยเน้นหุ้น 
KBANK, BBL, AH, AMATA, THCOM, SAMART, JAS, RS, TUF, PTTGC, TOP, QH, 
CPN และ  RML ขณะที่หุ้นเด่นวันนี้แนะน า “เก็งก าไร” หุ้น KH และ TNDT 

 ในหุ้นระยะกลาง (1-3 เดือน) :  หลัง SET ปิดต่ ากว่า 1,205 จุดแนะน า “ลดสัดส่วนการลงทุน ” 
ในหุ้นลงจาก 75% เป็น 50% ของพอร์ต (KBANK, AMATA, CPN, RML, RS, AH, THCOM) 

หุ้นเด่นวันน้ี  
 KH (+) : ระดับราคาหุ้นปรับลงต่ ากว่าราคาที่  BH ขายหุ้นให้กับนักลงทุนสถาบันที่ราคา  9.15 

บาท ขณะที่ผลประกอบการไตรมาส 2 แม้ว่าจะเป็นช่วงโลว์ซีซั่นแต่คาดว่าก าไรสุทธิได้รับความ
กดดันน้อยกว่าโรงพยาบาลใหญ่  เพราะมีรายได้จากกลุ่มลูกค้าประกันสังคมเพ่ิมขึ้น  ขณะที่
ราคาหุ้นยังถูกกว่าเม่ือเทียบกับกลุ่ม  โดยซื้อขายที่  P/E 21 เท่า ต่ ากว่าค่าเฉลี่ยของกลุ่มฯ  25 
เท่า แนะน า "ซื้อ" มูลค่าเหมาะสม 10.20 บาท 

 TNDT (+) : เรามองว่า  ราคาหุ้นปัจจุบันยังไม่สะท้อนการฟื้นตัวของกาไรในไตรมาส  2 ที่เรา
คาดว่าจะฟื้นตัวดีขึ้นจากไตรมาสแรกกว่า 58% QoQ หลังเริ่มรับรู้รายได้จากการตรวจสอบงาน
วิศวกรรมเพ่ิมขึ้น ท าให้ประกอบการปี 2555 ทรงตัวได้แม้ว่าจะมีผลกระทบจากการปรับค่าแรง  
เราคาดเงินปันผลจ่ายงวดครึ่งปี  10 สตางค์/หุ้น ราคาหุ้นยังมี  Upside Gain 21% จากมูลค่า
เหมาะสมที่ 6.10 บาท แนะน า "ซื้อ" 

พอร์ตหุ้นเล่นรอบ 1 เดือน : สัดส่วนการลงทุนในหุ้น 50% และเงินสด 50% 
 พอร์ตลงทุนความเส่ียงสูง  (High Risk Portfolio) ได้แก่ AOT, RML, BWG, HEMRAJ, 

SCB, RS และ THCOM โดยที่วานนี้ให้ผลตอบแทนถ่วงน้ าหนักที่ -1.69% (SET -1.94%) และ
หุ้นที่ให้ผลตอบแทนดีสุด คือ HEMRAJ (-0.67%) และ RS (-0.94%) ส่งผลให้ตั้งแต่ต้นปี 55 
ให้ผลตอบแทน +31.95% (SET +15.58%) 

 พอร์ตลงทุนความเส่ียงต่ า  (Defensive Portfolio) ได้แก่  TUF, BGH, DTAC, STEC, 
GLOBAL, AH และ SIRI โดยที่วานนี้ให้ผลตอบแทนถ่วงน้ าหนักที่ -0.66% (SET -1.94%) และ
หุ้นที่ให้ผลตอบแทนดีสุด คือ  DTAC (+1.59%) และ GLOBAL (+0.85%) ส่งผลให้ตั้งแต่ต้น
ปี 55 ให้ผลตอบแทน +31.28% (SET +15.58%) 
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ตลาดหุ้นสหรัฐและยุโรปปิดลบ 
 ราคาน้ ามัน ทองค า และค่าระวางเรือปิดลบ 

 
 
 

ปัจจัยที่ส่งผลต่อตลาดหุ้นวันนี้ 
ปัจจัยต่างประเทศ (-) ตลาดหุ้นสหรัฐ  (23 ก.ค.) ปิดลบ จากความวิตกกังวลท่ีว่าสเปนอาจจะเป็นประเทศต่อไปท่ีจะต้องขอความ

ช่วยเหลือด้านการเงินจากกลุ่มเจ้าหน้ีต่างประเทศหลังจากต้นทุนการกู้ยืมของรัฐบาลสเปนพุ่งขึ้น และจากข่าวท่ีว่า
แคว้นบาเลนเซียได้ร้องขอความช่วยเหลือด้านการเงินจากรัฐบาลกลางสเปน ส่งผลให้ดัชนีด าวโจนส์ปิดตลาดท่ี
ระดับ 12,721.46 จุด ลบ 101.11 จุด (-0.79%) 

 (-) ตลาดหุ้นยุโรป  (23 ก.ค.) ปิดตลาดในกรอบลบ 2.89-3.17 % เนื่องจากนักลงทุนวิตกกังวลเกี่ยวกับสถานการณ์
ด้านการเงินของสเปนและกรีซ 

 (-) มูดีส์ลดแนวโน้มเครดิตเยอรมนี  เนเธอร์แลนด์  ลักเซมเบิร์ก ลงสู่ "เชิงลบ" มูดีส์ ประกาศปรับลดแนวโน้ม
ความน่าเชื่อถือของเยอรมนี เนเธอร์แลนด์ และลักเซมเบิร์ก ลงสู่ "เชิงลบ" จากเดิมมีเสถียรภาพ เนื่องจากความไม่
แน่นอนท่ีเพิ่มขึ้นเกี่ยวกับวิกฤตหน้ีสาธารณะในยูโรโซน  ซึ่งการตัดสินใจปรับลดแนวโน้มความน่าเชื่อถือของทั้ง 3 
ประเทศในครั้งนี้ มูดีส์พิจารณาจากความเสี่ยงท่ีเพิ่มขึ้นว่ากรีซอาจต้องออกจากกลุ่มยูโรโซน ซึ่งจะก่อให้เกิดภาวะ 
"วิกฤตการณ์ภาคการเงินแบบลูกโซ่" และจะท าให้เยอรมนี  เนเธอร์แลนด์ ลักเซมเบิร์ก และประเทศอื่นๆ  ท่ีมีอันดับ
ความน่าเชื่อถือสูงสุดต้องแบกรับภาระในการให้ความช่วยเหลือ 

 (0) PMI ภาคการผลิตจีน ก.ค.55 (24 ก.ค.) ติดตามจีนเปิดเผยดัชนีผู้จัดการฝ่ายจัดซ้ือ (PMI) ภาคการผลิตเบื้องต้น
เดือน ก.ค.55 

 (0) PMI ภาคการผลิตและบริการยุโรป ก.ค.55  (24 ก.ค.) ติดตามการเปิดเผย ดัชนีผู้จัดการฝ่ายจัดซ้ือ (PMI) ภาค
การผลิตและภาคบริการเบื้องต้นเดือน ก.ค.55 ของฝรั่งเศส เยอรมนี และยูโรโซน 

ตลาดสินค้าโภคภัณฑ์ (-) ราคาน้ ามันตลาดนิวยอร์คและลอนดอน  (23 ก.ค. ) ปิดลบจากความวิตกกังวลเกี่ยวกับการลุกลามของวิกฤต
หน้ียุโรปและความเป็นไปได้ท่ีว่าสเปนอาจจะต้องขอความช่วยเหลือด้านการเงิน  ส่งผลให้ ราคาน้ ามันดิบตลาด 
Nymex ปิดตลาด 88.14 ดอลลาร์/บาร์เรล ลบ 3.69 ดอลลาร์ (-4%) ราคาน้ ามันดิบ Brent ปิดตลาด 103.26 
ดอลลาร์/บาร์เรล ลบ 3.57 ดอลลาร์ (-3.3%) 

 (-) ราคาทองค าตลาดนิวยอร์ค (23 ก.ค.) ปิดลบเนื่องจากนักลงทุนวิตกกังวลเกี่ยวกับสถานการณ์ทางเศรษฐกิจใน
ยุโรป โดยเฉพาะอย่างยิ่งสเปนท่ีก าลังเผชิญวิกฤตเศรษฐกิจและการเงินอย่างรุนแรง นอกจากน้ี การแข็งค่าของ
สกุลเงินดอลลาร์ยังส่งผลกระทบต่อบรรยากาศการซื้อขาย ส่งผลให้ราคาทองค าตลาด Comex ส่งมอบเดือน  ส.ค.
ปิดตลาด 1,577.40 ดอลลาร์/ออนซ ์ลบ 5.40 ดอลลาร์ (-0.34%) 

 (-) ดัชนีค่าระวางเรือ (23 ก.ค.) ปิดลบ 15 จุด มาท่ีระดับ 1,022 จุด (-1.45%) 

อัตราแลกเปลี่ยน (-) ดัชนีค่าเงินดอลลาร์  (23 ก.ค.) แข็งค่าและปิดตลาดท่ีระดับ 83.75 จุด  ขณะที่เช้าน้ีเคลื่อนไหว ในกรอบ  83.65-
83.78 จุด 

 (0) ค่าเงิน บาท/ดอลลาร์  (23 ก.ค.) อ่อนค่าตามสกุลเงินยูโรวิตกวิกฤตหน้ียุโรปลุกลามหลังอัตราผลตอบแทน
พันธบัตรสเปนปรับตัวสูงและวิตกสเปนอาจต้องขอความช่วยเหลือทางการเงินจากต่างประเทศ ส่งผลให้ค่าเงิน
บาทเคลื่อนไหวในกรอบ 31.64-31.81 บ าท/ดอลลาร์ และปิดตลาด ท่ีระดับ  31.73 บาท/ดอลลาร์  ขณะที่เช้าน้ี
เคลื่อนไหวในกรอบ 31.71-31.76 บาท/ดอลลาร์ 
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ปัจจัยที่ส่งผลต่อตลาดหุ้นวันนี้ 
สรุปการซื้อขายหลักทรัพย์ (-) นักลงทุนต่างประเทศ  (23 ก.ค.) นักลงทุนต่างประเทศขายสุทธิ 1,233 ล้านบาท ส่งผลให้ท้ังปี 2555 นักลงทุน

ต่างประเทศซื้อสุทธิ 65,315 ล้านบาท 
 (-) นักลงทุนสถาบัน (23 ก.ค.) นักลงทุนสถาบันขายสุทธิ 1,027 ล้านบาท ส่งผลให้ท้ังปี 2555 นักลงทุนสถาบันขาย

สุทธิ 40,838 ล้านบาท 
 (-) บัญชีบริษัทหลักทรัพย์  (23 ก.ค.) บริษัทหลักทรัพย์ขายสุทธิ 1,456 ล้านบาท ส่งผลให้ท้ังปี 2555 บัญชี

หลักทรัพย์ซื้อสุทธิ 1,775 ล้านบาท 
 
 
 

ตารางแสดงยอดการลงทุนของนักลงทุนประเภทต่างๆ ปี 2555 
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ประเด็นข่าวที่น่าสนใจ 
WAVE ส่งสัญญาณผลงานไตรมาส 2/2555 สดใสจากงานคอนเสิร์ตใหญ่ท้ังในและต่างประเทศหนุน เล็งเสนอบอร์ดพิจารณาภายในเดือน

สิงหาคมนี้ แถมครึ่งปีหลังงานคอนเสิร์ตใหญ่จ่อ 2 โปรเจ็กต์ พร้อมจับตาธุรกิจพลังงานไฟฟ้า จากแสงอาทิตย์ ช่วยต่อยอดรายได้  (ท่ีมา: 
นสพ.ทันหุ้น) 

PAP มองความต้องการใช้เหล็กครึ่งปีหลังยังขยายตัวต่อเนื่องรับแรงส่งจากการลงทุนก่อสร้างของภาครัฐและเอกชน คาดก าลังการผลิตปีน้ี
อยู่ในระดับไม่ต่ ากว่า 80% มั่นใจรายได้รวมปี 2555 เติบโตตามเป้าท่ีตั้งไว้ท่ี 15-20% แม้ราคาเหล็กตลาดโลกอ่อนตัว แต่งัดกลยุทธ์
บริหารสต๊อกล่วงหน้าพยุงรายได้เข้าเป้า (ท่ีมา: นสพ.ทันหุ้น) 

NWR ยิ้มร่าบุ๊กก าไรพิเศษก้อนโต หลังชนะคดีฟ้องพม่าเฉียด 500 ล้านบาทหนุนงบปี 2555 ก าไรโต 564 ล้านบาท หรือ 620% จับตาถกบอร์ด
แจกปันผลยิลด์ 6.5% จับตาครึ่งหลังโกยงานยักษ์อื้อซ่า แย้มงบไตรมาส 2/2555 ขั้นต่ า 90 ล้านบาท (ท่ีมา: นสพ.ทันหุ้น) 

KBS เดินหน้าสร้างโรงไฟฟ้าขนาด 35 เมกะวัตต์ มูลค่า 1,600 ล้านบาท คาดปี 2557 เสร็จ สร้างรายได้รวมถึง 500 ล้านบาท ผู้บริหาร "ถกล 
ถวิลเติมทรัพย์" แย้มปลายเดือนน้ี หรือต้นเดือนหน้าเตรียมบินโรดโชว์ประเทศสิงคโปร์ถึงแผนธุรกิจกับนักลงทุนสถาบัน (ท่ีมา: นสพ.ทัน
หุ้น) 

SEAFCO ร่อนงบ Q2/2555 วันท่ี 14 สิงหาคมนี้แย้มพลิกก าไรแน่ พร้อมมั่นใจรายได้ปีน้ีโต 20% โชว์ศักยภาพตั้งตารอเซ็นสัญญาโครงการ
รถไฟฟ้ามูลค่า 300-400 ล้านบาท ขณะที่ล่าสุดแจ้งรับโปรเจ็กต์ใหม่ 5 โครงการรวม 161.90 ล้านบาท หนุน Backlog พองโต  (ท่ีมา: 
นสพ.ทันหุ้น) 

BJC ย้ าไตรมาส 2/2555 มีก าไร หนุนท้ังปีรายได้โตตามเป้า 15% เล็งซื้อกิจการใหม่ 2 แห่งในประเทศและเวียดนาม คาดไตรมาส 3/2555 รู้
ผล และงดออกความเห็น กรณีไทยเบฟเวอเรจซ้ือกิจการ F&N (ท่ีมา: นสพ.ทันหุ้น) 

VTE แบไต๋งวดปี 2555 รายได้ทะลุเป้า 500 ล้านบาท อานิสงส์งานทะลักเข้าอื้อ ด้าน "โสรัจ โรจนเบญจกุล" เดินหน้าสอยงานเพิ่ม 300 ล้าน
บาท หวังคว้าชัยเพิ่ม 30% เสริมรายรับอนาคต (ท่ีมา: นสพ.ทันหุ้น) 

TRT รุกสอยงานเข้าพอร์ตเพิ่ม 3 พันล้านบาท หวังซิวงานอย่างต่ า 20% พร้อมคอนเฟิร์มปี 2555 รายได้ตามนัด 2.5 พันล้านบาท หลัง 
Backlog จ่อบุ๊กเพียบ (ท่ีมา: นสพ.ทันหุ้น) 

DTAC เอาใจผู้ถือหุ้นแจกเงินปันผลระหว่างกาล 2.27 บาทต่อหุ้นพร้อมปรับแผนการจ่ายปันผลเป็นรายไตรมาส 2/2555 ก าไรสุทธิลดลงเหลือ 
2.83 พันล้านบาท (ท่ีมา: นสพ.ทันหุ้น) 

QLT ส่งซิกไตรมาส 2/2555 ผลงานทะยาน 10% จากช่วงเดียวกันของปีก่อนท่ีมีรายได้ราว 81 ล้านบาท หลังลูกค้าป้อนงานไม่ขาดสาย ด้าน 
"สรรพัชญ์ รัตคาม" เดินหน้าปั้นบุคลากรเต็มสูบ หวังรองการเปิดเสรีอาเซียน (ท่ีมา: นสพ.ทันหุ้น) 

SIRI ทุบสถิติต่อเน่ืองล่าสุดตุนยอดขายรอรับรู้รายได้ (Presale Backlog) แล้ว 40,000 ล้านบาท สูงสุดในระบบและสูงสุดท่ีบริษัทเคยท าได้ 
ด้านผู้บริหาร "เศรษฐา ทวีสิน" มั่นใจประกาศเป้าหมายรายได้ปี 2556 แล้ว 36,000 ล้านบาท เติบโตจากปี 2555 ตั้งไว้ 28,000 ล้าน
บาทถึง 30% ระบุพรีเซลแบ็กล็อกเป็นยอดรอรับรู้รายได้ของปีนี้แล้วถึง 90% (ท่ีมา: นสพ.ทันหุ้น) 
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Stocks Highlights  
 

 
บทวิเคราะห์พ้ืนฐานวันนี้ :  
 

 Daily Stock (ติดตามรายละเอียดเพิ่มเติมในบทวิเคราะห์ หัวข้อ Daily Stock) 
 

PTTGC 
 เราคาดว่า PTTGC จะมีก าไรสุทธิ 2Q55 อยู่ท่ี 985 ล้านบาท ลดลง 90% qoq และ 

86%yoy ปัจจัยลบยังคงอยู่ท่ีผลขาดทุนจาก Stock และอัตราแลกเปลี่ยน ขณะที่
ก าไรจากการด าเนินงานฟื้นตัว 46%qoq จากก าลังการผลิตท่ีเพิ่มขึ้น แนวโน้มก าไร
จากด าเนินงาน 2H55 มีโอกาสฟื้นตัวจาก  Downside ของราคาน้ ามันดิบท่ีลดลงแต่
ยังมีความเสี่ยงจากเศรษฐกิจมหภาคท่ีอ่อนแอ ท าให้มีความเป็นไปได้ท่ีเราจะมีการ
ทบทวนประมาณการปี 55 ใหม่ (หลังประกาศผลประกอบการ 2 Q55) แม้ปัจจุบัน
สมมติฐาน GRM และ Spread Margin จะยังอยู่ในกรอบท่ีเราประเมินไว้ เราคาดว่า 
PTTGC จะจ่ายเงินปันผลระหว่างกาลราว 0.72 บาท/หุ้น คิดเป็นอัตราผลตอบแทน
เงินปันผล 1.24% แนะน า “ซื้อเก็งก าไร” 

ค าแนะน า  ซื้อเก็งก าไร  

Target ปี 55 70.00 บาท  

Upside Gain  20.69 %  

 

 

 

 

 

DTAC 
 DTAC ปรับนโยบายจ่ายเงินปันผลเป็นไม่ต่ ากว่า 80% และจ่ายเงินปันผลระหว่าง

กาลเป็นครั้งแรก เหนือความคาดหมาย เราเชื่อว่าราคาหุ้น DTAC จะปรับขึ้นรับข่าวน้ี 
ส่วนก าไรสุทธิ 2Q/55 ใกล้เคียงคาดท าให้ก าไรสุทธิครึ่งปีแรกคิดเป็น 48% ของ
ประมาณการท้ังปี และคาดว่าก าไรสุทธิครึ่งปีหลังจะฟื้นตัวดีขึ้น นอกจากน้ีโครงการ 
Network swap ท่ีจะเสร็จสมบูรณ์ในปีน้ี จะช่วยประหยัดเงินลงทุนใหม่  และเสริม
ฐานะการเงินท่ีดี เราปรับเพิ่มประมาณการเงินปันผลปี 55 และ 56 สะท้อนนโยบาย
จ่ายเงินปันผลใหม่  คาดจะให้อัตราผลตอบแทนเฉลี่ย 5% ต่อปี แม้ราคาหุ้น DTAC 
ปัจจุบันสะท้อนมูลค่าบน 3G ช้ากว่า ADVANC และมี upside 23% แต่เราเชื่อว่า
ราคาหุ้น DTAC จะปรับขึ้นสะท้อนมูลค่าบน 3G มากขึ้นในช่วงเข้าใกล้การประมูลฯ  
เดือน ต.ค. มองเป็นโอกาสลงทุน แนะน า “ซื้อ” 

ค าแนะน า  ซื้อ   

Target ปี 55 98.00 บาท  

Upside Gain  23.00 %  

 

 

 

 

 

SNC 
 เราคาดก าไรงวด Q2/55 ของบริษัทจะเพิ่มขึ้น 22% QoQ แต่ยังคงลดลง 21% YoY 

เป็น 164 ล้านบาท  สาเหตุหลักเป็นผลจากปริมาณค าสั่งจ้างประกอบ
เครื่องปรับอากาศท่ีลดลงเน่ืองจากลูกค้าหลัก ( LG และ Fujitsu) ชะลอค าสั่งซื้อ 
อย่างไรก็ตาม เราคาดว่ายอดค าสั่งจ้างประกอบเครื่องปรับอากาศ จะฟื้นตัวดีขึ้น ใน
ครึ่งปีหลัง และคาดก าไรจะพลิกกลับมาเติบโตได้จากช่วงเดียวกันของปีก่อน  เปลี่ยน
ค าแนะน าเป็น “ซื้อ” (จากเดิม “ถือ”) 

ค าแนะน า  ซื้อ   

Target ปี 55 29.90 บาท  

Upside Gain  14.00 %  
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ข้อมูลท่ีมีอยู่ทั้งหมด โดยการวิเคราะห์หลักทรัพย์นี้อาจจะมีผลไปในทิศทางเดียวกันหรือตรงกันข้ามกับหลักทรัพย์ที่ท าการวิเคราะห์ก็ได้ ดังนั้น นักลงทุนควรใช้วิจารณญาณในการลงทุน การน าข้อมูลที่
ปรากฏในเอกสารนี้ไม่ว่าจะทั้งหมด หรือบางส่วนไปท าซ้ า หรือดัดแปลง แก้ไข หรือน าเอกสารเผยแพร่สาธารณชนจะต้องได้รับความยินยอมจากบริษัทก่อน  

 

 

 

 

 

 

 
 
  Analyst Comment 
 

 

SIRI งานในมือแตะ 4 หมื่นล้านบาท....ใช้ก าลังการผลิต Pre-cast เต็มใน 2H55  
ราคาเป้าหมายปี 12 เดือน 2.55 บาท      ราคาล่าสุด ( 23 ก.ค.2555) 2.32 บาท 

แนะน า “ ซ้ือ” นักวิเคราะห์ วิชชุดา ปลั่งมณี  (โทร. 2936) 
ประเด็นส าคัญ 

 
 SIRI แจง Backlog เข้าสู่ระดับสูงสุดเป็นประวัติการณ์ที่ 4 หมื่นล้านบาท หลังยอดขาย 1 H55 ท าได้กว่า 1.8 

หมื่นล้านบาท พร้อมความคืบหน้า โรงงาน Pre-cast ของ SIRI ที่จังหวัดปทุมธานี จะเพิ่มก าลังการผลิต  เป็น 
100% จาก 75% ใน 2H55 

ความเห็นนักวิเคราะห์  โรงงาน Pre-cast (PCF1) ช่วยลดเวลาก่อสร้างลง เราคาดว่าจะเห็นประโยชน์จากการใช้ระบบการก่อสร้าง
แบบ Pre-cast จาก 1 ) การก่อสร้างและตบแต่งภายในที่ท าได้หลากหลายมากขึ้นรวมถึงเพิ่มความสวยงาน
จากการออกแบบซึ่งสนองตอบต่อความต้องการของลูกค้าได้ดีขึ้น 2 ) การลดระยะเวลาการก่อสร้างที่ท าได้
รวดเร็วขึ้นจากโครงการแนวราบที่ SIRI น าไปใช้จากเดิมใช้ระยะเวลาการก่อสร้าง 6-8 เดือน เป็น 3 เดือน ท า
ได้เกิดยอดขายและการเร่งโอนท าเวลาได้เร็วขึ้น 3 ) การลดความเสี่ยงจากการขาดแคลนแรงงานและต้นทุน
ค่าแรงที่จะเพิ่มขึ้นในอนาคต ทาง SIRI อยู่ระหว่างพัฒนาสินค้าเพ่ิมขึ้นจากเดิม 

 คาดเห็นการโอนและรับรู้รายได้เร็วขึ้นใน 2H55 เราคาดว่าประโยชน์การเร่ิมใช้ระบบก่อสร้าง Pre-cast จะ
เห็นชัดเจนขึ้นใน 2H55 มาจากการโอนและรับรู้รายได้หลังใช้ก าลังการผลิตได้ 100 % จาก 150 หลังต่อเดือน 
โดยแนวโน้มระยะยาวมีความเป็นไปได้ที่ผลส าเร็จจะท าให้ SIRI สร้างโรงงานแห่งที่ 2 ในบริเวณพื้นที่เดียวกัน 
เนื่องจากบริษัทได้มีการซื้อที่ดินไว้รองรับแผนดังกล่าว ประกอบกับ เงินลงทุนในการก่อสร้างไม่สูงมากนัก
เพียง 400 ล้านบาท จาก PCF1 ใช้เงินลงทุน 600 ล้านบาท 

  คงค าแนะน า “ซ้ือ” เราคาดว่าความเด่นของ SIRI ปัจจุบัน 4 หมื่นล้านบาท และยอดขายจากต้นปีถึงปัจจุบัน 
ราว 1.8 หมื่นล้านบาท เราคาดทั้งปี SIRI จะมียอดขายได้ 3.5 - 3.6 หมื่นล้านบาท และความน่าสนใจจาก
การจ่ายเงินปันผลที่ 6.5 %จากประมาณการจ่ายทั้งปี 15 สตางค์ต่อหุ้น ราคาที่เหมาะสมปี 2555 อ้างอิง 
APER 8 เท่า อยู่ที่ 2.55 บาท ให้ผลตอบแทนรวม 16.5% 

  

 
 
 

 

    



 

WWW.KKS.CO.TH 

รายงานฉบับนี้ จัดท าขึ้นโดยมีวัตถุประสงค์เพื่อให้นักลงทุนใช้เป็นข้อมูลประกอบการตัดสินใจในหลักทรัพย์ ซ่ึงได้พิจารณาจากข้อมูลท่ีเปิดเผยต่อสาธารณชน และเป็นการคาดการณ์ของผู้จัดท าจาก
ข้อมูลท่ีมีอยู่ทั้งหมด โดยการวิเคราะห์หลักทรัพย์นี้อาจจะมีผลไปในทิศทางเดียวกันหรือตรงกันข้ามกับหลักทรัพย์ที่ท าการวิเคราะห์ก็ได้ ดังนั้น นักลงทุนควรใช้วิจารณญาณในการลงทุน การน าข้อมูลที่
ปรากฏในเอกสารนี้ไม่ว่าจะทั้งหมด หรือบางส่วนไปท าซ้ า หรือดัดแปลง แก้ไข หรือน าเอกสารเผยแพร่สาธารณชนจะต้องได้รับความยินยอมจากบริษัทก่อน  

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

ITD ภาครัฐในน้ าหนักการสนับสนุนโครงการทวายเพิ่มหลังการมาเยือนของผู้น าพม่า  
ราคาเป้าหมาย (12 เดือน) 4.00 บาท (ก่อนเพิ่มทุน) ราคาล่าสุด (23 ก.ค.2555) 3.32 บาท 

แนะน า เก็งก าไร นักวิเคราะห์ วิชชุดา ปลั่งมณี  (โทร. 2936) 

ประเด็นส าคัญ 

 

 วานนี้ (23 กค.55 ) จากการเดินทางมาเยือนประเทศไทยของ พล.อ.เต็ง เส่ง ประธานาธิบดีสาธารณรัฐแห่ง
สหภาพพม่าและคณะ และได้มีการแถลงข่าวร่วมกันโดยไทยได้เสนอแผนงานความร่วมมือและพัฒนา 4 สาขา 
พร้อมยืนยันภาครัฐสนับสนุนโครงการท่าเรือน าลึกทวายให้เห็นเป็นรูปธรรมพรัอมีแผนฉลองความสัมพันธ์
ทางการฑูตครบรอบ 65 ปีในปี 2556 

ความเห็นนักวิเคราะห์  ความสัมพันธ์ระหว่างประเทศคืบหน้ามีผลต่อการสนับสนุนโครงการทวาย  จากการหารือในครั้งนี้ไทยกับ
พม่า ยังได้ลงนามข้อตกลงความส าคัญ 3 ฉบับ   

1. บันทึกความเข้าใจว่าด้วยการพัฒนาที่ครอบคลุมในเขตเศรษฐกิจพิเศษทวายและพื้นที่โครงการที่เกี่ยวข้อง ซึ่งจะ
เป็นการยืนยันพันธะของฝ่ายไทยที่ร่วมมือกับพม่าในการพัฒนาท่าเรือน้ าลึก และนิคมอุตสาหกรรมทวายรวมทั้ง
โครงสร้างพื้นฐานที่จ าเป็น  

2. บันทึกความเข้าใจว่าด้วยความร่วมมือการพัฒนาในพม่าอยู่ใน 4 สาขาหลัก คือ 1) การเสริมสร้างขีด
ความสามารถของบุคลากรของพม่า 2) การเตรียมความพร้อมในการเป็นประธานอาเซียนของพม่าในปี 2557 3) 
การปฏิรูปเศรษฐกิจและพัฒนาทางเลือก และ 4) การพัฒนาโครงสร้างพื้นฐาน   

3. ถ้อยแถลงร่วมว่าด้วยการจัดต้ังเวทีหารือด้านพลังงาน  
นายกรัฐมนตรียิ่งลักษณ์ ได้ยืนยันความมุ่งมั่นของรัฐบาลในการร่วมกันผลักดันท่าเรือน้ าลึกทวายให้ส าเร็จ และมี
ความเห็นพ้องต้องกันที่จะเชื่อมโยงท่าเรือน้ าลึกที่ทวายเข้ากับท่าเรือแหลมฉบังของไทย เพื่อผลประโยชน์ร่วมกัน
ของทั้ง 2 ประเทศและภูมิภาค โดยฝ่ายพม่าจะได้รับประโยชน์จากการพัฒนานิคมอุตสาหกรรมทวายส่วนไทยจะ
ได้รับประโยชน์จากการพัฒนาพื้นที่เศรษฐกิจภาคตะวันออก หรือ อีสเทิร์นซีบอร์ดของไทย และ จะเห็นความ
ชัดเจนมากขึ้นหลังต้ังคณะการท างาน 

 การสนับสนุนของภาครัฐท าให้โครงการทวายมีความชัดเจนมากขึ้น เราคาดว่าความสัมพันธ์ทางการฑูตที่
ดีจะส่งผลต่องานและความต่อเนื่อง ในการลงทุนในโครงการทวายซึ่งจะเห็นความชัดเจนมากขึ้น ส่งผลต่อดีต่อ 
ITD หลังได้รับหลักประกันที่ดีจากทางภาครัฐ ทั้งนี้การพัฒนาโครงการทวายดังกล่าวนอกเหนือจาก การเป็นผู้
ได้รับสัมปทาน การดูแลโครงการในระยะเวลา 75 ปีแล้ว ยังมีโอกาสการสร้างงานรับเหมาก่อสร้างที่เพิ่มข้ึนอีก
ทางอย่างไรก็ตาม เราคาดว่าโครงการทวายจะเห็นความชัดเจนเร่ืองของเม็ดเงินการลงทุนและรายได้มากขึ้นใน 
2H55 

 ยังคงแนะน า “เก็งก าไรอย่างระมัดระวัง” เรามองภาพบวกที่ต่อเนื่องยังคงส่งผลดีต่อการเก็งก าไร อย่างไรก็
ตาม การบันทึกรายได้ยังไม่สามารถรับรู้ได้จริงในระยะใกล้ เรายังคงแนะน า ให้นักลงทุนเก็งก าไรอย่างระมัดระวัง
เนื่องจาก ITD ยังมีปัจจัยเสี่ยงจากผลประกอบการที่อ่อนแอซึ่งเป็นผลของภาระดอกเบ้ียจ่ายและค่าใช้จ่ายในการ
ขายและบริหารที่สูง ซึ่งอาจยังเห็นผลขาดทุนที่ต่อเนื่องได้ งานในมือ Backlog ปัจจุบัน 9 หมื่นล้านบาท ITD มี
มูลค่าพื้นฐานใน 12 เดือนอยู่ที่ 4 บาท (อ้างอิง PBV 1.8 เท่า) ก่อนเพิ่มทุน และหลังเพิ่มทุนอยู่ที่ 3 บาท 
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รายงานฉบับนี้ จัดท าขึ้นโดยมีวัตถุประสงค์เพื่อให้นักลงทุนใช้เป็นข้อมูลประกอบการตัดสินใจในหลักทรัพย์ ซ่ึงได้พิจารณาจากข้อมูลท่ีเปิดเผยต่อสาธารณชน และเป็นการคาดการณ์ของผู้จัดท าจาก
ข้อมูลท่ีมีอยู่ทั้งหมด โดยการวิเคราะห์หลักทรัพย์นี้อาจจะมีผลไปในทิศทางเดียวกันหรือตรงกันข้ามกับหลักทรัพย์ที่ท าการวิเคราะห์ก็ได้ ดังนั้น นักลงทุนควรใช้วิจารณญาณในการลงทุน การน าข้อมูลที่
ปรากฏในเอกสารนี้ไม่ว่าจะทั้งหมด หรือบางส่วนไปท าซ้ า หรือดัดแปลง แก้ไข หรือน าเอกสารเผยแพร่สาธารณชนจะต้องได้รับความยินยอมจากบริษัทก่อน  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

ส านักงานใหญ ่
500  อาคารอัมรินทร์ทาวเวอร์  ชั้น  7  ถนนเพลินจิต  
แขวงลุมพินี เขตปทุมวัน  กรุงเทพฯ  10330 
โทรศัพท์  0-2680-2222    โทรสาร  0-2680-2233 
Email:  customerservices@kks.co.th 

สาขาระยอง 
125/1  ถนนจันทอุดม (ระยอง - บ้านค่าย) 
ต าบลเชิงเนิน  อ าเภอเมือง  ระยอง  21000 
โทรศัพท์ (038) 617-477-85 โทรสาร (038) 617-490 
Email : rayong@kks.co.th 

สาขาพิษณุโลก 
169/ 2-3-4  ถนนบรมไตรโลกนารถ 
ต าบลในเมือง  อ าเภอเมือง   พิษณุโลก  65000 
โทรศัพท์ (055) 243-060 โทรสาร (055) 259-455 
Email : pitsanulok@kks.co.th  

สาขาอโศก 
209 อาคารเค ทาวเวอร์  ถนนสุขุมวิท 21 (อโศก) 
แขวงคลองเตยเหนือ เขตวัฒนา  จังหวัดกรุงเทพฯ 10110 
โทรศัพท์ 0-2680-2900  โทรสาร  0-2680-2995 
Email : asoke@kks.co.th 

สาขานนทบุรี  (สาขางามวงศ์วานเดิม) 
ชั้น 4  อาคารเลขท่ี  68/30 - 32  หมู่ท่ี  8  ต าบลบางกระ
สอ  อ าเภอเมือง  จังหวัดนนทบุรี  11000 
โทรศัพท์  0-2527-8744  โทรสาร  0-2965-4634 
Email :  ngamwongwan@kks.co.th 

สาขาบางนา 
1093/56  ชั้น 11 อาคารเซ็นทรัลซิต้ีบางนา บางนา-ตราด  
กม.3 แขวงบางนา  เขตพระโขนง  กรุงเทพฯ  10260 
โทรศัพท์  0-2745-6458-66  โทรสาร  0-2745-6467 
Email:  bangna@kks.co.th 

สาขาเชียงใหม่ 
33  อาคารเกียรตินาคิน แยกข่วงสิงห์ ถนนเชียงใหม่-
ล าปาง ต าบลช้างเผือก อ าเภอเมือง เชียงใหม่ 50300 
โทรศัพท์ (053) 220-751-54, (053) 220-760 
โทรสาร (053) 220-763, (053) 220-765 
Email : chiangmai@kks.co.th 

สาขาสมุทรสาคร 
1400 / 98-101  ถนนเอกชัย 
ต าบลมหาชัย  อ าเภอเมือง  สมุทรสาคร  74000 
โทรศัพท์  (034) 837-246-64, (034) 427-123-5 
โทรสาร (034) 423-565, (034) 837-255 
Email : smutsakorn@kks.co.th 

สาขาหาดใหญ่ 
200  อาคารจุลดิศหาดใหญ่พลาซ่า 
ชั้น 4 ห้อง 414-424 ถนนนิพัทธ์อุทิศ 3  ต าบลหาดใหญ่  
อ าเภอหาดใหญ่   สงขลา 90110 
โทรศัพท์ (074) 354-747-51 โทรสาร (074) 239-515 
Email : haadyai@kks.co.th 

สาขาขอนแก่น 
9/2 ถนนประชาสโมสร 
ต าบลในเมือง  อ าเภอเมือง ขอนแก่น  40000 
โทรศัพท์ (043) 337-700-10 โทรสาร (043) 337-721 
Email : khonkaen@kks.co.th 

สาขาชลบุร ี
7/18  หมู่ท่ี 4  ถนนสุขุมวิท 
ต าบลห้วยกะปิ  อ าเภอเมือง ชลบุรี  20130 
โทรศัพท์ (038) 384-931-43 โทรสาร (038) 384-794 
Email : chonburi@kks.co.th 

สาขาหาดใหญ่ 2 (Mini Branch) 
20/1  ถนนราษฎร์ยินดี 
ต าบลหาดใหญ่   อ าเภอหาดใหญ่ สงขลา  90110 
โทรศัพท์ (074) 209-837-40 โทรสาร (074) 209-841 
Email : haadyai@kks.co.th 

   

Disclaimer (Fundamental Report)   

รายงานฉบับน้ีจัดท าขึ้นโดย ฝ่ายวิเคราะห์หลักทรัพย์และท่ีปรึกษาการลงทุน บริษัทหลักทรัพย์ เกียรตินาคิน บนพื้นฐานข้อมูลซึ่งพิจารณาแล้วว่ามีความน่าเชื่อถือและ/หรือถูกต้อง 
อย่างไรก็ตาม ฝ่ายวิเคราะห์หลักทรัพย์และท่ีปรึกษาการลงทุน มิอาจยืนยันและรับรองความถูกต้องและความสมบูรณ์ของข้อมูลดังกล่าวได้ แม้ว่าข้อมูลดังกล่าวจะปรากฏข้อความที่
อาจเป็นหรืออาจตีความว่าเป็นเช่นน้ันได้ บริษัทฯจึงไม่รับรองต่อการน าเอาข้อมูล บทความ ความเห็น และ/หรือ บทสรุปท่ีปรากฏในเอกสารฉบับน้ีไปใช้ไม่ว่ากรณีใดๆซึ่งบทความ
ดังกล่าวเป็นเพียงแนวคิดของผู้จัดท าเพื่อใช้เป็นข้อมูลประกอบการตัดสินใจในการลงทุน ดังน้ัน นักลงทุนควรใช้ดุลพินิจอย่างรอบคอบในการพิจารณาลงทุน ทั้งน้ี บริษัทฯ ขอสงวน
สิทธิ์ในการน าข้อมูลท่ีปรากฏในเอกสารน้ีไม่ว่าจะท้ังหมด หรือบางส่วน ไปท าซ้ า หรือ ดัดแปลง แก้ไข หรือน าเอกสารเผยแพร่ต่อสาธารณชนจะต้องได้รับความยินยอมจากบริษัทฯ
ก่อน 

 
นักวิเคราะห์ด้านพื้นฐาน   นักวิเคราะห์ด้านกลยุทธ์และเทคนิค  
ธริศา  ชัยสุนทรโยธิน tarisa.cha@kks.co.th  อภิสิทธิ์  ลิมป์ธ ารงกุล apisit_l@kks.co.th 
วิชชุดา  ปลั่งมณ ี wichuda_p@kks.co.th  ณาศิส  ประเสริฐสกุล nasis.p@kks.co.th 
เบญจพล  สุทธิ์วนิช benjaphol_s@kks.co.th  ส่วนสนับสนุนข้อมูล  
มินทรา  รัตยาภาส mintrar@kks.co.th  สมจิต  วิรุฬห์ธานี research@kks.co.th 
อดิสรณ์  มุ่งพาลชล adisorn_m@kks.co.th  อังศุมาลิน  คุ้มวงค์ angsumalin_k@kks.co.th 
ดิษฐนพ  วัธนเวคิน dithanop_v@kks.co.th  ปรียานุช ฉายานุเคราะห์ preeyanuch.c@kks.co.th 

mailto:pitsanulok@kks.co.th

