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รายงานฉบับนี้ จัดท าขึ้นโดยมีวัตถุประสงค์เพื่อให้นักลงทุนใช้เป็นข้อมูลประกอบการตัดสินใจในหลักทรัพย์ ซ่ึงได้พิจารณาจากข้อมูลท่ีเปิดเผยต่อสาธารณชน และเป็นการคาดการณ์ของผู้จัดท าจาก
ข้อมูลท่ีมีอยู่ทั้งหมด โดยการวิเคราะห์หลักทรัพย์นี้อาจจะมีผลไปในทิศทางเดียวกันหรือตรงกันข้ามกับหลักทรัพย์ที่ท าการวิเคราะห์ก็ได้ ดังนั้น นักลงทุนควรใช้วิจารณญาณในการลงทุน การน าข้อมูลที่
ปรากฏในเอกสารนี้ไม่ว่าจะทั้งหมด หรือบางส่วนไปท าซ้ า หรือดัดแปลง แก้ไข หรือน าเอกสารเผยแพร่สาธารณชนจะต้องได้รับความยินยอมจากบริษัทก่อน  
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SIRI งานในมือแตะ 4 หมื่นล้านบาท....ใช้ก าลังการผลิต Pre-cast เต็มใน 2H55  
ราคาเป้าหมายปี 12 เดือน 2.55 บาท      ราคาล่าสุด ( 23 ก.ค.2555) 2.32 บาท 

แนะน า “ ซ้ือ” นักวิเคราะห์ วิชชุดา ปลั่งมณี  (โทร. 2936) 
ประเด็นส าคัญ 

 
 SIRI แจง Backlog เข้าสู่ระดับสูงสุดเป็นประวัติการณ์ที่ 4 หมื่นล้านบาท หลังยอดขาย 1 H55 ท าได้กว่า 1.8 

หมื่นล้านบาท พร้อมความคืบหน้า โรงงาน Pre-cast ของ SIRI ที่จังหวัดปทุมธานี จะเพิ่มก าลังการผลิต  เป็น 
100% จาก 75% ใน 2H55 

ความเห็นนักวิเคราะห์  โรงงาน Pre-cast (PCF1) ช่วยลดเวลาก่อสร้างลง เราคาดว่าจะเห็นประโยชน์จากการใช้ระบบการก่อสร้าง
แบบ Pre-cast จาก 1 ) การก่อสร้างและตบแต่งภายในที่ท าได้หลากหลายมากขึ้นรวมถึงเพิ่มความสวยงานจาก
การออกแบบซึ่งสนองตอบต่อความต้องการของลูกค้าได้ดีขึ้น 2 ) การลดระยะเวลาการก่อสร้างที่ท าได้รวดเร็วขึ้น
จากโครงการแนวราบที่ SIRI น าไปใช้จากเดิมใช้ระยะเวลาการก่อสร้าง 6-8 เดือน เป็น 3 เดือน ท าได้เกิด
ยอดขายและการเร่งโอนท าเวลาได้เร็วขึ้น 3 ) การลดความเสี่ยงจากการขาดแคลนแรงงานและต้นทุนค่าแรงที่จะ
เพิ่มข้ึนในอนาคต ทาง SIRI อยู่ระหว่างพัฒนาสินค้าเพ่ิมขึ้นจากเดิม 

 คาดเห็นการโอนและรับรู้รายได้เร็วขึ้นใน 2H55 เราคาดว่าประโยชน์การเร่ิมใช้ระบบก่อสร้าง Pre-cast จะ
เห็นชัดเจนขึ้นใน 2 H55 มาจากการโอนและรับรู้รายได้หลังใช้ก าลังการผลิตได้ 100 % จาก 150 หลังต่อเดือน 
โดยแนวโน้มระยะยาวมีความเป็นไปได้ที่ผลส าเร็จจะท าให้ SIRI สร้างโรงงานแห่งที่ 2 ในบริเวณพื้นที่เดียวกัน 
เนื่องจากบริษัทได้มีการซื้อที่ดินไว้รองรับแผนดังกล่าว ประกอบกับ เงินลงทุนในการก่อสร้างไม่สูงมากนักเพียง 
400 ล้านบาท จาก PCF1 ใช้เงินลงทุน 600 ล้านบาท 

  คงค าแนะน า “ซ้ือ” เราคาดว่าความเด่นของ SIRI ปัจจุบัน 4 หมื่นล้านบาท และยอดขายจากต้นปีถึงปัจจุบัน 
ราว 1.8 หมื่นล้านบาท เราคาดทั้งปี SIRI จะมียอดขายได้ 3.5 - 3.6 หมื่นล้านบาท และความน่าสนใจจากการ
จ่ายเงินปันผลที่ 6.5 %จากประมาณการจ่ายทั้งปี 15 สตางค์ต่อหุ้น ราคาที่เหมาะสมปี 2555 อ้างอิง APER 8 
เท่า อยู่ที่ 2.55 บาท ให้ผลตอบแทนรวม 16.5% 

  

     

24 กรกฎาคม 2555 

   
เทซีเมนต์เพื่อท าแผ่น  Precast ประกอบใช้เวลาเพียง 1 เดือน ก่อสร้างเสร็จใช้เวลา 3 เดือน   

 

แผ่น  Precast 


